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Fortsatt positiv utveckling

Perioden maj 2008-april 2009

¢ Nettoomsittningen 6kade med 38 procent och uppgick till 296,7 MSEK (214,4).
Roérelseresultatet 6kade till 37,7 MSEK (12,8).
Resultat fére skatt 6kade till 47,9 MSEK (5,6).
Resultat efter skatt 6kade till 34,3 MSEK (3,8), motsvarande 4,65 SEK (0,64) per aktie.
Eget kapital 6kade till 120,3 MSEK (34,2) och eget kapital per aktie till 16,3 SEK (5,7)
Bolagets likvida medel uppgick per den 30 april 2009 till 66,0 MSEK (6,2) och soliditeten
uppgick till 64,0 procent (38,1).
e Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2008/2009.

Fjarde kvartalet februari 2009-april 2009
¢ Nettoomsittningen uppgick till 80,4 MSEK (50,7), en 6kning med 59 procent.
¢ Rorelseresultatet uppgick till 6,0 MSEK (5,0).
¢ Resultat fére skatt okade till 3,6 MSEK (1,0).
e Resultat efter skatt uppgick till 2,5 MSEK (3,3), motsvarande 0,33 SEK (0,56) per aktie.

Vasentliga handelser under det fjarde kvartalet
e Foérorder avseende férsta delen av hdstkollektionen 2009 6kade med cirka 24 procent.
¢ USA ar den marknad dar WeSC haft starkast tillvaxt och utgor nu bolagets enskilt storsta
marknad. Forordernivaerna indikerar en fortsatt stark utveckling i USA.
¢ Flera distributorer har fattat beslut om att 6ppna WeSC-butiker i egen regi.

"Vi befinner oss i en otroligt intressant situation déar varumarket WeSC blir allt starkare . Vi har haft och
kommer att ha ett antal intressanta samarbeten internationellt, som kommer att bidra till att ytterligare
skapa uppmarksamhet for vart varumarke. Efter att USA nu blivit var stdrsta marknad kommer vi dven att
fokusera pa stérre marknader i Europa och att 6ppna upp nya marknader i Asien. Vi fortsatter vara
anstrangningar for att férséka bygga upp det framsta street fashion varumarket i varlden” sager Greger
Hagelin, VD.

"Vart forsta ar pa NasdaqOMX First North har praglats av en extremt turbulent aktiemarknad och en skarp
konjunkturinbromsning. WeSC har klarat av att mandvrera sig igenom denna svara marknadssituation och
levererat hdg tillvaxt och kraftigt férbattrade resultat trots att vi har brottats med problem bade externt som
internt. Aven om konjunkturen fortsatter att vara svag gér vi bedémningen att WeSC har stora méjligheter
att fortsatta expandera och darmed forbéttra forsaljning och resultat under det ndrmaste aret.” sager
Theodor Dalenson, styrelseordférande.

3 man 3 man 12 man 12 man
(MSEK) FEB-APR FEB-APR MAJ-APR  MAJ-APR

08/09 07/08 08/09 07/08
Nettoomsattning 80,4 50,7 296,7 2144
Rérelseresultat 6,0 5,0 37,7 12,8
Rérelsemarginal 7,3% 9,9% 12,3% 6,0%
Resultat fore skatt 3,6 1,0 47,9 5,6
Resultat per aktie, SEK 0,33 0,56 4,65 0,64

WeSC é&r ett varumdrkesforetag som har sina rétter i skateboardkulturen och som arbetar med design, produktion och
férséljning av kldder och accessoarer inom segmentet “streetfashion”. Bolaget har sedan starten 2000 vuxit till ett féretag med

férsaljning i ver 1 500 butiker via distributérer i 18 ldnder samt med egen distribution i Sverige, USA, Tyskland och Osterrike.
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VERKSAMHETEN | KORTHET

WeSC designar, marknadsfér och séljer klader
och accessoarer inom segmentet “street
fashion” pa den internationella marknaden
under varumarket WeSC (We are the
Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
narvarande representerat i 22 lander, dar
forsaljningen sker dels genom egna och
distributdrsdrivna  konceptbutiker och dels
genom aterfoérsaljare.

WeSC har for avsikt att utdka antalet
marknader genom att komplettera med de
lander i véstvarlden dar bolaget inte finns
representerat idag, samt genom att hitta
samarbetspartners i Osteuropa, Asien och
Sydamerika.

WeSC véljer oavsett marknad noga ut sina
aterférséljare och satsar pa att bli ett
framtrddande marke i de utvalda butikerna.

Da WeSC ar ett relativt ungt varumarke med
god tillvaxt pa de flesta marknader s kommer
expansion och tillvéxt &ven i framtiden att
genereras genom ett utékat antal aterférsaljare
per marknad, hégre genomsnittsorder per
aterforséljare och genom etablering pa nya
marknader. Vidare har WeSC som strategi att
sjalva ansvara for distributionen pa utvalda
marknader.

WeSC arbetar framst med férorder, dar
produktion sker pa basis av vad aterférséljarna
bestaller infér varje sédsong och endast till liten
del av varor fér omgaende férsaljning.

WeSC har idag 14 egna och distributdrsdrivna
konceptbutiker runt om i varlden (Los Angeles,
New York, Seoul, Paris, Lissabon, Porto,
Minchen, Berlin, Stuttgart, London, Oslo,
Orebro samt tva butiker i Stockholm). WeSC
har for avsikt att fortsatta att &ppna
konceptbutiker i viktiga stdder for att battre
representera varumarket och hela kollektionen
pa respektive marknad.

WeSC utvecklar dven nya produktgrupper, dar
hérlurar ar ett exempel p& en helt ny
produktgrupp som lanserades varen 2007 och
som har varit framgangsrik.

WeSC:s starka varuméarke innebar aven en
mojlighet att licensiera ut produktion och
forséljning av nya produktgrupper i de fall
dessa produkter skilier sig fran WeSC:s
befintliga sortiment avseende produktion,
distribution eller férsaljningskanaler, men anda
passar val in under varumarket och riktar sig till
WeSC:s befintliga malgrupp.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET
FJARDE KVARTALET

WeSC:s férorder 6kar med 24 procent
WeSC avslutade under det fjarde kvartalet
inférsdljningen av den stérre hdstkollektionen
2009 (H1) och ordersiffrorna visar pa en fortsatt
stark tillvaxt. Totala tecknade férorder fér férsta
hostkollektionen 2009 (H1) uppgar till 121
MSEK vilket motsvarar en ékning om cirka 24
procent jamfért med motsvarande kollektion
foregdende &r. Fororder inkluderar inte
forséljning i egna butiker. | USA 6kade férorder
avseende den forsta hdstkollektionen (H1) med
cirka 30 procent jamfért med féregaende ar.

Organisationsférandringar

Bolagets VD, Greger Hagelin, kommer efter tre
ar i USA att atervénda till Sverige och vara
verksam med det svenska huvudkontoret som
bas. Bakgrunden till férandringen fér VD:s
verksamhetsbas &r att WeSC nu har en val
fungerande organisation och saljplattform i
USA. Vidare har WeSC utndmnt Petra Bynélius
till ny finanschef. Petra kommer narmast fran
Anhlénsgruppen dar hon senast varit strategisk
inkdpscontroller och  dessférinnan  chefs-
controller pa& koncernniva. Johan Larsson,
tidigare vice VD och finanschef har lamnat
bolaget. David Hedman, som sedan forra aret
inte har varit operativ i bolaget uttrddde som
styrelsesuppleant under kvartalet.

Nya butiker

Under det fjarde kvartalet har en ny butik
Oppnats i London av bolagets distributdr i
Storbritannien och ytterligare distributérer har
fattat beslut om att 6ppna WeSC-butiker. Mot
den bakgrunden arbetar WeSC nu med att ta
fram ett nytt internationellt butikskoncept.

INTAKTER

Férsaljning

WeSC-koncernens intdkter utgdrs framst av
forséljning till internationella distributérer samt
egen distribution  (grossistverksamhet) i
Sverige, USA, Tyskland och Osterrike. Fem
konceptbutiker drivs aven i egen regi i Sverige
och USA.

Koncernens férséljning uppgick under perioden
maj 2008 — april 2009 till 296,7 MSEK (214,4),
vilket motsvarar en ©6kning med 38 procent.
Forséljningen under fjarde kvartalet februari
2009 - april 2009 uppgick till 80,4 MSEK
jamfért med 50,7 MSEK under motsvarande
kvartal féregdende ar, vilket motsvarar en
O6kning med 59 procent.

Farsdljning per kvartal
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Foérsaljning Europa

Forséljningen i Europa uppvisade en fortsatt
stark tillvéxt och uppgick under perioden maj
2008 — april 2009 till 212,4 MSEK (167,4), en
6kning med 27 procent. Forsaljningen i Europa
uppgick under fjarde kvartalet februari 2009-
april 2009 till 54,5 MSEK jamfért med
35,8 MSEK under motsvarande kvartal
foregaende ar, vilket motsvarar en 6kning med
52 procent.
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Foérséljning USA och évriga varlden
Forséljningen i USA och dvriga varlden uppgick
under perioden maj 2008 — april 2009 till 84,3
MSEK (47,0), en 06kning med 79 procent.
Forséljningen i USA och &vriga véarlden uppgick
under fjarde kvartalet februari 2009 — april 2009
till 25,9 MSEK (14,9) en 06kning med 74
procent.

Verksamheten i USA uppvisade under perioden
maj 2008 — april 2009 en forséljningstillvaxt om
91 procent. | lokal wvaluta uppgick
forséljningstillvaxten till 74 procent jamfért med
motsvarande period féregéende ar.

KOSTNADER OCH RESULTAT

Koncernens bruttovinstmarginal 6kade under
perioden maj 2008 — april 2009 till 43,5 procent
(43,0). Koncernens bruttovinstmarginal var
under kvartalet februari 2009 — april 2009 41,5
procent (45,8).

Koncernens rorelseresultat for perioden maj
2008 — april 2009 uppgick till 37,7 MSEK
(12,8). Valutakursférandringar avseende kund-
fordringar och leverantérsskulder redovisas
bland &vriga rorelseintdkter och har under
perioden paverkat resultatet positivt.
Rérelsemarginalen under samma period
uppgick till 12,3 procent (6,0). Fér kvartalet
februari 2009 — april 2009 var rérelseresultatet
6,0 MSEK (5,0). Rodrelsemarginalen under
fijarde kvartalet uppgick till 7,3 procent (9,9).
Rérelseresultatet och rérelsemarginalen har
under det fjarde kvartalet paverkats negativt av
kostnader av engangskaraktar uppgaende till
cirka 2,0 MSEK samt lagerutférséljningar av
aldre kollektioner.

Finansnettot uppgick till 10,2 MSEK (-7,2)
under perioden maj 2008 — april 2009 och till -
2,4 MSEK (-4,0) det fjarde kvartalet, vilket
huvudsakligen forklaras av en
omrakningsdifferens pa ett koncerninternt lan.
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Resultat efter skatt for perioden maj 2008 —
april 2009 uppgick till 34,3 MSEK (3,8), och
resultat per aktie till 4,65 SEK (0,64).
Motsvarande resultat for fjarde kvartalet var 2,5
MSEK (3,3), vilket innebar ett resultat per aktie
om 0,33 SEK (0,56).

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET
Koncernens likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 66,0 MSEK (6,2).
Darutbver har bolaget ett outnyttjat
kreditutrymme uppgéende till 28,3 MSEK
(14,4).

Kassaflédet under perioden efter férandringar
av rorelsekapital och investeringar uppgick till
12,9 MSEK (-6,3). Periodens kassafléde
uppgick totalt till 59,8 MSEK (1,9).

Rorelsekapitalbindningen har minskat under
perioden. Varulagret har 6kat under perioden
till foljd av primart 6kad andel foérséljning av
hérlurar, som frambver kommer vara icke
sasongsbundna.

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till
120,3 MSEK (34,2).
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INVESTERINGAR

Koncernens investeringar under perioden
uppgar till totalt 2,4 MSEK (1,8) och avser i sin
helhet materiella anlaggningstillgangar.

PERSONAL
Antalet anstallda i slutet av april uppgick till 55
(50) personer.

MODERBOLAGET

Moderbolagets forsédljning under perioden
uppgick till 0,4 MSEK (0,0). Rérelseresultatet
uppgick il -2,2 MSEK (-2,7). Balans-
omslutningen uppgick till 114,3 MSEK (57,4),
varav eget kapital utgjorde 113,4 MSEK (53,5).
Likvida medel i moderbolaget uppgick till 31,2
MSEK (0,2). Inga investeringar har skett i
moderbolaget under perioden.

VALUTAHANTERING

WeSC:s varuinkdp sker huvudsakligen i USD
och EUR. Forséljning sker idag i huvudsak i
EUR och delvis i SEK och USD. | takt med
tillvaxten pa USA-marknaden kommer andelen
forséljning i USD successivt att 6ka. WeSC
valutasékrar I6pande nettobetalningsfléden och
har under det fjarde kvartalet valutasakrat del
av férordervolymen infér hésten 2009.

SASONGSVARIATIONER

WeSC:s forsaljning och resultat varierar i likhet
med kladbranschen som helhet under aret.
Kostnaderna for koncernen ar relativt konstanta
Over kvartalen, medan intdkterna varierar.
WeSC ser dock en successiv utjgmning mellan
kvartalen.

Jamférbarheten mellan aren férsvaras ocksa av
att WeSC:s utleveranser ofta sker just vid
kvartalsskiften, och alltsd kan variera mellan
kvartalen. WeSC:s fdrséljningsutveckling ska
déarfor bast ses dver en langre tidsperiod.

BUTIKER

WeSC hade den 30 april 2009 fem egna
butiker, tva i Stockholm (PUB och Kungsgatan),
en i Orebro samt en butik i Los Angeles och en
i New York (USA). Distributérsdrivna WeSC-
butiker finns i Oslo (Norge), Seoul (Sydkorea),
Lissabon, Porto (Portugal), Minchen, Berlin,
Stuttgart (Tyskland), Paris (Frankrike) och
London (Storbritannien).

WeSC-AKTIEN

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 april
2009 till 1.566. Antalet aktier var vid periodens
utgang 7.386.104 (5.957.532).

UTDELNING

Styrelsen har beslutat foresla arsstimman att
ingen utdelning ska lamnas fér rakenskapsaret
2008/2009.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Det langsiktiga tillvédxtmalet, inneb&rande en
arlig tillvdxt om minst 20 procent Gver en
trearsperiod, star fast. Rérelsemarginalmalet fér
verksamhetsaret 2009/10 har justerats till 12
procent. Det tidigare marginalmalet var 10 — 12
procent.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolagets redovisningsprinciper Overens-
stammer med Arsredovisningslagen samt Bok-
foringsndmndens allmanna rad. Om annat ej
anges nedan ar principerna oférandrade i
jamférelse med bolagets senast avgivna
arsredovisning. Deldrsrapporten ar upprattad i
enlighet med BFNAR 2007:1  Frivillig
delarsrapportering.

Under kvartal 1-3 2008/09 har
valutakursdifferenser hanfoérliga till rérelsen
redovisats i finansnettot. Fran och med det 4:e
kvartalet 2008/09 redovisas resultatet fran
valutakursdifferenser hanférliga till roérelsen
som en Ovrig rorelseintakt/6vrig rérelsekostnad.
Effekten pa de under rakenskapsaret 2008/09
tidigare  rapporterade  kvartalsrapporterna
presenteras i not i  anslutning il
resultatrékningen.

DEFINITIONER NYCKELTAL
Soliditet (%):
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet (%):
Omsattningstillgangar exkl. lager i procent av kortfristiga
skulder

Avkastning pa eget kapital (%):
Nettovinsten i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa totalt kapital (%):
Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittlig
balansomslutning

Resultat per aktie (SEK):
Nettovinsten dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie (SEK):
Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN OCH
OVRIG INFORMATION
o Delarsrapport for det forsta kvartalet

2009/10 publiceras den 9 september
2009.

o Arsredovisning for 2008/09 publiceras
vecka 39 pa WeSC:s hemsida

o Arsstimma halls den 8 oktober 2009.

o Delarsrapport fér det andra kvartalet
2009/10 publiceras den 2 december
20009.

Stockholm den 3 juni 2009
WeSC AB (publ)
Styrelsen

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av
bolagets revisor.

YTTERLIGARE INFORMATION OM DENNA
BOKSLUTSKOMMUNIKE LAMNAS AV:

Aktiedgarfragor:
Styrelseordférande, Theodor Dalenson
+46 8 545 01750

Verksamhetsfragor:
VD Greger Hagelin, +1 310 384 9222

BOLAGETS ADRESS
WeSC AB (publ)
Midskogsgrénd 5,

115 43 Stockholm

E-mail: info@wesc.com
Hemsida: www.wesc.com

BOLAGSUPPGIFTER

Org nr 556578-2496

VAT No SE 5565782496-01

Styrelsens séte: Stockholms ldn, Stockholms
kommun
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

(MSEK) 3 MANADER 3 MANADER12 MANADER12 MANADER
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR  MAJ-APR
08/09 07/08 08/09 07/08
Nettoomsattning 80,4 50,7 296,7 214,4
Ovriga rérelseintakter’ 1,4 - 8,9 -
Summa férséljning 81,8 50,7 305,6 214,4
Handelsvaror -47,1 -27,5 -167,8 -122,1
Ovriga externa kostnader -14,6 -9,2 -52,2 -43,0
Personalkostnader -13,6 -8,2 -44,0 -32,5
Avskrivningar -0,5 -0,8 -3,9 -4,0
Rorelseresultat fore finansnetto 6,0 5,0 37,7 12,8
Finansnetto -2,4 -4,0 10,2 -7,2
Resultat fore skatt 3,6 1,0 47,9 5,6
Skatt -1,1 2,3 -13,6 -1,8
Periodens resultat 2,5 3,3 34,3 3,8
Periodens resultat per aktie, SEK 0,33 0,56 4,65 0,64
Genomsnittligt antal aktier under perioden 7 386 104 5957 532 7 366 535 5892 423
1. Uppgift om valutakursdifferenser redovisade som évriga
rorelseintékter, per kvartal 2009, tidigare redovisade i finansnettot.
Period Q1.2008/09 Q2 2008/09 Q3 2008/09 Q4 2008/09
Ovriga rorelseintékter 0,0 1,2 6,3 1,4
BALANSRAKNING — KONCERNEN (MSEK) 09-04-30 08-04-30 09-04-30 08-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar - 0,3 - 0,3
Materiella anlaggningstillgangar 6,7 6,8 6,7 6,8
Finansiella anldggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
S:a anlaggningstillgangar 6,7 7,1 6,7 7,1
Omséttningstillgangar
Varulager 38,5 21,0 38,5 21,0
Kundfordringar 61,5 46,2 61,5 46,2
Ovriga omsattningstillgangar 15,1 9,2 15,1 9,2
Likvida medel 66,0 6,2 66,0 6,2
S:a omsittningstillgangar 181,1 82,6 181,1 82,6
S:a tillgangar 187,8 89,7 187,8 89,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)
Eget kapital 120,3 34,2 120,3 34,2
Langfristiga skulder - 2,8 - 2,8
Leverantdrsskulder 18,1 12,3 18,1 12,3
Ovriga kortfristiga skulder 49,4 40,4 49 4 40,4
S:a eget kapital och skulder 187,8 89,7 187,8 89,7

WeSC AB (publ.) « Postadress/ Besoksadress Midskogsgrand 5, Stockholm
Internet www.WeSC.com « E-post info@WeSC.com « Tel 08-46 50 50 00+ Fax 08-46 50 50 99
Org nr 556578-2496 « VAT No SE 5565782496-01



WeSC AB (publ)

Bokslutskommuniké, 1 maj 2008 — 30 april 2009

FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERNEN 3 MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 08/09 07/08 08/09 07/08
Bundet eget kapital
Vid periodens ingang 13,5 13,4 13,4 13,4
Nyemission - - 0,1 0,0
Vid periodens utgang 13,5 13,4 13,5 13,4
Fritt eget kapital
Vid periodens ingang 103,8 171 20,8 6,1
Nyemission - - 54,4 10,0
Omréakningsdifferens 0,5 0,4 -2,7 0,9
Periodens resultat 2,5 3,3 34,3 3,8
Vid periodens utgang 106,8 20,8 106,8 20,8
S:a eget kapital vid periodens utgang 120,3 34,2 120,3 34,2
KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN 3 MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 08/09 07/08 08/09 07/08
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital 4.2 2,5 38,6 10,3
Férandring av rérelsekapital 1,1 -9,1 -23,3 -15,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -0,1 0,1 -2,4 -1,3
Kassafléde efter investeringsverksamheten 5,2 -6,5 12,9 -6,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -11,3 2,3 46,9 8,2
Periodens kassafléde -6,1 -4,2 59,8 1,9
NYCKELTAL — KONCERNEN 3 MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
FEB-APR FEB-APR MAJ-APR MAJ-APR
08/09 07/08 08/09 07/08
Soliditet, % 64,0% 38,1% 64,0% 38,1%
Kassalikviditet, % 211,1% 116,9% 211,1% 116,9%
Bruttovinstmarginal, % 41,5% 45,8% 43,5% 43,0%
Rérelsemarginal, % 7,3% 9,9% 12,3% 6,0%
Avkastning pa eget kapital, % 21% 10,3% 44.,4% 11,8%
Avkastning pa totalt kapital, % 1,7% 1,0% 34,5% 6,7%
Antal aktier vid periodens utgang 7 386 104 5957 532 7 386 104 5957 532
Genomsnittligt antal aktier under perioden 7 386 104 5957 532 7 366 535 5892 423
Resultat per aktie, SEK 0,33 0,56 4,65 0,64
Eget kapital per aktie, SEK 16,29 5,75 16,29 5,75

WeSC:s aktie handlas pa First North och bolagets Certified Adviser dr Swedbank

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som WeSC AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om

vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna information ldmnades fér

offentliaaérande den 3 iuni 2009 kI 08.45.
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