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Forbattrad Ionsamhet och ytterligare forstarkt organisation

Perioden maj 2008-juli 2008
¢ Nettoomsittningen 6kade med 26 procent och uppgick till 55,1 MSEK (43,6).
¢ Rorelseresultatet 6kade till 3,4 MSEK (-2,4).
¢ Resultat efter skatt' 6kade till 1,3 MSEK (-2,4), motsvarande 0,17 SEK (-0,70) per aktie.

Vasentliga handelser

¢ Fortsatt stark orderingang fér hésten 2008 som totalt 6kat med 50 procent mot féregaende
ar. Mot bakgrund av orderingangen bedoms tillvaxten for helaret att kunna 6verstiga 30
procent.

e Samtliga egna butiker har visat pa vasentliga férséljningsokningar jamfért med féregaende
ar och genomférsiljningen har generellt varit bra.

e Expansionen i USA fortsatter och bedéms leda till ytterligare resultatférbattringar for
helaret.

e WeSC forstarker organisationen med en ny férsaljningschef och en ny marknadschef.
Vidare har bolagets finanschef, Johan Larsson utnamnts till vice VD och operativ chef.

Kommentar fran VD

”Vi ser en fortsatt mycket stark efterfragan pa den globala marknaden for streetfashion, inte minst
i USA dar férorder for den mindre héstkollektionen (H2) 6kade med 560 procent jamfort med foérra
aret. Mot bakgrund av den svagare privatkonsumtionen i USA ar det en stark siffra. Var europeiska
plattform utvecklas ocksa bra. Vi har sagt att vi ska 6ka var Ionsamhet betydligt och utfallet for det
forsta kvartalet visar att vi ar pa ratt vag. Jag ar ocksa valdigt nojd med vara chefsrekryteringar
som sakerligen kommer att bidra till fortsatt férstarkning av varuméarket WeSC och annu battre
férsaljning,” sager Greger Hagelin, VD.

3 man 3 man 12 man 12 man Rullande

(MSEK) MAJ-JUL  MAJ-JUL MAJ-APR  MAJ-APR 12 man
08/09 07/08 07/08 06/07

Nettoomséttning 55,1 43,6 2144 169,0 225,9

Rorelseresultat 3,4 -2,4 12,8 -5,5 18,6

Resultat fére skatt 3,1 -3,6 5,6 -8,9 12,3

Resultat per aktie, SEK 0,17 -0,70 0,64 -1,87 1,43

WeSC é&r ett varumdrkesforetag som har sina rétter i skateboardkulturen och som arbetar med design, produktion och
férséljning av kldder och accessoarer inom segmentet “streetfashion”. Bolaget har sedan starten 2000 vuxit till ett féretag med

férséljning i éver 1 500 butiker via distributérer i 20 ldnder samt med egen distribution i Sverige och USA
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VERKSAMHETEN | KORTHET

WeSC designar, marknadsfor och séljer klader
och accessoarer inom segmentet
“streetfashion” pa den internationella
marknaden under varumarket WeSC (We are
the Superlative Conspiracy). Varuméarket finns
hittills ~ representerat i 22 lander dar
forsaljningen sker genom en kombination av
distributdrer och dartill kopplade aterférsaljare
samt egna eller distributérsdrivna koncept-
butiker.

WeSC har for avsikt att utdka antalet
marknader genom att komplettera med de
lAnder i vastvarlden déar bolaget inte finns
representerat idag, samt att hitta
samarbetspartners i Osteuropa, Asien och
Sydamerika.

WeSC véljer oavsett marknad noga ut sina
aterférséljare och satsar pa att bli ett
framtrddande marke i de utvalda butikerna. D&
WeSC ar ett relativt ungt varumérke med god

tillvaxt p& de flesta marknader s& kommer
expansion och tillvaxt &ven i framtiden att
genereras genom fler aterférsaljare per
marknad, av hdégre genomsnittsorder per
aterférséljare och genom etablering pa nya
marknader. Vidare har WeSC som ambition att
sjadlva ansvara for distributionen pa utvalda
marknader.

WeSC arbetar framst med foérorder, dar
produktion sker p& basis av vad aterforséljarna
bestaller infér varje sdsong och endast till liten
del av varor for omgaende férséljning.

WeSC har idag 13 egna och distributérsdrivna
konceptbutiker runt om i vérlden (Los Angeles,
New York, Seoul, Paris, Lissabon, Porto,
Miinchen, Berlin, Wien, Stockholm, Orebro,
Falun och Ostersund). WeSC har fér avsikt att
fortsatta dppna konceptbutiker i viktiga stader
for att battre representera varumarket pa
respektive marknad.

WeSC utvecklar &ven nya produktgrupper, dar
hérlurar ar ett exempel pa& en helt ny
produktgrupp som lanserades varen 2007 och
som har varit framgangsrik.

Nya produkter som skilier sig fran WeSC:s
befintliga sortiment (avseende produktion,
distribution eller aterforsédljare), men &anda
passar bra in p4d WeSC:s varuméarke och
malgrupp, har WeSC mdjlighet att licensiera ut
till externa parter.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET
FORSTA KVARTALET

WeSC:s aktier togs upp till handel pa First
North den 19 maj 2008. | samband med
listhingen genomférdes en &garspridning och
en nyemission som tillférde bolaget cirka 60
MSEK. Intresset for att teckna aktier i bolaget
var stort och erbjudandet évertecknades trots
ett negativt bdrsklimat. Antalet aktiedgare i
WeSC uppgick efter tilldelningen till drygt
2.000.

Organisationen  forstarktes med en ny
forsaljningschef, Hakan Jerner, samt en ny
marknadschef, Daniel Jontén. Bada har
mangarig internationell erfarenhet fran ledande
befattningar inom Nike. Finanschefen Johan
Larsson utndmndes till vice VD och operativ
chef fér WeSC. Sammantaget innebar dessa
forandringar att WeSC &r béttre rustade for att
mota det stora intresset pa marknaden.

WeSC:s héstinférséljning fér 2008 forstarktes
ytterligare under kvartalet genom en stark
orderingang foér den mindre hdstkollektionen
(H2) 2008. Orderingangen foér H2 6kade totalt
med 158 procent jamfért med 2007. USA
upplevde den starkaste utvecklingen med en
Okning i férorder uppgaende till 560 procent
jamfért med foregdende ar fér samma
kollektion. Totalt uppgick férorder fér de bada
hdstkollektionerna 2008 till 115 MSEK, vilket
motsvarar en Okning med cirka 50 procent
jamfért med féregaende ar. | férordervolymen
ingdr inte egen butiksférséljning eller
omgaendeforsaljning.

INTAKTER

Foérséljning

WeSC-koncernens intadkter utgdrs framst av
forséljning till internationella distributérer samt
egen distribution  (grossistverksamhet) i
Sverige, USA, Tyskland och Osterrike. Fyra
egna konceptbutiker drivs aven i egen regi i
Sverige och USA.

Koncernens forsaljning uppgick under perioden
maj 2008-juli 2008 till 55,1 MSEK (43,6), vilket
motsvarar en ©6kning med 26 procent.
Forsaljningen varierar mellan kvartal 1 och 2 da
kvartalsskiftet ligger mitt i leveransperioden fér
héstkollektionen. Fdérsaljningen under andra
kvartalet férvantas bli betydligt hégre an under
forsta kvartalet. Totalt for rakenskapsaret
beddms omséattningstillvédxten kunna uppga till
minst 30 procent.
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Forsaljning per kvartal

TP ============================

2006/07 2007/08 2008/09

WOl mQ2 03 mo4

Foérséljning Europa

Forséaljningen i Europa uppvisade en fortsatt
stark tillvaxt och uppgick under perioden maj
2008-juli 2008 till 45,0 MSEK (32,7), en 6kning
med 38 procent.

Foérséljning USA och évriga vériden
Férsaljningen i USA och &évriga vérlden uppgick
under perioden maj 2008-juli 2008 till 10,1
MSEK (10,9).

Verksamheten i USA uppvisade under perioden
maj 2008-juli 2008 en férsaljningstillvaxt om
122 procent.

KOSTNADER OCH RESULTAT

Koncernens bruttovinstmarginal 6kade under
perioden maj 2008-juli 2008 till 43,4 procent
(40,3). Lagre inkdpspriser och en svagare
dollarkurs ar tva faktorer som bidragit till
marginalférbattringen.

Koncernens rorelseresultat fér perioden maj
2008-juli 2008 uppgick till 3,4 MSEK (-2,4).
Resultatférbattringen drevs av omsattnings-
tillvaxten och en Okad kostnadseffektivitet.
Rérelsemarginalen under samma period
uppgick till 6,2 procent (-5,4).

Rullande EBIT 12 manader
MSEK
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET
Koncernens likvida medel inklusive outnyttjad
kredit uppgick vid utgangen av perioden till 45,9
MSEK (14,5).

Kassaflédet under perioden efter féréandringar
av rérelsekapital och investeringar uppgick till
-3,8 MSEK (2,1). Periodens kassafldde efter
kassaflode fran finansieringsverksamheten
uppgick till 35,1 MSEK (-1,0).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick under perioden till 0,7 MSEK
(0,6). Avskrivningstiden fér varumarken och
inventarier ar fem ar. Forbattringsutgifter pa
annans fastighet skrivs av 6ver fem till tio ar.

PERSONAL
Antalet anstéllda i slutet av juli uppgick till 50
(49) personer.

MODERBOLAGET
Moderbolaget hade i likhet med féregdende ar
ingen férséljning under perioden.

Rérelseresultatet uppgick till -0,5 MSEK (-0,7).
Balansomslutningen uppgick till 106,9 MSEK
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(53,4), varav eget kapital utgjorde 105,8 MSEK
(52,8). Likvida medel i moderbolaget uppgick till
35,1 MSEK (1,8). Inga investeringar i
moderbolaget har skett under perioden.

VALUTAHANTERING

WeSC valutasédkrar lépande nettobetalnings-
fléden. WeSC:s varuinkdép sker huvudsakligen i
USD och EUR. Forséljning sker idag i
huvudsak i EUR och delvis i SEK och USD. |
takt med tillvaxten pa USA-marknaden kommer
andelen férsaljning i USD successivt att dka.

SASONGSVARIATIONER

WeSC:s forséljning och resultat varierar i likhet
med kladbranschen som helhet under aret.
Kostnaderna fér koncernen ar relativt konstanta
over kvartalen, medan intdkterna varierar.
WeSC ser dock en successiv utjgmning mellan
kvartalen.

Jamférbarheten mellan aren férsvaras ocksa av
att WeSC:s utleveranser ofta sker just vid
kvartalsskiften, och alltsd kan variera mellan
kvartalen. WeSC:s forséljningsutveckling ska
darfor bast ses dver en langre tidsperiod.

BUTIKER

WeSC hade den 31 juli 2008 fyra egna butiker,
en i Stockholm (Kungsgatan), en i Orebro samt
en butik i Los Angeles och en i New York
(USA). Distributérsdrivna WeSC-butiker finns i
Seoul (Sydkorea), Lissabon, Porto (Portugal),
Munchen, Berlin (Tyskland), Paris (Frankrike)
och i Wien (Osterrike).

WeSC-AKTIEN

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 juli 2008
till 1.830. Antalet aktier var vid periodens
utgang 7.386.104 (5.957.532).

Pa extra bolagsstdmma den 25 juni 2007
beslutades att godkénna styrelsens férslag till
riktad kontantemission av aktier till Nove
Capital Master Fund Litd. om 10 MSEK,
kombinerad med ett bemyndigande fér
styrelsen att besluta om en, av Nove Capital
garanterad, riktad kontantemission om
ytterligare 10 MSEK till kurs 30 SEK
innebdrande emission om 333.332 aktier
(justerat for split 2:1).

HANDELSER EFTER PERIODEN

WeSC har utsett Remium till likviditetsgarant
med syftet att minska prisskillnaden mellan
kdp- och séljkurs samt att 6ka aktiens likviditet.
Malet &r att skapa en lagre investeringskostnad
och minskad risk foér investerare i handel med
aktien. Atagandet pabdrjades den 20 augusti
2008.

FRAMTIDSUTSIKTER
WeSC:s mal ar att de narmaste aren vaxa med

Over 20 procent per ar.

Forséliningen under andra kvartalet férvéantas
bli betydligt hdégre an under férsta kvartalet.
Beddmningen fér innevarande rakenskapsar
maj 2008-april 2009 star fast.
Omséttningstillvaxten bedéms kunna uppga till
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minst 30 procent, med en rdrelsemarginal
(EBIT) om 10-12 procent. Detta motsvarar en
omséttning om minst cirka 278 MSEK och ett
rorelseresultat om minst cirka 28 MSEK vilket
innebadr en 6kning av bolagets rorelseresultat
med 6ver 100 procent.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bolagets redovisningsprinciper
stammer med Arsredovisningslagen samt Bok-
foringsnamndens allménna rad. Principerna ar
oférandrade i jamférelse med bolagets senast
avgivna arsredovisning. Delarsrapporten ar
upprattad i enlighet med BFNAR 2002:5
Delarsrapportering.

Overens-

DEFINITIONER NYCKELTAL
Soliditet (%):
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet (%):
Omsaéttningstillgangar exkl. lager i procent av kortfristiga
skulder

Avkastning pa eget kapital (%):
Nettovinsten i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa totalt kapital (%):
Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittlig
balansomslutning

Resultat per aktie (SEK):
Nettovinsten dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie (SEK):
Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN OCH
OVRIG INFORMATION
o Arsredovisning fér 2007/08 publiceras
vecka 39 p4d WeSC:s hemsida.
o Arsstamma halles den 9 oktober 2008.
o Delarsrapport fér det andra kvartalet
2008/09 publiceras den 3 december
2008.
o Delarsrapport fér det tredje kvartalet
2008/09 publiceras den 4 mars 2009.

o Bokslutskommuniké och delarsrapport
for det fjarde kvartalet 2008/09
publiceras den 3 juni 2009.
Stockholm den 3 september 2008
WeSC AB (publ)

Styrelsen

Denna rapport har ej varit foéremal for
granskning av bolagets revisorer

YTTERLIGARE INFORMATION OM DENNA
DELARSRAPPORT

VD Greger Hagelin, +1 310 384 9222
CFO & vVD Johan Larsson, +46 8 46505000

BOLAGETS ADRESS
WeSC AB (publ)
Midskogsgrénd 5,

115 43 Stockholm

E-mail: info@wesc.com
Hemsida: www.wesc.com

BOLAGSUPPGIFTER

Org nr 556578-2496

VAT No SE 5565782496-01

Styrelsen séte: Stockholms lan, Stockholms
kommun

WeSC:s aktie handlas pé First North och bolagets Certified

Adviser dr Swedbank

Informationen i denna delarsrapport dr sadan som WeSC
AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Denna information Idmnades for

offentliggérande den 3 september 2008.
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

(MSEK) 3 MANADER 3 MANADER12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL  MAJ-APR MAJ-APR
08/09 07/08 07/08 06/07
Nettoomsattning 55,1 43,6 214,4 167,0
Ovriga intakter - - - 2,0
Summa férséljning 55,1 43,6 214,4 169,0
Handelsvaror -31,2 -26,0 -122,1 -98,2
Ovriga externa kostnader -11,7 -12,8 -43,0 -46,9
Personalkostnader -7,8 -6,1 -32,5 -25,6
Avskrivningar -1,0 -1,1 -4,0 -3,8
Rorelseresultat fore finansnetto 3,4 -2,4 12,8 -5,5
Finansnetto -0,3 -1,2 -7,2 -3,4
Resultat fére skatt 3,1 -3,6 5,6 -8,9
Skatt' -1,8 0,4 -1,8 -1,4
Periodens resultat 1,3 -4,0 3,8 -10,3
Periodens resultat per aktie, SEK 0,17 -0,70 0,64 -1,87
Genomsnittligt antal aktier under perioden 7.308.464 5.700.432 5.892.423 5.532.000
BALANSRAKNING — KONCERNEN (MSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 0,2 0,8 0,3 1,0
Materiella anlaggningstillgangar 6,6 8,6 6,8 8,9
Finansiella anlaggningstillgangar 2,2 0,0 0,0 0,0
S:a anldggningstillgangar 9,0 9,4 71 9,9
Omsiéttningstillgangar
Varulager 33,5 31,3 21,0 13,7
Kundfordringar 54,9 49,3 46,2 37,6
Ovriga omsattningstillgangar 14,0 9,9 9,2 6,8
Likvida medel 41,3 3,3 6,2 4,3
S:a omsattningstillgangar 143,7 93,8 82,6 62,4
S:a tillgangar 152,7 103,2 89,7 72,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)
Eget kapital 90,1 25,9 34,2 19,5
Langfristiga skulder 0 4,4 2,8 4,9
Leveranttrsskulder 39,0 45,4 12,3 10,3
Ovriga kortfristiga skulder 23,6 27,5 40,4 37,6
S:a eget kapital och skulder 152,7 103,2 89,7 72,3

1. Den effektiva skatten for helaret berdknas cirka 28 procent.
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FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERNEN

3 MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER

MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 08/09 07/08 07/08 06/07
Bundet eget kapital
Vid periodens ingang 13,4 13,4 13,4 13,4
Nyemission 0,1 - 0,0 0,0
Vid periodens utgang 13,5 13,4 13,4 13,4
Fritt eget kapital
Vid periodens ingang 20,8 6,1 6,1 16,0
Nyemission 54,5 10,0 10,0 -
Omréakningsdifferens 0,0 0,3 0,9 0,4
Periodens resultat 1,3 -4,0 3,8 -10,3
Vid periodens utgang 76,6 12,4 20,8 6,1
Summa eget kapital vid periodens utgang 90,1 25,8 34,2 19,5
KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN 3 MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 08/09 07/08 07/08 06/07
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,6 -2,8 10,3 -7,1
Férandring av rérelsekapital 2,9 5,5 -15,3 -6,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,7 -0,6 -1,3 -2,0
Kassafl6de efter investeringar 3,8 2,1 -6,3 -15,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31,3 -3,1 8,2 4,2
Periodens kassafléde 35,1 -1,0 1,9 -11,2
NYCKELTAL — KONCERNEN 3 MANADER 3 MANADER 12 MANADER 12 MANADER
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
08/09 07/08 07/08 06/07
Soliditet, % 59,0% 25,0% 38,1% 26,9%
Kassalikviditet, % 176,2% 85,6% 116,9% 101,6%
Bruttovinst pa produktférsaljning, % 43,4% 40,3% 43,0% 42,4%
Avkastning pa eget kapital, % 2,0% neg 11,8% neg
Avkastning pa totalt kapital, % 2,6% neg 6,7% neg
Antal aktier vid periodens slut' 7.386.104 5.957.532 5.957.532 5.532.000
Genomsnittligt antal aktier under perioden’ 7.308.464 5.700.342 5.892.423 5.532.000
Genomesnittligt antal aktier under perioden efter full utspadning’ 7.641.796 5.750.701 6.155.086 5.532.000
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK 0,17 -0,70 0,64 -1,87
Resultat per aktie efter full utspédning, SEK 0,17 -0,70 0,61 -1,87
Eget kapital per aktie, SEK 12,20 4,34 5,75 3,53

1. Justerat for split 2:1
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