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Concordia Maritime &r ett internationellt stortankrederi som ager tvad VLCC om vardera
313.000 dwt levererade 2001, Stena V-MAX. Fartygen ar byggda for storsta mojliga lastfor-
maga pa grunda vatten. Darutéver har fartygen, utover lagkraven pa dubbelskrov, ett nytt
koncept for sakrare oljetransporter med dubbla maskiner i tva helt separata maskinrum,
dubbla roder och styrmaskiner, tva propellrar och dubbla kontrollsystem.

Under 2003 bestalldes sex fartyg som kommer att byggas i enlighet med MAX-konceptet.

Dessa fartyg, Stena P-MAX, ar produkttankfartyg pa cirka 49.900 dwt. Fartygen kommer
att levereras under en tolvmanadersperiod med borjan i arsskiftet 2005/2006.

Samtliga fartyg ar byggda till mycket hoga specifikationer avseende saval kundtillfreds-
stallelse som livslangd. Kvaliteten pa fartygen liksom drifts- och bemanningsorganisa-
tionerna dokumenteras genom kvalitetscertifikat fran Det Norske Veritas och American
Bureau of Shipping.

INNOVATION AND PERFORMANCE
Var affarsidé ar att generera vinst genom att tillgodose vara kunders behov av sakra och
kostnadseffektiva tanktransporter baserat pa innovation och forstklassigt utforande

DELARSRAPPORT CONCORDIA MARITIME AB (publ)
1 januari — 30 juni 2004

e Resultat efter skatt MSEK 100,2 (68,3) — per aktie SEK 2,10 (1,43)
e Vinst vid fartygsforsaljning ingar med MSEK 44,7 (-7,6)

e Prognos helar: MSEK 170 fore skatt (per aktie SEK 3,56) — en 6kning med
MSEK 20 jamfort med tidigare prognos

e Prognos resultat per aktie efter skatt SEK 3,28

OMSATTNING OCH RESULTAT

Halvaret

Koncernens omséttning uppgick under forsta halvaret till MSEK 225,2 (449,1). Resultatet
efter finansiella poster var MSEK 105,2 (60,8), varav resultat fran fartygsforsaljningar
MSEK 44,7 (-7,6). | resultatet ingar en erhallen kostnadsersattning pa MSEK 13,4 avseende
ett forsakringsskadefall ar 2002. Resultat efter skatt var MSEK 100,2 (68,3) vilket motsvarar
ett resultat per aktie efter skatt om SEK 2,10 (1,43).

Andra kvartalet
Omséttningen under andra kvartalet var MSEK 86,2 (176,6). Resultatet efter finansiella
poster var MSEK 60,9 (-7,3), varav resultat fran fartygsforsaljningar MSEK 44,7 (-7,6).
Resultat efter skatt var MSEK 56,2 (1,0) vilket motsvarar ett resultat per aktie efter skatt om
SEK 1,18 (0,02).

Omsattning och resultat per rorelsegren
Omséttning och resultat &r i sin helhet hanforlig till rorelsegrenen stortank/VLCC.
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Samtliga kostnader i rorelsegrenen produkttank &r hanforliga till P-MAX-fartygen som &r
under byggnad och ingar som en del i periodens investeringar.

Tankmarknaden

Stortankmarknaden var mycket stark i borjan av aret for att sedan avmattas fram till april,
men ar nu Aaterigen mycket stark. Fraktnivaerna for modernt tonnage ligger runt
USD 75-80.000 per dag.

Produkttankmarknaden (MR = Medium Range tanker) avmattades, likt stortank, fram till
april efter en stark inledning av aret. Aterhdmtningen de senaste manaderna har dock inte
varit lika stark som pa stortankmarknaden.

FRAKTMARKNADEN
JANUARI 1999 - JULI 2004
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V-MAX

Koncernens tva VLCC av V-MAX-typ, Stena Vision och Stena Victory, har varit fortsatt
sysselsatta pa traden Vastafrika-USAs Ostkust under tidsbefraktningskontraktet med det
amerikanska oljebolaget Sunoco. Kontraktet forlangdes i maj och l6per fram till mitten av
2007.

VLCC

De tva kvarvarande Concordia Class VLCC saldes i borjan av aret. Ett fartyg, Stena
Constellation, levererades till kdparen den 29 juni. Det andra fartyget, Stena Congress,
levereras till koparen under fjarde kvartalet.

Under forsta halvaret sysselsattes de bada fartygen pa spotmarknaden till fraktrater pa
vinstgivande nivaer som dock var betydligt under fraktnivaerna for modernt tonnage. Den
genomsnittliga intjaningen var USD 24.000 per dag (8.000).

Drift och fartygsoperation
Flottan har under perioden fortsatt att drivas med fokusering pa sakerhet och kvalitet med
bibehallna laga kostnadsnivaer for den I6pande fartygsdriften.
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Varvsmarknaden och varldens tankflotta

Nybyggnadsorderna fortsétter att stromma in till varven som historiskt sett har mycket héga
belédggningsgrader. Varvspriserna generellt har stigit med upp emot 25% sedan Concordia
tecknade kontrakten for de sex P-MAX-fartygen for cirka ett ar sedan.

Tack vare de starka fraktmarknaderna har &ven priset pa andrahandstonnage under samma
period stigit med upp emot 30%.
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EGET KAPITAL
Eget kapital per aktie ar SEK 23,96 (23,33). Kursen SEK/USD vid utgangen av perioden var
7,55 (8,00). Vid arsskiftet var eget kapital per aktie SEK 21,51 och kursen SEK/USD 7,28.

Kronans forandring gentemot dollarn har sedan arsskiftet Okat det egna kapitalet med
MSEK 41 (-108) motsvarande SEK 0,85 per aktie (-2,26).

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

For att sakra upplaningsbehovet till foljd av investeringarna i nytt tonnage ersattes den gamla
bankfaciliteten med en ny finansiering i slutet av juni. Den nya faciliteten, med I6ptid pa cirka
sju ar, ar pa totalt MUSD 250 varav MUSD 100 ar tillgangligt omedelbart, medan MUSD 150

blir tillgangligt i takt med leveranserna av P-MAX-fartygen.

Koncernens disponibla likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick vid

periodens utgang till MSEK 645 (379). Vid arsskiftet var koncernens disponibla likvida medel
MSEK 320.

INVESTERINGAR

Investeringarna har under perioden varit MSEK 35,6 och avser forskottsbetalningar till varv
samt projektkostnader for P-MAX-fartygen.

Kapitaliserad ranta ingar med MSEK 0,9.
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NARSTAENDETRANSAKTIONER

Regelmassigt kdps tjanster av Stena Sfaren inom féljande omraden:

e Befraktning av fartyg. Ersattningen baseras pa en kommission pa frakter uppgaende till
1,25%.

e Kommission pa kop och forséljning av fartyg. Ersattningen baseras pa en kommission pa
1%.

e Operation av eventuella gemensamma charterfartyg. Ersattningen baseras pa ett fast pris
per manad och fartyg.

e Inkop av bunkerolja. Ersattningen baseras pa en kommission uppgaende till cirka 0,1%
per inkopt ton.

e Administration, marknadsforing, forsakringstjanster, teknisk uppfoljning och utveckling
av Concordias fartygsflotta. Erséttningen baseras pa ett fast pris per manad och fartyg.
Vad avser tekniska konsulttjanster for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris pa I6pande
rékning som belastar projektet.

e Kontorshyra och kontorsservice for Concordias personal. Ett fast pris per ar debiteras.

Samtliga narstaendetransaktioner sker med marknadsméssiga villkor och priser.

MODERBOLAGET

Moderbolagets omséttning uppgick till MSEK 8,2 (8,6) varav MSEK 6,7 (8,5) harror fran
koncernintern fakturering. Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK -7,0 (-3,0).
Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till
MSEK 14,4 (24,4). Inga investeringar har gjorts under perioden.

Concordia har, fram till nyleveranserna av P-MAX-fartygen om 1-2 ar, en minskad verksam-
het med endast tva fartyg i operation. | syfte att anpassa vara administrationskostnader till
detta har de personer som varit anstéallda i moderbolaget erbjudits anstallning hos nérstaende
Stena. Fran och med den 1 juli har moderbolaget saledes inga anstéllda forutom VD. Av detta
foljer att bolaget kommer att kopa mer tjanster bade externt och fran narstaende Stena.
Déarmed bedéms bolaget uppna nodvandiga besparingar i administrationen.

PROGNOS 2004
Concordias resultat paverkas for narvarande endast marginellt av kortsiktiga upp- och
nedgangar i tankmarknaden.

Koncernens tva V-MAX-fartyg ar sysselsatta pa tidsbefraktningskontrakt med fasta intakter
fram till mitten av 2007.

Det kvarvarande fartyget i den s k Concordia Class, Stena Congress, sysselsatts endast nagra
manader ytterligare innan leverans till koparen under fjarde kvartalet.

Prognosen for helarsresultatet 2004 ar MSEK 170, fore skatt (inklusive realisationsvinst vid
fartygsforsaljningar), vilket motsvarar SEK 3,56 per aktie. Detta ar en hdjning med MSEK 20
jamfort med tidigare prognos. Prognosen for resultat per aktie efter skatt ar SEK 3,28.
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BERAKNINGSMETODER

Fran och med 1 januari tillampas Redovisningsradets rekommendation nr. 29, Ersattning till
anstallda. Tillampningen far ingen vésentlig effekt pa koncernens resultat- eller balansrakningar.
| 6vrigt har samma principer och berakningsmetoder tillampats som i arsredovisningen 2003.

Forberedelser for dvergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Ar 2005 skall alla bérsnoterade bolag inom EU gé 6ver till rapportering i enlighet med IFRS
(tidigare 1AS). En gradvis anpassning har skett under ett antal ar genom tillampning av
Redovisningsradets rekommendationer som grundar sig pa IFRS.

Forberedelsearbetet for 6vergang till IFRS fortsatter under 2004 och bolagets bedomning ar
att évergangen skall kunna ske problemfritt.

RAPPORTER OCH INFORMATION
Denna rapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Niomanadersrapporten kommer att publiceras 20 oktober och helarsresultatet 17 februari 2005.

Historiska och aktuella rapporter samt nyheter och aktuella kommentarer om bolaget och
tankmarknaderna finns tillgangliga pa var hemsida www.concordia-maritime.se.

Fragor kan stallas till mig pa 031-85 51 01 eller 0704-85 51 01.

Goteborg den 12 augusti 2004
CONCORDIA MARITIME AB

Hans Norén
VD

Concordia Maritime AB (publ)
Danmarksterminalen
405 19 GOTEBORG

Telefon huvudkontor: 031-85 50 00
Organisationsnummer:  556068-5819
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kvartal 2 Kvartal 2 Halvar Halvar Helar
(MSEK) 2004 2003 2004 2003 2003
Genomsnittlig kurs SEK/USD 7,59 8,07 7,47 8,31 8,09
Nettoomsattning 86,2 176,6 2252 449,1 649,7
Forséljning fartyg 447 -7,6 447 -7,6 -15,1
Summa intakter 130,9 169,0 269,9 441,5 634,6
Driftskostnader fartyg -22,9 -99,7 -68,2 -228,8 -335,8
Ovriga externa kostnader -9,4 -13,4 -19,2 -21,0 -36,7
Personalkostnader -13,8 -22,4 -30,9 -48,7 -84,6
Avskrivningar -20,7 -31,3 -40,8 -64,1 -118,6
Summa rorelsekostnader -66,8 -166,8 -159,1 -362,6 -575,7
Rorelseresultat 64,1 2,2 110,8 78,9 58,9
Rénteintékter och liknande poster 0,0 0,3 0,1 0,3 0,5
Rantekostnader och liknande poster -3,2 -9,8 -5,7 -18,4 -24,3
Finansnetto -3,2 -9,5 -5,6 -18,1 -23,8
Resultat efter finansnetto 60,9 -7,3 105,2 60,8 35,1
Skatt -4,7 8,3 -5,0 7,5 42,0
Resultat efter skatt 56,2 1,0 100,2 68,3 77,1
VARDEN PER AKTIE

Kvartal 2 Kvartal 2 Halvar Halvar Helar
(SEK) 2004 2003 2004 2003 2003
Antal aktier 47 729 798 47 729 798 47 729 798 47 729 798 47 729 798
Resultat efter skatt per aktie SEK 1,18 0,02 2,10 1,43 1,62
Eget kapital per aktie SEK 23,96 23,33 23,96 23,33 21,51
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30jun 30 jun 31 dec
(MSEK) 2004 2003 2003
Kurs SEK/USD pa bokslutsdagen 7,55 8,00 7,28
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 1177,4 1541,7 12244
Fartyg under byggnad 91,0 0,0 55,4
Finansiella anlaggningstillgangar 8,5 12,0 8,5
Summa anlaggningstiligdngar 1276,9 1553,7 1288,3
Kortfristiga fordringar 94,0 124,2 78,8
Kassa och bank 122,2 29,9 40,3
Summa omséttningstillgangar 216,2 154,1 119,1
Summa tillgangar 1493,1 1707,8 1407,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 11435 11133 1026,5
Avsattningar 18,8 46,0 13,7
Langfristiga skulder 2727 472,0 309,2
Kortfristiga skulder 58,1 76,5 58,0
Summa eget kapital och skulder 1493,1 1707,8 1407,4
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Halvar Halvar Helar
(MSEK) 2004 2003 2003
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital 96,3 139,9 172,0
Forandring av rorelsekapital -8,6 46,6 77,0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 87,7 186,5 249,0
Investeringsverksamhet
Sélda fartyg 102,0 128,4 262,7
Fartyg under byggnad -37,3 - -61,6
Forandring langfristiga fordringar - - 4,1
Kassaflode fran investeringsverksamhet 64,7 128.,4 205,2
Finansieringsverksamhet
Férandring langfristiga lan -47,2 -396,3 -515,0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -47,2 -396,3 -515,0
Utdelning -23,9 - -
Omréakningsdifferens -1,7 1,5 -1,2
Periodens kassafléde 79,6 -79,9 -62,0
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 40,3 115,2 115,2
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 2,3 -5,4 -12,9
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 122,2 29,9 40,3
Not 1. Likvida medel bestar av kassa och bank
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid &rets borjan 15
Periodens kassaflode 0,8
2,3
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Bundna Fritt eget

(MSEK) kapital reserver kapital TOTALT
FORANDRINGAR JAN-JUN 2004
IB 2004-01-01 381,8 154,5 490,2 1026,5
Kursdifferenser som ej redovisas
i resultatrakningen - 29,6 11,1 40,7
Utdelning - - -23,9 -23,9
Periodens resultat - - 100,2 100,2
UB 2004-06-30 381,8 184,1 577,6 11435
FORANDRINGAR JAN-JUN 2003
1B 2003-01-01 381,8 293,9 477,3 1153,0
Kursdifferenser som ej redovisas
i resultatrakningen - -54,0 -54,0 -108,0
Periodens resultat - - 68,3 68,3
UB 2003-06-30 381,8 239,9 491,6 1113,3
FLERARSOVERSIKT

6 man 2004 2003 2002 2001 2000 1999
Resultat och balansposter (MSEK)
Nettoomsattning 225,2 649,7 768,6 1334,6 1327,6 773,6
Rorelseresultat 110,8 58,9 -98,2 2925 246,0 -44,1
Resultat efter finansiella poster 105,2 35,1 -142,4 251,9 227,7 -72,0
Cash flow 146,0 153,7 40,0 392,1 337,2 15,9
Eget kapital 11435 1026,5 1153,0 1593,2 12116 7215
Balansomslutning 1493,1 1407,4 22389 3150,3 24945 1890,3
Nyckeltal (%)
Soliditet 77 73 51 51 48 38
Rantabilitet p& totalt kapital 15 3 -4 11 12 -2
Rantabilitet p& sysselsatt kapital 16 3 -4 12 14 -2
Rantabilitet pa eget kapital 18 7 -11 16 21 -8

Definitioner: Se arsredovisning 2003



