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VD HAR ORDET

Rekordar

Trots den daliga utvecklingen for aktie-
borserna kom det in nastan 100
miljarder kronor i nysparande pa fond-
marknaden under 2000. Mycket tack
vare premiepensionssparandet som
stod for drygt en tredjedel av inflodet.
Mest pengar fick aktiefonderna och
minst fick de korta rantefonderna.

Av det totala nysparandet pa mark-
naden fick vi in 3,2 miljarder i vara
fonder, varav 1,4 miljarder fran premie-
pensionssparandet. Och precis som
for 6vriga fondmarknaden har aktie-
fonderna varit popularast aven hos
oss. 2,5 procent av premiepensions-
sparandet placerades i vara fonder.
Det var mer an vi hade raknat med,
vilket ar jattekul.

Tack for fortroendet!

Kraftiga svangningar praglade
borsaret 2000

Det nya millenniet borjade lika positivt
som det foregaende slutade — kurserna
pa varldens aktiemarknader fortsatte

stiga. Men i slutet av mars 2000 kom

TACK FOR FORTROENDET!

en drastisk vandning. Framfor allt den
amerikanska konjunkturnedgangen och
vinstvarningar fran amerikanska teknik-
foretag lag bakom de kursfall som
borserna praglades av under resten

av aret. Stockholmsborsen foll totalt
med 10,8 procent, New York-borsen
foll med cirka 12 procent och sa
vidare. Europa-borserna klarade sig
bast med en genomsnittlig nedgang

pa cirka 2 procent.

Endast tre av vara fonder hade en
positiv avkastning under 2000. Det
var de bada rantefonderna, Obligation
och Penningmarknad, samt aktiefond
Europa. Av dessa gick Obligations-
fonden bast med en avkastning pa
9,2 procent. Férra arets vinnare,
Sverige, Asien och Japan, var det har
arets forlorare, om vi bortser fran de
tva nystartade fonderna, vilket visar
tydligt att historisk avkastning inte ar
nagon garanti for framtida avkastning.
Det ar med andra ord viktigt att sprida
sitt sparande Over flera olika mark-
nader och att ta ett langsiktigt beslut

som man vagar sté fast vid nar det

svanger. Dessutom ar det viktigt att
spara regelbundet, garna manadsspara,
for att ytterligare minska risken att ga

in vid fel tillfalle.

Den standiga utmaningen

— att bli battre

Information ar nagot man alltid kan bli
battre pa. Och eftersom information ar
A och O for att kunna fatta ratt spar-
beslut, s& kommer vi satsa en hel del
pa att forbattra var information till er.
Vi har redan borjat med fondbestammel-
serna som inte har andrats sedan
starten 1994. Vi har gjort informa-
tionen tydligare och mer innehallsrik.
De nya bestammelserna galler fran
den 1:a april.

Internet ar ett billigt och snabbt
media for att distribuera information.
Dar kan vi bli battre. Under aret ska vi
darfor se 6ver var hemsida och vart
satt att arbeta med internetfragor.
Malet ar att var information ska bli
mer levande och tillfredsstalla behovet
hos sa manga som mdjligt av er som

sparar i vara fonder.



En annan viktig informationskalla ar
var personal. Vi arbetar standigt pa att
forbattra kvalitén pa motet mellan dig
som kund och var personal. Det gor

vi genom utbildningsinsatser, 6ppen
och tydlig information, utveckling av
systemstod med mera till personalen.
Motsvarande stod forsoker vi aven ge
dig for att du ska kanna dig nojd och
trygg i kontakterna med oss.

Vi foljer med stort intresse den
utveckling som pagar mot en licens-
iering av radgivande personal inom
fondbranschen. Det férekommer redan
i en del andra lander och innebar att
de som vill arbeta med radgivning
maste ha omfattande kunskaper om
fonder och sparande. All utveckling
som bidrar till att du som kund kan
kanna dig trygg, valkomnas av 0ss.

Med forhoppning om ett mer positivt
bérsar 2001.

Cawz

Carina Lindsten
VD Folksam Fond
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Asienfonden

Asienfonden utvecklades battre an

sitt jamforelseindex under aret. Andels-
vardet foll med 9,9 procent medan
jamforelseindex gick ned 12,6 procent.
Fonden gynnades framfor allt av bolags-
valen i Hongkong. Positivt var ocksa
var undervikt i Thailand. Aktiemarkna-
derna foll tillbaka markant efter 1999
ars starka utveckling. Flera faktorer
bidrog till fallande kurser pa de asia-
tiska marknaderna: det globala raset
for teknologiaktier, stigande oljepris,
samt fallande priser pa halvledare till
data- och telekomindustrin. Férvant-
ningarna pa vinsttillvaxten i Asien har
dragits ned, men varderingen ar ocksa
lagre efter de stora kursnedgangarna
pa marknaderna i Asien. Forutsatt att
aktiemarknaderna i USA och Europa
utvecklas mer stabilt finns det for-
utsattningar for en positiv utveckling
péa de asiatiska borserna under 2001.
Viktigt for de asiatiska aktiemarkna-
derna ar ocksa en fortsatt god utveck-
ling for IT-investeringar och en positiv

prisutveckling pa tillhérande produkter.

Europafonden
Europafonden gick battre an sitt
jamforelseindex med en uppgang pa
4,9 procent, 2,8 procentenheter battre
an vart jamforelseindex. Det forklaras
framfor allt av att vi lyckades med
bolagsvalen.

Det europeiska borsaret 2000

praglades annars av kraftiga skiften.
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| borjan av aret steg teknologiaktier
kraftigt. Under det andra halvaret
Okade dock intresset for mer defensiva
branscher, det vill saga branscher med
stabila kassafléden och lagre konjunk-
turkanslighet som till exempel lake-
medel och livsmedelsindustri. Vi ar
forsiktigt optimistiska infor nasta ar
och ser ingen anledning att andra for
mycket i var langsiktiga tillvaxtstrategi.
Osakerhet huruvida den amerikanska
ekonomin ar pa vag mot en hard- eller
mjuklandning kan dock fortsatta att

tynga marknaderna inledningsvis.

Framtidsfonden

Ar 2000 blev ett dramatiskt ar for
tillvaxtaktier. Fran att inledningsvis ha
styrts av skracken for att bli lamnad
utanfoér "den nya ekonomin” svangde
all varldens placerare i mars/april dver
till att domineras av skracken for hoga
varderingar och oron for trendbrott i
tillvéxten. Framtidsfonden férlorade
fran starttidpunkten 40 procent av sitt
varde, vilket ar i linje med marknads-
utvecklingen i sin helhet. Tack vare
framgangarna i premiepensionsvalet
vaxte Framtidsfonden snabbt — fran
75 miljoner kronor i startskedet till
240 miljoner kronor mot slutet av aret.
Parallellt med den snabba tillvaxten,
har fonden ompositionerats fran en
stark tillvaxtorientering till en nagot
mer defensiv inriktning — defensivt
relativt den mycket riskfyllda teknologi-

sektorn. Portfoljen har koncentrerats, i

betydelsen att de storsta tio innehaven
vid arsskiftet svarade for 42 procent
av fondformogenheten. Omsattnings-
hastigheten i fonden har varit hég och
kommer sa att forbli, vilket ligger i den

snabbrorliga marknadens natur.

Forvaltningsfonden
Forvaltningsfonden har som utgangs-
punkt att fordela fondens tillgangar
mellan 1/3 obligationer, 1/3 svenska
aktier och 1/3 utlandska aktier. Vi
Overviktade aktier under aret, vilket
paverkade fonden negativt. Var over-
vikt i utlandska aktier relativt svenska
aktier var dock positivt for avkastningen.
Fonden sjonk med 0,2 procent ar 2000,
vilket var nagot samre an jamforelse-
index som steg med 0,6 procent.
Forra aret praglades av kraftiga skiften.
| borjan av aret steg teknologiaktier i
Europa kraftigt i linje med den positiva
utvecklingen pa den amerikanska
Nasdaqgborsen. Under det andra halv-
aret 6kade dock intresset for mer
defensiva branscher, det vill saga
branscher med stabila kassafléden
och lagre konjunkturkanslighet, i takt
med alltfler tecken pa en ekonomisk
avmattning i USA. Infér 2001 fortsatter
vi att dvervikta aktier. Aktiemarkna-
derna hade ett svagt ar férra aret, men
férvantningarna pa vinstutvecklingen
inom flera sektorer har kommit ned

till langsiktigt attraktiva nivaer.
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Globala Miljofonden

Miljofonden och dess jamforelseindex
har bada haft en negativ utveckling
sedan starten. Fonden backade 13,3
procent, ndgot mer an index som sjonk
11,3 procent. Trots att fonden inte ar
overviktad inom telekom och tjanste-
sektorn, som annars ar vanligt bland
miljéfonder, drabbades fondens utveck-
ling naturligtvis av den allmanna ned-
gangen och atféljande vaksamheten.
Den fornyade genomgangen av foretag
som blev fardig i september innebar
att intressanta bolag tillkom i index
och Miljéfonden kompletterades med
30 nya bolag. P4 sa vis minskade

skillnaderna mellan fond och index.

Idrottsfonden
Under &r 2000 foll fonden med 7,4
procent, vilket var samre an vart jam-
forelseindex som foll 3,8 procent.
Fonden paverkades framfor allt nega-
tivt av en stark utveckling for Ericsson-
aktien under det forsta halvéret.
Placeringsbegransningar som fonden
har enligt lag sager att bara 10 procent
av fondens formogenhet far placeras i
Ericsson som vager 25 procent i SIXRX,
tidigare benamnt Findatas avkastnings-
index. Frédn och med halvarsskiftet
bytte vi till ett index dar Ericsson vager
10 procent, vilket battre speglar var
placeringsbegransning. Teknologiakter
tillhorde vinnarsektorerna globalt under
inledningen pa aret. Forutsattningarna
for teknologiforetag i allmanhet och IT-
foretag med fokus pa internetlésningar

i synnerhet, beddomdes som mycket
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ljusa. Manga teknologiaktier foll till-
baka under det andra halvaret. Ned-
gangen for teknologiaktierna berodde
pa fallande tillvaxt inom flera segment
av teknologikedjan. Nedgéngen spaddes
pa i slutet av aret nar oron for en
recession i USA tilltog. Efter halvérs-
skiftet tog istallet mer defensiva aktier
over stafettpinnen, bland annat lake-
medelssektorn som erbjuder god
vinsttillvaxt och stabila kassafloden.

Vi tror att det mesta av de positiva
tillvaxtutsikterna i Europa redan har
avspeglats i aktieutvecklingen. Det
som trots allt talar till den amerikanska
borsens fordel ar att USA fortsatter
att ligga fore i konjunkturcykeln och

att det kan vara dar som vi forst far
signaler om att konjunkturbotten ar
nadd vilket medfér forvantningar pa

stigande foretagsvinster.

Japanfonden

Japanfondens andelsvarde sjonk med
22,4 procent under aret, medan fon-
dens jamforelseindex foll med 20,6
procent. Den samre utvecklingen
berodde pa att fonden hade en 6vervikt
i teknologiaktier i borjan av aret och
inte tillrackligt snabbt viktade om mot
mer cykliska aktier som gynnades av
konjunkturuppgangen. Infér 2001
foredrar vi aktieagarorienterade foretag
som ocksa gynnas av den ekonomiska
aterhamtningen. Risken finns dock att
bdrsutvecklingen blir dampad innan vi
far en klar bild om vart varldsekonomin
ar pa vag. Det ska dock tillaggas att

de lagt stéllda férvantningarna i kombi-

nation med det mycket laga fortroen-
det for regeringen skapar utrymme for

positiva 6verraskningar.

Obligationsfonden

Under 2000 som helhet steg fonden

i varde med totalt 9,2 procent.
Jamforelseindex steg under samma
period med 9,4 procent. Bakom varde-
stegringen i fonden ligger den globala
nedgangen i obligationsrantor. Storst
har nedgangen varit i USA och Sverige,
dar de 10-ariga obligationsrantorna
fallit med 1,3 respektive 1,0 procent-
enheter. | EMU har nedgéngen varit
litet mindre, dar foll den 10-ariga
rantan med 0,5 procentenheter.

Vid arets borjan valde vi att ha en
neutral ranterisk i fonden och att éver-
vikta bostads- och foretagsobligationer
(kreditobligationer). Argumenten for att
ha denna typ av obligationer ar att de
utgor en placering med 1ag risk som
ger en hog direktavkastning (ranta).

Nar sedan obligationsrantorna foll
under varen forklarades det av statens
minskade lanebehov men ocksa av
att den amerikanska ekonomin allt
tydligare holl pa att mattas av. En
ytterligare viktig forklaring till rantened-
gangen var det faktum att inflationen
fortsatte att ligga pa en 1ag niva. Lone-
Okningstakten var ocksa forhallandevis
mattlig.

Under hosten fortsatte de amerikans-
ka rantorna att falla och de svenska
rantorna foljde efter. Det var bland
annat den svaga borsutvecklingen som

skapade forvantningar i obligations-



marknaden om en snabbare avmattning
i ekonomin an vad man tidigare prog-
nostiserat. Ytterligare en orsak till rante-
nedgangen var osakerheten kring
utgangen i det amerikanska president-
valet. Denna osakerhet ledde till att
investerare flydde till den tryggare
rantemarknaden pa bekostnad av aktie-
marknaderna.

| slutet av aret ansag vi att de
langa rantorna fallit till omotiverat laga
nivaer och att det avspeglade forvant-
ningar om en alltfor stark amerikansk
avmattning. Det resulterade i att vi
minskade ranterisken genom att i fon-
den sanka den genomsnittliga l16ptiden

i forhallande till vart jamforelseindex.

Penningmarknadsfonden
Under 2000 som helhet steg fonden
i varde med totalt 4,34 procent.
Jamforelseindex steg under samma
period med 4,33 procent.

| borjan av aret overviktade vi i
bostads- och foretagscertifikat, efter-
som de utgdr en placering med 1ag risk
som ger en hog direktavkastning
(rénta). Vi valde ocksa att ha nagot
lagre ranterisk an jamforelseindex
eftersom vi forvantade oss att den
starka konjunkturen skulle pressa upp
inflationen. Riksbanken skulle da tvingas
att hoja sin styrranta i relativt snabb
takt under varen. Vi ansag att de sig-
naler som Riksbanken gav angaende
penningpolitikens inriktning tydde pa
detta. Rantehojningarna blev dock inte
sé omfattande som vi férvantat oss.

Inflationen fortsatte att ligga pa en lag

niva. Dyrare ravaror eller en svagare
valutakurs fortplantade sig inte sarskilt
mycket. Orsaken till detta var en stark
produktivitetsokning.
Lonedkningstakten var ocksa for-
hallandevis mattlig. Det stod ocksa
klart att det skett en omsvangning
i Riksbankens forhallningssatt, vilket
innebar att man hellre avvaktar an
hojer for tidigt och for mycket. | takt
med att vi insag att Riksbanken svangt
i sin syn pa inflationen, borjade vi suc-
cessivt att 6ka ranterisken till neutral.
Vi behdll 6vervikten i bostads- och
foretagscertifikat under resten av aret,
vilket var riktigt eftersom ranteskill-
naden gentemot statsskuldsvaxlarna

inte vidgades.

Sverigefonden
Sverigefondens varde backade med
9,7 procent, men gick anda 4,9 pro-
centenheter battre an marknaden i
snitt. Vid ingangen av ar 2000 hade
fonden en cyklisk pragel. Efter en storre
oversyn i februari fick fonden en mer
tillvaxtorienterad sammansattning.
Dock utan alltfér stort inslag av [T-aktier.
Infor 2001 tror vi att borsen kommer att
kastas mellan hopp, nar amerikanska
centralbanken stimulerar ekonomin i
form av rantesankningar, och fortvivlan,
nar bolagen levererar svaga rapporter.
Forst nar vi fatt en klar indikation
pa hur hart Iagkonjunkturen drabbar
bolagen kommer vi att kunna se en
trendmassig vandning uppat.

Mot den bakgrunden har vi runt

arsskiftet viktat ner finansaktier, som
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utvecklades starkt ar 2000, mot en
neutral vikt till forman for teleoperatorer
och datakonsulter. Aven cykliska aktier
som ligger tidigt i konjunkturcykeln ser vi
som intressanta da rantesankningarna
vantas satta fart pa efterfragan.
Forutsatt att teknologi- och telekom-
aktierna tar fart igen har Stockholms-
borsen, och darmed Sverigefonden,
som till stor del bestar av foretag i de
har sektorerna, god forutsattning att

sla varldsindex.

USA-fonden

Den amerikanska aktiemarknaden var
svangig under aret. De forsta mana-
derna praglades av ett mycket positivt
klimat for teknologiaktier och nastan
allt inom sektorn steg kraftigt pa
borsen. Under slutet av det forsta
halvaret och under andra halvaret foll
dock framfor allt Nasdagbodrsen till-
baka kraftigt. USA-fonden foll med 5,6
procent, vilket var samre an jamforelse-
index som foll med 3,5 procent. Den
samre utvecklingen kan framfor allt
forklaras av ett ogynnsamt aktieurval

i sektorerna energi och kapitalvaror.
Infor &r 2001 har vi en balanserad
portfélj med relativt 1ag risk. Pa sektor-
basis foredrar vi tillvaxtféretag, framfor
allt i form av teknologiaktier. Finans-
sektorn ar ockséa Overviktad. Vi har en
relativt positiv syn pa den amerikanska
ekonomin och underviktar darfér mer
traditionellt defensiva branscher som

transport och kraft.
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PRIVAT PENSIONSSPARANDE - BEHOVS DET?

— Récker din LON fér dig idag?

— Nja, litet padkt skulle inte skada.

— Och nér du gar i pension, &r du da
beredd pa I6nesénkning?

— Det kan vél inte bli sa farligt: jag far
Ju statlig inkomstpension plus premie-
pension plus tjianstepension.

— Jovisst, men dom flesta far nog rékna
med en Iénesénkning pé& 20-30%.

— Jasa, det kan bli sa karwt... men det

drabbar nog inte mej.

Leva pa hoppet

Det ar inte lika latt som forr att berakna
sin framtida pension.
Inkomstpensionen, som utgér minst
halften av pensionen, ar kopplad till
den ekonomiska utvecklingen i Sverige.
Ingen kan veta hur det ser ut om till
exempel 20 ar.

Premiepensionen, dar du sjalv har valt
férvaltning, ar annu osakrare.

Har du satsat allt pa aktiefonder sa
kan ju pendeln sla rejalt at bada
hallen.
Tjdnstepensionen/Avtalspensionen,
som kan placeras i Folksam, kan vara
mer eller mindre forutsagbar — beroende
pa ditt val av mix mellan aktier och
rantor.

— Jaha, da ar det val bara att satsa for
fullt pa privat pensionssparande, sa att
Jjag far en nagorlunda dréglig pension?
— Alldeles ratt — om vi alla hade samma

behov. Men sa enkelt ar det inte.

14

Du ar unik

Anna Bergman bor i en fyrarummare —
for barnens skull. Anna har bil enbart
for att kunna ta sig till arbetet. Nar Anna
gar i pension planerar hon att flytta till
en tvaa — da ar barnen utflugna. Bilen
behdver hon inte heller — bussen racker
bra. Slutsats: Anna klarar sig férmod-
ligen utmarkt pa sin pension om hon
inte har andra krav.

Cecilia och David Fredman bor i egen
villa péa stor styckbar tomt. De har inte
utrymme for nagot privat pensions-
sparande. | stallet tanker de sa har:
nar vi blir pensionarer sa saljer vi en
del av var stora tomt. De pengarna
fyller ut pensionen sa att vi lever bra

i minst fem ar. Sen saljer vi villan och
flyttar till Iagenhet. Vi kommer att klara
0ss bra.

Du sjalv har naturligtvis en helt annan
situation: du kanske inte vill salja bilen
eller andra ditt boende. Dessutom har
du ett antal omstandigheter som
komplicerar livet for dig — precis som
for manga andra. Det finns inte ETT
pensionsupplagg som passar alla.

Du ar unik och behdver darfér en egen

I6sning.

Fa ett battre liv — planera
Det viktiga ar ATT du planerar for din
pension. Vanta inte till aret fore pen-
sioneringen!

Ta en "time-out” nu. P& nagra timmar
kan du komma fram till vad som galler

for dig.

Vad bor man tanka pa nar man plane-
rar for sin pension?

Har ar de vanligaste fragorna.

e Hur lange tanker du arbeta?

| dagens pensionssystem raknas ALLA
yrkesverksamma ar. Forr raknades
bara de 15 basta av 30.

e Vad behéver du som pensionar?
Att skota sin tradgard behover inte
kosta mycket — resor och golf daremot
kostar en del pengar.

e Hur &r du? Har du svart att anpassa
dig efter nya forutsattningar? Da kanske
det ar bast att du jamnar ut sa att
inkomsten nu blir mer lik den pension
du far sen.

e Maste jag binda pengarna?

En pensionsforsakring binder pengarna
till 55 ar. Men i allmant fondsparande
har du ett obundet alternativ.

Sen finns det frdgor som bara du sjélv
kan stélla. De fragorna ér viktiga.

Men de behover kanske litet tid for att

komma fram. Séa ta en "time-out” nu.

Ge inte upp!

Privatekonomi kan vara ett trassligt

amne —vi vet. Om du inte orkar ta

tag i din pension sjalv, sa staller vi pa

Folksam garna upp och hjalper dig att

reda ut dina tréddar s& att du ser klarare

pa framtiden. Vi har tre hjalpstallen:

e BesOk var pensionsguide pa
www.folksam.se

e Skicka oss dina fragor pa e-post
kundservice@folksam.se

¢ Ring var hjalptelefon 020-41 44 14.
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FOLKSAM FOND - ARETS RANTEFONDFORVALTARE 2000

Det ar tre ar sedan sist, men nu ar det
dags igen. Spardversikt utser Folksam
Fond till Arets Rantefondforvaltare
2000. Och vi ar inte 6verraskade.
Folksam har stadigt legat bland de
basta i var stora arliga genomgang av
rantefondforvaltarnas prestationer.

Till det finns det sakert manga for-
klaringar. Att forsakringsbolag har lang
erfarenhet av att forvalta mycket stora
belopp i obligationer och andra rante-
barande vardepapper ar sakert en. Att
Folksam har duktiga ranteforvaltare,
som jobbar i lag och i fjol var tidigt ute
med att forutse konjunkturnedgangen i
USA hade sakert betydelse for att gora
Folksam till Arets Rantefondférvaltare.

Men att Folksam har lagre forvalt-
ningsavgifter i sina rantefonder an
konkurrenterna ar formodligen det allra
viktigaste — atminstone i det langa
loppet. De laga avgifterna ger
Folksams forvaltare ett forsprang pa
uppemot en halv procentenhet per ar
och pa rantemarknaden ar sadant
valdigt svart att hamta igen. Du som
sparar i Folksams rantefonder har
ocksa gladje av de laga avgifterna,
eftersom en storre del av den avkast-
ning som fonderna far pa sina varde-
papper blir kvar till dig.

Nar vi utser Arets Rantefondfor-
valtare delar vi in alla rantefonder efter
vilken typ av rantepapper de placerar i.
Vi jamfoér sedan fondernas avkastning
med olika index som visar den genom-

snittiga avkastningen for olika typer av

rantepapper. Vi tar ocksa hansyn till
vilka risker fonderna tagit och kraver
att fonder som tagit stora risker ocksa
ska ha presterat hogre avkastning an
fonder som tagit mindre risker.

Nar vi fatt fram varje fonds risk-
justerade avkastning, far fonderna ett
betyg. En 5:a ar basta betyg och visar
att fonden slagit den genomsnittliga
avkastningen med marginal, en 1:a
ar samst mojliga betyg och visar att
fonden gatt betydligt sémre an genom-
snittet. Betygen galler de tva senaste
arens forvaltning, men vi later det
senaste aret svara for 75 procent av
slutbetyget. | ar far Folksam 5:or
bade for sin Penningmarknads- och
sin Obligationsfond och blir darmed
Arets Rantefondforvaltare.

Vi som gor tidningen Spardversikt
har som mal att ge vara lasare kon-
kreta rad om hur de ska spara for att
pengarna ska vaxa sa snabbt som
mojligt i varde. | det jobbet ingar att
ge rad om vilka fondférvaltare vi tror
kommer att vara battre an andra
framover. Nar det galler aktiefonder
ar det valdigt svart. Nar det galler
rantefonder ar det latt. Da racker det
i stort sett med att titta pa avgifterna.
Rantefonder som har betydligt lagre
avgifter an genomsnittet kommer
ocksa att ga battre an medelfonden.
Det ar darfor vi pa Spardversikt hittills
alltid haft med Folksam pa vara
rekommendationslistor 6ver bra

rantefondférvaltare.

De senaste 10-15 aren har intresset
for sparande i aktier varit mycket storre
an for sakrare rantesparande. Det ar
inte sa konstigt. Langsiktigt bor aktie-
fonder vara battre an rantefonder, men
for att vara hyggligt saker pa att aktier
verkligen blir battre maste du kunna
awvara dina pengar i minst 5-6 ar. Och
hur langsiktig du an ar behéver du all-
tid en buffert for oférutsedda utgifter i
nagot sakert rantesparande.

Pa storbankernas vanliga sparkon-
ton ar rantan lojligt 1ag och dessutom
ar mojligheterna att gora uttag utan
avgifter begransade. D& ar rantefonder
ett mycket battre alternativ, atminstone
om du haller dig till férvaltare som inte
har nagra straffavgifter pa uttag.

Det finns olika typer av rantefonder
och vad man ska valja beror pa vilken
typ av rantesparande man ar ute efter.
Langa rantefonder satsar pa rante-
papper med langre l6ptider och ar
ett alternativ till att kdpa privatobliga-
tioner. Korta rantefonder placerar i
rantebarande vardepapper med korta
I6ptider. De ar i stort sett lika sakra
som vanliga sparkonton, aven om du
inte pa forhand vet exakt vilken avkast-
ning du kommer att fa. Men du kan
vara saker pa att korta rantefonder
slar bankernas sparkonto pa ett ars
sikt, &tminstone om du haller dig till

korta rantefonder med laga avgifter.

Mats Wester, chefredaktdr Sparéversikt
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DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN OCH DE FINANSIELLA MARKNADERNA

Samtidigt som varldsekonomin upp-
visade den hogsta tillvaxttakten pa
manga ar sa foll bade aktiekurser och
rantenivaer under 2000. | forra ars-
berattelsen vantade vi oss en god
tillvaxt och ett stigande inflationstryck.
Som vi trodde har centralbankerna
skruvat upp sina styrrantor. Daremot
har inte obligationsrantorna stigit

som vantat. Kraftigt forbattrade stats-
finanser, bland annat till foljd av stark
tillvaxt och intakter fran utférsaljningar
av mobiltelefonlicenser och statliga
foretag, medforde att rantorna gick ned
under forsta halvaret. Under andra
halvaret har borsfallet och konjunktur-
avmattningen bidragit till att rantorna
gatt ned ytterligare.

Det finns mycket som talar for att
den internationella konjunkturnedgang-
en blir kortvarig och ganska mattlig.
Trots en svagare industritillvaxt kommer
den inhemska efterfragan att vara
stark i manga lander. Dessutom har
manga lander for forsta gangen pa
manga ar overskott i de offentliga
finanserna och ar darmed battre rustade
att mota en svagare konjunkturutveck-
ling. Gynnsamma inflationsutsikter gor
att vi raknar med lagre kortrantor och
att langrantorna ligger kvar pa laga
nivaer. Borsfallet i kombination med
rantenedgangen har gjort aktieplacer-
ingar mer attraktiva och vi raknar med
att de ger en hogre avkastning an

rantebarande placeringar under 2001.

Vi bedomer att méjligheten till borsup-
pgang ar nagot storre i USA och Japan

an i Europa.

Avmattning i USA men obalanserna
skapar risker for storre nedgang
Under det andra halvaret har avmatt-
ningen i den amerikanska ekonomin
bekraftats. En svagare okning av syssel-
sattningen, boérsoron och en mer dam-
pad realloneutveckling ar faktorer som
gor att vi raknar med att hushallen inte
kommer att fortsatta 6ka sin konsum-
tion i samma takt som tidigare. BNP-
tillvaxten kommer att minska fran 5
procent 2000 till omkring 2-3 procent

i ar. De obalanser i den amerikanska
ekonomin som byggts upp under de
senaste arens snabba tillvaxt, i form
av ett 1agt sparande och en hog skuld-
sattning, medfor dock att en kraftigare
nedgang inte kan uteslutas. Inflationen
har accelererat under 2000, som en
foljd av den starka tillvaxten och de
stigande oljepriserna. Avmattningen

i kombination med en nedgang av olje-
priserna bor dock medfora att inflations-
trycket s& smaningom avtar. Det ar
inte orimligt att rakna med att den
amerikanska centralbanken sanker

styrrantan ytterligare under 2001.

Tillvaxten dampas i Europa
Aven de europeiska ekonomierna ar pa
vag in i en konjunkturavmattning. Det

beror framfor allt pa att den internatio-

nella efterfragan pa europeisk export
vantas avta. Samtidigt halls konsum-
tionen tillbaka av att den gynnsamma
utvecklingen pa arbetsmarknaden for-
modligen bromsas upp. | flera lander
motverkas detta delvis av skattesank-
ningar for bade hushall och foretag.
Sammantaget raknar vi med att BNP-
tillvaxten i euroomradet avtar fran

3,5 procent under 2000 till 3 procent
2001 och i Storbritannien fran cirka 3
till 2,5 procent.

Aterhamtningen fortsatter i Japan
men orosmolnen ar inte borta

Flera indikatorer tyder pa att den
japanska ekonomin ar inne i en ater-
hamtningsfas. Foretagens vinster och
framtidsoptimism 6kar. Det har i sin
tur lett till att investeringstakten i den
privata sektorn stigit, samtidigt som
situationen pa arbetsmarknaden ljus-
nat. Den varsta pessimismen hos hus-
hall och foretag forefaller ha lagt sig,
aven om detta annu inte omsatts i en
O6kad konsumtion. Stimulanserna via
finans- och penningpolitiken fortsatter,
men borjar sakta trappas av. De stora
underskotten i de offentliga finanserna
ar en langsiktig riskfaktor. Vi raknar
med att den osakerhet for hushall,
foretag och finansiella marknader som
detta ger upphov till delvis kommer att
motverka den goda utvecklingen i den
privata sektorn. En annan orosfaktor ar

den globala avmattningen som kommer
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att medféra en samre export- och
industriutveckling. Sammantaget
bedomer vi att BNP-tillvaxten i Japan

kommer att bli kring 2 procent i ar.

Goda forutsattningar i Sverige

Aven i Sverige ser det ut som om kon-
junkturen nadde sin topp ifjol. Bade
utrikeshandel och inhemsk efterfragan
kommer att mattas under 2001.
Svensk industri har en hog grad av
internationell exponering, vilket gor att
den kommer att dras med i den inter-
nationella nedgangen. Den inhemska
efterfragan halls uppe av en allt battre
arbetsmarknad och kommande skatte-
sankningar. Sammantaget raknar vi
med att tillvaxten kommer att ligga
kring 3,5 procent i ar efter ha varit
cirka 4 procent 2000. Inflationstrycket
har varit forvanansvart 1agt mot bak-
grund av den starka tillvaxten och vi
ser ganska ljust pa mojligheterna till
fortsatt Iag inflation. Lagre tillvaxt,
svagare internationella inflationsimpul-
ser och dampade I6nedkningar medfor
att inflationen kommer att ligga kring

2 procent i ar.

Fler rantesankningar att vanta

De korta marknadsrantorna har stigit
under 2000. Uppgangen reflekterar de
rantehdjningar som centralbankerna
genomfort. De langa rantorna har dar-
emot sjunkit. Vi vantar oss att de korta

marknadsrantorna kan komma att

18

sjunka under 2001, medan de langa
formodligen ligger kvar pa samma niva
som vid arsskiftet, eller nadgot hogre.
Var beddémning av inflationsutsik-
terna talar for att den amerikanska
centralbanken, Federal Reserve, fort-
satter att sanka rantan under 2001
och att ECB inte behoéver hoja mer,
mojligen kommer det sankningar dar
ocksa. Riksbanken kommer troligtvis
inte heller att behdva hoja sin styrranta
ytterligare. Den vikande konjunkturen
och de gynnsamma inflationsutsikterna
talar for att de langa marknadsrantorna
kan ga ner. Under 2000 har dock
rantorna pa statsobligationer redan
sjunkit rejalt till foljd av battre offentliga
finanser och statliga obligationsater-
kop. Vi raknar darfor med att det inte
finns nagot utrymme for nagon storre
rantenedgang fran dagens nivaer, utom
mojligtvis i USA om ekonomin gar in
i recession. Om aktiemarknaderna
stabiliseras kan riktningen snarare bli

svagt uppat.

Forbattrade forutsattningar

for borsuppgang

Under 2000 har aktiekurserna fallit
markant bland annat till féljd av vinst-
varningar fran flera amerikanska fore-
tag. Vi forutsag visserligen att sadana
vinstvarningar skulle komma till foljd
av konjunkturavmattningen, men vi
missbeddmde effekten pa borsutveck-

lingen. | halvarsredogorelsen raknade

vi med en svag borsutveckling i USA
under resten av aret men trodde pa en
viss 6kning pa varldens bérser som
helhet. Fran halvarsskiftet foll kurserna
istallet med i genomsnitt 10 procent.
Nedgangen var 10 procent i USA och
4 procent i Europa. Stockholmshdérsen
och Tokyoboérsen drabbades an varre
och foll med 17 respektive 18 procent
(rdknat i lokal valuta).

Den senaste utvecklingen gor att vi
ser en storre potential i aktieplaceringar
nu an vi gjorde under 2000, vilket kan
forefalla paradoxalt. Det finns flera
argument for detta. Den senaste
tidens aktiefall har gjort att vardering-
arna inte ar lika uppskruvade som
forut. Samtidigt har vi kommit langre in
i avmattningsfasen av den internatio-
nella industrikonjunkturen. Vi bedémer
dessutom att det finns forutsattningar
att konjunkturnedgangen kan bli bade
grund och Kkortvarig medan markna-
derna verkar ha intecknat en alldeles
for stor tillbakagéang. Det finns séledes
utrymme for en kortsiktig korrigering
uppat pa aktiemarknaderna.

P4 litet langre sikt kravs det att
marknaderna borjar se slutet av kon-
junkturnedgangen for att borserna
varaktigt ska lyfta. Nar det uppstar for-
vantningar om att konjunkturbottnen ar
nadd och varderingarna samtidigt blivit
mer attraktiva, bor kurserna borja stiga
igen. | dagslaget ser vi inga tendenser

till att konjunkturen ar pa vag att bottna,



men det ar inte osannolikt att sddana
tecken kommer senare under aret.
Eftersom vi beddmer att rantebarande
placeringar kommer att ge en ganska
lag avkastning, talar detta for aktier

framfor rantebarande placeringar.

Storst borspotential i USA och Japan

Trots att de makroekonomiska forut-
sattningarna de narmaste aren ar mer
gynnsamma i Europa an i USA bedoé-
mer vi att borsutsikterna snarare ar
de omvanda. Placerare och marknads-
beddémare har sedan en tid haft en
mer positiv syn pa den framtida euro-
peiska tillvaxten jamfort med den
amerikanska, och varit dverviktade

i europeiska aktier. De europeiska
bérserna har under det senaste aret
ocksa haft en battre utveckling an den
amerikanska borsen, matt i lokal
valuta. Eurons forsvagning under aret
har daremot atit upp det mesta av
meravkastningen om man raknar i
svenska kronor. Vi tror att de mer posi-
tiva tillvaxtutsikterna i Europa till stor
del redan har avspeglats i aktieutveck-
lingen. De faktorer som talar till den
amerikanska borsens fordel ar att de
vantade rantesankningarna framfor allt
gynnar aktiekurser i tillvaxtbranscher
som informationsteknologi, finans och
media. Den amerikanska borsen inne-
haller relativt sett mer av dessa fore-
tag an andra aktieborser. Ett annat

argument ar att USA fortsatter att ligga

fore i konjunkturcykeln och att det kan
vara dar som vi forst far signaler om
att konjukturbottnen ar nadd vilket
medfér férvantningar pa stigande fore-
tagsvinster.

Vi beddomer ocksa att den japanska
borsen har bra forutsattningar att
utvecklas gynnsamt under det kom-
mande aret, aven om riskerna ar
betydande. Den japanska ekonomin ar
inne i en aterhamtning. Det finns goda
utsikter att foretagens minskade pessi-
mism sprider sig till bade hushallen
och de finansiella marknaderna. Dess-
utom finns det i Japan stora mojlig-
heter att hoja den langsiktiga tillvaxten
genom strukturella reformer och fort-
satta effektiviseringar i foretagen.

De mycket lagt stallda forvantningarna
baddar for positiva dverraskningar.

Vi raknar med en god vinstutveckling

i de japanska borsforetagen, samtidigt
som borsen i nulaget fortfarande
betecknas som undervarderad av de
flesta bedomare.

Valutakursutvecklingen kan aven
framéver komplicera valet av aktie-
marknad foér en sparare som inte
skyddar sig mot valutarisken. Vi raknar
med att kursutvecklingen relativt sett
blir svagast for US-dollarn och den
japanska yenen, det vill saga for de
marknader dar vi anser att borspoten-
tialen ar storst. P4 motsvarande satt
beddmer vi att euron har storst mojlig-

heter att forstarkas, medan kronan

EKONOMISK UTVECKLING

kommer att inta en mellanstallning
genom att den bedéms bli mer vard
gentemot US-dollarn och yenen, men
mindre vard gentemot euron. Valuta-
kursutvecklingen utjamnar saledes de
skillnader i bérsutveckling som vi
forutser, om avkastningen raknas om
till svenska kronor. En placerare som
inte valutakurssakrar sina innehav bor
enligt vart scenario vara mera neutralt
viktad mellan lander eller regioner an

om placeringarna ar valutakurssakrade.
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EN GANG FOLKSAM, ALLTID FOLKSAM

Charlotte Nilsson kommer instormande
pa restaurang "Divine” i Stockholm,
precis pa minuten.

— Hon brukar alltid vara punktlig, sager
Nicola Ingrosso, Charlottes fastman
sedan fyra och ett halvt ar, och agare
till "Divine”, en av Stockholms
italienska restauranger.

Sedan segern i Eurovision Song
Contest 1999 med "Take me to your
heaven” har Charlotte bland annat
genomfort en framgangsrik Europa-
turné och i samband med den gett ut
albumet "Charlotte”. Och &ven hunnit
med en sommarturné hemma i Sverige.

Just nu, i januari 2001, ar inspel-
ningen av nasta album i full gang.
Forsta singeln "You got me going crazy”
plus en video slapps i slutet pa mana-
den, och hela albumet, annu odopt,

i mars-april. Tillsammans 12 latar,
skrivna av bland annat Billy Steinberg,

Douglas Carr och Aberg-Rein.

Varfor valde du Folksam Fond,
Charlotte?

— Jag har alla mina forsakringar i
Folksam, av tradition kan jag val saga.
Min pappa Berth jobbade ett tag med
forsakringar i Folksam, sa det var
sjalvklart att lyssna pa hans rad nar
jag skulle valja aktiefonder.

— Jag sparar ett belopp varje
manad i Folksam Fonds Sverigefond,
Europafond och USA-fond. Jag vill ju
sprida riskerna, eller om man sa vill,
Oka chanserna till bra tillvaxt, genom
att férdela pengarna pa flera olika
fonder.

— Jag forsoker tanka framat, aven
om jag bara ar 26 ar.

— Forra aret gick val inte borserna
sa bra, men jag som alla andra hoppas
ju pa béttring i ar. Och Folksam kommer
jag att halla fast vid, annars far jag val

pappa pa mig.

ALLTID

FOLKSAM
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VILKA FONDER FICK MEST PENGAR

Netto fick vi in 3,2 miljarder i fonderna
under 2000. Da ar inte vardestegringen
inraknad. Det ar dubbelt s& mycket
som nettoflédet under 1999. Orsaken
till det kraftigt okade nettoflodet ar
premiepensionsvalet som genom-
fordes under hésten, dar vi fick in 1,4
miljarder. Av det totala nettosparandet
(exklusive vardestegring) i fonder i hela
landet 2000 ar var andel 3,2 procent,
en Okning fran 2,76 procent 1999.

De fonder som har fatt in mest pengar
under 2000 ar Sverige, Europa och
Forvaltning. Dessa fonder har aven
tilldragit sig stort intresse i premie-
pensionsvalet under hosten. USA-
fonden som under 1999 hade ett
extremt daligt inflode, beroende pa
negativ tro om marknaden, har under
2000 fatt in betydligt mer pengar. Var
under aret nystartade fond, Framtid,
har tilldragit sig stort intresse trots

en kraftigt nedatgaende marknad.

VILKA FONDER FICK MEST PENGAR?

Obligationsfonden har haft en bra
avkastning under 2000 till skillnad
mot 1999. Trots detta har fonden
under stdrre delen av aret haft ett netto-
utfléde. Detsamma galler Penning-
marknad. Tack vare flodet fran premie-
pensionsvalet, blev dock slutresultatet

for aret positivt for rantefonderna.

Nettosparandet inkl premiepensionsflodet fordelar sig mellan fonderna,

i mkr, enligt féljande (premiepensionsflédet inom parentes):

Fond 2000 1999
Asien 115 (81)

Europa 630 (273) 236
Framtid 319 (175)

Forvaltning 535 (185) 339
Global Miljo 126 (53)

Idrott 44

Japan 95 (23)

Obligation 78 (81)

Penning 20 (59) 358
Sverige 816 (290) 320
USA 414 (192)

Idrott &r en ideell fond och far darfér inte vara med i premiepensions-

sparandet enligt beslut av PPM.
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VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Var investeringsfilosofi utgar fran
malsattningen att ha en sé hdg och
saker avkastning som mdjligt. En
grundlaggande forutsattning for detta
ar djupgaende och relevanta kunskaper
om det som paverkar de finansiella
marknaderna, oavsett om det galler
tillvaxt- och inflationsutvecklingen i
olika lander, vad de viktigaste central-
bankerna tanker géra med sina styr-
rantor eller forhallanden i enskilda
foretag. Det ar darfor en fordel att
organisationen bestar av personer med
lang erfarenhet av portfoljforvaltning,
men ocksa fran annan verksamhet
relaterad till de finansiella mark-
naderna, sa som finansanalytiker,
ekonomijournalister och ekonomer fran
riksbank och finansdepartement. For
att kunna dra nytta av var kunskap och
vara erfarenheter har vi utformat orga-
nisationen och investeringsrutinerna sa
att alla aspekter vags in i investerings-
besluten.

Var inriktning ar att skapa mer-
avkastning genom att forsoka forutse
de mer langsiktiga marknadstrenderna.
Inom de restriktioner for forvaltningen
som lagar och fondbestammelser med
mera staller upp, tar vi begransade

risker som ar noga genomtankta i alla
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avseenden. Fonderna ar val diversifie-
rade med hjalp av moderna optimerings-
modeller. For att 6ka kvalitén pa de
placeringsbeslut vi fattar, utvarderar vi
med jamna mellanrum den ekonomiska
informationen, de analyser vi gjort och
de resultat vi uppnatt. For oss ar fond-
forvaltning ett lagarbete och inget for
ensamvargar. Detta ar enligt var erfaren-
het det basta sattet att fa en hogre
och mer stabil avkastning.

Vi arbetar aktivt med att andra
sammansattningen av vara placeringar
med ett langsiktigt fokus. Pa den oéver-
gripande nivan galler det fordelningen
mellan placeringar i aktier och rante-
barande placeringar. Som regel base-
ras dessa beslut pa forvantningar om
den makroekonomiska utvecklingen.
Placeringar i aktier ar exempelvis som
mest gynnsamma i forhallande till rante-
barande placeringar i en uppatgaende
konjunktur utan inflationstendenser.
P& nasta niva fattas besluten inom
respektive tillgangsslag. Gemensamt
for samtliga placeringsbeslut ar att vi
tar positioner genom avvikelser fran
bestamda jamforelseindex. Detta sker
utifran var tro om den framtida utveck-
lingen av rantor och av aktiekurser i

olika Iander och foretag.

Rantor

Véra rantebarande fonder ar val diver-
sifierade. Forutom statsobligationer
investerar vi i kreditobligationer emitte-
rade av exempelvis hypoteksinstitut
och industriféretag. Vi arbetar aktivt
framfor allt med att andra den genom-
snittliga l16ptiden pa vara innehav,
beroende pa hur vi tror att rantorna

kommer att utvecklas.

Aktier

Inom aktieforvaltningen beslutas om
awvikelser pa tre nivaer i forhallande

till jamforelseindexen; regioner/lander,
branscher samt enskilda foretag.

Vi har en naturlig narhet till foretag
baserade i Sverige och darmed lattare
att fa breda kontakter i och kring dem.
Det blir séledes bade enklare och
effektivare att noggrant analysera
dessa foretag. Detta mojliggor ett storre
inslag av bolagsval (”stock-picking”) i
de svenska aktieplaceringarna an i de
utlandska. | praktiken kan det innebara
att vi Overviktar ett foretag helt pa
egna meriter utan att det nédvandigtvis
tillhor en bransch vi tror pa. Vidare
medfor det att vi kan investera i svenska
mindre och mellanstora bolag i storre

utstrackning.



| de utlandska aktieplaceringarna tar vi
positioner i forsta hand pa land- och
branschniva. Tror vi exempelvis pa en
forsvagning av konjunkturen och fallande
rantor ar vi sannolikt underviktade i
cykliska branscher och dverviktade i
tillvaxtorienterade branscher. Inom en
bransch sprider vi investeringarna over
tillrackligt manga aktier sa att den
foretagsspecifika risken minimeras.
Generellt sett ar avvikelserna i for-
hallande till jamforelseindexen och
darmed risken, mindre i de utlandska
aktieplaceringarna, an i de svenska.
Allmant stravar vi efter att dvervikta
tillvaxtaktier pa bekostnad av mogna
och cykliska aktier. Med det forst-
namnda avser vi foretag i snabb-
vaxande branscher som telekom och
IT, men ocksa snabbvaxande foretag

i mogna branscher.

Etik och miljo

| vara fonder har vi etiska regler som
innebar att placeringar inte far fore-
komma i foretag som har samrére
eller forknippas med vald, narkotika,
prostitution eller annan kriminell verk-
samhet, eller i féretag som av andra
skal bedoms vara oetiska. Skulle det

till exempel visa sig att ett foretag

som vi investerat i agerar i strid med
ILO-konventionerna avyttras innehavet.
Vidare ska placeringar ej ske i foretag
som medvetet bidrar till att kraftigt
férsamra miljon och inte vidtar atgar-
der for att forandra situationen. Vi
foljer vara etiska regler och miljépolicy
genom att normalt sett placera i val-
kanda och valrenommerade foretag.
Ambitionen ar att infor eventuella
placeringar i mindre kanda foretag
utréna om foretaget bedriver etiskt och
miljdmassigt acceptabel verksamhet.
Vid osakerhet ar grundregeln att avsta

fran placering.

VAR

INVESTERINGSFILOSOFI

25



FORVALTARNA

VI ANSVARAR...

Peder Hasslev, 37

Aktiechef
peder.hasslev@folksam.se

Peder leder aktieteamet vars primara
uppgift ar att valja ratt aktier pa
respektive marknad.

Erfarenhet: Mer an 10 ar

— Finansanalytiker Deutsche Bank,
S.G.Warburg m fl

Utbildning: Civilekonom, Fil. Kand.
Eget sparande: Aktiefond Sverige,
Aktiefond Europa, Aktiefond Japan,

Framtidsfonden

Jonas Ahlander, 40

Rantechef
jonas.ahlander@folksam.se

Jonas leder teamet som forvaltar
rantefonderna och ansvarar for den
makroekonomiska analysen som ligger
till grund for var overgripande syn pa
den finansiella marknadsutvecklingen.
Erfarenhet: Mer an 10 ar

— Ekonom, SPK, Riksbanken
Utbildning: Master, nationalekonomi
Eget sparande: Aktiefond USA,
Aktiefond Japan
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FORVALTARTEAMEN

Aktier

Johan Cederin, 44

Forvaltare
johan.cederin@folksam.se
Inriktning: Europa

Kontaktperson for Aktiefond Europa,
Aktiefond USA och Idrottsfonden
Erfarenhet: Mer an 15 ar

— Aros Fondkommission,

Ostgdta Enskilda Bank
Utbildning: Civilekonom

Eget sparande: Aktiefond Asien,
Aktiefond Japan, Aktiefond Europa

Helen Dell, 46

Forvaltare, placerad i New York
Inriktning: Nordamerika
Erfarenhet: Mer an 15 ar

— Aktieforvaltare i New York
Utbildning: MBA

Ulrika Enhorning, 29

Forvaltare
ulrika.enhorning@folksam.se
Inriktning: Bank & Forsakring,
Lakemedel

Kontaktperson for Forvaltningsfonden
Erfarenhet: 5 ar

— Skandia, Svenska Handelsbanken
Utbildning: Civilekonom

Eget sparande: Aktiefond Europa,

Aktiefond Sverige, Framtidsfonden

Claes Folkmar, 36

Forvaltare
claes.folkmar@folksam.se
Inriktning: Verkstadsindustri
Kontaktperson for Aktiefond Sverige
Erfarenhet: Mer an 10 ar

— Borsredaktor Affarsvarlden
Utbildning: Civilekonom, CEFA
(Auktoriserad finansanalytiker),

Journalistexamen

Asa Skillius, 34

Forvaltare

asa.skillius@folksam.se

Inriktning: Miljo

Kontaktperson for Globala Miljéfonden
Erfarenhet: 7 ar

— Internationella Miljoinstitutet m fl
Utbildning: Fil. Kand., MSc, Doktorand

vid Lunds Universitet

Johan Terselius, 29

Forvaltare
johan.terselius@folksam.se
Inriktning: Europa

Erfarenhet: 4 ar

— Finansanalytiker Hagstromer &
Qviberg

Utbildning: Civilekonom



Rantor

FORVALTARNA

Veronica Yu, 32

Forvaltare
veronica.yu@folksam.se
Inriktning: Japan, Asien
Kontaktperson for Aktiefond Asien
och Aktiefond Japan

Erfarenhet: 7 ar

— Enskilda Securities
Utbildning: Civilekonom

Eget sparande: Aktiefond Asien,
Aktiefond Japan

Hans-Olov Oberg, 36

Forvaltare
hans-olov.oberg@folksam.se
Inriktning: IT/Service & Handel
Kontaktperson for Framtidsfonden
Erfarenhet: Mer an 10 ar

— Analytiker SEB, Foretagsredaktor
Affarsvarlden, Finansanalytiker
Deutsche Bank

Utbildning: Civilekonom DHS, CEFA
(Auktoriserad finansanalytiker)

Eget sparande: Framtidsfonden

Kaj Bergenhill, 39
Kreditanalytiker
kaj.bergenhill@folksam.se

Erfarenhet: Mer an 10 ar

— Kamrer Skaraborgsbanken, Foretags-

radgivare Sparbanken Kronan
Utbildning: Bank
Eget sparande: Aktiefond Sverige,

Framtidsfonden

Anders Bewiz, 35

Forvaltare

anders.bewiz@folksam.se
Kontaktperson for Obligationsfonden
och Penningmarknadsfonden
Erfarenhet: 10 ar

— Réante- och valutahandlare, OKG,
Neste, Riksbanken

Utbildning: Civilekonom

Tor Borg, 32
Nationalekonom
tor.borg@folksam.se
Erfarenhet: 7 ar

— Ekonom, Riksbanken

Utbildning: Pol. Mag., forskarutbildning

i nationalekonomi

Eget sparande: Aktiefond Sverige,
Aktiefond Europa, Aktiefond USA,

Aktiefond Asien, Aktiefond Japan

Fredrik Bohm, 44

Forvaltare
fredrik.oohm@folksam.se
Erfarenhet: Mer an 15 ar

— Nordbanken, Transferator FK, ABN
AMRO Bank

Utbildning: Ekonom, Stockholms

Universitet

Maria Ljungqvist-Marti, 37
Nationalekonom
maria.ljungqgvist_marti@folksam.se
Erfarenhet: 7 ar

— Departementssekreterare,
Finansdepartementet

Utbildning: Civilekonom

Lars Samrelius, 50

Forvaltare
lars.samrelius@folksam.se
Erfarenhet: Mer an 10 ar

— Nordbanken

Utbildning: CEFA (Auktoriserad
finansanalytiker)

Eget sparande: Aktiefond USA,
Aktiefond Sverige, Aktiefond Europa
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FORVALTNINGSAVGIFTEN

VAD BETYDER FORVALTNINGSAVGIFTEN FOR DITT SPARANDE?

Forvaltningsavgiften betyder mer an du
tror. Man kan inte lova att alltid ge bast
avkastning, men man kan lova att alltid
ha laga forvaltningsavgifter.

Nar borsen gar upp 60 procent ar
det Iatt att bortse fran den saken, men
péa den historiska avkastningsnivan

kring 10-15 procent ar kostnadsskill-

Forvaltnings-
kostnad kr

400

300

200

100

nader pa tiondels procent betydelse-
fulla. Avgiften skapar en "ranta-pa-
ranta”-effekt.

Vi tanker oss tva sparare som spa-
rar 200 kronor i manaden i varsin fond
med identiska placeringar och sedan
far 8 procent avkastning pa pengarna,

ar efter ar. Den dyra fonden kostar 1,5

procent av fondférmégenheten i forvalt-
ningsavgift varje ar. Folksams mot-
svarighet kostar 0,7 procent. Skillnaden
ar alltsa 0,8 procentenheter arligen.
Liten skillnad? Pa trettio ar blir det

nastan 36 000 kronor!

Dyra Fonden 1,5%
B Folksam Fond 0,7%

10 ar 15 ar 20 ar 25 ar

30 ar

Utveckling av den manatliga forvaltningskostnaden under 30 ar, om du sparar
200 kronor/manad.
Med Folksams laga avgifter sparar du 36 000 kronor jamfoért med Dyra Fonden.
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SA HAR GAR DET TILL ATT

FONDSPARA

SA HAR GAR DET TILL ATT FONDSPARA

Hur kan jag spara?

Det allmanna fondsparandet ar ett
obundet sparande utan forsakrings-
inslag. Sparformen ar éppen for alla
och hur det gar till att spara ar beskrivet
nedan. Har du tillgang till internet kan
du hantera dina koép, inlésen och fond-
byten via var internettjanst "Fondkon-
toret”. Information om tjansten samt
en intresseanmalan for att fa en per-
sonlig kod hittar du pa var hemsida,
www.folksam.se.

Du kan aven spara i Folksams
fonder via till exempel fondférsakring,
individuellt pensionssparande, premie-
pension och avtalspension. For mer
information om denna typ av sparande,
kontakta narmaste Folksamkontor eller

Folksams Kundcenter.

Hur sker kop av andelar?
Autogiro ar det enklaste och billigaste
sattet att spara i vara fonder. Det inne-
bar att vi, med hjalp av bankgirot, drar
en dverenskommen summa fran ett
av banken godkant konto, till exempel
ett transaktions- eller I6nekonto (vissa
kontotyper som bankkonto med bok,
pantsatta konton eller kapitalkonton
gar inte). Detta kan ske en enstaka
gang, varje manad, kvartal, halv- eller
helar. Ingen transaktionsavgift till-
kommer. En kontohavare kan aven
betala for exempelvis make/makas
eller barns sparande.

Overféringsdag for regelbundet
sparande ar den sista bankdagen i

manaden medan engangsdrag kan ske
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valfri bankdag. Vi behéver fa in en
skriftlig anmalan fran kontohavaren
minst 10 dagar fore forsta dragnings-
datum for att banken ska hinna god-
kanna kontot for autogirodragningen.
Vi tillhandahaller blanketter om sa
onskas. Andring av sparbelopp kan
ske nar som helst, dock senast tva
bankdagar fore narmaste dragning.
Bankgiroinbetalning, direkt till

respektive fonds bankgiro:

Fond Bankgironummer
Aktiefond Asien 5042-7392
Aktiefond Europa 5920-4198
Framtidsfonden 5538-6072
Forvaltningsfonden 5920-4289
Globala Miljéfonden 5538-6106
Idrottsfonden 5011-6276
Aktiefond Japan 5042-7384
Obligationsfonden 5920-4271
Penningmarknadsfonden = 5920-4255
Aktiefond Sverige 5920-4172
Aktiefond USA 5920-4214

Foljande uppgifter maste finnas med
pa inbetalningsavin:

e Namn

e Person- eller organisationsnummer
e Adress

e Telefonnummer

e Eventuellt ombudsnummer

Vid inbetalning via internet ska fond-
spararens person- eller organisations-
nummer anges som referens, garna
aven telefonnummer. For juridiska
personer kravs dessutom att en kopia
av registreringsbeviset, max ett ar
gammalt, skickas till Affarsstdéd Fond,

for att sakerstalla vem som har ratt att

I6sa in andelar eller utfarda fullmakt
darom. Tilldelning av andelar gors till
den kurs som satts den dag som

pengarna kan disponeras av fonden.

Vad ar lagsta sparbelopp?
e Forsta engangsinsattning 2 000:-
¢ Manadssparande 200:-

(for omyndig 100:-)

Hur gor jag om jag vill byta fond?

Begaran om fondbyte ska goras skrift-

ligt med foljande innehall:

e Namn

e Person- eller organisationsnummer

e Fran vilken fond du vill byta

e Hur mycket du vill flytta i belopp
eller andelar

e Till vilken fond du vill byta

Vi tillhandahaller blanketter om sa

onskas. Det kostar ingenting att byta

fond men det utldser realisations-

vinst/forlust. Affarsdatum ar samma

dag som vi har mottagit uppdraget.

Uppdrag som kommer Folksam

Affarsstod Fond tillhanda efter klockan

16:00 far affarsdatum paféljande

kursdag.

Och om jag vill salja mina
fondandelar?

Begaran om forsaljning av andelar ska
goras skriftligt med foljande innehall:
e Namn

e Person- eller organisationsnummer
e Vilken fond du vill salja andelar ur
e Hur mycket du vill sélja i belopp

eller andelar



Vi tillhandahaller blanketter om sa
onskas. Det kostar ingenting att salja
fondandelar men det utloser realisa-
tionsvinst/forlust. Affarsdatum ar
samma dag som vi har mottagit
uppdraget. Uppdrag som kommer
Folksam Affarsstod Fond tillhanda
efter klockan 16:00 far affarsdatum
paféljande kursdag.

Utbetalning gors via Forenings-
Sparbankens utbetalningsrutin vilket
innebar att pengarna satts in pa an-
slutet konto i valfti bank och tar normalt
fyra dagar. Om anslutet konto inte
finns erhalls ForeningsSparbankens
kontantutbetalning. Denna kan aven

anvandas for att ansluta ett konto.

Nar ar det utdelning i fonderna

och hur gar det till?

Utdelning sker i september. Utdel-
ningen aterinvesteras i nya andelar
om inte kontantutbetalning sarskilt
begarts. Dessforinnan har lagstadgat
skatteavdrag gjorts. Hur mycket utdel-
ning du har fatt ser du i andelsredo-

visningen som skickas ut i oktober.

Far jag nagon affarsbekraftelse?

Alla typer av transaktioner — férutom
regelbundet autogirosparande och
utdelning — bekraftas med en avrak-
ningsnota inom nagra dagar. Pa notan
framgar affarsdatum, antal andelar och

den kurs som affaren har gjorts till.

SA HAR GAR DET TILL ATT FONDSPARA

Hur vet jag vardet pa
mitt fondsparande?
Vardeutvecklingen kan féljas pa ekono-

misidorna i de stérsta morgontidning-

arna samt pa internet, www.folksam.se.

Vardet av innehavet kan beraknas
genom att multiplicera antalet andelar
med aktuell kurs. | januari varje ar
skickar vi ut ett arsbesked till alla
andelsagare med uppgift om vardet
per 31:a december och med arets
samtliga transaktioner.

Dessutom skickas i oktober,
efter utdelningen i september, en
andelsredovisning med periodens

transaktioner.

Vad betalar jag for mitt sparande?
Folksam har valdigt laga forvaltnings-
avgifter for aktivt forvaltade fonder.
For aktie- och blandfonder ar avgiften
0,7 procent per ar och for rantefonder
endast 0,3 procent per ar. Avgiften
beraknas varje dag med 1,/360-del
pa fondférmogenheten. Utéver forvalt-
ningsavgiften tillkommer aven kost-
nader for att kopa och salja aktier i
fonden, sa kallat courtage. Dessutom
kan i en fond finnas kostnader som
till exempel skatt och rantor. For att
askadliggora totala kostnaden samt
forvaltningsavgiftens storlek i kronor
och 6ren finns under varje fond i ars-
berattelsen exempel for ett manads-
sparande pa 100 kronor respektive

engangsinsattning pa 10 000 kronor.

P& arsbeskeden redovisar vi dessutom
den totala kostnad som just du har
betalat for ditt sparande under aret
samt hur mycket av den totala kost-

naden som utgor forvaltningsavgift.

Innebar det nagon risk att

spara i fonder?

Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonder kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det in-
satta kapitalet.

Aktiefonder har hogre risk an rante-
fonder. Lagst risk har fonder som
placerar i svenska rantebarande varde-
papper med korta l6ptider. Pa lang sikt
bor dock aktiefonder ge den hogsta

avkastningen.

For vilka tillfallen finns

det fardiga blanketter?

e Anmalan om fondsparande
via autogiro

¢ Inlésen av andelar

e Fondbyte

Vart vander jag mig?

Alla typer av fragor, till exempel om fond-
byten, saljuppdrag, blanketter etc, kan
besvaras av narmaste Folksamkontor.
Du kan aven ringa till Folksams Kund-
center, telefon 020-99 10 30. Byten
och saljuppdrag skickas till Folksam,
Affarsstdd Fond S9, 106 60 Stockholm.
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BETA/ TRACKING ERROR

Beta ar ett statistiskt méatt som utifran
historiska data talar om hur mycket
en viss aktie eller fond férvantas
paverkas av en férandring av det index
vi jamfor oss med (jamforelseindex).
Lat oss ge ett exempel: Antag att
vart jamforelseindex ar den svenska
bdrsen och att den férvantas stiga
med 10 procent under ett ar. Antag
vidare att du har en aktiefond med
ett hogt betavarde om 1,5. Med en

10-procentig uppgang vantas da vardet

BETA

pa din aktiefond 6ka med 15 procent
(1,5x10 procent). Ar prognosen istallet
att bérsen kommer att falla med 10
procent sa beraknas din fonds varde
sjunka med 15 procent. Ar din fonds
beta 1,0 6kar och minskar den precis

lika mycket som pa borsen.

En liten varning ar pa sin plats
Berakningar av en fonds betavarde
bygger pa historiska data. Mattet ar

inte en helt tillforlitlig kristallkula, som

talar om for oss hur framtiden blir.
Som ett mycket viktigt led i var

filosofi att satta tryggheten i framsta

rummet, arbetar vara férvaltare med

mindre avvikelse fran beta 1,0.

Kravet ar att ingen fond far uppvisa

ett beta som Overstiger 1,2 eller under-

stiger 0,8. Fondernas beta kontrolleras

regelbundet.

TRACKING ERROR - FOR ATT MATA RISKEN | FONDERNA

Vad ar tracking error?

For var och en av Folksams fonder har
ett jamforelseindex valts som pa ett
bra satt speglar den placeringsinrikt-
ning som fonden har. Jamforelseindex
anvands for att pa ett rattvist satt
kunna utvardera forvaltarna, bland

annat med hjalp av mattet tracking
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error. Tracking error mater hur val
forandringarna i fondens andelsvarde
foljer forandringarna i jamforelseindex.
Med andra ord ar det ett matt pa hur
stor risk fonden tar i jamférelse med
sitt jamforelseindex.

Tracking error uttrycks i procent-

enheter. Ett 1agt varde pa tracking error

innebar att fonden foljer jamforelse-
index val, sa kallade indexfonder stravar
till exempel efter ett tracking error pa
0 procentenheter. Ar vardet pa tracking
error 5 procentenheter (pa arsbasis)
innebar det att fondens avkastning
med 68 procent sannolikhet kommer

att vara inom (+/-) 5 procentenheter



fran jamforelseindex avkastning samt
med 95,5 procents sannolikhet vara
inom 10 procentenheter fran jamforelse-

index avkastning under aret.

Olika satt att anvanda tracking error
Tracking error kan beraknas pa litet
olika satt. For det forsta kan mattet
beraknas for att beddma hur val en
viss fond kommer att félja jamforelse-
index i framtiden, om fondens innehall
forblir intakt. Harigenom kan forvalta-
ren hela tiden kontrollera att risken i
den aktuella fonden ar pa ratt niva
samt kontrollera vad en eventuell for-
andring av fonden innebar for risken.
Dessutom kan tracking error
anvandas for att i efterhand utvardera
forvaltaren, genom att studera hur val
fonden har foljt jamforelseindex. Dessa
siffror bygger pa fondens innehall i
varje tidpunkt. Eftersom innehallet
i fonden kan forandras kraftigt over
tiden, sager de i efterhand beraknade
siffrorna mindre om fondens risk i fram-
tiden. For att beddma framtida risker
bor tracking error istallet beraknas pa
det forsta sattet ovan, det vill saga
enbart utgd fran fondens innehall idag.
Ett 1agt tracking error indikerar
visserligen att fonden féljer index pa
ett bra satt men det indikerar ocksa
att avkastningen kan foérvantas bli nara

avkastningen for jamforelseindex.

Som aktiv fondférvaltare maste en
beddmning goras av vilken risk som
kan tilllatas for att ge utrymme for att
kunna generera hogre avkastning an
jamforelseindex. Den efterstravade
hogsta avvikelsen for vara aktiefonder
ar 8 procentenheter. Pa denna niva
finns det utrymme for férvaltarna att
utnyttja sina kunskaper for att genere-
ra meravkastning, samtidigt som risk-
tagandet for fondspararna ligger pa en

betryggande niva.

Svagheter med riskmattet

tracking error

Den huvudsakliga begransningen med
tracking error ar att berakningarna
bygger pa historiska data (vid vara
berakningar av tracking error anvands

data fran de 60 senaste manaderna),

aven nar syftet ar att bedoma framtida

awikelser. Som vi alla vet ar inte den
ena dagen exakt den andra lik. Darfor
kan man inte med sakerhet saga att
en fond kommer att folja jamforelse-
index i framtiden exakt sa som tracking
error forutspar baserat pa historiska

data, utan vissa skillnader kan fore-

komma. Dessa skillnader kan antingen

betyda att risken i en fond under-
skattas eller att den overskattas.
Med andra ord maste tracking error
anvandas med forsiktighet och

kompletteras med andra riskmatt.

TRACKING ERROR

En annan nackdel med mattet ar att
den teoretiska sannolikheten ar hela
32 procent att awikelsen ifran jam-
forelseindex blir stérre &n vad vardet
pa tracking error indikerar, varfor risken
finns att anvandaren invaggas i en

falsk sakerhet.
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VOLATILITET

Volatilitet &r ett satt att méta risken for
fonderna och deras placeringsmarkna-
der. Diagrammet visar hur mycket fon-

derna samt jamférelseindex har svangt

upp och ner under de senaste tva aren.

Volatilitet ar ett matt pa hur mycket
vardet pa till exempel en aktie varierar
fran dess genomsnittliga varde 6ver en
bestamd period. Volatilitet kan ocksa
matas pa fonder eller pa andra instru-
ment sasom rantor och valutor. Hog
volatilitet motsvarar stora kursférand-
ringar (hogre risk), lag volatilitet visar

pa laga kursrorelser. Generellt kan

VOLATILITET

ocksda sagas att ju hogre volatiliteten
ar desto hogre ar den forvantade
avkastningen pa lang sikt, det vill saga
om man tittar flera ar framat. | ett litet
kortare perspektiv ar sambandet inte
lika tydligt. Det galler saledes att ha
tdlamod om man ska kamma hem de
stora pengarna.

Aktiefonderna ar mer riskfyllda an
rantefonderna. Detta illustreras i dia-
grammet, dar vara fonder och deras
jamforelseindex har rangordnats efter
hur hég deras volatilitet var vid ars-
skiftet. Aktiefond Asien har den hogsta

volatiliteten (risken) av vara fonder,

Volatilitet for fonderna samt jamforelseindex matt i svenska kronor 2000-12-31

Asien

Japan

Sverige

USA

Idrott

Europa

Forvaltning

Obligation

Penning

Index

Fonden

0 5 10 15

20 25 30 35

Volatiliteten ar beraknad pa 24 manader. Samtliga berakningar ar baserade pa manadsdata.

Framtid och Global Miljé ar nystartade och kan ej beraknas déa de saknar 24 manaders historik.
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27,43 procent. Fondens jamforelse-
index visar ytterligare nagot hogre
volatilitet an fonden, vilket pavisar att
det har varit relativt kraftiga kurssvang-
ningar de senaste tva aren. Lagst vola-
tilitet har Penningmarknadsfonden,
0,33 procent. Fondens jamforelseindex
OMRX T-bill, har precis som fonden
varierat ytterst litet, 0,27 procent.
Penningmarknadsfonden ar saledes en
mycket saker fond (liten risk) nastan
som att ha pengarna pa banken men
med hogre avkastning. Mellan Aktie-
fond Asien och Penningmarknads-

fonden finner du vara 6vriga fonder.

| den risksymbol som finns i anslutning
till redovisningen av respektive fond,
visar vi vilken vara fonders riskniva ar
enligt PPM:s standard. Standarden
Overenstammer med vara beraknings-
grunder for volatilitet med den skillna-
den att PPM anvander tre ars historik.
Volatilitetsmattet anvands for klassifi-

cering av fonder i fem riskklasser.

VN
De fem riskklasserna ar indelade enligt

foljande:

1 02 mycket 1ag risk
2 37 lag risk

3 8-17 medelrisk

4 18-24 hog risk

5 25- mycket hog risk



SHARPE-KVOTER

SHARPE-KVOTER - ETT SATT ATT JAMFORA FONDFORVALTARE

Hur ska du kunna jamfora olika
fondforvaltares skicklighet att
forvalta dina pengar?
Det vanligaste sattet ar att man enbart
jamfor avkastningen for fonder. Tyvarr
glommer man ofta bort att forvaltarna
har tagit olika risk for att na sitt resul-
tat. Skillnaderna kan vara stora och
darmed ha betydelse for ditt val.
Dessutom har du ju alltid mojlighet
att valja en sparform med ingen eller
mycket ringa risk. Ett sparande som
ger dig en riskfri ranta eller avkastning.
Vi anvander oss av fondens medel-
avkastning och risk samt medelavkast-

ning for ett riskfritt alternativ. Metoden

Forvaltning 1,1

Sverige 1,0

Idrott 0,9

Europa 0,9

Asien 0,6

Japan 0,6

USA 0,3

Obligation 0,1

utvecklades av amerikanen Sharpe,
och kallas darfér Sharpe-kvoten.

Som ett alternativ till riskfri ranta
kan man aven anvanda sig av jamforel-
seindex till fonden.

Bada talen kan jamforas med vara
konkurrenters fonder och ar ett mer
rattvist satt att beddoma skicklighet. For
att kunna gora en korrekt jamforelse
eller ranking maste talen vara positiva.
Som riskfri avkastning anvander vi oss
av tre manaders statsskuldvaxel.
Underlag for dessa berakningar ar
baserade pa manadsdata under en tva

ars period.

Exempel:

Medelavkastningen for tre manaders
statsskuldvaxel 3,94 procent drar

vi bort fran genomsnittlig arsavkast-
ning* for aktiefond Europa, 15,32
procent. Darefter delar vi skillnaden
med aktiefond Europas volatilitet,
12,72 procent. | diagrammet ser du
att kvoten, Sharpe-kvoten, blir 0,9.
Det betyder att for varje procentenhets
ytterligare risk du varit beredd att ta
utover din riskfria avkastning har du
fatt ytterligare 0,9 procent i battre
avkastning.

Har visar vi resultatet for vara fonder:

0 0,2

0,4 0,6 0,8

*Beraknad pa 24 manader.

Penningmarknadsfonden redovisas €j pa grund av negativt tal.
Framtid och Global Milj6 ar nystartade och kan ej beraknas da de saknar 24 manaders historik.
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SPAROVERSIKTS FONDINDEX - ETT BRA SATT ATT JAMFORA FONDER

Hosten 1997 lanserade facktidskriften
Sparoversikt egna fondindex. Den goda
tanken ar att enkelt kunna se hur just
din fond gatt jdmfort med andra fonder
med samma placeringsinriktning. Det
finns saledes index for Sverigefonder,
Europafonder, USA-fonder etc. Ungefar
97 procent av det totala fondsparandet
i Sverige ar representerat. Sparoversikts
fondindex ar darfor ett mycket viktigt
komplement till de jamforelseindex
som alla fondférvaltare anvander sig
av. En del fondforvaltare arbetar med
jamforelseindex inklusive utdelningar,
men andra inte, vilket gor jamforelserna

svara. Genom att direkt jamfora for-

valtarna med varandra l6ses fragan
om utdelningars vara eller inte vara.
En klar fordel. Varje index ar vagt,
vilket innebar att stora fonder vager
tyngre an sma.

| enlighet med nya marknadsférings-
regler redovisar vi tillvaxten for en period
pa fem ar for aktiefonderna, tre ar for
Forvaltning, tva ar for Obligation samt
ett ar for Penning. For de fonder som
inte har s& lang historik redovisar vi
tillvaxten fran fondens starttidpunkt.
Det galler Asien och Japan som star-
tades i borjan av 1997. For vara tva
nystartade fonder, Framtid och Global

Miljo, finns det inget motsvarande

fondindex framtaget av Sparoversikt,
varfor dessa fonder inte redovisas i

tabellen.

Laga avgifter — mycket bra avkastning
Som du ser har vi lyckats mycket bra
vid en jamforelse med 6vriga fondbolag.
Samre an index ar endast Europa och
Japan. For vriga har vi ett klart forsprang
framfor de genomsnittliga forvaltnings-
resultaten, till och med mycket stort
vad galler Sverige, USA och Idrott. Ovan-
staende matningsperioder ar tillrackligt
lang tid for att vi ska kunna havda att
vara kunder har fatt en bra forrantning

pa sitt sparande till laga avgifter.

Har foljer en tabell 6ver den procentuella tillvaxten hos vara fonder och en jamforelse

med fondindex i respektive kategori. Kalla: Svensk Fondstatistik/Spardversikt.

Fond

Asien

Europa

Forvaltning

Idrott

Japan

Obligation

Penning
Sverige
USA

Folksam Fondindex
3% -19%
185% 199%
56% 46%
187% 159%
25% 33%
8,5% 7,6%
4,3% 3,6%
216% 185%
236% 188%

Period

jan 1997 - dec 2000
dec 1995 — dec 2000
dec 1997 — dec 2000
dec 1995 — dec 2000
jan 1997 - dec 2000
dec 1998 — dec 2000
dec 1999 — dec 2000
dec 1995 — dec 2000
dec 1995 — dec 2000
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TKA

VAD AR FONDERNAS TOTALKOSTNAD?

Den storsta kostnaden du har for ditt
fondsparande ar avgiften till fondbolaget,
den sa kallade forvaltningsavgiften.
Dessa pengar anvander bolaget till att
tacka kostnaderna for till exempel
fondernas administration, information,
depaavgift och tillsyn.

Utbver forvaltningsavgiften tillkommer
aven kostnader for att kdpa och salja
aktier i fonden, sa kallat courtage.
Dessutom kan i en fond finnas kost-
nader som till exempel skatt och rantor.

Courtaget, som ar den storsta Ovriga

Fond
Asien
Europa

Framtid

Forvaltning
Global Miljo

Idrott

Japan

Obligation

Penning
Sverige
USA
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kostnaden i aktiefonderna, innehaller
mer an sjalva formedlingen av aktier.
Vi far aven service i form av regelbundna
analyser av konjunkturlaget hemma
och utomlands, branschoversikter och
foretagsanalyser. Det bidrar till att
bredda var information om de mark-
nader, dar fonderna ar verksamma.
Lagger vi samman forvaltningsavgift
och alla 6vriga kostnader far vi fondens
totalkostnad. TKA, utldses som "total-
kostnadsandel”, ar den totala kostna-

den i procent av den genomsnittliga

1996 1997 1998 1999

1,35 0,94 0,98
1,39 1,04 1,05 1,16
1,18 0,84 0,81 0,87
1,26 0,82 0,86 1,03

0,94 0,78 1,03
0,48 0,30 0,31 0,31
0,55 0,30 0,30 0,31
1,83 1,00 0,99 0,95
1,19 0,79 0,79 0,88

fondférmogenheten. Nedan ser du hur
TKA har férandrats for fonderna under
nagra ar.

| juni 1996 sankte vi forvaltnings-
avgifterna till nuvarande niva. Alltsa
0,3 procent for rantefonderna och
0,7 procent for aktiefonderna. Som du
ser i tabellen var TKA for till exempel
Sverigefonden 0,94 procent 2000.
Ovriga kostnader utgjorde saledes
0,24 procent av den genomsnittliga

fondférmogenheten.

2000
1,12
1,13
1,26
0,87
1,43
0,97
0,92
0,30
0,30
0,94
0,98
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AKTIEFOND ASIEN | KORTHET

Avkastning 2000, % -9,92
Indexutveckling 2000, % -12,63
Andelsvarde 2000-12-31 98,88
Andelar 2000-12-31 3323581
Fondfakta

Fondens startdatum 1997-01-02
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-
Utdelning En gang per ar
Fondnummer PPM 471 052

Fondinriktning

Fonden placerar pa borserna i
Hongkong, Malaysia, Singapore och
Thailand. Placeringsstrategin ar att
awikelser fran jamforelseindexet ska
vara sma. Aktiekurserna pa dessa
borser varierar kraftigt vilket gor att
risknivan ar hog. Fonden har som
malsattning att uppna en langsiktigt
god avkastning.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

M
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BRA BOLAGSVAL | HONGKONG

Teknologiraset minskade
intresset for regionen
Det var en stor skillnad mellan den
ekonomiska utvecklingen och aktie-
marknadernas utveckling i Asien ar
2000. De flesta landerna uppvisade
en stark ekonomisk tillvaxt, 1ag inflation
och ett stabilt handelséverskott. Aktie-
marknaderna foll dock tillbaka markant
efter 1999 ars starka utveckling. Flera
faktorer bidrog till fallande kurser pa
de asiatiska marknaderna: det globala
raset for teknologiaktier, stigande olje-
pris, samt fallande priser pa halvledare
till data- och telekomindustrin. Under
det andra halvaret 6kade oron bland
investerarna for den globala tillvaxten,
vilket ledde till att framst utlandska
investerare salde av aktier pa de export-
beroende asiatiska marknaderna.
Asienfonden utvecklades battre an
sitt jamforelseindex under aret. Andels-
vardet foll med 9,9 procent medan
jamforelseindex gick ned 12,6 procent.
Fonden gynnades framfor allt av bolags-
valen i Hongkong. Positivt var ocksa

var undervikt i Thailand.

Stora svangningar pa
Hongkonghborsen

Hongkongs ekonomi visade upp en
mycket stark tillvaxt under aret tack vare
en Okad export och dkade IT-relaterade

investeringar. Kinas nara forestaende

WTO-intrade gynnade aktierna i de fore-
tag som ar mest exponerade mot Kina.
Borsen utvecklades bast av de asiatiska
marknaderna. Index foll dock med 5,8
procent. Hongkong ar ocksa den mark-
nad i Asien med flest foretag inom
"den nya ekonomin”, vilket langsiktigt
ar positivt. Det ger dock stora svang-
ningar pa borsen, da teknologiaktier
har en hogre volatilitet an den genom-
snittliga aktien pa marknaden. Pacific
Century Cyberwork ar Asiens storsta
internetforetag. Aktiekursen drabbades
hart under teknologiraset och foll med
69 procent. Vi var kraftigt underviktade
i aktien, vilket gynnade fonden. Invest-
mentbolaget Swire Pacific har en val
positionerad portfélj av kontorsfastig-
heter i den centrala delen i Hongkong,
dar hyrorna héjdes betydligt under aret.
Detta aterspeglades i kursutvecklingen
och aktien steg med 35 procent, vilket

bidrog positivt till fondens avkastning.

Aterintrade i MSCl-index

gynnade Malaysiaborsen

Under 1999 tog den varldsledande
indexleverantdren Morgan Stanley bort
malaysiska aktier ur sina regionala
index efter att landet infort restriktioner
pa kapitalfloden. Men fran och med

1 juni ar 2000 ingick de aterigen i
index, vilket foranledde en del utlandska

investerare att pa nytt kdpa malaysiska
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aktier. Kraftbolaget Tenaga Nasional,
fondens storsta innehav i Malaysia,

gick upp med 31 procent under aret
bland annat pa grund av en lyckad

tariffhojning.

Samre borsutveckling i
Singapore och Thailand
Singapore har en stor andel elektronik-
foretag som levererar halvledare till
data- och telekomindustrin. Halvledar-
sektorn tyngdes av fallande priser pa
halvledare pa grund av lagre efter-
fragan pa varldsmarknaden. Borsen
foll med 20,2 procent.

Thailand var den asiatiska marknad

som utvecklades samst forra aret.

Borsen rasade med hela 52,2 procent.
Det kan forklaras av politisk oro, 6kad
valutarisk och marknadens marginella
storlek, vilket har medfért att manga
internationella placerare inte investerar
i Thailand. Landets ekonomi har for-
battrats betydligt sedan asienkrisen
1997, men bankernas resultatutveck-
ling paverkas fortfarande av mycket
daliga krediter. Vi underviktade thai-
landska aktier, vilket gynnade fondens

kursutveckling.

Framtiden
Oro finns att den ekonomiska avmatt-
ningen i USA riskerar att leda till en

lagre efterfragan pa asiatiska produk-

Utvecklingen i Folksams Aktiefond Asien
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B Folksams Aktiefond Asien

Jamforelseindex

ter och i forlangningen péaverka den
asiatiska exporten negativt, vilket skulle
hejda den ekonomiska aterhamtningen
i regionen. Forvantningarna pa vinst-
tillvaxten i Asien har dragits ned, men
varderingen ar ocksa lagre efter de
stora kursnedgangarna pa marknaderna
i Asien. Forutsatt att aktiemarknaderna
i USA och Europa utvecklas mer stabilt
finns det forutsattningar for en positiv
utveckling pa de asiatiska borserna.
Viktigt for de asiatiska aktiemarknaderna
ar en fortsatt god utveckling for IT-
investeringar och en positiv prisutveck-

ling pa tillhérande produkter.

dec apr aug

-96 -97 97
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DE FEM STORSTA INNEHAVEN FORMOGENHETSFORDELNING PER VALUTA

(andel av fondformogenhet)

0 Hutchi SGD 25,6 %
Ovriga 71,8 % l;N ch a:1°:oa 0.7%
Cheung Kong
Holdings 5,9 %
Hang Seng
Bank 4,6 %
Sun Hung Kai MYR 16,1 %
Properties 4,3 %
DBS Group
Holdings 3,7 % SEK 1,3 %
HKD 53,6 % THB 3,0 %
usD 0,4 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE? NYCKELTAL

Om du har sparat 10 000 kr fran arets borjan: Risk- och avkastningsmatt Kostnader
Antal andelar Kronor Fondens volatilitet, % ¥ 27,43 Férvaltningskostnad, % 0,7
Kopta andelar 00-01-03 88,4643 10 000,00 Jamférelseindex volatilitet, % 29,87 Transaktionskostnader, tkr 623
Nettoutdelning under perioden 0,6925 75,55 Tracking error ? 3,0 Transaktionskostnader, % 0,41
Totalkostnad under perioden 105,97 Beta 1,0 TKA, % 1,12
varav férvaltningskostnad 64,98 Genomsnittlig arsavkastning, % ¥ 21,57 NKA, % ¥ 1,12
Varde 00-12-31 89,1568 8 816,01 Genomsnittlig arsavkastning, % 0,35 TER, % 0,89
Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets borjan: Utveckling 00-12-31 9912-31 981231 971231
Antal andelar Kronor Fondférmégenhet, tkr 328 643 249 667 80 418 52 759
Kopta andelar under perioden 11,1885 1 200,00 Antal utelépande andelar 3323581 2249297 1172 121 765 900
Nettoutdelning under perioden 0,0651 7,10 Andelsvarde, kr 98,88 111,00 68,62 68,89
Totalkostnad under perioden 7,50 Utdelning, kr/andel 1,22 1,23 0,00 0,00
varav forvaltningskostnad 4,41 Totalavkastning, % -9,92 64,07 -0,39 -31,11
Varde 00-12-31 11,2536 1112,78 Jamférelseindex, % 12,63 65,03 5,00  -39,88%
Nettoinbetalt, tkr 114 591 98922 25978 75 189
Omsattningshastighet, ggr 0,06 0,03 0,09 0,00

Y beréknat p& 24 manader

berédknat pa 60 manader
beraknat fran fondstart
inga kop/saljavgifter
exklusive utdelning

)
2)
3)
4)

)

5)
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INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formogenhet formogenhet
Chartered Semiconductor 85 000 6,2 1,9 Hutchinson Whampoa 107 300 11,2 3,4
Li & Fung 240 000 51 1,6 Hang Seng 87 000 10,4 3,2
Pacific Century Cyberworks 845 056 4.4 1,3 Cheung Kong 67 000 8,0 2,4
HKEX 120 000 2,7 0,8 Swire Pacific 105 000 6,5 2,0
Sembcorp Logistics 30 000 1,7 0,5 CLP 142 000 6,3 1,9
Sembcorp Industries 130 000 1,3 0,4 Singapore Airlines 65 000 6,2 1,9
101 170 000 1,2 0,4 Tenaga Nasional 166 000 4,9 1,5
Ovriga 4,9 1,5 Ovriga 55,4 16,9
Summa Nykép 27,5 8,4 Summa Okat 108,9 33,1
Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Amoy Properties 200 000 1,2 0,4 Cheung Kong 60 000 5,8 1,8
Brittish AmericanTobacco 11 000 0,7 0,2 Hutchinson Whampoa 38 000 5,5 1,7
Times Publishing 10 000 0,2 0,1 HSBC 28 000 2,8 0,8
New World China Land 70 192 0,2 0,0 Pacific Century Cyberworks 14 419 0,0 0,0
Summa Avyttrat 2,3 0,7 Summa Minskat 14,1 4,3
Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formogenhet formogenhet
Hang Seng 87 000 10,4 3,2 HSBC 28 000 2,8 0,8
Swire Pacific 105 000 6,5 2,0 Amoy Properties 200 000 1,2 0,4
CLP 142 000 6,3 1,9 Brittish American Tobacco 11 000 0,7 0,2
Singapore Airlines 65 000 6,2 1,9 Times Publishing 10 000 0,2 0,0
Chartered Semiconductor 85 000 6,2 1,9 New World China Land 70 192 0,2 0,0
Hutchinson Whampoa 69 300 57 1,7 Cable & Wireless 534 904 0,0 0,0
Li & Fung 240 000 51 1,6
Ovriga 78,5 23,9
Summa Netto kop 125,0 38,0 Summa Netto salj 5,0 1,5
Sammanfattning Mkr % av fond-
formogenhet
Vi képte totalt 136,4 41,5
Vi séalde totalt 16,4 5,0
Nettoforandringen blev 120,0 36,5 Méjligheten att handla med derivat har ej utnyttjats av fonden.
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BALANSRAKNING, TKR

AKTIEFOND ASIEN

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

20001231 % av fond- 1999-12-31 % av fond- 2000-01-01-
formogenhet formogenhet 2000-12-31

Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument med Realisationsvinster 5 305
positivt marknadsvarde (not 3) 319 660 97,3 239 335 95,9 Realisationsforluster -483
Bank och 6vriga likvida medel 8 709 2,7 10 176 4,1 Orealiserade vinster/forluster -45 444
Kortfristiga fordringar 469 0,1 302 0,1 s 40 622
Summa tillgangar 328 838 100,1 249 813 100,1
Skulder
C")vriga kortfristiga skulder 195 0,1 146 0,1
Summa skulder 195 0,1 146 0,1
Fondférmogenhet (not 2, 3) 328 643 100,0 249 667 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

2000-01-01- 1999-01-01-
2000-12-31 1999-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -40 622 70 667
Rénteintakter 354 149
Utdelningar 9190 3140
Valutavinster och -forluster, netto 327 -443
Ovriga intakter - o]
Summa intakter och vardeforandring -30 751 73 513
Kostnader
Forvaltningskostnad 1871 1013
Réntekostnader 2 0
Ovriga kostnader 1 0
Summa kostnader 1874 1013
Skatt - -
Arets resultat -32 625 72 500

Courtage i samband med kop och forsaljning av vardepapper har uppgéatt
till 623 tkr (351 tkr).

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01-

2000-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 249 667
Andelsutgivning 155 728
Andelsinlésen -41 137
Arets resultat enligt resultatrakning -32 625
Lamnad utdelning -2 990
Fondférmégenhet vid arets slut 328 643

UTDELNING TILL ANDELSAGARNA, TKR

Arets resultat enligt resultatrakning -32 625
Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument 40 622
Schablonintakt 3590
Beskat t Itat fore 11 587

de 2000 11 587
Att utdelas september 2001 11 587
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Hongkong
Energi
Cheung Kong Infrastructure 15 000 351 12,85 233 0,1
CLP Holdings 197 000 8 293 38,90 9270 2,8
HongKong Electric Holdings 195 246 5792 28,80 6 802 21
14 436 16 306 5,0
Finansiella
Bank East Asia 106 299 2476 20,15 2591 0,8
Cheung Kong Holdings 160 000 14 330 99,75 19 307 5,9
Hang Seng Bank 120 000 13 098 105,00 15 242 4,6
HKEX 120 000 2688 17,90 2598 0,8
HSBC HongKong 76 457 5 304 115,50 10 683 3,3
New World Development 49 050 1998 9,45 561 0,2
Sun Hung Kai Properties 149 452 12 443 77,75 14 056 4,3
Sunevision 817 10 2,83 3 0,0
Wharf Holdings 284 182 6 985 18,95 6 514 2,0
59 332 71 555 21,8
Kapitalvaror
Johnson Electric 404 000 2522 12,00 5 865 1,8
2 522 5 865 1,8
Konglomerat
CITIC Pacific 140 000 4629 27,65 4683 1,4
Hutchinson Whampoa 270 300 21971 97,25 31 799 9,7
Swire Pacific 157 000 9431 56,25 10 683 3,3
36 031 47 165 14,4
Konsumtionsvaror
Li & Fung 240 000 5 146 14,20 4123 1,3
5146 4123 1,3
Tjanster
Cathay Pacific Airways 345 000 3999 14,40 6 010 1,8
China Mobile 202 000 4672 42,60 10 410 3,2
Giordano International 716 582 1988 3,60 3121 0,9
|-Cable Communications 610 7 3,30 2 0,0
Pacific Century Cyberworks 830 637 13 011 5,05 5074 1,5
Shangri-La Asia 102 000 948 8,45 1043 0,3
TV Broadcasts 90 000 2719 41,00 4 464 1,4
27 343 30 123 9,2
Summa Hongkong 144 810 175 136 53,3
Malaysia
Energi
Hong Leong Bank 50 000 427 3,22 400 0,1
Hong Leong Properties 100 000 415 0,66 164 0,0
Petronas Gas 30 000 496 6,45 480 0,1
Shell Refining 40 000 835 3,82 379 0,1
Tan Chong Motor 100 000 444 1,05 261 0,1
Tenaga Nasional 270 000 7720 11,60 7777 2,4
YTL Power Int'l 1440 13 2,81 10 0,0
10 350 9471 2,9
Finansiella
AMMB Holdings 114 000 1510 3,42 968 0,3
Commerce Asset-Holding 130 000 2 405 8,15 2631 0,8
Malayan Banking 210 000 6 443 13,50 7 039 2,1
Malaysian Resources 167 333 1110 1,33 553 0,2
Public Bank Fgn 200 000 1810 2,96 1470 0,4
Rashid Hussain 12 000 564 1,41 42 0,0
Rashid Hussain, wts 18,3 020325 1714 4 0,40 2 0,0
Rashid Hussain 44 0,0
RHB Capital 70 000 880 2,43 422 0,1
Selangor Properties 50 000 156 1,69 210 0,1
14 882 13 337 4,1
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Insatsvaror
Chemical Co Malaysia 40 000 188 1,97 196 0,1
Golden Hope Plantations 93 000 1 009 3,02 697 0,2
101 170 000 1223 2,55 1076 0,3
Jaya Tiasa Holdings 31 000 789 3,22 248 0,1
Kuala Lumpur Kepong 43 000 737 4,54 485 0,1
Malayan Cement 880 000 2603 1,05 2294 0,7
6 550 4 996 1,5
Kapitalvaror
Gamuda 124 000 1 249 3,70 1139 0,3
Gamuda Berhad Right 010118 31 000 0 0,61 47 0,0
Gamuda 1186 0,4
Malaysian Pacific 25 000 1769 15,60 968 0,3
YTL 73 200 1247 4,94 898 0,3
YTL , wts 4,54 090626 18 300 17 1,84 84 0,0
YTL Power Right 100801 360 0 0,50 0] 0,0
YTL 982 0,3
4 282 3136 1,0
Konglomerat
Multi-Purpose Holdings 155 000 976 0,65 248 0,1
Renong 200 000 1121 0,94 467 0,1
Sime Darby 242 000 3200 4,76 2 860 0,9
United Engineers 120 000 2238 2,90 864 0,3
7 535 4 439 1,4
Konsumtionsvaror
Carlsberg Brewery Malaysia 20 000 498 11,00 546 0,2
Edaran Otomobil Nasional 40 000 1470 6,70 665 0,2
Nestle 50 000 2 447 21,00 2 607 0,8
Perlis Plant Berhad Oil 175 1 1,54 1 0,0
Perlis Plantation 35 000 761 3,562 306 0,1
Perlis 307 0,1
Perusahaan 36 000 1108 4,66 417 0,1
6 286 4 542 1,4
Tjanster
Magnum 214 000 1790 1,46 776 0,2
Malaysian Int'l Shipping 140 000 2308 7,10 2 468 0,8
New Straits Times Press 25 000 762 4,84 300 0,1
Resorts World 110 000 2792 6,05 1652 0,5
Technology Resources 186 000 1719 2,31 1067 0,3
Telekom Malaysia 237 500 7753 11,30 6 664 2,0
17 125 12 928 3,9
Summa Malaysia 67 009 52 850 16,1
Singapore
Finansiella
City Developments 80 000 4 047 8,05 3504 1,1
DBS Group Holdings 114 273 12 020 19,60 12 188 3,7
OCBC Bank 123 779 8 116 12,90 8 689 2,6
Overseas Union Bank 20 000 915 8,10 882 0,3
United Industrial 230 000 1075 0,85 1064 0,3
United Overseas Bank Fgn 90 624 6 517 13,00 6411 2,0
Wing Tai Holdings 150 000 1314 1,26 1028 0,3
34 005 33 765 10,3
Kapitalvaror
Capitaland 120 000 1 887 3,00 1959 0,6
Chartered Semiconductor 85 000 6213 4,74 2192 0,7
Creative Technology 8 000 1404 19,70 858 0,3
OMNI Industries 55 000 1051 2,55 763 0,2
Sembcorp Marine 240 000 947 0,70 914 0,3
Singapore Tech. Engineering 350 000 4 245 2,79 5314 1,6
Venture Manufacturing 25 000 1 355 11,60 1578 0,5
17 101 13 578 4,1
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Konglomerat
Keppel 101 250 2 655 3,38 1862 0,6
Keppel Fels Energy & Infrastructure 41 250 327 1,12 251 0,1
Sembcorp Industries 130 000 1292 1,70 1203 0,4
4274 3316 1,0
Konsumtionsvaror
Cycle & Carriage 40 000 1614 3,32 723 0,2
Fraser & Neave 70 000 2 396 6,70 2552 0,8
4 009 3275 1,0
Tjanster
Datacraft Asia 20 818 682 4,72 927 0,3
DelgroNol 23 000 593 4,54 568 0,2
Neptune Orient Lines 152 343 1041 1,36 1127 0,3
Sembcorp Logistics 30 000 1706 9,60 1567 0,5
Singapore Airlines Fgn 110 000 9235 17,20 10 295 31
Singapore Press Holdings 45 687 6 269 25,60 6 364 1,9
Singapore Telecom 580 000 8 886 2,69 8 490 2,6
28 411 29 339 8,9
Summa Singapore 87 801 83 273 25,3
Thailand
Energi
PTT Exploration & Prod. Fgn 38 000 1 367 101,00 835 0,3
1367 835 0,3
Finansiella
Bangkok Bank Fgn 47 000 2012 34,50 353 0,1
Kiatnakin Finance Fgn 60 000 663 16,00 209 0,1
Krung Thai Fgn 100 000 344 10,75 234 0,1
Siam Commercial Bank Fgn 102 666 1702 19,50 435 0,1
Siam Commercial Bank, wts 38,7 040622 5 666 0 3,20 4 0,0
Siam Commercial 439 0,1
Thai Farmers Bank Fgn 152 000 2672 21,50 711 0,2
7393 1946 0,6
Insatsvaror
Siam Cement Fgn 12 200 1 366 410,00 1088 0,3
Thai Petrochemical 350 000 1 366 3,60 274 0,1
2733 1362 0,4
Kapitalvaror
Shinawatra Computer 28 000 830 160,00 974 0,3
830 974 0,3
Tjanster
Advanced Info Service Fgn 23 000 2 463 420,00 2101 0,6
Bec World 5 000 246 216,00 235 0,1
Siam Makro 8 000 127 52,00 90 0,0
Telecomasia Fgn 110 000 908 17,75 425 0,1
United Communication Fgn 57 000 958 35,00 434 0,1
4 702 3285 1,0
Summa Thailand 17 024 8 402 2,6
Summa borsnoterade 316 645 319 660 97,3
Summa vardepapper 316 645 319 660 97,3
6vriga tillgangar och skulder, netto 8983 2,7
Fondférmogenhet 328 643 100,0
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Bra bolagsval lyfte fonden
Europafonden gick battre an sitt jam-
forelseindex med en uppgang pa 4,9
procent, 2,8 procentenheter battre an
vart jamforelseindex. Det forklaras
framfor allt av att vi lyckades med
bolagsvalen. Det europeiska borsaret
2000 praglades annars av kraftiga
skiften. | bérjan av aret steg teknologi-
aktier i Europa kraftigt i linje med den
positiva utvecklingen pa den ameti-
kanska Nasdagborsen. Det gynnade
regionala borser med storre exponering
mot dessa branscher som till exempel
Finland och Frankrike. Under det andra
halvaret 6kade dock intresset for mer
defensiva branscher, det vill saga
branscher med stabila kassafléden
och lagre konjunkturkanslighet, i takt
med alltfler tecken pa en ekonomisk
avmattning i USA. Det gynnade bland
annat lakemedelsaktier och livsmedels-
aktier positivt pa borsen. Marknader
som Schweiz och Danmark med stérre
exponering mot branscher som lake-
medel, livsmedel samt bank och for-
sakring gynnades och slutade aret

som vinnare.

Telekomleverantorer tappade fart pa

borsen under det andra halvaret

Telekomleverantorernas aktier som

ANNU ETT FRAMGANGSRIKT AR

rosade marknaden under inledningen
pa aret, tappade fart. Bolag som
Alcatel, Nokia och Siemens visade upp
en god kursutveckling under arets forsta
sex manader med stéd av fortsatt
ljusa utsikter for forsaljningen av mobil-
telefoner samtidigt som operatoérernas
satsningar pa nya och mer avancerade
tjanster spaddes ge stora intakter till
leverantérerna av utrustningen for den
tredje generationens mobiltelefoni.
Optimismen ersattes successivt av
oro under det andra halvaret.
Telekomoperatoérernas dyrt for-
varvade licenser i Storbritannien och
Tyskland, i kombination med de hoga
kostnaderna forknippade med utbygg-
naden av nasta generations mobil-
telefoni, 0kade osakerheten i telekom-
operatorernas affarsmodeller. Foljden
riskerar att bli samre marginaler och
Okade krav pa delfinansiering fran
leverantorerna av utrustningen. Trots
en samre kursutveckling under det
andra halvaret tillhérde Alcatel en av
vinnarna pa heléret. Alcatel ar aven fort-
sattningsvis var favorit bland telekom-
leverantérerna. Utsikterna for en fort-
satt god forsaljningstillvaxt ser bra ut,
samtidigt som det finns potential for
marginalforbattringar. Bland operatorerna

foredrar vi Vodafone som genom en val

AKTIEFOND EUROPA

AKTIEFOND EUROPA | KORTHET

Avkastning 2000, % 4,90
Indexutveckling 2000, % 2,11
Andelsvarde 2000-12-31 291,28
Andelar 2000-12-31 5 842 862
Fondfakta

Fondens startdatum 1994-09-05
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
686 030

Fondinriktning

Fondens medel placeras huvudsakligen
pa de fem storsta borserna i Europa.
De finns i London, Frankfurt, Paris,
Zurich och Amsterdam. Tillsammans
svarar dessa borser for ungefar 80
procent av det totala borsvardet i
Europa. Fokus pa branscher i stallet
for 1ander kommer successivt att 6ka.
Aktieplaceringarna ska goras sa att
riskerna sprids pa ett betryggande satt
mellan lander, branscher och foretag.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

VN
15
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AKTIEFOND EUROPA

genomford forvarvsstrategi har etablerat
ett paneuropeiskt fotfaste. Vi foredrar
fortfarande leverantorer framfor opera-
torer da det stora behovet av hogre
kapacitet gynnar leverantorerna. Vi har
dock minskat var kraftiga undervikt i
operatorerna till en mer neutral vikt

under hosten.

Defensiva aktier tog over
stafettpinnen

Lakemedelsaktierna hade ett bra ar.
Det berodde pa att marknaden upp-
skattade sektorns defensiva kvaliteter

i form av god vinsttillvaxt och stabila

kassafloden nar fortroendet for tekno-
logiaktier foll. Vi gynnades av var
Overvikt av lakemedelsaktier. Fonden
paverkades ocksa positivt av att vi
agde ratt aktier inom sektorn, bland
annat Aventis som tillhérde vinnarna
inom sektorn med en uppgang pa 63
procent. Energisektorn gick battre an
index med stdd av ett stigande olje-
pris. Vi hade dock en undervikt i den
typen av foretag, men det vagdes upp
av att vi lyckades valja ratt aktier, det
vill sdga de som hade den basta kurs-

utvecklingen — det franska foretaget

Total och det italienska oljebolaget Eni.

Utvecklingen i Folksams Aktiefond Europa

%
200

150

100

50

-50

H Foll Aktiefond E

Jamforelseindex

7

Forsiktigt optimistiska infor nasta ar

| halvarsrapporten skrev vi att konjunk-
turtoppen i Europa kommer narmare
och det foranleder en 6kad exponering
mot mer defensiva branscher med
lagre konjunkturkanslighet, som finans
och lakemedel. Det visade sig vara ratt
da oron for varldskonjunkturen tilltog.
Vi ar forsiktigt optimistiska infor nasta
ar och ser ingen anledning andra for
mycket i var langsiktiga tillvaxtstrategi.
Osakerhet huruvida den amerikanska
ekonomin ar pa vag mot en hard- eller
mjuklandning kan dock fortsatta att

tynga marknaderna inledningsvis.

dec apr aug dec
95 96 -96 -96
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DE FEM STORSTA INNEHAVEN

(andel av fondformoégenhet)

Ovriga 81,0 %

Opals MSCI, EUR 7,4 %

Vodafone 3,8 %

GlaxoSmithKline 2,8 %

AXA 2,6 %

HSBC Holdings 2,4 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets boérjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 35,4283
Nettoutdelning under perioden 0,2759
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Vérde 00-12-31 35,7042

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets bérjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 4,1175
Nettoutdelning under perioden 0,0243
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 4,1418

Kronor

10 000,00
82,58
108,50
69,89

10 399,93

Kronor

1 200,00
7,26
7,00
4,56

1 206,42

AKTIEFOND

EUROPA

FORMOGENHETSFORDELNING PER VALUTA

EUR 58,3 %

GBP 27,7 %

NOK 0,3 %

SEK1,1%

CHF 11,1 %

DKK 1,5 %

NYCKELTAL

Kostnader

Risk- och avkastningsmatt

Fondens volatilitet, % 12,7 Férvaltningskostnad, %
Jamférelseindex volatilitet, % 12,5 Transaktionskostnader, tkr
Tracking error 2 1,9 Transaktionskostnader, %
Beta 1,0 TKA, %

Genomsnittlig arsavkastning, % ¥ 15,3 NKA, %2

Genomsnittlig arsavkastning, % 2 23,1 TER, %

Utveckling 00-12-31 991231 981231 97-12-31
Fondférmogenhet, tkr 1701 905 1033875 603 766 255 598
Antal uteldpande andelar 5 842 862 3 682 264 2 689 141 1 439 482
Andelsvarde, kr 291,28 280,77 224,52 177,56
Utdelning, kr/andel 3,33 3,20 1,82 1,54
Totalavkastning, % 4,90 26,78 27,67 37,42
Jamforelseindex, % 2,11 20,52 27,86 42,179
Nettoinbetalt, tkr 630 264 236 230 255283 102 679
Omsattningshastighet, ggr 0,19 0,43 0,35 0,31

U beraknat pa 24 manader
2 peraknat pa 60 manader
¥ inga kop/séaljavgifter

4 exklusive utdelning

0,7
2382
0,21
1,09
1,09
0,91

96-12-31
104 367
800 327
130,40
1,34
21,14
19,75%
29 837
0,50
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INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formogenhet formogenhet
Opals MSCI Telecom (EUR) 20 300 37,3 2,2 Opals MSCI (EUR) 16 600 82,5 4,9
Alcatel 61 875 30,1 1,8 Vodafone 1700 226 49,3 2,9
Opals MSCI Bank (EUR) 7 000 19,4 1,1 Telefonica 148 660 27,5 1,6
ENI 315 000 18,8 1,1 Nokia 89 193 23,3 1,4
Telecom ltalia 195 156 18,2 1,1 Axa 34 909 22,4 1,3
Opals MSCI Insurance (EUR) 8 000 14,8 0,9 Roche GS 228 21,8 1,3
Sonera 46 410 14,4 0,8 Vivendi 28 710 20,3 1,2
Ovriga 81,5 4,8 Ovriga 407,3 23,9
Summa Nykop 234,4 13,8 Summa Okat 654,4 38,5
Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formoégenhet formoégenhet
Opals MSCI Telecom (EUR) 20 300 25,0 1,5 Bouygues 5161 17,4 1,0
Mannesmann 13 900 12,3 0,7 Vestas 30 000 14,2 0,8
Danone 8 000 10,7 0,6 Opals MSCI (EUR) 2 300 12,2 0,7
Ryanair 146 000 10,1 0,6 Reuters 65 570 11,9 0,7
Accor 17 500 6,7 0,4 Vodafone 170 000 9,1 0,5
Mobilcom 5 000 55 0,3 Nokia 17 500 8,1 0,5
International Media 15 510 4,6 0,3 Telefonica 37 500 7,2 0,4
Ovriga 40,1 2,4 Ovriga 61,1 3,6
Summa Avyttrat 115,1 6,8 Summa Minskat 141,2 8,3
Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Opals MSCI (EUR) 14 300 70,3 4,1 Ryanair 73 000 10,1 0,6
Vodafone 1530 226 40,2 2,4 Mannesmann 12 100 8,3 0,5
Alcatel 61 875 30,1 1,8 Accor 17 500 6,7 0,4
Axa 17 574 22,4 1,3 Reuters 31634 6,5 0,4
Telefonica 111 160 20,3 1,2 BMW 19 500 58 0,3
Opals MSCI Bank (EUR) 7 000 19,4 1,1 Mobilcom 5 000 5,5 0,3
ENI 315 000 18,8 11 Wolters Kluwer 13 656 3,0 0,2
Ovriga 458,9 27,0 Ovriga 2,0 0,1
Summa Netto kop 680,4 40,0 Summa Netto salj 47,9 2,8
Sammanfattning Mkr % av fond-
formogenhet
Vi kopte totalt 888,8 52,3
Vi sélde totalt 256,3 15,1
Nettoférandringen blev 632,5 37,2 Majligheten att handla med derivat har ej utnytttjats av fonden.
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BALANSRAKNING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond-
formogenhet formogenhet

Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde
(not 3) 1 656 641 97,3 981 084 94,9
Bank och 6vriga likvida medel 40 537 2,4 50 840 4,9
Kortfristiga fordringar 5720 0,3 2 556 0,3
Summa tillgangar 1 702 898 100,0 1 034 480 100,1
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 993 0,0 605 0,1
Summa skulder 993 0,0 605 0,1
Fondformégenhet (not 2, 3) 1 701 905 100,0 1 033 875 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

AKTIEFOND EUROPA

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-01-01-
2000-12-31
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 75 230
Realisationsforluster -23 261
Orealiserade vinster/forluster -8 313
Summa 43 656

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01- 1999-01-01- 2000-01-01-
2000-12-31 1999-12-31 2000-12-31
Intakter och vardeforandring
Fondférmogenhet vid arets bérjan 1033875
Vardeforandring pa aktierelaterade Andelsutgivning 713 494
finansiella instrument (not 1) 43 656 197 806 Andelsinloésen -83 230
Rénteintakter 2723 949 Arets resultat enligt resultatrakning 53 163
Utdelningar 17 658 12 474 Lamnad utdelning -15 397
Valutavinster och forluster, netto 1669 1602 Fondformégenhet vid arets slut 1701 905
Ovriga intakter 1 0
Summa intakter och vardeférandring 62 369 209 627
Kostnader
Réntekostnader - 0
Ovriga kostnader - 0 .
s Kostnad 9206 5287 Arets resultat enligt resultatrakning 53 163
umma kostnacer Véardeforandring aktierelaterade finansiella instrument -43 656
Schablonintakt 14 716
Skatt - -
- Beskattnii t Itat fore 24 223
Arets resultat 53 163 204 340
de 2000 24 223
Courtage i samband med kép och forsaljning av vardepapper har uppgatt
till 2 382 tkr (2 435 tkr). Att utdelas september 2001 24 223



AKTIEFOND EUROPA

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Land Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Energi
BP Amoco Storbritannien 359 207 23151 539,00 27 289 1,6
E. On Tyskland 13 882 5984 64,80 7 969 0,5
Endesa Spanien 38 680 6 812 18,15 6 219 0,4
ENI Italien 315 000 18 846 6,95 19 395 1,1
Royal Dutch Petroleum Nederlanderna 24 699 11 176 65,26 14 279 0,8
Shell T& T Storbritannien 212 869 12 720 549,75 16 494 1,0
Total Fina EIf Frankrike 23 510 25 280 158,40 32991 1,9
103 970 124 637 7,3
Finansiella
ABN-Amro Holding Nederlanderna 55 541 9199 24,22 11917 0,7
Aegon Nederlanderna 47 498 16 408 44,06 18 540 1,1
Allianz Holding Tyskland 2 500 6771 398,60 8828 0,5
Amvescap Storbritannien 41 866 2337 1 358,27 8 015 0,5
Assicurazioni Generali Italien 74 033 20 366 42,20 27 677 1,6
AXA Frankrike 32 249 34 504 154,00 43 997 2,6
Banco Santander Spanien 103 348 9 614 11,40 10 437 0,6
Bank Sarasin Schweiz 370 7173 5 200,00 11 203 0,7
Barclays Storbritannien 32628 7 382 2 072,00 9529 0,6
BHV Holding Tyskland 21 764 12 542 60,30 11 626 0,7
BNP Frankrike 29 237 18 891 93,50 24 217 1,4
Canary Wharf Group Storbritannien 116 030 8 027 487,50 7973 0,5
Commercial Union - CGNU Storbritannien 80 515 10 690 1 082,00 12 279 0,7
Credit Suisse Schweiz 7117 10 054 308,00 12 763 0,7
Deutsche Bank Tyskland 9 000 5002 89,51 7137 0,4
HSBC Holdings Storbritannien 290 734 30 682 980,98 40 199 2,4
ING Groep Nederlanderna 48 568 21171 85,08 36 607 2,2
Lloyds TSB Group Storbritannien 181 010 18 300 708,00 18 063 1,1
Opals MSCI Bank (EUR) EU 7 000 19 478 309,41 19 187 1,1
Opals MSCI Insurance (EUR) EU 8 000 14 805 220,50 15 627 0,9
Prudential Storbritannien 93 966 9 270 1 077,00 14 264 0,8
Royal & Sun Alliance Storbritannien 93 723 6 748 575,00 7 596 0,4
Royal Bank of Scotland Storbritannien 63 984 4513 1 582,00 14 267 0,8
Royal Bank of Scotland
Additional Storbritannien 58 832 2789 82,00 680 0,0
Royal Bank of Scotland 14 947 0,9
Société Générale Frankrike 21 792 8 103 66,20 12 780 0,8
Swiss Reinsurance Schweiz 891 17 839 3 885,00 20 155 1,2
Unicredito Italiano Italien 242 000 9761 5,60 12 006 0,7
United Bank of Switzerland Schweiz 20 662 25 807 264,50 31821 1,9
368 226 469 390 27,6
Insatsvaror
Bayer Tyskland 52 790 17 863 55,87 26 129 1,5
17 863 26 129 1,5
Kapitalvaror
ABB (CH) Schweiz 18 930 15 296 172,75 19 041 1,1
Alcatel Frankrike 61 875 30 158 60,50 33163 1,9
BAE Systems Storbritannien 94 264 11 477 382,00 5075 0,3
Bouygues Frankrike 29 010 4 326 48,25 12 400 0,7
CAA Tyskland 6 000 1 360 40,00 2126 0,1
Cryonetworks Frankrike 23 000 3793 9,18 1870 0,1
Epcos Tyskland 12 160 7 913 93,12 10 031 0,6
Ericsson B Sverige 100 000 12 581 107,50 10 750 0,6
Getronics Nederlénderna 43 301 5657 6,26 2401 0,1
GKN Storbritannien 62 435 5 508 707,00 6 222 0,4
Innogy Holdings Storbritannien 68 410 1 460 186,00 1793 0,1
International Power Storbritannien 68 410 3103 251,00 2 420 0,1
Marconi Storbritannien 75 194 10 310 706,76 7 491 0,4
Nokia (EUR) Finland 85073 25 413 47,50 35 799 21
Rolls-Royce Storbritannien 209 873 6 942 198,25 5 864 0,3
Siemens Tyskland 19 240 15 115 139,20 23726 1,4
Vestas Danmark 50 000 7 547 430,00 25 518 1,5
167 960 205 692 12,1
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Land Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Konglomerat
Opals MSCI (EUR) EU 25 000 121 742 567,93 125 782 7.4
121 742 125 782 7,4
Konsumtionsvaror
AstraZeneca (GB) Storbritannien 47 615 17 653 3 375,00 22 650 1,3
Aventis Frankrike 35 020 18 897 93,50 29 008 1,7
BMW Tyskland 10 504 2589 34,90 3248 0,2
Cadbury Schweppes Storbritannien 141 160 7143 463,00 9212 0,5
Diageo Storbritannien 112 988 8 930 750,00 11 944 0,7
GlaxoSmithKline Storbritannien 180 853 38 332 1 890,00 48 178 2,8
Heineken Nederléanderna 10 970 3032 64,45 6 263 0,4
Heineken Holding Nederlanderna 17 906 4 458 45,00 7 138 0,4
Heineken 13402 0,8
LVMH Frankrike 23 275 7218 70,50 14 537 0,9
Novartis Schweiz 2329 28 689 2 865,00 38 852 2,3
Numico Nederlanderna 32017 13 210 53,60 15 203 0,9
Philips Electronics Nederlanderna 35 290 10 202 39,02 12 199 0,7
Roche Holding Schweiz 393 34 025 16 510,00 37779 2,2
Sanofi-Synthelabo Frankrike 46 250 12 615 71,00 29 091 1,7
Swatch Group N Schweiz 2 445 6 106 423,00 6 022 0,4
Unilever NV Certificate Nederlanderna 10 890 5153 67,40 6 502 0,4
218 253 297 826 17,5
Tjanster
Adecco Schweiz 1248 3313 1 020,00 7412 0,4
BAA - British Airport Authority ~ Storbritannien 51 983 3617 618,00 4528 0,3
British Telecom Storbritannien 254 200 26 395 561,84 20 130 1,2
Cable & Wireless Storbritannien 25 344 3098 922,30 3295 0,2
Cap Gemini Sogeti Frankrike 10 920 14 123 171,80 16 620 1,0
Carrefour Frankrike 25 630 12 733 66,90 15 190 0,9
Equant Frankrike 44 845 24 023 27,85 11 064 0,7
France Telekom Frankrike 14 950 11 175 91,95 12178 0,7
Granada Compass Storbritannien 119 292 8 337 707,41 11 894 0,7
Kingfisher Storbritannien 107 081 7527 480,00 7 245 0,4
Mediaset Italien 69 071 7 094 13,11 8 022 0,5
Metro Tyskland 19 736 7177 49,80 8707 0,5
Next Storbritannien 49 246 3670 805,00 5588 0,3
Olivetti Italien 342 200 8 155 2,56 7761 0,5
Pearson Storbritannien 49 401 11 646 1 594,28 11 101 0,7
Pinault-Print Redoute Frankrike 3775 6 998 228,90 7 655 0,4
Randstad Holding Nederlanderna 7 062 1149 15,65 979 0,1
Reuters Group Storbritannien 49 578 6111 1 133,00 7917 0,5
SAP Tyskland 12 625 18 029 149,80 16 754 1,0
SEMA Group Storbritannien 85 000 3431 294,75 3531 0,2
Sodexho Alliance Frankrike 4 795 6 583 197,30 8 381 0,5
Sonera Finland 46 410 14 434 19,30 7 935 0,5
Tecnost Italien 364 400 8 198 2,87 9 265 0,5
Telecom Italia Mobile Italien 195 156 18 191 8,57 14 817 0,9
Telefonica Spanien 215 660 38775 17,60 33625 2,0
Telenor Norge 88 000 3916 38,40 3616 0,2
Tesco Storbritannien 474 828 11 499 272,75 18 254 1,1
TF1 Television Francaise Frankrike 26 550 3913 57,50 13524 0,8
TNT Post Group Nederlanderna 32955 7 482 25,76 7521 0,4
United Business Media Storbritannien 41 800 4 392 848,00 4 996 0,3
Vivendi Universal Frankrike 52 628 33272 70,10 32683 1,9
Vodafone Storbritannien 1 963 706 54 744 234,84 64 998 3,8
393 199 407 186 23,9
Summa bérsnoterade 1391 213 1656 641 97,3
Summa vardepapper 1391 213 1 656 641 97,3
Ovriga tillgangar och skulder, netto 45 264 2,7
Fondformégenhet 1 701 905 100,0
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Marknaden for tillvaxtaktier styrdes
under ar 2000 av tva sorters oro:
inledningsvis av skracken for att inte
aga tillvaxtaktier, och under den senare

perioden av skracken fér att 4ga dem.

Ar 2000 inleddes inte med den spekta-
kuldra Y2K-krasch som manga hade
vantat sig. | stallet bildade de tre
sista kvartalen en enda lang, utdragen
krasch. Starttidpunkten for fonden
— den 3 april — var, milt uttryckt, inte
ideal. Fonden forlorade fran start till
sista handelsdag under aret drygt
40 procent av sitt varde.

Ar det bra eller daligt?

Ett elandigt ar for IT-fonder

| absoluta tal bedrovligt, givetvis. Och
jamfort med fondens jamforelseindex,
Morgan Stanley World Growth (MSWG)
som under samma tid foll med 20,1 pro-
cent ar det inte heller mycket att yvas
over. Forklaringen till den svaga relativ-
utvecklingen ar att MSWG innehaller
avsevart fler aktier i manga branscher
utanfér teknologisektorn, och darfor
har en jamnare utveckling an en ren
teknikfond. Lardomen tycks vara att
Framtidsfonden sannolikt kommer att
utvecklas svagare an sitt jamforelse-
index under daliga borsar och starkare
under goda. Ytterligare en slutsats ar
att bedomningar av teknikrelaterade
fonder i brist pa riktigt relevanta jam-
forelseindex ar en komplicerad materia.

For att fa en majligen mer relevant bild

BATTRE AN GENOMSNITTET

av var prestation har vi jamfort
Framtidsfonden fran starttidpunkten
med genomsnittet av de "Ny teknik”-
fonder som det valrenommerade fond-
analysforetaget Morningstar har i sin
databas. Vara egna bearbetningar av
Morningstars material indikerar att
fonden har gatt nagot battre an
genomsnittet.

Vart mal ar sjalvfallet att fortsatta
att leverera en hogre avkastning an
genomsnittet av vara konkurrenter,
samtidigt som forvaltningsavgiften
halls pa en Iag niva.

Vid sidan av marknadsutvecklingen
har fondens forsta manader karaktari-
serats av en snabb tillvaxt. Fran att vid
starttidpunkten ha haft ett kapital pa
cirka 75 miljoner kronor har fondférmo-
genheten vuxit till cirka 240 miljoner,
inte minst tack vare stora framgangar

i premiepensionsvalet.

Hur vi forvaltat fonden under aret

Lat oss till att borja med konstatera
att en tillvaxtfond bor forvaltas mycket
aktivt. | en rorlig omvarld ar det rimligt
att ha en relativt hog omsattnings-
hastighet, vilket Framtidsfonden ocksé
har. Nar fonden startades i april var
forvantningarna pa tillvaxten inom
teknologisektorns samtliga branscher
mycket hoga. Som en foljd av detta lag
portféliens tyngdpunkt darfoér pa bolag
med hog tillvaxtpotential, exempelvis
affarssystemleverantérer som IBS och

Intentia, natverksbolag som Switchcore

FRAMTIDSFONDEN

FRAMTIDSFONDEN | KORTHET

Avkastning 2000, % -40,30
Indexutveckling 2000, % -20,98
Andelsvarde 2000-12-31 59,70
Andelar 2000-12-31 4 038 355
Fondfakta

Fondens startdatum 2000-04-03
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
435 222

Fondinriktning

Fonden placerar i tillvaxtféretag inom
framst branscherna teknologi, informa-
tion och media. Placeringar sker globalt
men minst halften av pengarna placeras
i Sverige. Strategin tillater att 10 procent
av formogenheten gar till uppatgaende,
annu ej borsnoterade bolag. Ingen
enskild placering ska svara for mer an
5 procent av fondvardet. Risken ar hog
och sarskilt pa kort sikt kan fondens
varde gora tvara kast.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

o

Da fonden inte har funnits i 36 manader ar

riskklassen en uppskattning
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och Effnet, samt starkt internet-
relaterade bolag som de amerikanska
CMGI och Ebay. | takt med att omvarlds-
forutsattningarna, samt marknadens
vardering av risk har forandrats har vi
positionerat om fonden for att battre
stdmma Overens med vara forvantningar
pa den narmaste framtiden for mark-
naden. Likviditeten var vid arsskiftet
relativt hog. En stor del av kapitalet ar
koncentrerat till hogkvalitativa bolag
med overblickbara affarer (man skulle
kunna kalla dem teknologisektorns
"defensiva” aktier) som WM-Data,
Tietoenator, Europolitan, Netcom, MTG,
Ericsson, Telia och Nokia. Darmed inte
sagt att vi helt undviker bolag med mer
utmanande varderingar. Precise Bio-
metrics, Vision Park, Metro International,

Utfors och C-Tech tillhor favoriterna i

hogtillvaxtsegmentet, aven om den
laga likviditeten i dessa och liknande
aktier leder till besvarande tvara kast
i kursséattningen. Vi har ocksa koncen-
trerat véra innehav, i s& matto att de
10 storsta bolagen i portfdljen svarar
for hela 42 procent av fondférmogen-
heten. | den amerikanska delen av
portféljen har vi viktat 6ver formogen-
heten mot leverantérer av infrastruktur
till de nya kommunikationsvagarna,
exempelvis Corning, Analog Devices,
Globespan, Nortel, Cisco och Extreme

Networks.

Hur vi tanker oss forvaltningen i ar

| skrivande stund har rapportsasongen
just inletts i USA, osakerheten ar hog
och aven sa nervositeten bland varldens

placerare, vilket tar sig uttryck i tvara

Utvecklingen i Folksams Framtidsfond
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kast pa aktiemarknaden. Vi har inga
starka signaler som tyder pa att denna
stamning ar pa vag att brytas, vilket
for Framtidsfonden betyder att vi
kommer att ligga kvar med en relativt
"defensiv” positionering som grund-
strategi. Men vi planerar aven for en
fortsatt hog omsattning i portféljen.
De tvara kasten pa marknaden ar inte
odelat negativa. Fran tid till annan ges
vi méjlighet att investera i bolag som
av tekniska skal, exempelvis brist pa
likviditet och allmant ointresse fran
aktiemarknaden, handlas till attraktiva
priser.

Vi ser ocksa att vi tack vare for-
starkningen av det internationella
férvaltningsteamet kommer att kunna
aktivera oss ytterligare i vara investe-

ringar utanfor landets granser.

B Folksams Framtidsfond

Jamforelseindex

mar -00
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DE FEM RSTA INNEHAVEN FORMOGENHETSFORDELNI PER VALUTA

(andel av fondférmogenhet)

SEK 72,3 %

Ovriga 75,9 % Netcom 4,6 %

VM-Data 4,4 %

Europolitan Holdings 4,3 % USD 24,7 %
‘ Tietoenator 3,9 %
MTG 6,9 %
EUR 2,2 %
GBP 0,8 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE? NYCKELT,

Om du har sparat 10 000 kr fran fondens start: Kostnader
Antal andelar Kronor Forvaltningskostnad, % 2 0,7
Kopta andelar 00-04-03 100,0000 10 000,00 Transaktionskostnader, tkr 442
Totalkostnad under perioden 81,25 Transaktionskostnader, % 0,11
varav férvaltningskostnad 39,66 TKA, %2 1,26
Varde 00-12-31 100,0000 5970,03 NKA, %29 1,26
TER, %2 0,77

Om du har sparat 100 kr i manaden fran fondens start:

Antal andelar Kronor Utveckling 00-12-31

Kopta andelar under perioden 11,2648 900,00 Fondférmogenhet, tkr 241 091
Totalkostnad under perioden 3,72 Antal utelépande andelar 4 038 355
varav forvaltningskostnad 2,21 Andelsvarde, kr 59,70
Véarde 00-12-31 11,2648 672,51 Utdelning, kr/andel -
Totalavkastning, % * -40,30

Jamforelseindex, % Y -20,98

Nettoinbetalt, tkr 319 165

Omséttningshastighet, ggr 2 0,51

 peraknat fran fondstart
? omraknat till &rstakt
3 inga kép/séaljavgifter
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INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formogenhet formogenhet

MTG 136 700 19,3 8,0 Vodafone 49 000 2,3 0,9

Europolitan 165 350 16,8 7,0

WM-Data 301 100 16,1 6,7

Netcom 31 450 14,9 6,2

Ericsson 84 800 14,9 6,2

Telia 202 700 13,6 5,7

Tietoenator 43 750 12,2 5,1

Ovriga 235,3 97,6

Summa Nykop 343,0 1423 Summa Okat 2,3 0,9

Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formogenhet formoégenhet

Tele1Europe 19 800 2,3 1,0 WM-Data 67 600 5,6 2,3

IBS 66 000 2,2 0,9 Europolitan 40 550 4,9 2,0

Lernaout & Havspie 4 950 1,0 0,4 Telia 51 000 3,9 1,6

Frontec 9 700 0,9 0,4 Ericsson 4 900 3,4 1,4

Mind 43 000 0,9 0,4 Axis 67 000 3,0 1,3

Mandator 10 000 0,8 0,3 Framfab 37 800 2,5 1,0

Effnet 800 0,4 0,1 Tietoenator 6 830 2,5 1,0

Ovriga 11,6 4,8

Summa Avyttrat 8,4 3,5 Summa Minskat 37,4 15,5

Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formégenhet formogenhet

MTG 124 000 19,3 8,0 Inga Netto salj har skett.

Netcom 28 450 13,0 54

Vision Park 320 600 12,1 5,0

Europolitan 124 800 11,8 4,9

Ericsson 79 900 11,5 4,8

WM-Data 233 500 10,5 4,4

Utfors 125 000 10,0 4,1

Ovriga 211,3 87,6

Summa Netto kop 299,5 124,2 Summa Netto salj 0,0 0,0

Sammanfattning Mkr % av fond-
formogenhet

Vi kopte totalt 345,3 143,2

Vi sélde totalt 45,8 19,0

Nettoférandringen blev 299,5 124,2 Mdjligheten att handla med derivat har ej utnyttjats av fonden.
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BALANSRAKNING, TKR

FRAMTIDSFONDEN

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-12-31 % av fond- 2000-04-03-
formogenhet 2000-12-31

Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument Realisationsvinster 2220
med positivt marknadsvarde (not 3) 221 871 92,0 Realisationsforluster -11 691
Bank och dvriga likvida medel 19 261 8,0 Orealiserade vinster/forluster -68 618
Kortfristiga fordringar 102 0,1 78 089
Summa tillgangar 241 234 100,1
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 143 0,1
Summa skulder 143 0,1
Fondformégenhet (not 2, 3) 241 091 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-04-03- 2000-04-03-
2000-12-31 2000-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -78 089 Fondférmégenhet vid fondens start -
Ranteintakter 403 Andelsutgivning 332975
Utdelningar 91 Andelsinlésen -13 810
Valutavinster och -forluster, netto 184 Arets resultat enligt resultatrakning -78 074
Summa intakter och vardeforandring -77 411 Fondférmogenhet vid arets slut 241 091
Kostnader
Forvaltningskostnad 659
Ovriga kostnader 0
Summa kostnader 663 .
Arets resultat enligt resultatrakning -78 074
Skatt - Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument 78 089
Arets resultat -78 074 Beskattni t Itat fore i 15
Courtage i samband med kop och férsaljning av vardepapper har uppgétt Beslutad utdelnil de 2000 15
till 442 tkr.
Att utdelas september 2001 15
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Sverige
Banker och finansiella tjanster
OM Gruppen 6 350 2434 233,00 1480 0,6
2434 1480 0,6
Handel
H&M B 15 000 2223 146,00 2190 0,9
2223 2190 0,9
IT-bolag
Adcore 42 939 3468 28,80 1237 0,5
Cyber Com Consulting Group 30 700 3447 74,50 2287 0,9
Enlight Interactive 23 000 1949 24,00 552 0,2
Intentia B 15 000 1012 85,00 1275 0,5
M2 32 800 3228 59,50 1952 0,8
Proact 6 800 495 105,00 714 0,3
SwitchCore 4 000 514 37,00 148 0,1
Telelogic 101 500 6 226 53,00 5 380 2,2
Tietoenator 36 920 9072 257,00 9 488 3,9
Vision Park 320 600 12 122 29,40 9 426 3,9
WM-Data B 233 500 9187 45,30 10 578 4,4
50 718 43 036 17,9
Verkstadsindustri
Ericsson B 79 900 11 403 107,50 8 589 3,6
Nokia 19 920 7 870 415,00 8 267 3,4
19 273 16 856 7,0
Ovriga
Aspiro 90 000 2572 21,50 1935 0,8
AU Systems 86 250 4676 51,00 4 399 1,8
Axis 100 000 3112 17,50 1 750 0,7
Boss Media 150 600 9 868 54,50 8 208 3,4
C Technologies 25 000 3417 101,50 2538 1,1
Eniro 73 000 6 782 95,00 6 935 2,9
Europolitan Holdings 124 800 10 699 83,50 10 421 4,3
Framfab 100 000 2512 14,00 1 400 0,6
Icon Medialab 36 100 4 351 19,70 711 0,3
Kinnevik B 22 700 6 004 181,00 4109 1,7
Metro A Sverige 3810 383 71,00 271 0,1
Metro B Sverige 83890 8 765 86,00 7215 3,0
MTG 36 300 10 210 250,00 9075 3,8
MTG 16 560 6,9
Netcom B 28 450 12 899 392,00 11 152 4,6
Novestra 35 550 2234 20,00 711 0,3
Precise Biometrics 20 000 5111 208,00 4 160 1,7
Sigma B 24 800 5701 222,50 5518 2,3
Telia 151 700 9 309 48,50 7 357 3,1
Utfors 125 000 10 000 73,00 9125 3,8
118 607 96 989 40,2
Summa Sverige 193 255 160 550 66,6
Finland
Tjanster
Sonera 13 600 6 077 19,30 2325 1,0
6 077 2325 1,0
Summa Finland 6 077 2325 1,0
Frankrike
Kapitalvaror
Alcatel 5 005 1937 60,50 2683 1,1
1937 2683 1,1
Summa Frankrike 1937 2683 11
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Storbritannien
Tjanster
Vodafone 49 104 2288 234,84 1625 0,7
2288 1625 0,7
Summa Storbritannien 2288 1625 0,7
USA
Kapitalvaror
Analog Devices 12 800 6 379 51,19 6182 2,6
Cisco Systems 15 120 8 055 38,25 5 457 2,3
Corning 10 300 7 082 52,81 5133 2,1
Dell Computer 4 950 2199 17,44 814 0,3
EMC 4 140 2249 66,50 2598 1,1
Globespan 7 300 3925 27,50 1894 0,8
Intel 17 950 8 263 30,06 5092 21
JDS Uniphase 11 570 8073 41,69 4 551 1,9
Juniper Networks 1075 2007 126,06 1279 0,5
Lucent Technologies 4210 2028 13,50 536 0,2
Motorola 5 760 2132 20,25 1101 0,5
Nortel Networks (USD) 6 500 3156 32,06 1 966 0,8
Qualcomm 1940 2 259 82,19 1504 0,6
Veritas Software 2 000 2925 87,50 1651 0,7
60 732 39 758 16,5
Konglomerat
General Electric 4 620 2 060 47,94 2 090 0,9
2060 2 090 0,9
Tjanster
American Online 4020 2 149 34,80 1320 0,5
CMGI 3130 2255 5,59 165 0,1
Commerce One 4 830 2257 25,31 1154 0,5
Ebay 3180 2151 33,00 990 0,4
Extreme Networks 5 300 3962 39,13 1957 0,8
Microsoft 5 840 4125 43,38 2 390 1,0
Oracle 12 870 4 146 29,06 3529 1,5
PMC Sierra 1 800 3094 78,63 1335 0,6
24 139 12 840 53
Summa USA 86 931 54 688 22,7
Summa bérsnoterade 290 488 221 871 92,0
Summa vardepapper 290 488 221 871 92,0
Ovriga tillgangar och skulder, netto 19 220 8,0
Fondférmogenhet 241 091 100,0
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Konjunkturoro gynnade
rantebarande papper
Forvaltningsfonden har som utgangs-
punkt att fordela fondens tillgangar
mellan 1/3 obligationer, 1/3 svenska
aktier och 1/3 utlandska aktier. Vi
6verviktade aktier under aret, vilket
paverkade fonden negativt. Var 6ver-

vikt i utlandska aktier relativt svenska

aktier var dock positivt for avkastningen.

Fonden sjonk med 0,2 procent ar 2000,
vilket var nagot sémre an jamforelse-

index som steg med 0,6 procent.

Successivt minskad ranterisk

under det andra halvaret

Vid arets borjan valde vi att ha en
neutral ranterisk i fonden och i stéallet
Overvikta bostads- och foretagsobliga-
tioner (kreditobligationer). Argumenten
for att ha denna typ av obligationer

ar att de utgor en placering med 1ag
risk som ger en hog direktavkastning
(ranta). Obligationsrantorna foll under
varen, vilket bland annat forklarades
av statens minskade l&nebehov men
ocksa av att den amerikanska ekono-
min allt tydligare holl pa att mattas av.
Under hosten fortsatte de amerikanska
rantorna att falla och de svenska
rantorna foljde efter. Det var bland
annat den svaga borsutvecklingen som
skapade forvantningar i obligations-
marknaden om en snabbare avmattning

i ekonomin an vad man tidigare prog-

RANTOR VAR BATTRE AN AKTIER

nostiserat. | slutet av aret ansag vi att
de langa rantorna fallit till omotiverat
laga nivaer och att det avspeglade
foérvantningar om en alltfér stark ame-
rikansk avmattning. Det resulterade i
att vi minskade ranterisken genom att
i fonden sanka den genomsnittliga
I6ptiden i forhallande till vart jam-

forelseindex.

Tillvaxtorienterad profil i Sverige

Vid ingangen av aret hade den svenska
aktiedelen i fonden en cyklisk pragel.
Efter en storre oversyn i februari 6ver-
gick vi till en mer tillvaxtorienterad
sammansattning. Dock utan alltfor
stort inslag av IT-aktier. Istallet over-
viktades exempelvis lasforetaget

Assa Abloy och bevakningsforetaget
Securitas. En i grunden mer tillvaxt-
orienterad portfolj forvantas langsiktigt

ge battre avkastning.

Kraftiga skiften i Europa och USA
Europadelen gick bra. Det forklaras
framfor allt av att vi lyckades med
bolagsvalen. Annars praglades aret av
kraftiga skiften. | borjan av aret steg
teknologiaktier i Europa kraftigt i linje
med den positiva utvecklingen pa den
amerikanska Nasdaqgborsen. Under det
andra halvaret 6kade dock intresset
for mer defensiva branscher, det vill
saga branscher med stabila kassa-

floden och lagre konjunkturkanslighet,

FORVALTNINGSFONDEN

FORVALTNINGSFONDEN | KORTHET

Avkastning 2000, % -0,21
Indexutveckling 2000, % 0,62
Andelsvarde 2000-12-31 244,02
Andelar 2000-12-31 8938 473
Fondfakta

Fondens startdatum 1994-09-05
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
542 712

Fondinriktning

Fonden investerar i svenska och utland-
ska aktier, samt i rantebarande varde-
papper i svenska kronor. Placerings-
inriktningen ger en god riskspridning.
Malsattningen ar att maximera avkast-
ningen pa kapital med relativt lang
placeringshorisont men med nagot
lagre riskbenagenhet an hos de som
investerar allt i aktier.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

A
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i takt med alltfler tecken pa en ekono-
misk avmattning i USA. Det gynnade

bland annat lakemedelsaktier.

Cykliskt uppsving i Japan

| Japan 6verviktade vi teknologiaktier

i bérjan av aret, for att successivt
vikta om mot mer cykliska aktier som
gynnas av konjunkturuppgangen. Infor
2001 foredrar vi aktieagarorienterade
foretag som ocksa gynnas av den eko-
nomiska aterhamtningen. Risken finns
dock att borsutvecklingen blir dampad.
Det ska dock tillaggas att de lagt stéllda
forvantningarna i kombination med det
mycket laga fortroendet for regeringen
skapar utrymme for positiva dverrask-

ningar.

Vi fortsatter overvikta aktier

Vi bedémer att de langa rantorna fallit
till omotiverat laga nivaer och att det
avspeglar forvantningar om en allt for
stark global avmattning. Aktiemark-
naderna hade ett svagt ar forra aret,
men forvantningarna pa vinstutveck-
lingen inom flera sektorer har kommit
ned till langsiktigt attraktiva nivaer.
Trots att de makroekonomiska forut-
sattningarna de narmaste aren ar mer
gynnsamma i Europa an i USA beddémer
vi att borsutsikterna snarare ar de
omvanda. Vi tror att det mesta av de
positiva tillvaxtutsikterna i Europa
redan har avspeglats i aktieutveck-
lingen. Det som bland annat talar till

den amerikanska borsens fordel ar

Utvecklingen i Folksams Forvaltningsfond
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Jamforelseindex

att USA fortsatter att ligga fore i kon-
junkturcykeln och att det kan vara

dar som vi forst far signaler om att
konjunkturbotten ar nadd vilket medfor
foérvantningar pa stigande foretags-
vinster.

Vi bedomer ocksa att den japanska
borsen har bra férutsattningar att ut-
vecklas gynnsamt under det kommande
aret dven om riskerna ar betydande.
Det finns goda utsikter att foretagens
minskade pessimism sprider sig till
bade hushallen och de finansiella

marknaderna.
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DE FEM STORSTA INNEHAVEN

(andel av fondformoégenhet)

Opals MSCI, USD 6,9 %

Ericsson 2,6 %
AstraZeneca 2,3 %

Ovriga

Nordea 2,1 %
Skandia 1,8 %

84,3 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 39,7678
Nettoutdelning under perioden 0,6358
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 40,4036

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 4,6546
Nettoutdelning under perioden 0,0555
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 4,7101

Kronor

10 000,00
165,63
88,94
70,05

9 859,29

Kronor

1 200,00
14,46
5,62
4,49

1 149,36

FORVALTNINGSFONDEN

FORMOGENHETSFORDELNING PER VALUTA

SGD 0,2 %

uUsD 17,1 %

AUD 0,4 %
CHF 1,3 %
DKK 0,3 %

EUR 8,8 %

GBP 3,5 %
HKD 0,4 %

SEK 62,8 %
JPY 5,2 %

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt
Fondens volatilitet, % *
Jamforelseindex volatilitet, % *

Duration #

Tracking error ?
Beta, aktiedelen
Genomsnittlig arsavkastning, % ¥
Genomsnittlig &rsavkastning, % 2

Utveckling
Fondféormdgenhet, tkr

Antal utelépande

andelar

Andelsvarde, kr
Utdelning, kr/andel
Totalavkastning, %
Jamforelseindex, %
Nettoinbetalt, tkr
Omsattningshastighet, ggr

Kostnader

9,9 Forvaltningskostnad, % 0,7
10,1 Transaktionskostnader, tkr 2 396
2,69 (3,72)® Transaktionskostnader, % 0,14
2,8 TKA, % 0,87
0,9 NKA, % 0,87
14,5 TER, % 0,75

18,3
00-12-31  9912-31 981231 97-12-31 96-12-31
2181207 1713395 1019677 591 052 183 500
8938473 6850196 5243873 3534681 1286876
244,02 250,13 194,45 167,22 142,59
5,95 4,52 2,86 2,79 3,15
0,21 31,39 18,21 19,22 25,17
0,62 31,05 18,07 20,159 23,589
534 842 338 594 316 478 364 079 78 297
0,47 0,56 0,29 0,17 0,27

U beraknat pa 24 manader

2 peraknat pa 60 manader

) inga kép/saljavgifter

4 rantebarande vardepapper i fonden

% 991231

© Exklusive utdelning
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FORVALTNINGSFONDEN

INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Telia 646 522 50,1 2,3
Europolitan 145 590 19,1 0,9
Cisco 16 400 9,5 0,4
Maxim 20 298 7,8 0,4
EMC 12 680 7,6 0,3
Assidoman 43 700 5,8 0,3
JM-Bygg 31 364 5,6 0,3
Ovriga 168,2 7,7
Summa Nykop 273,7 12,5
Avyttrat Antal Mkr % av fond-

formoégenhet
Time Space Radio 102 000 11,4 0,5
Assidoman 43 700 5,9 0,3
Ford Motor 12 385 5,4 0,2
Du Pont 11 356 51 0,2
Intentia 26 600 3,3 0,1
Ryanair 46 000 3,2 0,1
Mannesmann 3900 2,5 0,1
Ovriga 20,2 0,9
Summa Avyttrat 57,0 2,6
Netto kop Antal Mkr % av fond-

formégenhet
Opals MSCI (USD) 16 615 123,1 5,6
Telia 636 522 49,4 2,3
Industrivarden 105 507 26,1 1,2
Nokia 96 997 24,3 1,1
Nordea 340 648 23,1 1,1
Skandia 194 458 22,1 1,0
AstraZeneca 39 277 18,8 0,9
Ovriga 253,9 11,6
Summa Netto kop 540,8 24,8
Sammanfattning Mkr % av fond-

formogenhet
Vi kopte totalt 1 100,0 50,4
Vi sélde totalt 671,8 30,8
Nettoférandringen blev 428,2 19,6
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Okat Antal Mkr % av fond

formogenhet
Ericsson 1 356 013 157,5 7,2
Opals MSCI (USD) 16 615 123,1 5,6
Nokia 133 795 41,7 1,9
AstraZeneca 202 380 36,4 1,7
Nordbanken 562 798 34,0 1,6
Industrivarden 135 575 32,7 1,5
Skandia 217 357 27,8 1,3
Ovriga 373,0 17,1
Summa Okat 826,3 37,9
Minskat Antal Mkr % av fond-

formoégenhet
Ericsson 1081 033 267,7 12,3
AstraZeneca 163 103 17,6 0,8
Nokia 36 798 17,4 0,8
Investor 117 700 15,5 0,7
Exxon Mobil 16 800 13,5 0,6
Stora 136 000 11,9 0,5
SEB 139 526 11,3 0,5
Ovriga 259,8 11,9
Summa Minskat 614,8 28,2
Netto salj Antal Mkr % av fond-

formoégenhet
Exxon Mobil 16 800 13,5 0,6
Time Space Radio 102 000 11,4 0,5
Stora 79 259 6,4 0,3
Scania 15 406 5,4 0,2
Ford Motor 12 385 5,4 0,2
Du Pont 11 356 51 0,2
Merck 4 100 4,4 0,2
Ovriga 61,0 2,8
Summa Netto salj 1126 5,2

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,
dock i begransad omfattning.



BALANSRAKNING, TKR

FORVALTNINGSFONDEN

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond- 2000-01-01-
formogenhet formogenhet 2000-12-31
Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument med Realisationsvinster 229 658
positivt marknadsvarde (not 3) 2 119 735 97,2 1613768 94,2 Realisationsforluster -20 959
Bank och évriga likvida medel 39 829 1,8 81 415 4,8 Orealiserade vinster/forluster -292 863
Kortfristiga fordringar 23 105 1,1 19 235 1,1 84 164
Summa tillgangar 2182 669 100,1 1714 418 100,1
Ranterelaterade finansiella instrument
Skulder Realisationsvinster 335
Ovriga kortfristiga skulder 1462 0,1 1023 0,1 Realisationsforluster 9991
Summa skulder 1462 01 1023 01 Orealiserade vinster/forluster 30 893
Fondformégenhet (not 2, 3) 2 181 207 100,0 1713395 100,0 Summa 21237

Sakerheter har stallts i enlighet med clearinginstitutens angivna marginalsakerhetskrav.
Nagra derivat finns ej utestaende per 2000-12-31.

RESULTATRAKNING, TKR

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01- 1999-01-01- 2000-01-01-
2000-12-31 1999-12-31 2000-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade Fondférmégenhet vid arets borjan 1713 395
finansiella instrument (not 1) -84 164 377 342 Andelsutgivning 687 242
Vardeforandring pa ranterelaterade Andelsinlésen -152 400
finansiella instrument (not 1) 21 237 -25 767 Arets resultat enligt resultatrakning -21 086
Rénteintakter 38 870 25 418 Lamnad utdelning -45 944
Utdelningar . 14 493 13927 Fondférmogenhet vid arets slut 2181 207
Valutavinster och -forluster, netto 2121 2382
Ovriga intakter o] 0
Hostnader Arets resultat enl Itatrakni 21 086
Forvaltningskostnad 13 643 9228 rets resultat enligt resultatrakning o 5
P Orealiserad vardeforandring ranterelaterade finansiella instrument -30 893
Ovriga kostnader - 2 PSP ) ) i
Vardef6randring aktierelaterade finansiella instrument 84 164
Summa kostnader 13 643 9 230 Skattemassig justering 643
Schablonintéakt 16 527
Skatt - - - m
- Beskat t Itat fore 48 069
Arets resultat -21 086 384 072
Beslutad utdelnii de 2000 48 069
Courtage i samband med kop och forsaljning av vardepapper har uppgatt
till 2 396 tkr (1 432 tkr). Att utdelas september 2001 48 069



FORVALTNINGSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formégenhet
Sverige
Banker och finansiella tjanster
ForeningsSparbanken A 130 398 16 896 144,50 18 843 0,9
Nordea 640 648 36 845 71,50 45 806 21
OM Gruppen 17 198 3729 233,00 4 007 0,2
SEB A 126 638 12 514 104,00 13170 0,6
SHB A 183 031 22 453 161,50 29 560 1,4
Skandia 261 458 33979 153,50 40 134 1,8
126 416 151 520 6,9
Fastighet & Bygg
JMB 7 364 1551 209,00 1539 0,1
Skanska B 11 707 4 052 390,00 4 566 0,2
5603 6 105 0,3
Handel
H&M B 183 112 31011 146,00 26 734 1,2
Mekonomen B 500 41 122,00 61 0,0
31 052 26 795 1,2
Investmentbolag
Atle 39 631 4 862 125,50 4974 0,2
Bure 102 781 3949 51,50 5293 0,2
Custos 16 673 3459 257,00 4 285 0,2
Custos Inlésenratt 010117 16 673 [0] 38,20 637 0,0
Custos 4922 0,2
Industrivarden A 130 107 31203 205,00 26 672 1,2
Investor B 111 116 14 791 141,00 15 667 0,7
58 265 57 528 2,6
IT-bolag
Tietoenator 8716 2 556 257,00 2 240 0,1
WM-Data B 145 048 7 454 45,30 6571 0,3
10 011 8 811 0,4
Skogsindustri
SCA B 52 545 10 165 200,50 10 535 0,5
Stora Enso R 30 741 2711 111,50 3428 0,2
12 876 13 963 0,6
Verkstadsindustri
ABB 25 730 21 443 969,00 24 932 1,1
Assa Abloy B 154 253 20 759 184,50 28 460 1,3
Atlas Copco A 4 968 992 206,50 1026 0,0
Atlas Copco B 42 000 7 308 197,50 8295 0,4
Atlas Copco 9321 0,4
Autoliv SDB 29 214 7 358 148,00 4324 0,2
Electrolux B 78 298 10 522 122,50 9 592 0,4
Ericsson B 534 980 65 570 107,50 57 510 2,6
Nokia 81782 25 005 415,00 33 940 1,6
Sandvik 71 548 15 159 227,00 16 241 0,7
Scania A 2 500 616 206,00 515 0,0
Scania B 33044 7 585 210,00 6 939 0,3
Scania 7 454 0,3
SKF A 15 000 3030 131,50 1973 0,1
SKF B 8 990 1180 142,50 1281 0,1
SKF 3254 0,1
Svedala 7 800 1121 161,00 1256 0,1
Volvo A 16 245 3669 155,00 2518 0,1
Volvo B 3581 649 156,50 560 0,0
Volvo 3078 0,1
191 965 199 361 9,1
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FORVALTNINGSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Ovriga
AstraZeneca 107 697 38 485 470,00 50 618 2,3
Boss Media 39 271 2569 54,50 2140 0,1
Capio 48 751 1820 70,00 3413 0,2
Eniro 33533 2975 95,00 3186 0,1
Europolitan Holdings 123 390 14 968 83,50 10 303 0,5
Framfab 12 598 1 095 14,00 176 0,0
Gambro A 8298 609 68,50 568 0,0
Gambro B 67 100 4 890 67,50 4 529 0,2
Gambro 5098 0,2
Icon Medialab 6 041 967 19,70 119 0,0
Karo Bio 4 800 1871 295,00 1416 0,1
Kinnevik B 51112 14 259 181,00 9 251 0,4
Maxim 13 846 5 267 60,50 838 0,0
Medivir B 1346 291 120,00 162 0,0
Metro A Sverige 8 160 352 71,00 579 0,0
Metro B Sverige 25 227 1513 86,00 2170 0,1
MTG 38 848 6943 250,00 9712 0,4
MTG 12 461 0,6
Netcom B 46 070 16 976 392,00 18 059 0,8
Pharmacia SDB 25 962 12 420 573,00 14 876 0,7
Pyrosequencing 17 108 2 155 97,00 1659 0,1
Securitas B 119 210 20 042 175,00 20 862 1,0
Telia 636 522 49 296 48,50 30 871 1,4
199 763 185 508 8,5
Summa Sverige 635 951 649 591 29,8
Australien
Energi
BHP 10 000 924 18,96 994 0,0
924 994 0,0
Finansiella
National Australian Bank 7 000 1070 28,81 1057 0,0
Westpac Banking 35 748 2156 13,19 2473 0,1
3227 3 530 0,2
Insatsvaror
Onesteel 2 500 9 0,95 12 0,0
Rio Tinto 4 000 611 29,44 617 0,0
WMC 18 000 689 7,66 723 0,0
1309 1353 0,1
Tjanster
News 16 000 1664 14,00 1175 0,1
Telstra 33 000 1176 6,42 1111 0,1
Woolworths 15 000 638 8,42 662 0,0
3478 2948 0,1
Summa Australien 8 938 8 825 04
Danmark
Kapitalvaror
Vestas 13 000 398 430,00 6 635 0,3
398 6 635 0,3
Summa Danmark 398 6 635 0,3
EU
Konglomerat
Opals MSCI (EUR) 7 460 35074 567,93 37 533 1,7
35074 37 533 1,7
Tjanster
Opals MSCI Telecom (EUR) 2 305 3612 118,07 2411 0,1
3612 2411 0,1
Summa EU 38 686 39 944 1,8
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FORVALTNINGSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Finland
Kapitalvaror
Nokia (EUR) 28 000 9675 47,50 11 782 0,5
9 675 11 782 0,5
Tjanster
Sonera 9 320 2 906 19,30 1594 0,1
2906 1 594 0,1
Summa Finland 12 580 13 376 0,6
Frankrike
Energi
Total Fina EIf 3540 3261 158,40 4 968 0,2
3261 4 968 0,2
Finansiella
AXA 5818 5 445 154,00 7937 0,4
BNP 4708 2 956 93,50 3900 0,2
BNP CVG wts 020715 1 456 74 7,27 94 0,0
BNP 3993 0,2
Société Générale 4 320 1180 66,20 2534 0,1
9 655 14 464 0,7
Kapitalvaror
Alcatel 9 150 4076 60,50 4904 0,2
Bouygues 8 450 1202 48,25 3612 0,2
Cryonetworks 5 000 825 9,18 407 0,0
6 102 8923 0,4
Konsumtionsvaror
Aventis 5150 1987 93,50 4 266 0,2
LVMH 6 820 2273 70,50 4 259 0,2
Sanofi-Synthelabo 9 280 1673 71,00 5837 0,3
5932 14 362 0,7
Tjanster
Cap Gemini Sogeti 1 450 1 859 171,80 2 207 0,1
Carrefour 5430 2427 66,90 3218 0,1
Equant 6 595 4011 27,85 1627 0,1
France Telekom 1 500 858 91,95 1222 0,1
Pinault-Print Redoute 725 1340 228,90 1470 0,1
Sodexho Alliance 790 1124 197,30 1381 0,1
TF1 Television Francaise 5 000 500 57,50 2 547 0,1
Vivendi Universal 8 095 5174 70,10 5027 0,2
17 293 18 699 0,9
Summa Frankrike 42 243 61 416 2,8
Hongkong
Energi
CLP Holdings 23 000 949 38,90 1082 0,0
949 1082 0,0
Finansiella
Cheung Kong Holdings 11 000 1041 99,75 1327 0,1
Hang Seng Bank 8 000 991 105,00 1016 0,0
Sun Hung Kai Properties 10 000 635 77,75 941 0,0
2 667 3284 0,2
Kapitalvaror
Johnson Electric 20 000 330 12,00 290 0,0
330 290 0,0
Konglomerat
Hutchinson Whampoa 21 500 2415 97,25 2 529 0,1
2415 2 529 0,1
Tjanster
Cathay Pacific Airways 22 000 358 14,40 383 0,0
Pacific Century Cyberworks 85 580 1424 5,05 523 0,0
1782 906 0,0
Summa Hongkong 8143 8 092 0,4
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FORVALTNINGSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Italien
Energi
ENI 6 000 345 6,95 369 0,0
345 369 0,0
Finansiella
Assicurazioni Generali 14 000 3516 42,20 5234 0,2
Unicredito Italiano 34 500 1367 5,60 1712 0,1
4 883 6 945 0,3
Tjanster
Mediaset 16 500 1613 13,11 1916 0,1
Olivetti 43 200 986 2,56 980 0,0
Tecnost 68 800 1401 2,87 1749 0,1
Telecom ltalia Mobile 17 700 1 805 8,57 1344 0,1
5805 5989 0,3
Summa ltalien 11 032 13 304 0,6
Japan
Energi
Osaka Gas 97 000 1874 347,00 2781 0,1
Tokyo Gas 30 000 827 338,00 838 0,0
2701 3619 0,2
Finansiella
Bank Tokyo-Mitsubishi 20 000 2 658 1 137,00 1879 0,1
Bank Yokohama 25 000 1169 519,00 1072 0,0
Heiwa Real Estate 14 000 769 247,00 286 0,0
Mitsubishi Trust & Bank 11 000 1109 786,00 714 0,0
Mizuho Holdings 21 1644 708 000,00 1228 0,1
Nomura Securities 15 000 2 477 2 055,00 2 547 0,1
Promise 3000 2228 8 100,00 2008 0,1
Sakura Bank 55 000 3551 690,00 3136 0,1
Sumitomo Bank 10 000 1220 1 173,00 969 0,0
Sumitomo Marine & Fire 20 000 1297 737,00 1218 0,1
Sumitomo Realty & Dev 10 000 581 575,00 475 0,0
18 703 15 532 0,7
Insatsvaror
Asahi Glass 8 000 817 943,00 623 0,0
Asahi Kasei 52 000 2 360 658,00 2 827 0,1
Shin-Etsu Chemical 8 000 1062 4 400,00 2908 0,1
Teijin 12 000 566 590,00 585 0,0
4804 6 944 0,3
Kapitalvaror
Daito Trust Construction 7 000 1194 2 050,00 1186 0,1
Daiwa House 11 000 1119 710,00 645 0,0
Ebara 14 000 1533 1 241,00 1435 0,1
Fanuc 1 000 783 7 770,00 642 0,0
Fujitsu 5 000 1355 1 684,00 696 0,0
Furukawa Electric 3 000 825 1 995,00 494 0,0
Hitachi 15 000 1679 1 018,00 1262 0,1
Ishikawajima-Harima 40 000 639 244,00 806 0,0
Komatsu 12 000 567 505,00 501 0,0
Kyocera 800 1071 12 470,00 824 0,0
Mitsubishi Electric 25 000 1713 703,00 1452 0,1
Murata Manufactoring 1400 1633 13 610,00 1574 0,1
NEC 7 000 1510 2 090,00 1209 0,1
Nippon Sharyo 9 000 625 190,00 141 0,0
NSK 10 000 744 699,00 578 0,0
NTN 17 000 529 355,00 499 0,0
Rohm 400 980 21 710,00 717 0,0
Sumitomo Electric 14 000 1333 1 874,00 2168 0,1
Toshiba 18 000 1237 764,00 1136 0,1
21 069 17 966 0,8
Konglomerat
Opals MSCI (JPY) 3770 19 381 67 362,71 20 983 1,0
19 381 20983 1,0
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Konsumtionsvaror
Ajinomoto 10 000 1143 1 485,00 1227 0,1
Canon 4 000 1494 4 000,00 1322 0,1
Eisai 5 000 1648 4 000,00 1652 0,1
Fuji Photo Film 3 000 1183 4 780,00 1185 0,1
Honda Motor 8 000 2782 4 260,00 2 816 0,1
Katokichi 2 000 574 3 000,00 496 0,0
Kirin Brewery 10 000 1135 1 023,00 845 0,0
Matsushita Electric 3000 820 2 730,00 677 0,0
Mercian 12 000 578 256,00 254 0,0
Mitsubishi Motors 30 000 884 330,00 818 0,0
Nintendo 600 1 039 18 250,00 905 0,0
Nissan Motor 30 000 1439 658,00 1631 0,1
Sanyo Electric 12 000 998 950,00 942 0,0
Sharp 7 000 1323 1 378,00 797 0,0
Shionogi & Co 6 000 1226 2 330,00 1155 0,1
Sony 8 400 1644 7 900,00 5483 0,3
Takeda Chemical 6 000 3090 6 760,00 3351 0,2
Toyota Motor 11 000 2745 3 650,00 3317 0,2
Yamanouchi Pharmaceutical 4 000 1613 4 940,00 1633 0,1
27 356 30 505 1,4
Tjanster
All Nippon Airways 14 000 928 390,00 451 0,0
Central Japan Railway 20 1262 703 000,00 1162 0,1
East Japan Railway 10 566 670 000,00 554 0,0
Itochu 30 000 1212 532,00 1319 0,1
Japan Airlines 15 000 682 523,00 648 0,0
Jusco 5 000 990 2 480,00 1025 0,0
Kokuy 5 000 707 1 698,00 701 0,0
Mitsubishi 15 000 1184 842,00 1044 0,0
Mitsubishi Logistics 7 000 559 1 000,00 578 0,0
Mitsui OSK Lines 30 000 595 210,00 521 0,0
Mitsukoshi 11 000 728 466,00 424 0,0
Nippon Express 26 000 1 546 690,00 1482 0,1
Nippon Yusen K.K 12 000 566 472,00 468 0,0
NTT 37 2591 823 000,00 2516 0,1
NTT Data 8 1131 760 000,00 502 0,0
NTT Docomo 8 2 040 1970 000,00 1302 0,1
Shimamura 600 860 6 270,00 311 0,0
Softbank 600 1244 3970,00 197 0,0
Tokyo Dome 5 000 662 420,00 174 0,0
Tokyu 15 000 827 616,00 763 0,0
20 880 16 140 0,7
Summa Japan 114 895 111 687 51

Nederlanderna

Energi

Royal Dutch Petroleum 5952 2601 65,26 3441 0,2
2601 3441 0,2

Finansiella

ABN-Amro Holding 15 181 2985 24,22 3257 0,1

Aegon 10 205 3516 44,06 3983 0,2

ING Groep 8185 3080 85,08 6 169 0,3
9 581 13 410 0,6

Kapitalvaror

Getronics 13 872 1 650 6,26 769 0,0
1 650 769 0,0

Konsumtionsvaror

Heineken 2 500 537 64,45 1427 0,1

Heineken Holding 3144 538 45,00 1253 0,1

Heineken 2681 0,1

Numico 6 351 2612 53,60 3016 0,1

Philips Electronics 9100 1 836 39,02 3146 0,1

Unilever NV Certificate 2 634 1527 67,40 1573 0,1
7 050 10 415 0,5
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Tjanster
Randstad Holding 2 000 0 15,65 277 0,0
TNT Post Group 1528 309 25,76 349 0,0
309 626 0,0
Summa Nederlanderna 21191 28 661 1,3
Norge
Tjanster
Telenor 12 000 534 38,40 493 0,0
534 493 0,0
Summa Norge 534 493 0,0
Schweiz
Finansiella
Bank Sarasin 45 742 5 200,00 1362 01
Credit Suisse 585 725 308,00 1049 0,0
Swiss Reinsurance 90 1718 3 885,00 2 036 0,1
United Bank of Switzerland 2916 2920 264,50 4 491 0,2
6 105 8 938 0,4
Kapitalvaror
ABB (CH) 290 313 172,75 292 0,0
313 292 0,0
Konsumtionsvaror
Novartis 529 6438 2 865,00 8825 0,4
Roche Holding 59 4 374 16 510,00 5672 0,3
Swatch Group N 505 1264 423,00 1244 0,1
12 076 15 740 0,7
Tjanster
Adecco 355 1259 1 020,00 2108 0,1
1259 2108 0,1
Summa Schweiz 19 752 27 079 1,2
Singapore
Finansiella
DBS Group Holdings 7 000 795 19,60 747 0,0
795 747 0,0
Kapitalvaror
Creative Technology 1 000 221 19,70 107 0,0
221 107 0,0
Tjanster
Singapore Airlines Fgn 13 000 1199 17,20 1217 0,1
Singapore Press Holdings 6 000 929 25,60 836 0,0
Singapore Telecom 46 000 579 2,69 673 0,0
2707 2726 0,1
Summa Singapore 3723 3580 0,2
Spanien
Energi
Endesa 7 500 1294 18,15 1206 0,1
1294 1206 0,1
Finansiella
Banco Santander 23 000 2178 11,40 2323 0,1
2178 2323 0,1
Tjanster
Telefonica 28 000 4 889 17,60 4 366 0,2
4 889 4 366 0,2
Summa Spanien 8 362 7 894 0,4
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Storbritannien
Energi
BP Amoco 60 435 3519 539,00 4591 0,2
Shell T& T 31 232 1624 549,75 2420 0,1
5144 7011 0,3
Finansiella
Amvescap 7777 349 1 358,27 1489 0,1
Barclays 6 102 1382 2 072,00 1782 0,1
Canary Wharf Group 21 560 1492 487,50 1481 0,1
Commercial Union - CGNU 13 638 1 806 1 082,00 2 080 0,1
HSBC Holdings 39 164 3291 980,98 5415 0,2
Lloyds TSB Group 34 671 3587 708,00 3460 0,2
Prudential 15 114 1391 1 077,00 2294 0,1
Royal Bank of Scotland 11 085 538 1 582,00 2472 0,1
Royal Bank of Scotland Additional 11 006 522 82,00 127 0,0
Royal Bank of Scotland 2 599 0,1
Royal & Sun Alliance 29 049 2189 575,00 2 354 0,1
16 547 22 955 1,1
Kapitalvaror
BAE Systems 17 520 794 382,00 943 0,0
GKN 10 248 594 707,00 1021 0,0
Innogy Holdings 9 820 209 186,00 257 0,0
International Power 9820 444 251,00 347 0,0
Marconi 13 340 2 096 706,76 1329 0,1
Rolls-Royce 38 329 1423 198,25 1071 0,0
5560 4 969 0,2
Konsumtionsvaror
AstraZeneca (GB) 7511 2 604 3 375,00 3573 0,2
Cadbury Schweppes 24 184 1109 463,00 1578 0,1
Diageo 15 978 1039 750,00 1689 0,1
GlaxoSmithKline 29 917 6 044 1 890,00 7970 0,4
10 797 14 810 0,7
Tjanster
BAA - British Airport Authority 9670 689 618,00 842 0,0
British Telecom 39 535 3668 561,84 3131 0,1
Cable & Wireless 4916 543 922,30 639 0,0
Granada Compass 22171 1261 707,41 2211 0,1
Kingfisher 21 087 1482 480,00 1427 0,1
Next 8430 612 805,00 956 0,0
Pearson 8 448 2076 1 594,28 1898 0,1
Reuters Group 8 592 989 1 133,00 1372 0,1
Tesco 62 872 983 272,75 2417 0,1
United Business Media 6 710 718 848,00 802 0,0
Vodafone 307 587 4 597 234,84 10 181 0,5
17 619 25 876 1,2
Summa Storbritannien 55 667 75 621 3,5
Tyskland
Energi
E. On 3515 1448 64,80 2018 0,1
1448 2018 0,1
Finansiella
BHV Holding 3150 2159 60,30 1683 0,1
Deutsche Bank 3489 1805 89,51 2767 0,1
3964 4 449 0,2
Insatsvaror
Bayer 8 350 2617 55,87 4133 0,2
2617 4133 0,2
Kapitalvaror
CAA 6 000 1360 40,00 2126 0,1
Epcos 2150 2185 93,12 1774 0,1
Siemens 2 860 1164 139,20 3527 0,2
4710 7 427 0,3
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Konsumtionsvaror
BMW 2332 563 34,90 721 0,0
563 721 0,0
Tjanster
Metro 5219 2323 49,80 2303 0,1
SAP 2 580 3483 149,80 3424 0,2
5 806 5726 0,3
Summa Tyskland 19 108 24 474 11
USA
Energi
Bp Amoco ADR 10 074 2733 47,88 4 551 0,2
Exxon Mobil 9627 3 886 86,94 7 897 0,4
6 619 12 448 0,6
Finansiella
Alistate 9 600 3633 43,56 3946 0,2
American Int'l Group 14 379 4 640 98,56 13 372 0,6
Citigroup 17 931 3668 51,06 8639 0,4
Fannie Mae 10 675 4 392 86,75 8738 0,4
Lexmark Int'l Group 2 300 2545 44,31 962 0,0
Marsh&Mc Lennan 2 300 1 900 117,00 2539 0,1
Merrill Lynch & Co 4 200 1863 68,19 2702 0,1
22 640 40 898 1,9
Kapitalvaror
Cisco Systems 16 400 9538 38,25 5919 0,3
Dell Computer 9 000 2774 17,44 1481 0,1
EMC 10 480 6 308 66,50 6576 0,3
Hewlett-Packard 4 800 2978 31,56 1429 0,1
1BM 2 300 2226 85,00 1845 0,1
Intel 22 950 5 004 30,06 6 510 0,3
Lucent Technologies 15944 3563 13,50 2031 0,1
Motorola 6 645 1398 20,25 1270 0,1
33 790 27 060 1,2
Konglomerat
General Electric 41 320 6 543 47,94 18 690 0,9
Minnesota M&M 1875 1155 120,50 2132 0,1
Opals MSCI (USD) 21 990 158 421 724,06 150 233 6,9
166 119 171 054 7,8
Konsumtionsvaror
Abbot Laboratories 4 800 2524 48,44 2194 0,1
Amgen 6 500 3983 63,94 3921 0,2
Anheuser-Busch 5 800 2 409 45,50 2 490 0,1
Coca-Cola 10 340 4 357 60,94 5945 0,3
Gillette 6 500 2155 36,13 2216 0,1
Johnson & Johnson 10 310 5190 105,06 10 220 0,5
Lilly (Eli) & Co 4 600 2 567 93,06 4 039 0,2
Merck & Co 13 290 5 547 93,63 11 740 0,5
Pepsico 13 760 3 566 49,56 6 435 0,3
Pfizer 28 560 5737 46,00 12 396 0,6
Procter & Gamble 5430 2892 78,44 4019 0,2
Quaker Oats 3000 2 369 97,38 2 756 0,1
Ralston Purina 9 470 2 354 26,13 2334 0,1
45 650 70 706 3,2
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FORVALTNINGSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Tjanster
American Online 5 700 2687 34,80 1872 0,1
AT&T 12 065 3428 17,31 1971 0,1
Bell South 5700 2614 40,94 2202 0,1
Costco Wholesale 1 800 841 39,94 678 0,0
Disney 8 405 1935 28,94 2295 0,1
GAP 7 100 2954 25,50 1708 0,1
Home Depot 14 685 2 259 45,69 6 330 0,3
McDonalds 7 220 1 406 34,00 2 316 0,1
Microsoft 19 180 5298 43,38 7 850 0,4
Oracle 10 600 3733 29,06 2907 0,1
Sysco 6 600 1491 30,00 1868 0,1
Viacom 3700 2125 46,75 1632 0,1
Wal-Mart Stores 20 360 3459 53,13 10 206 0,5
Worldcom 7 500 2830 14,06 995 0,0
37 059 44 830 21
Summa USA 311 877 366 996 16,8
Summa utlandska 677 129 798 078 36,6
Summa borsnoterade aktier 1 313 080 1447 669 66,4
Rantebarande vardepapper Nominellt Anskaffnings- Marknads- Marknads- % av fond-
Marknadsnoterade belopp tkr varde tkr ranta varde tkr formoégenhet
Industri
Birka Energi 103 4,80% 040105 20 000 20 165 5,34 19 708 0,9
Industrivarden 107 6,65% 020619 3 000 3066 4,76 3077 0,1
Investor 101 6,25% 011114 5 000 5070 4,53 5070 0,2
Scania 130 4,30% 040202 15 000 14 993 5,35 14 562 0,7
Stora Enso 301 6,9% 070516 4 000 4 065 5,99 4186 0,2
Volvo Group Fin Swe 103 5,65% 030305 4 000 4013 4,89 4 060 0,2
51 372 50 663 23
Kredit och mellanhandsinstitut
Landshypotek 5023 6,50% 020918 5 000 5 054 4,84 5132 0,2
Landshypotek 5026 5,25% 030917 24 000 24 539 4,94 24 178 1,1
Landshypotek 29 309 1,3
NB Hypotek 5512 6,00% 030618 36 000 35 689 4,76 36 999 1,7
NB Hypotek 5514 5,25% 040616 15 000 15 656 4,95 15 137 0,7
NB Hypotek 52137 2,4
SBAB 119 5,50% 060315 53 000 52 506 5,18 53 744 2,5
SBAB 169 MTN 5,00% 050901 10 000 9911 5,08 9 964 0,5
SBAB 63 708 2,9
SEB Boléan 557 5,25% 040616 3 000 3146 4,96 3026 0,1
Spintab 170 5,75% 050615 79 000 78 431 5,06 81111 3,7
Stadshypotek 1559 5,00% 031217 53 000 51 374 4,83 53 240 2,4
Stadshypotek 1563 6,00% 050615 45 000 44 797 5,05 46 649 21
Stadshypotek 1564 6,00% 060315 14 000 14 139 5,16 14 524 0,7
Stadshypotek 114 413 52
335 242 343 704 15,8
Stat och kommun
Statsobl 1035 6,00% 050209 44 500 46 603 4,47 46 993 2,2
Statsobl 1037 8,00% 070815 40 000 46 323 4,64 47 490 2,2
Statsobl 1040 6,50% 080505 56 000 59 553 4,73 62 025 2,8
Statsobl 1042 5,00% 040115 35 000 35 955 4,39 35593 1,6
Statsobl 1043 5,00% 090128 44 000 43 488 4,79 44 618 2,0
Statsskuldvaxel 010620 21 000 20 101 4,20 20 599 0,9
Statsskuldvaxel 010919 21 000 19 833 4,26 20 383 0,9
Staten 277 699 12,7
271 856 277 699 12,7
mar a a a 658 470 672 067 30,8
Summa vardepapper 1971 550 2119 735 97,2
Ovriga tillgangar och skulder, netto 61472 2,8
Fondférmogenhet 2181 207 100,0
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Globala Miljéfonden ar en aktiefond
vars placeringar gors utifran ett varlds-
index, Dow Jones Sustainability Group
Index. Indexet tas fram genom att
varldens cirka 2000 storsta foretag
rankas betraffande sin kapacitet att
fanga upp och i sin verksamhet om-
satta det ansvar som ett stort foretag
har att bedriva verksamhet enligt sociala
och miljdmassiga sunda och progressiva
principer. Foretaget ska kunna visa att
man har system for att kontrollera och
sakerstalla efterlevnad av forbud mot
barnarbete, tvangsarbete, diskriminer-
ing pa grund av ras eller kon. Man ska
till exempel ha infort utbytesprogram
for farliga amnen, minimerat resurs-
forbrukningen vid tillverkning och be-
aktat produkternas avfallsstadium
redan vid design, men ocksa tankt ett
steg langre: hur ska var produkt eller
tjanst vara for att passa i ett samhalle
med 10 miljarder invanare dar alla bor
ha ratt till samma levnadsstandard?
Samma beddmningsgrund kan natur-
ligtvis aven sagas vara krasst ekono-
misk: om féretagen inte har denna
beredskap kommer de inte att behalla
sina ledarpositioner utan vara daliga
investeringar. Rankningen gors av fore-
taget Sustainable Asset Management
(SAM) i Zirich i samarbete med ameri-
kanska Dow Jones. De kring 200 fore-
tag som ligger i framkanten valjs ut till
indexet, och indexet ligger sedan till
grund for fonden. Uteslutna ar foretag
vars huvudsakliga verksamhet ar till-

verkning eller forsaljning av vapen (enligt

ANSVAR FOR MILJON VAGER TUNGT

US Arms Control and Disarmament
Agencys definitioner). Foretag vars
verksamhet delvis kan forknippas med
vapen straffas med en motsvarande
sankning av sin vikt i indexet. Dess-
utom har Folksam valt att utesluta
foretag som tillverkar eller saljer tobaks-
produkter. Den urvalsmetod som
anvands vid skapandet av indexet kan
féljas upp och bygger pa vedertagna
moment som ILO:s konventioner, Social
Accountability 8000 samt miljoserien
ISO 14000. Att analysen genomfors
korrekt garanteras av revisionsbolaget

PriceWaterhouseCoopers.

En signal till forbattring

Att inga i en aktiefond ar naturligtvis
attraktivt for ett foretag. Globala
Miljéfondens koppling till indexet ger
tydliga signaler till varldens alla stor-
bolag: till foretag som inte ar tillrackligt
bra signaleras att det sociala och miljo-
massiga ansvaret ar viktiga delar i
deras strategi som de bor forbattra.
De foretag som valts in far signalen
att de ar pa ratt vag, fortsatt sd men

stanna inte upp!

Fran 50 till 80 bolag

Vid starten inneholl Miljofonden 50
bolag. Under varen och sommaren har
en ny genomgang av varldens storfore-
tags sociala och miljomassiga forhal-
landen genomforts, med okad tyngd
pa oberoende tredje parts information
(media etc). Resultaten presenterades

i september. Konsekvenserna for

GLOBALA MILJOFONDEN

GLOBALA MILJOFONDEN | KORTHET

Avkastning 2000, % -13,13
Indexutveckling 2000, % -11,26
Andelsvarde 2000-12-31 86,87
Andelar 2000-12-31 1311 364
Fondfakta

Fondens startdatum 2000-04-03
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
399 394

Fondinriktning

Fonden placerar i foretag som férenar
Idnsamhet med socialt och ekologiskt
ansvar. Dessa foretag har valts ut fran
2000 storforetag over hela varlden.

| ekologiskt ansvarstagande inryms
till exempel att hushalla med andliga
resurser. Respekten for manskliga
rattigheter ar exempel pa socialt
ansvar. Direkt uteslutna ar foretag som
tillverkar eller saljer tobaksprodukter
och vapen. Fonden ar knuten till

Dow Jones Sustainability Group Index.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

o

Da fonden inte har funnits i 36 manader ar
riskklassen en uppskattning
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GLOBALA MILJOFONDEN

fondens jamférelseindex var att 30 pro-
cent av foretagen ersattes. 10 procent
av denna forandring beror pa férand-
ringar i den grundlaggande bransch-
indelningen, och resterande 20 procent
ar en foljd av resultaten av utvarde-
ringsprocessen. De flesta skillnader
aterfinns langt ner i rankningslistorna,
och paverkar inte de stora bolagen
som tidigare funnits vara framstaende.
Under hosten kunde Miljofonden kom-
pletteras med 30 nya bolag, och pa sa
vis minskade skillnaderna mellan fond

och jamforelseindex.

Ingen rolig start

Miljéfonden startade den tredje april ar
2000, vilket innebar att den paverkades
av periodens allmanna boérsoro med
nedgangar i sarskilt IT- och teknologi-
branschen varlden 6ver. Sedan starten

har fonden tappat 13 procent, medan

vart jamforelseindex sjonk med 11
procent. Dow Jones varldsindex foll

8 procent, och MSCI 6 procent under
samma period. Vid halvarsskiftet
kunde vi konstatera att vart jamforelse-
index hade gatt battre an bade DJGI
(Dow Jones Global Index) och MSCI
(Morgan Stanley Capital International).
Men annu kan alltsa teorin om att
medvetna foretag ar mer Ionsamma
inte sagas vara bevisad. Telekom-
bolagens aterhamtning verkar lata
vanta pa sig, lyckligtvis ligger fonden

i forhallande till sitt jamforelseindex
underviktad i telekombolag, med
undantag for China Telecom. Oron
inom telekombranschen gor avtryck
aven i andra branscher; utvecklingen i
allmanhet ar svag. Detta kompenseras
nagot av branscher som livsmedel, dar
Unilever Okat kraftigt, finanssektorn

med starka Deutsche Bank, ING och

Utvecklingen i Folksams Globala Miljofond

%
20

10

UBS, och tjanstesektorn, dar ett exem-
pel ar RWE. Dessa ar "sakra” branscher
som i regel gar hyfsat aven i oroliga
tider. Naturligtvis finns aven undantag
fran regeln, exempelvis Hypovereins-
bank och ABN AMRO Bank.

Det ar vanligt att miljéfonder ar
Overviktade i tjanstesektorn — och sar-
skilt telekombranschen — pa bekostnad
av tillverkande industri. Sa ar inte
fallet med var Globala Miljéfond:
branschernas respektive vikter ligger
mycket nara en vanlig bérssamman-
sattning. Nar det galler den regionala
sammansattningen rader en viss Over-
vikt for europeiska bolag gentemot
amerikanska och asiatiska, vilket
avspeglar de europeiska foretagens
hogre informationsvillighet nar det

galler miljé- och sociala fragor.

B Folksams Globala Miljofond

Jamforelseindex
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DE FEM STORSTA INNEHAVEN

(andel av fondformoégenhet)

Ovriga 81,7 %

Pfizer 5,1 %

Nokia, EUR 3,7 %

Intel 3,5 %

BP Amoco 3,3 %

Bristol-Myers Squibb 2,7 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran fondens start:
Antal andelar

Kopta andelar 00-04-03 100,0000
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 100,0000

Om du har sparat 100 kr i manaden fran fondens start:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 9,4388
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 9,4388

Kronor

10 000,00
102,56
47,90

8 687,00

Kronor
900,00
4,76
2,45
819,94

GLOBALA MILJOFONDEN

FORMOGENHETSFORDELNING PER VALUTA

UusD 36,5 %

JPY 7,2 %

HKD 1,5 %

GBP 13,8 %

SEK 2,4 %
AUD 1,3 %
CAD 2,8 %

CHF 7,9 %

DKK 0,7 %

EUR 25,9 %

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt
Tracking error ¥
Beta

Utveckling
Fondférmogenhet, tkr

Antal uteldpande andelar
Andelsvarde, kr

Utdelning, kr/andel
Totalavkastning, % ?
Jamférelseindex, % 2
Nettoinbetalt, tkr
Omsattningshastighet, ggr

U beraknat pa 60 manader
2 peraknat fran fondstart
3 omraknat till arstakt

4 inga kop/saljavgifter

Kostnader
1,5 Férvaltningskostnad, % ¥
0,9 Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
TKA, % 2
NKA, % 3)4)
TER, % ¥

00-12-31
113 924
1311 364
86,87
-13,13
-11,26
126 115
0,35

0,7
202
0,13
1,43
1,43
1,02
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INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Intel 14 903 7,7 6,7 BP Amoco 54 661 4,4 3,9
Pfizer 13 398 5,8 51 Shell 50 692 3,6 3,2
Deutsche Telekom 8 249 4,3 3,8 Nortel Networks 6 459 3,1 2,7
Nokia 10 084 41 3,6 BT 18 546 2,5 2,2
EMC 4 644 4,0 3,5 Telecom ltalia 25 168 2,4 2,1
Lucent Technologies 11 921 3,1 2,7 Glaxo Wellcome 8281 2,1 1,9
Royal Dutch Petroleum 4 897 2,9 2,6 Lloyds TSB 19 447 1,7 1,5
Ovriga 77,4 67,9 Ovriga 4,2 3,6
Summa Nykop 109,2 95,9 Summa Okat 241 211
Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formogenhet
Lucent Technologies 11 921 2,0 1,7 Shell 27 549 2,2 1,9
Tyco Int'l 3087 1,6 1,4 Lloyds TSB 7 146 0,7 0,6
Allianz 439 1,4 1,2 Nortel Networks 1019 0,7 0,6
Pepsico 2 661 1,2 1,0 Royal Bank of Canada 2 037 0,6 0,6
Sakura Bank 11 000 0,8 0,7 Tokyo Electric Power 2 000 0,5 0,4
Gillette 1610 0,5 0,4 BP Amoco 5 000 0,4 0,4
General Motors 1682 0,5 0,4 Unilever 860 0,4 0,4
Ovriga 11 1,0 Ovriga 2,7 24
Summa Avyttrat 9,1 8,0 Summa Minskat 8,2 7,2
Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formégenhet formégenhet
Intel 14 167 7,4 6,5 Pepsico 0 0,3 0,3
Pfizer 13 398 5,8 51 Tyco Int'l 0 0,3 0,2
Nokia 10 084 4,1 3,6 General Motors H 0 0,2 0,2
EMC 4 644 4,0 3,5 Vestas 0] 0,1 0,1
BP Amoco 49 661 4,0 3,5 Sakura Bank 0 0,1 0,0
Deutsche Telekom 7 206 3,9 3,5 Syngenta 0 0,0 0,0
Royal Dutch Petroleum 4 897 2,9 2,6
Ovriga 84,7 74,3
Summa Netto kép 116,9 102,6 Summa Netto silj 0,9 0,8
Sammanfattning Mkr % av fond-
formogenhet
Vi képte totalt 133,3 117,0
Vi séalde totalt 17,3 15,2
Nettoforandringen blev 116,0 101,8 Mgjligheten att handla med derivat har ej utnytttjats av fonden
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BALANSRAKNING, TKR

GLOBALA MILJOFONDEN

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-12-31 % av fond- 2000-04-03-
formogenhet 2000-12-31

Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument med Realisationsvinster 2239
positivt marknadsvarde (not 3) 104 076 91,4 Realisationsforluster -3 304
Bank och évriga likvida medel 9723 8,5 Orealiserade vinster/forluster -11 108
Kortfristiga fordringar 191 0,2 < 12173
Summa tillgangar 113 990 100,1
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 66 0,1
Summa skulder 66 0,1
Fondformégenhet (not 2, 3) 113 924 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-04-03- 2000-04-03-

2000-12-31 2000-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument (not 1) -12 173 Fondférmdgenhet vid fondens start -
Ranteintakter 207 Andelsutgivning 126 599
Utdelningar 592 Andelsinlésen -483
Valutavinster och -forluster, netto -461 Arets resultat enligt resultatrakning -12 192
Summa intakter och vardeforandring -11 835 Fondférmogenhet vid arets slut 113 924
Kostnader
Forvaltningskostnad 356
Réntekostnader 1
Summa kostnader 357

Arets resultat enligt resultatrakning -12 192

Skatt - Vardefoérandring aktierelaterade finansiella instrument 12173
Arets resultat -12 192 Beskattningsbart resultat fore utdelning -19
Courtage i samband med kop och forsaljning av vardepapper har uppgéatt Att utdelas september 2001 0

till 202 tkr.



GLOBALA MILJOFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Land Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Energi
BP Amoco Storbritannien 50 194 4070 539,00 3813 3,3
Royal Dutch Petroleum Nederlanderna 4 897 2935 65,26 2831 2,5
Shell Transport & Trading Storbritannien 24 179 1749 549,75 1874 1,6
Texaco USA 1677 1 006 62,13 983 0,9
9 761 9 501 8,3
Finansiella
ABN AMRO Nederléanderna 2621 582 24,22 562 0,5
Aegon Nederlanderna 2734 1063 44,06 1067 0,9
Banco Santander Spanien 11 198 1167 11,40 1131 1,0
Barclays Storbritannien 3298 947 2 072,00 963 0,8
BBVA Spanien 8073 1145 15,85 1134 1,0
BHV Holding Tyskland 1030 546 60,30 550 0,5
Credit Suisse Schweiz 607 1057 308,00 1089 1,0
Deutsche Bank Tyskland 1516 1014 89,51 1202 1,1
Fannie Mae USA 2 344 1751 86,75 1919 1,7
ING Groep Nederlanderna 2 350 1229 85,08 1771 1,6
Lloyds TSB Group Storbritannien 12 592 1129 708,00 1257 1,1
Royal Bank of Canada Canada 2834 894 50,85 905 0,8
Société Générale Frankrike 893 480 66,20 524 0,5
Unicredito Italiano Italien 12 313 619 5,60 611 0,5
United Bank of Switzerland Schweiz 825 967 264,50 1271 1,1
Zurich Allied Schweiz 146 782 977,00 831 0,7
15 373 16 786 14,7
Insatsvaror
Bayer Tyskland 2 090 813 55,87 1034 0,9
BHP Australien 7 200 713 18,96 716 0,6
Dow Chemical USA 2 069 674 36,63 715 0,6
Du Pont De Nemours USA 2 355 1061 48,31 1074 0,9
Outokumpo Finland 3194 212 8,05 228 0,2
3473 3 766 33
Kapitalvaror
Ahold Nederlanderna 1 868 585 34,36 569 0,5
American Online USA 4 950 2573 34,80 1625 1,4
Diageo Storbritannien 9 201 764 750,00 973 0,9
Goodman Fielder Australien 48 606 301 1,26 321 0,3
Nestle Schweiz 98 2077 3 780,00 2157 1,9
Procter & Gamble USA 2 866 1541 78,44 2121 1,9
Unilever NV Certificate Nederlanderna 1 200 526 67,40 717 0,6
8 367 8 482 7,4
Konsumtionsvaror
DaimlerChrysler Tyskland 2714 1 303 44,74 1076 0,9
Denso Japan 4 000 888 2 470,00 816 0,7
GAP USA 2083 746 25,50 501 0,4
Granada Group Storbritannien 6 653 602 707,41 663 0,6
Home Depot USA 5118 2614 45,69 2 206 1,9
Ito-Yokado Japan 1 000 634 5 700,00 471 0,4
Koninklijke Philips Electronics ~ Nederlanderna 3102 1187 39,02 1072 0,9
Pearson Storbritannien 2 540 673 1 594,28 571 0,5
Reuters Group Storbritannien 2947 513 1 133,00 471 0,4
Sony Japan 2100 2125 7 900,00 1371 1,2
Walt Disney USA 4948 1714 28,94 1351 1,2
12 998 10 569 9,3
Medicinsk Teknik
Baxter International USA 735 626 88,31 612 0,5
Bristol-Myers Squibb USA 4 329 2 350 73,94 3020 2,7
Coloplast Danmark 1769 742 365,00 766 0,7
GlaxoSmithKline Storbritannien 8 331 2157 1 890,00 2219 1,9
Johnson & Johnson USA 3035 2 826 105,06 3009 2,6
Novartis Schweiz 168 2592 2 865,00 2 803 2,5
Pfizer USA 13 398 5761 46,00 5815 51
United Health Group USA 876 504 61,38 507 0,4
17 558 18 752 16,5
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Land Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Teknologi
Canon Japan 2 000 814 4 000,00 661 0,6
Compag Computer USA 3367 797 15,05 478 0,4
Dell Computer USA 5591 2088 17,44 920 0,8
EMC USA 4 644 4 027 66,50 2914 2,6
Fujitsu Japan 4 000 1021 1 684,00 557 0,5
Intel USA 14 167 7 257 30,06 4019 3,5
Nokia (EUR) Finland 10 084 4 084 47,50 4 243 3,7
Nortel Networks Canada 6 949 3368 48,25 2 106 1,8
Rohm Japan 300 849 21 710,00 538 0,5
SAP Tyskland 273 550 149,80 362 0,3
Siemens Tyskland 1148 1384 139,20 1416 1,2
STMicroelectronics Frankrike 1763 892 46,50 726 0,6
Toshiba Japan 8 000 563 764,00 505 0,4
27 693 19 445 17,1
Tillverkningsi i & port
ABB Schweiz 739 730 172,75 743 0,7
Alexander & Baldwin USA 3539 882 26,25 877 0,8
East Japan Railway Japan 14 825 670 000,00 775 0,7
James Hardie Industries Australien 19 851 382 3,60 375 0,3
JDS Uniphase USA 2063 1668 41,69 811 0,7
Minnesota M&M USA 1152 1093 120,50 1310 1,1
United Technologies USA 1345 822 78,63 998 0,9
Volvo B Sverige 2910 466 156,50 455 0,4
6 868 6 344 5,6
Tjanster
BCE Canada 8 2 43,30 2 0,0
British Telecommunications Storbritannien 14 737 1879 561,84 1167 1,0
Cable & Wireless Storbritannien 6 603 934 922,30 858 0,8
China Mobile Hongkong 30 500 2002 42,60 1572 1,4
Deutsche Telekom Tyskland 7 206 3639 32,10 2 049 1,8
RWE Tyskland 1582 665 47,80 670 0,6
Seat Pagine Gialle Italien 422 23 2,41 9 0,0
Telecom ltalia Mobile Italien 13 644 1126 8,57 1036 0,9
Telecom ltalia TIT Italien 11 524 1268 11,92 1217 1,1
Tokyo Electric Power Japan 7 900 1 556 2 835,00 1 850 1,6
13 094 10431 9,2
Summa boérsnoterade 115 184 104 076 91,4
Summa vardepapper 115 184 104 076 91,4
Ovriga tillgangar och skulder, netto 9 848 8,6
Fondformogenhet 113 924 100,0
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Ericssoneffekten tyngde fonden
Idrottsfonden placerar i aktier globalt.
Utgangspunkten ar att 50 procent av
tillgangarna placeras i Sverige och

50 procent i utlandet. Under ar 2000
foll fonden med 7,4 procent, vilket var
samre an vart jamforelseindex som foll
3,8 procent. Fonden paverkades framfor
allt negativt av en stark utveckling for
Ericssonaktien under det forsta halvaret.
Placeringsbegransningar som fonden
har enligt lag sager att bara 10 procent
av fondens férmogenhet far placeras

i Ericsson som vager 25 procent i
SIXRX (tidigare Findatas avkastnings-
index). Fran och med halvarsskiftet
bytte vi till ett index dar Ericsson vager
10 procent, vilket battre speglar var

placeringsbegransning.

Samre utveckling telekom-

relaterade aktier i Europa under

det andra halvaret
Telekomleverantdrernas aktier som
rosade marknaden under inledningen
pa aret, tappade fart. Bolag som
Alcatel, Nokia och Siemens visade upp
en god kursutveckling under arets forsta
sex manader med stoéd av fortsatt
ljusa utsikter for forsaljningen av mobil-

telefoner samtidigt som operatérernas

ETT MELLANAR FOR AKTIER

satsningar pa nya och mer avancerade
tjidnster spaddes ge stora intakter till
leverantorerna av utrustningen for den
tredje generationens mobiltelefoni.
Optimismen ersattes successivt av oro
under det andra halvaret. Telekom-
operatorernas dyrt forvarvade licenser
i Storbritannien och Tyskland i kombi-
nation med de hoga kostnaderna for-
knippade med utbyggnaden av nasta
generations mobiltelefoni, 6kade osaker-
heten i telekomoperatorernas affars-
modeller. Efter halvarsskiftet tog
istallet mer defensiva aktier 6ver
stafettpinnen, bland annat lakemedels-
sektorn som erbjuder god vinsttillvaxt
och stabila kassafléden. Det uppskat-
tades av placerarna nar fortroendet for

teknologiaktier foll.

Uppat for cykliskt i Japan

Flera av forra arets vinnare inom TMT
rasade rejalt under aret. Kursen for
fiolarets storvinnare Softbank, Japans
storsta investmentbolag med inriktning
mot onoterade internetforetag, foll hela
88 procent. Aktiekursen for NTT
DoCoMo som ar Japans pionjar inom
mobilt internet foll ocksa kraftigt, ned
50 procent. Under 2000 minskade vi

successivt andelen teknologiaktier

IDROTTSFONDEN

IDROTTSFONDEN | KORTHET

Avkastning 2000, % -7,36
Indexutveckling 2000, % -3,79
Andelsvarde 2000-12-31 267,51
Andelar 2000-12-31 963 568
Fondfakta

Fondens startdatum 1995-09-15
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning En gang per ar
Fondinriktning

Fondens medel ska investeras i svenska
och utlandska aktier. Investeringar ska
inte ske i foretag som producerar varor
och tjanster som ar skadliga for halsan.
1 procent av fondférmogenheten delas
varje ar ut till Riksidrottsforbundet.
Fondens malsattning ar att uppna en
langsiktigt god avkastning. Placerings-
inriktningen ska vara bred sa att en hog
riskspridning uppnas.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

N
16
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samtidigt som vi 6kade exponeringen
mot cykliska foretag och aktier med
en stabil vinsttillvaxt, som till exempel

lakemedelsforetag.

Oro for konjunkturen tyngde
USA-borsen

Den amerikanska aktiemarknaden var
svangig under aret. De forsta manader-
na praglades av ett mycket positivt kli-
mat for teknologiaktier och nastan allt
inom sektorn steg kraftigt pa borsen.
Under slutet av det forsta halvaret och
under andra halvaret foll dock framfor

allt Nasdagborsen tillbaka kraftigt.

Huvuddelen av nedgéngen for teknologi-
aktierna berodde pa fallande tillvaxt

inom flera segment av teknologikedjan.
Nedgangen spaddes pa i slutet av aret

nar oron for en recession i USA tilltog.

Storst borspotential i USA och Japan
Trots att de makroekonomiska forut-
sattningarna de narmaste aren ar mer
gynnsamma i Europa an i USA bedo-
mer vi att borsutsikterna snarare ar
de omvanda. Vi tror att det mesta av
de positiva tillvaxtutsikterna i Europa
redan har avspeglats i aktieutveckling-

en. Det som bland annat talar till den

Utvecklingen i Folksams Idrottsfond

%
250
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50

B Folksams Idrottsfond

Jamforelseindex

amerikanska borsens fordel ar att USA
fortsatter att ligga fore i konjunktur-
cykeln och att det kan vara dar som vi
forst far signaler om att konjunkturbot-
ten ar nadd vilket medfér forvantningar
pa stigande foretagsvinster.

Vi bedomer ocksa att den japanska
borsen har bra férutsattningar att ut-
vecklas gynnsamt under det kommande
aret dven om riskerna ar betydande.
Det finns goda utsikter att foretagens
minskade pessimism sprider sig till
bade hushallen och de finansiella

marknaderna.
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DE FEM STORSTA INNEHAVEN

(andel av fondformoégenhet)

Ovriga 83,5 %

Ericsson 4,1 %

AstraZeneca 3,6 %
Nordea 3,3 %

Skandia 2,9 %
Nokia 2,6 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 34,1413
Nettoutdelning under perioden 0,0976
Gava till Riksidrottsférbundet

Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 34,2389

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 4,0817
Nettoutdelning under perioden 0,0087
Gava till Riksidrottsforbundet

Totalkostnad under perioden

varav férvaltningskostnad

Varde 00-12-31 4,0904

Kronor

10 000,00
29,40
88,08
94,78
68,81

9 159,25

Kronor

1 200,00
2,61
6,94
5,86
4,45

1 094,23

IDROTTSFONDEN

FORMOGENHETSFORDELNING PER VALUTA

SEK 46,7 %

UsD 22,0 %

HKD 0,6 %

EUR 14,0 %

NOK 0,1 %

JPY 6,5 %

SGD 0,3 %
GBP 6,3 %

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt
Fondens volatilitet, % *

Jamforelseindex volatilitet, % *

Tracking error 2
Beta

Genomsnittlig arsavkastning, % *
Genomsnittlig arsavkastning, % 2

Utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Antal utelépande andelar
Andelsvarde, kr
Utdelning, kr/andel
Totalavkastning, %
Jamforelseindex, %
Nettoinbetalt, tkr
Omsattningshastighet, ggr

Y beréknat pa 24 manader
2 peraknat pa 60 manader
% inga kép/saljavgifter

4 exklusive utdelning

14,2
15,1
2,7
0,9
16,7
23,5

00-12-31
257 759
963 568
267,51
3,81
-7,36
-3,79

43 627
0,59

Kostnader
Forvaltningskostnad, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
TKA, %
NKA, % 2
TER, %
99-12-31 9812-31 97-12-31
236 402 120310 80 549
815389 300 759 490 831
289,93 200,26 164,11
3,42 2,33 2,38
46,94 23,75 32,69
49,72 20,50 27,039
50710 20731 23998
0,66 0,31 0,01

0,7
443
0,13
0,97
0,97
0,80

96-12-31
42 536
339 047
125,46
0,91
28,29
26,954
3341
0,43

93



IDROTTSFONDEN

INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Telia 120 500 9,9 3,8
Europolitan 25 305 3,7 1,4
Cisco 3800 2,2 0,9
EMC 2820 1,7 0,7
Alcatel 3450 1,6 0,6
CAA 6 000 1,4 0,5
Gambro 17 800 1,3 0,5
Ovriga 37,0 14,4
Summa Nykop 58,8 22,8
Avyttrat Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Ford Motor 2670 1,2 0,4
Mannesmann 1 050 1,1 0,4
Assidoman 8 000 1,0 0,4
Du Pont 2176 1,0 0,4
SAPA 5 450 0,8 0,3
Intentia 5 800 0,7 0,3
Pat systems 40 000 0,7 0,3
Ovriga 9,1 3,5
Summa Avyttrat 15,6 6,1
Netto kop Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Telia 112 100 9,3 3,6
Skandia 35 168 4,4 1,7
Nordea 58 094 3,8 1,5
Industrivarden 15 341 3,7 1,5
Europolitan 21 105 3,1 1,2
Opals MSCI (JPY) 500 3,1 1,2
H&M 11 210 2,9 1,1
Ovriga 49,0 18,9
Summa Netto kop 79,4 30,7
Sammanfattning Mkr % av fond-

formogenhet
Vi kopte totalt 202,2 78,4
Vi séalde totalt 150,4 58,4
Nettoforandringen blev 51,8 20,0

94

Okat Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Ericsson 192 950 21,7 8,4
AstraZeneca 40 851 8,0 31
Nokia 29 380 7,6 3,0
Nordea 125 800 7,3 2,8
Skandia 47 400 7,2 2,8
Industrivarden 29 000 6,8 2,6
Opals MSCI (USD) 685 5,0 1,9
Ovriga 79,8 31,0
Summa Okat 143,4 55,6
Minskat Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Ericsson 138 412 35,9 13,9
Opals MSCI (USD) 1 000 7,3 2,8
Nokia 13137 6,2 2,4
AstraZeneca 35 806 5,5 2,1
Nordea 67 706 3,5 1,3
Investor 25 200 3,2 1,3
Industrivarden 13 659 3,0 1,2
Ovriga 70,1 27,2
Summa Minskat 134,8 52,3
Netto salj Antal Mkr % av fond-

formogenhet
Exxon Mobil 3400 2,7 1,0
Opals MSCI (USD) 315 2,4 0,9
Wal-Mart 3600 1,7 0,7
Motorola 10 1,2 0,5
Ford Motor 2670 1,2 0,4
Stora 15 650 1,1 0,4
Mannesmann 1050 1,1 0,4
Ovriga 16,2 6,3
Summa Netto salj 27,6 10,7

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,
dock i begransad omfattning.



BALANSRAKNING, TKR

IDROTTSFONDEN

CIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond- 2000-01-01-
formogenhet formogenhet 2000-12-31

Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument med Realisationsvinster 43 125
positivt marknadsvarde (not 3) 253 159 98,3 221 379 93,6 Realisationsforluster -7 100
Bank och 6vriga likvida medel 4 489 1,7 14 978 6,3 Orealiserade vinster/forluster -66 357
Kortfristiga fordringar 276 0,1 183 0,1 20 332
Summa tiligangar 257 924 100,1 236 540 100,1
Skulder
f)vriga kortfristiga skulder 165 0,1 138 0,1
Summa skulder 165 0,1 138 0,1
Fondférmogenhet (not 2, 3) 257 759 100,0 236 402 100,0

Séakerheter har stéllts i enlighet med clearinginstitutens angivna marginalsakerhetskrav.
Nagra derivat finns ej utestaende per 2000-12-31.

RESULTATRAKNING, TKR

2000-01-01- 1999-01-01-
2000-12-31 1999-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -20 332 66 157
Rénteintakter 303 278
Utdelningar 2 892 2374
Valutavinster och -forluster, netto 180 180
Ovriga intakter - 0
Summa intakter och vardeforandring -16 957 68 989
Kostnader
Forvaltningskostnad 1822 1 140
Réantekostnader 0 0
Ovriga kostnader 0 3
Summa kostnader 1822 1143
Skatt - -
Arets resultat -18 779 67 846

Courtage i samband med kop och forsaljning av vardepapper
har uppgatt till 443 tkr (375 tkr).

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01-

2000-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 236 402
Andelsutgivning 53 451
Andelsinlésen 9824
Arets resultat enligt resultatrakning -18 779
Lamnad utdelning till Riksidrottsférbundet -2 364
Lamnad utdelning till andelsagarna -1127
Fondférmégenhet vid arets slut 257 759

UTDELNING TILL ANDELSAGARNA, TKR

Arets resultat enligt resultatrakning -18 779
Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument 20 332
Schablonintakt 3321
Beskattningsbart resultat fore utdelning 4874
Reclutad utdelni de 2000

Varav till: Riksidrottsforbundet i enlighet

med fondbestammelserna 2578
Andelsagarna 2296
Att utdelas september 2001 4874
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Sverige
Banker och finansiella tjanster
FéreningsSparbanken A 23212 3020 144,50 3354 1,3
Nordea 117 594 6 534 71,50 8 408 3,3
OM Gruppen 3400 802 233,00 792 0,3
SEB A 25198 2291 104,00 2621 1,0
SHB A 32226 3564 161,50 5204 2,0
Skandia 49 168 7 489 153,50 7 547 2,9
23 700 27 927 10,8

Fastighet & Bygg

JMB 1500 315 209,00 314 0,1
Skanska B 2 150 732 390,00 839 0,3
1047 1152 0,4
Handel
H&M B 33610 7 635 146,00 4907 1,9
Mekonomen B 2850 314 122,00 348 0,1
7 949 5 255 2,0
Investmentholag
Atle 7 450 962 125,50 935 0,4
Bure 17 900 544 51,50 922 0,4
Custos 3 400 692 257,00 874 0,3
Custos Inldsenratt 010117 3 400 0 38,20 130 0,1
Custos 1004 0,4
Industrivarden A 19 941 4 590 205,00 4088 1,6
Investor B 20 250 2597 141,00 2 855 1,1
9 386 9 804 3,8
IT-bolag
Tietoenator 999 365 257,00 257 0,1
WM-Data B 25 076 1427 45,30 1136 0,4
1792 1393 0,5
Skogsindustri
SCAB 9 100 1815 200,50 1825 0,7
Stora Enso R 5100 439 111,50 569 0,2
2 255 2 393 0,9
Verkstadsindustri
ABB 4 665 3720 969,00 4 520 1,8
Assa Abloy B 28 000 3642 184,50 5 166 2,0
Atlas Copco A 150 25 206,50 31 0,0
Atlas Copco B 8 850 1458 197,50 1748 0,7
Atlas Copco 1779 0,7
Autoliv SDB 5 400 1357 148,00 799 0,3
Electrolux B 14 400 2 020 122,50 1764 0,7
Ericsson B 98 338 12 492 107,50 10 571 4,1
Nokia 16 282 5 640 415,00 6 757 2,6
Sandvik 12 528 2717 227,00 2844 1,1
Scania B 6 750 1741 210,00 1418 0,5
SKF A 1700 343 131,50 224 0,1
SKF B 2 700 385 142,50 385 0,1
SKF 608 0,2
Svedala 2 350 320 161,00 378 0,1
Volvo A 2 160 488 155,00 335 0,1
Volvo B 1370 273 156,50 214 0,1
Volvo 549 0,2
36 621 37 154 14,4
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Ovriga
AstraZeneca 19 695 6991 470,00 9 257 3,6
Boss Media 4778 332 54,50 260 0,1
Capio 8 700 257 70,00 609 0,2
Eniro 5 069 446 95,00 482 0,2
Europolitan Holdings 21 105 2890 83,50 1762 0,7
Framfab 2 550 229 14,00 36 0,0
Gambro A 300 24 68,50 21 0,0
Gambro B 13 500 970 67,50 911 0,4
Gambro 932 0,4
Icon Medialab 1 000 174 19,70 20 0,0
Kinnevik B 9139 2650 181,00 1654 0,6
Maxim 2639 1043 60,50 160 0,1
Medivir B 3250 930 120,00 390 0,2
Metro A Sverige 1620 86 71,00 115 0,0
Metro B Sverige 3930 218 86,00 338 0,1
MTG 7 050 1317 250,00 1763 0,7
MTG 2216 0,9
Netcom B 7528 3107 392,00 2951 1,1
Pharmacia SDB 5154 2411 573,00 2953 11
Pyrosequencing 2950 373 97,00 286 0,1
Securitas B 21 755 3722 175,00 3807 1,5
Telia 112 100 9176 48,50 5437 21
37 344 33211 12,9
Summa Sverige 120 093 118 288 45,9
Australien
Energi
BHP 2 500 231 18,96 248 0,1
231 248 0,1
Finansiella
Westpac Banking 8 682 524 13,19 601 0,2
524 601 0,2
Insatsvaror
Onesteel 625 2 0,95 3 0,0
WMC 4 000 153 7,66 161 0,1
155 164 0,1
Tjanster
News 2 500 282 14,00 184 0,1
Telstra 8 000 285 6,42 269 0,1
567 453 0,2
Summa Australien 1477 1466 0,6
Danmark
Kapitalvaror
Vestas 2 500 76 430,00 1276 0,5
76 1276 0,5
Summa Danmark 76 1276 0,5
EU
Konglomerat
Opals MSCI (EUR) 200 965 567,93 1 006 0,4
965 1006 0,4
Tjanster
Opals MSCI Telecom (EUR) 695 1 060 118,07 727 0,3
1060 727 0,3
Summa EU 2025 1733 0,7

97



IDROTTSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Finland
Kapitalvaror
Nokia (EUR) 3 896 1430 47,50 1639 0,6
1430 1639 0,6
Tjanster
Sonera 2120 663 19,30 362 0,1
663 362 0,1
Summa Finland 2093 2 002 0,8
Frankrike
Energi
Total Fina EIf 787 839 158,40 1104 0,4
839 1104 0,4
Finansiella
AXA 766 859 154,00 1045 0,4
BNP 605 362 93,50 501 0,2
BNP CVG wts 020715 195 9 7,27 13 0,0
BNP 514 0,2
Société Générale 530 146 66,20 311 0,1
1376 1870 0,7
Kapitalvaror
Alcatel 3450 1 606 60,50 1849 0,7
Bouygues 1670 213 48,25 714 0,3
Cryonetworks 1100 181 9,18 89 0,0
2 000 2652 1,0
Konsumtionsvaror
Aventis 1210 561 93,50 1 002 0,4
LVMH 1175 363 70,50 734 0,3
Sanofi-Synthelabo 1620 187 71,00 1019 0,4
1110 2 755 1,1
Tjanster
Cap Gemini Sogeti 400 505 171,80 609 0,2
Carrefour 870 414 66,90 516 0,2
Equant 1 850 1183 27,85 456 0,2
France Telekom 500 286 91,95 407 0,2
Pinault-Print Redoute 225 420 228,90 456 0,2
Sodexho Alliance 265 377 197,30 463 0,2
Vivendi Universal 2 356 1363 70,10 1463 0,6
4 549 4371 1,7
Summa Frankrike 9 875 12 752 4,9
Hongkong
Energi
CLP Holdings 6 000 248 38,90 282 0,1
248 282 0,1
Finansiella
Cheung Kong Holdings 3 000 284 99,75 362 0,1
284 362 0,1
Kapitalvaror
Johnson Electric 12 000 198 12,00 174 0,1
198 174 0,1
Konglomerat
Hutchinson Whampoa 4 400 472 97,25 518 0,2
472 518 0,2
Tjanster
Pacific Century Cyberworks 8 539 244 5,05 52 0,0
244 52 0,0
Summa Hongkong 1 446 1388 0,5
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formégenhet
Italien
Energi
ENI 1 000 57 6,95 62 0,0
57 62 0,0
Finansiella
Assicurazioni Generali 3700 929 42,20 1383 0,5
Unicredito Italiano 9 000 357 5,60 446 0,2
1286 1 830 0,7
Tjanster
Mediaset 3761 368 13,11 437 0,2
Olivetti 1570 36 2,56 36 0,0
Tecnost 13 310 269 2,87 338 0,1
Telecom Italia Mobile 9100 902 8,57 691 0,3
1574 1502 0,6
Summa Italien 2917 3393 1,3
Japan
Finansiella
Heiwa Real Estate 5 500 274 247,00 112 0,0
Mitsubishi Trust & Bank 2 000 210 786,00 130 0,1
Mizuho Holdings 7 762 708 000,00 409 0,2
Nomura Securities 1 000 131 2 055,00 170 0,1
Sakura Bank 10 000 603 690,00 570 0,2
1979 1391 0,5
Insatsvaror
Mitsubishi Materials 15 000 340 273,00 338 0,1
Shin-Etsu Chemical 3 000 372 4 400,00 1091 0,4
712 1429 0,6
Kapitalvaror
Daiwa House 4 000 439 710,00 235 0,1
Ebara 3000 300 1 241,00 308 0,1
Fujitsu 2 000 556 1 684,00 278 0,1
Nippon Sharyo 4 000 233 190,00 63 0,0
Rohm 200 474 21 710,00 359 0,1
Sumitomo Electric 6 000 496 1 874,00 929 0,4
2 498 2171 0,8
Konglomerat
Opals MSCI (JPY) 1180 6 190 67 362,71 6 568 2,5
6 190 6 568 2,5
Konsumtionsvaror
Sharp 2 000 378 1 378,00 228 0,1
Sony 3200 586 7 900,00 2 089 0,8
Takeda Chemical 1 000 484 6 760,00 559 0,2
Toyota Motor 2 000 721 3 650,00 603 0,2
2169 3478 1,3
Tjanster
All Nippon Airways 4 000 274 390,00 129 0,1
Itochu 3000 120 532,00 132 0,1
Marubeni 10 000 361 270,00 223 0,1
Mitsukoshi 4 000 226 466,00 154 0,1
Nippon Express 5 000 309 690,00 285 0,1
NTT Docomo 3 698 1 970 000,00 488 0,2
Tokyo Dome 2 000 230 420,00 69 0,0
2218 1481 0,6
Summa Japan 15 766 16 518 6,4
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Nederlanderna
Energi
Royal Dutch Petroleum 1302 553 65,26 753 0,3
553 753 0,3
Finansiella
ABN AMRO 4 037 797 24,22 866 0,3
Aegon 2 608 918 44,06 1018 0,4
ING Groep 1801 661 85,08 1357 0,5
2376 3242 1,3
Kapitalvaror
Getronics 1968 252 6,26 109 0,0
252 109 0,0
Konsumtionsvaror
Heineken 1313 309 64,45 750 0,3
Numico 1692 778 53,60 803 0,3
Philips Electronics 1788 408 39,02 618 0,2
Unilever NV Certificate 558 333 67,40 333 0,1
1828 2 504 1,0
Tjanster
TNT Post Group 508 103 25,76 116 0,0
103 116 0,0
Summa Nederlanderna 5112 6724 2,6
Norge
Tjanster
Telenor 2 000 89 38,40 82 0,0
89 82 0,0
Summa Norge 89 82 0,0
Schweiz
Finansiella
Bank Sarasin 15 247 5 200,00 454 0,2
Credit Suisse 385 464 308,00 690 0,3
Swiss Reinsurance 9 183 3 885,00 204 0,1
United Bank of Switzerland 710 898 264,50 1093 0,4
1791 2 442 0,9
Kapitalvaror
ABB (CH) 50 54 172,75 50 0,0
54 50 0,0
Konsumtionsvaror
Novartis 107 1398 2 865,00 1785 0,7
Roche Holding 10 713 16 510,00 961 0,4
Swatch Group N 110 275 423,00 271 0,1
2 386 3017 1,2
Tjanster
Adecco 62 168 1 020,00 368 0,1
168 368 0,1
Summa Schweiz 4 400 5877 2,3
Singapore
Finansiella
DBS Group Holdings 2 000 227 19,60 213 0,1
227 213 0,1
Kapitalvaror
Creative Technology 1 000 221 19,70 107 0,0
221 107 0,0
Tjanster
Singapore Airlines Fgn 4 000 369 17,20 374 0,1
Singapore Telecom 11 000 138 2,69 161 0,1
508 535 0,2
Summa Singapore 956 856 0,3
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Spanien
Energi
Endesa 2 000 345 18,15 322 0,1
345 322 0,1
Finansiella
Banco Santander 6 000 568 11,40 606 0,2
568 606 0,2
Tjanster
Telefonica 6 450 1116 17,60 1 006 0,4
1116 1006 0,4
Summa Spanien 2 030 1933 0,8

Storbritannien

Energi
BP Amoco 13 108 750 539,00 996 0,4
Shell T&T 6 463 379 549,75 501 0,2
1128 1497 0,6
Finansiella
Amvescap 1604 89 1 358,27 307 0,1
Barclays 1253 265 2 072,00 366 0,1
Canary Wharf Group 4 449 302 487,50 306 0,1
Commercial Union - CGNU 2817 375 1 082,00 430 0,2
HSBC Holdings 8082 676 980,98 1117 0,4
Lloyds TSB Group 6 555 681 708,00 654 0,3
Prudential 2838 193 1 077,00 431 0,2
Royal Bank of Scotland 2133 128 1 582,00 476 0,2
Royal Bank of Scotland Additional 2 595 153 82,00 30 0,0
Royal Bank of Scotland 506 0,2
Royal & Sun Alliance 7 835 570 575,00 635 0,2
3431 4 751 1,8
Kapitalvaror
BAE Systems 3617 178 382,00 195 0,1
GKN 1936 147 707,00 193 0,1
Innogy Holdings 2 030 43 186,00 53 0,0
International Power 2030 92 251,00 72 0,0
Marconi 2750 432 706,76 274 0,1
Rolls-Royce 7 081 248 198,25 198 0,1
1140 985 0,4
Konsumtionsvaror
AstraZeneca (GB) 751 231 3 375,00 357 0,1
Cadbury Schweppes 4992 229 463,00 326 0,1
Diageo 3058 216 750,00 323 0,1
GlaxoSmithKline 7 399 1597 1 890,00 1971 0,8
2273 2977 1,2
Tjanster
BAA - British Airport Authority 1989 153 618,00 173 0,1
British Telecom 8 497 751 561,84 673 0,3
Cable & Wireless 871 96 922,30 113 0,0
Computacenter 1114 75 330,00 52 0,0
Granada Compass 4 574 257 707,41 456 0,2
Kingfisher 4011 282 480,00 271 0,1
Next 1740 126 805,00 197 0,1
Pearson 1744 429 1 594,28 392 0,2
Reuters Group 1773 226 1 133,00 283 0,1
Tesco 26 471 730 272,75 1018 0,4
United Business Media 1 000 105 848,00 120 0,0
Vodafone 63 866 1 000 234,84 2114 0,8
4231 5 862 2,3
Summa Storbritannien 12 203 16 072 6,2
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IDROTTSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Tyskland
Energi
E. On 525 153 64,80 301 0,1
153 301 0,1
Finansiella
Allianz Holding 103 245 398,60 364 0,1
BHV Holding 318 185 60,30 170 0,1
Commerzbank 1087 261 30,89 297 0,1
Deutsche Bank 429 306 89,51 340 0,1
997 1171 0,5
Insatsvaror
Bayer 1 300 454 55,87 643 0,2
454 643 0,2
Kapitalvaror
CAA 6 000 1360 40,00 2126 0,8
Epcos 500 515 93,12 412 0,2
Siemens 410 154 139,20 506 0,2
2029 3044 1,2
Konsumtionsvaror
BMW 1902 324 34,90 588 0,2
324 588 0,2
Tjanster
Metro 396 190 49,80 175 0,1
SAP 660 888 149,80 876 0,3
1078 1051 0,4
Summa Tyskland 5035 6 799 2,6
USA
Energi
Bp Amoco ADR 2340 788 47,88 1057 0,4
Exxon Mobil 2 226 857 86,94 1826 0,7
1644 2883 11
Finansiella
Allstate 2 200 833 43,56 904 0,4
American Int'l Group 3268 1270 98,56 3039 1,2
Citigroup 4 040 1015 51,06 1946 0,8
Fannie Mae 1950 835 86,75 1596 0,6
Lexmark Int'l Group 600 663 44,31 251 0,1
Marsh&Mc Lennan 600 497 117,00 662 0,3
Merrill Lynch & Co 1 200 545 68,19 772 0,3
5658 9171 3,6
Kapitalvaror
Cisco Systems 3800 2231 38,25 1371 0,5
Dell Computer 2100 648 17,44 346 0,1
EMC 2420 1467 66,50 1518 0,6
Hewlett-Packard 1 200 747 31,56 357 0,1
IBM 600 589 85,00 481 0,2
Intel 5 350 1577 30,06 1518 0,6
Lucent Technologies 4776 1523 13,50 608 0,2
Motorola 1335 321 20,25 255 0,1
9102 6 455 2,5
Konglomerat
General Electric 9 560 1135 47,94 4 324 1,7
Minnesota M&M 380 213 120,50 432 0,2
Opals MSCI (USD) 980 6 858 724,06 6 695 2,6
8 206 11451 4,4
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IDROTTSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet

Konsumtionsvaror
Abbot Laboratories 1100 578 48,44 503 0,2
Amgen 1 500 919 63,94 905 0,4
Anheuser-Busch 1 400 582 45,50 601 0,2
Coca-Cola 2 450 871 60,94 1 409 0,5
Gillette 1420 386 36,13 484 0,2
Johnson & Johnson 2470 1273 105,06 2 449 0,9
Lilly (Eli) & Co 1 200 667 93,06 1 054 0,4
Merck & Co 3 060 1271 93,63 2703 1,0
Pepsico 3230 827 49,56 1510 0,6
Pfizer 6 080 1115 46,00 2 639 1,0
Procter & Gamble 1140 515 78,44 844 0,3
Quaker Oats 680 537 97,38 625 0,2
Ralston Purina 2170 539 26,13 535 0,2
10 080 16 260 6,3

Tjanster

American Online 1 300 613 34,80 427 0,2
AT&T 2428 672 17,31 397 0,2
Bell South 1 300 596 40,94 502 0,2
Costco Wholesale 400 187 39,94 151 0,1
Disney 1685 303 28,94 460 0,2
GAP 1 800 746 25,50 433 0,2
Home Depot 3041 481 45,69 1311 0,5
McDonalds 1410 299 34,00 452 0,2
Microsoft 4 230 733 43,38 1731 0,7
Oracle 2 600 931 29,06 713 0,3
Sysco 1 600 361 30,00 453 0,2
Wal-Mart Stores 4 190 562 53,13 2100 0,8
Viacom 900 517 46,75 397 0,2
Worldcom 1900 715 14,06 252 0,1
7716 9779 3,8
Summa USA 42 406 56 000 21,7
Summa utlandska 107 904 134 871 52,3
Summa borsnoterade 227 997 253 159 98,2
Summa vardepapper 227 997 253 159 98,2
Ovriga tillgangar och skulder, netto 4 601 1,8
Fondformogenhet 257 759 100,0
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Bred nedgang for teknologi

gav trist borsutveckling
Borsnedgangen kan framfor allt forkla-
ras av ett minskat globalt intresse for
foretag inom telekommunikation, media
och teknologi (TMT). En annan viktig
orsak till den trakiga utvecklingen var
att utlandska placerare, i synnerhet
amerikanska, minskade andelen
japanska aktier. Japanfondens andels-
varde sjonk med 22,4 procent under
aret, medan fondens jamforelseindex
foll med 20,6 procent. Den samre
utvecklingen berodde pa att fonden
hade en overvikt i teknologiaktier

i borjan av aret och inte tillrackligt
snabbt viktade om mot mer cykliska
aktier som gynnades av konjunktur-

uppgangen.

Uppat for cykliska aktier

Flera av forra arets vinnare inom TMT
rasade rejalt under aret. Kursen for
fiolarets storvinnare Softbank, Japans
storsta investmentbolag med inriktning
mot onoterade internetbolag, foll hela
88 procent. Aktiekursen for NTT
DoCoMo som ar Japans pionjar inom
mobilt internet foll ocksa kraftigt, ned

50 procent. Under 2000 minskade vi

TILLVAXTEN OKAR | JAPAN

successivt andelen teknologiaktier
samtidigt som vi 6kade exponeringen
mot cykliska foretag och aktier med en
stabil vinsttillvaxt, som till exempel
lakemedelsforetag. De aktier som steg
mest fanns bland bolag som var mer
konjunkturkansliga, till exempel bygg-
foretaget Daito Trust Construction,
flygbolaget Japan Airlines och kemi-
foretaget Asahi Chemicals.

En ny investering under aret var lake-
medelsforetaget Eisai. Deras storsta
produkt Aricept mot Alzheimers har
visat stora forsaljningsframgangar i
USA. Vi 6kade vart innehav i fordons-
tillverkaren Nissan Motor. Foretaget
Overraskade marknaden med en stark
vinsttillvaxt bara sex manader efter att
den nya VD:n Carlos Ghosn tog Over.
Han lade fram en omstruktureringsplan
och skar ned kostnader vasentligt.

Ett annat foretag som vi Overviktade
kraftigt i fonden var textilforetaget
Teijin som bland annat gynnas av

en forbattrad japansk ekonomi.

Japans ekonomi forbattras
Tillvaxtokningen ar framst ett resultat
av Okade investeringar i bade offentlig

sektor och privata foretag. Men den

AKTIEFOND JAPAN

AKTIEFOND JAPAN | KORTHET

Avkastning 2000, % 22,44
Indexutveckling 2000, % -20,55
Andelsvarde 2000-12-31 119,87
Andelar 2000-12-31 2 256 190
Fondfakta

Fondens startdatum 1997-01-02
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
506 881

Fondinriktning

Fonden investerar pa Tokyobdrsen,
vilken ar varldens nast stérsta aktie-
bors, raknat i foretagens marknads-
varde. Placeringsstrategin ar att
awikelser fran jamforelseindexet ska
vara sma. Aktieplaceringar i Japan har
under 1990-talet haft en relativt sett
hog riskniva. Avsikten ar att uppna en
langsiktigt god avkastning.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

A
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AKTIEFOND JAPAN

privata konsumtionen vagrar att ta fart.
Arbetslosheten ar fortsatt hog med
japanska matt matt, och osakerheten
om den ekonomiska utvecklingen gor att
konsumenterna ar ovilliga att 6ppna
planbockerna. Det tar tid for konsum-
tionen att aterhamta sig da foretagen
gar igenom en tid av omstruktureringar,
vilket ger effekter pa arbetsmarkna-
den. Den expansiva finanspolitiken har
ocksa sitt pris. Budgetunderskottet ar
en tiondel av BNP och den massiva
upplaningen har lett till att Japan nu
har den hégsta statsskulden av de

ledande industrilanderna.

Framtidsutsikter

Framtiden for den japanska aktiemark-
naden avgors till stor del av vad som
hander med den globala konjunkturen.
Den ekonomiska avmattningen i USA
och Europa leder till en minskad efter-
frdgan pa japanska varor. Samtidigt ar
den privata konsumtionen langt ifran
stark nog for att halla angan uppe i
industrin och ekonomin visar defla-
tionstendenser. Fortroendet for rege-
ringen och landets ekonomi ar mycket
lagt bland japanerna. Positivt ar dock
att foretagsvinsterna stiger tack vare

omstruktureringar och rationaliseringar.

Utvecklingen i Folksams Aktiefond Japan

%
80
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40

20

-20

-40

Varderingen av manga foretag i den sa
kallade gamla ekonomin ar attraktiv.
Vi favoriserar aktieagarorienterade
foretag som ocksa gynnas av den eko-
nomiska aterhamtningen. Risken finns
dock att borsutvecklingen blir dampad
innan vi far en klar bild om vart varlds-
ekonomin ar pa vag. Det ska dock
tillaggas att de 1agt stallda forvantning-
arna i kombination med det mycket
laga fortroendet for regeringen skapar

utrymme for positiva 6verraskningar.

B Folksams Aktiefond Japan

Jamforelseindex

A

/

dec apr
-96 97
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DE FEM RSTA INNEHAVEN

(andel av fondférmogenhet)

Ovriga 83,9 %

Opals MSCI, JPY 4,5 %

Toyota Motor 4,0 %

\ NTT 2,6 %
Mizuho Holdings 2,5 %

Matsushita Electric 2,5 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 64,5953
Nettoutdelning under perioden 0,2023
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Vérde 00-12-31 64,7976

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 8,4630
Nettoutdelning under perioden 0,0194
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 8,4824

Kronor
10 000,00
28,94
82,76
62,98
18 581,32

Kronor

1 200,00
2,78
5,78
4,39

1 016,78

AKTIEFOND

JAPAN

FORMOGENHETSFORDELNI PER VALUTA

JPY 98,3 %

SEK 1,7 %

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt
Fondens volatilitet, % *

Jamférelseindex volatilitet, % *

Tracking error
Beta

Genomsnittlig arsavkastning, %
Genomsnittlig arsavkastning, % *

Utveckling
Fondférmégenhet, tkr
Antal utelépande andelar
Andelsvarde, kr

Utdelning, kr/andel
Totalavkastning, %
Jamforelseindex, %
Nettoinbetalt, tkr
Omsattningshastighet, ggr

Y beréknat pa 24 méanader
2 peraknat pa 60 manader
3 beréknat fran fondstart
4 inga kop/saljavgifter

Kostnader

23,8 Forvaltningskostnad, %

21,6 Transaktionskostnader, tkr
2,0 Transaktionskostnader, %
1,0 TKA, %

18,7 NKA, % ¥
55 TER, %

00-12-31 991231 981231
270 455 246297 67 294

2256 190 1586487 780501

119,87 155,25 86,22
0,64 1,00 1,41
-22,44 81,59 6,52
-20,55 70,41 8,23
95 032 93 292 13711
0,10 0,14 0,00

0,7
373
0,25
0,92
0,92
0,78

97-12-31
50 619
612 969
82,58

-17,42
-13,55
61 475

0,00



AKTIEFOND JAPAN

INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Canon 11 000 4,2 1,5 Toyota Motor 13 000 51 1,9
Fuji Photo Film 9 000 3,5 1,3 Matsushita 19 000 4,9 1,8
Japan Airlines 90 000 3,1 1,2 Yamanouchi 12 000 4,6 1,7
Eisai 9 000 2,7 1,0 Softbank 2 800 4,4 1,6
Ajinomoto 25 000 2,6 1,0 Honda Motor 11 000 3,9 1,4
AsaGlass 25 000 2,3 0,8 Nomura Securities 13 000 3,1 1,2
Jusco 12 000 2,3 0,8 Sumitomo Bank 25 000 3,1 1,1
Ovriga 331 12,3 Ovriga 415 15,4
Summa Nykép 53,8 19,9 Summa Okat 70,7 26,1
Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Seven Eleven Japan 5 000 3,6 1,3 Opals MSCI (JPY) 600 4,3 1,6
NTT Data 25 3,5 1,3 Rohm 1 400 4,0 1,5
Sanwa Bank 11 000 1,0 0,4 Ishikawajima 100 000 2,2 0,8
Marubeni 35 000 0,8 0,3 Murata 1 000 1,5 0,5
Shinki 4 000 0,7 0,3 Secom 2 000 1,2 0,4
Asahi Breweries 8 000 0,7 0,2 Yamato Transport 5 000 1,1 0,4
Sekisui Chemical 18 000 0,6 0,2 Furukawa 9 000 0,9 0,3
Ovriga 0,2 01 Ovriga 08 0,3
Summa Avyttrat 11,2 4,1 Summa Minskat 15,9 59
Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Toyota Motor 13 000 51 1,9 Opals MSCI (JPY) 600 4,3 1,6
Matsushita 19 000 4,9 1,8 Seven Eleven Japan 5 000 3,6 1,3
Yamanouchi 12 000 4,6 1,7 NTT Data 25 3,5 1,3
Softbank 2 800 4,4 1,6 Rohm 1 000 2,9 1,1
Canon 11 000 4,2 1,5 Secom 2 000 1,2 0,4
Honda Motor 11 000 3,9 1,4 Yamato Transport 5 000 1,1 0,4
Fuji Photo Film 9 000 3,5 1,3 Sanwa Bank 11 000 1,0 0,4
Ovriga 87,0 32,2 Ovriga 2,6 0,9
Summa Netto kop 117,6 43,5 Summa Netto salj 20,2 7,5
Sammanfattning Mkr % av fond-
formégenhet
Vi kopte totalt 124,5 46,0
Vi sélde totalt 27,1 10,0
Nettoforandringen blev 97,4 36,0 Méjligheten att handla med derivat har ej utnyttjats av fonden.
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BALANSRAKNING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond-
formégenhet formogenhet

Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 3) 264 024 97,6 234 879 95,4
Bank och &vriga likvida medel 6 594 2,5 11 560 4,7
Kortfristiga fordringar 2 0,0 1 0,0
Summa tiligangar 270 620 100,1 246 440 100,1
Skulder
évriga kortfristiga skulder 165 0,1 143 0,1
Summa skulder 165 01 143 01
Fondférmogenhet (not 2, 3) 270 455 100,0 246 297 100,0

Inga sakerhetskrav férekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

2000-01-01- 1999-01-01-
2000-12-31 1999-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeférandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -68 621 86 711
Rénteintakter 129 99
Utdelningar 1361 711
Valutavinster och -forluster, netto -617 386
Ovriga intakter - 0
Summa intakter och vardeforandring -67 748 87 907
Kostnader
Forvaltningskostnad 1897 944
Réntekostnader 0 9
Ovriga kostnader - 0
Summa kostnader 1897 953
Skatt - -
Arets resultat -69 645 86 954

Courtage i samband med kép och forsaljning av vardepapper har uppgatt
till 373 tkr (274 tkr).

AKTIEFOND JAPAN
ECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR
2000-01-01-
2000-12-31
Aktierelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 10 034

Realisationsforluster -3141
Orealiserade vinster/forluster

Summa

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01-

2000-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 246 297
Andelsutgivning 151 827
Andelsinlésen -56 795
Arets resultat enligt resultatrakning -69 645
Lamnad utdelning -1 229
Fondférmégenhet vid arets slut 270 455

UTDELNING TILL ANDELSAGARNA, TKR

Arets resultat enligt resultatrakning -69 645
Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument 68 621
Schablonintakt 3523
Beskattningsbart Itat fore utdelni 2499
Reclutad de 2000 2499
Att utdelas september 2001 2499



AKTIEFOND JAPAN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formégenhet
Energi
Kansai Electric Power 11 000 1827 1 939,00 1762 0,7
Osaka Gas 70 000 1533 347,00 2 007 0,7
Tokyo Electric Power 17 000 3013 2 835,00 3982 1,5
Tokyo Gas 71 000 1343 338,00 1983 0,7
7717 9734 3,6
Finansiella
Acom 3 000 3038 8 430,00 2 090 0,8
Asahi Bank 36 000 2212 389,00 1157 0,4
Bank Fukuoka 18 000 1153 488,00 726 0,3
Bank Tokyo-Mitsubishi 42 000 5 307 1 137,00 3946 1,5
Bank Yokohama 70 000 3166 519,00 3002 1,1
Daiwa Securities Group 20 000 1133 1 193,00 1971 0,7
Mitsubishi Estate 31 000 2398 1 220,00 3125 1,2
Mizuho Holdings 116 10 063 708 000,00 6 786 2,5
Nomura Securities 30 000 4 852 2 055,00 5 094 1,9
Orient 10 000 423 140,00 116 0,0
Orix 1 200 1207 11 460,00 1136 0,4
Promise 2 400 1651 8 100,00 1 606 0,6
Sakura Bank 105 000 5821 690,00 5 986 2,2
Sumitomo Bank 38 000 4 476 1 173,00 3683 1,4
Sumitomo Marine & Fire 25 000 1616 737,00 1522 0,6
Sumitomo Realty & Dev 15 000 835 575,00 713 0,3
Tokio Marine & Fire 17 000 1819 1 309,00 1839 0,7
51169 44 495 16,5
Insatsvaror
Asahi Glass 25 000 2287 943,00 1948 0,7
Asahi Kasei 30 000 1 385 658,00 1631 0,6
Kuraray 21 000 1 356 1 068,00 1853 0,7
Mitsubishi Materials 144 000 3255 273,00 3248 1,2
Nippon Steel 150 000 3216 189,00 2342 0,9
QOji Paper 10 000 513 590,00 487 0,2
Shin-Etsu Chemical 16 000 4 682 4 400,00 5817 2,2
Sumitomo Metal Industries 260 000 2 427 65,00 1 396 0,5
Teijin 88 000 2 840 590,00 4 290 1,6
21 960 23 012 8,5
Kapitalvaror
Advantest 1 000 1840 10 700,00 884 0,3
Bridgestone 18 000 3096 1 040,00 1547 0,6
Daito Trust Construction 12 000 2048 2 050,00 2033 0,8
Fanuc 3000 2223 7 770,00 1926 0,7
Fujitsu 18 000 5127 1 684,00 2 504 0,9
Furukawa Electric 9 000 1 407 1 995,00 1483 0,5
Hitachi 44 000 3050 1 018,00 3701 1,4
Ishikawajima-Harima 123 000 1944 244,00 2480 0,9
Komatsu 35 000 1880 505,00 1 460 0,5
Kubota 32 000 1 090 348,00 920 0,3
Kyocera 1 400 1737 12 470,00 1442 0,5
Kyowa Exeo 10 000 1170 1 179,00 974 0,4
Mitsubishi Electric 53 000 2704 703,00 3078 1,1
Murata Manufactoring 3500 2727 13 610,00 3936 1,5
NEC 24 000 4 806 2 090,00 4 144 1,5
Nikon 5 000 1580 1 222,00 505 0,2
Nippon Comsys 5 000 856 2 050,00 847 0,3
NSK 42 000 1842 699,00 2426 0,9
NTN 32 000 1218 355,00 939 0,3
Rohm 2 000 2883 21 710,00 3587 1,3
Shimizu 23 000 667 338,00 642 0,2
SMC 1100 1 690 14 700,00 1 336 0,5
Sumitomo Electric 12 000 1821 1 874,00 1858 0,7
Toshiba 49 000 2 369 764,00 3093 1,1
51772 47 746 17,7
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Konglomerat
Opals MSCI (JPY) 2 200 10 965 67 362,71 12 245 4,5
10 965 12 245 4,5
Konsumtionsvaror
Ajinomoto 25 000 2585 1 485,00 3067 1,1
Canon 11 000 4184 4 000,00 3635 1,3
Eisai 9 000 2721 4 000,00 2974 1,1
Fuji Photo Film 9 000 3510 4 780,00 3554 1,3
Honda Motor 18 000 6 068 4 260,00 6 336 2,3
Kao 6 000 1538 3 320,00 1646 0,6
Katokichi 8 000 1961 3 000,00 1983 0,7
Kirin Brewery 36 000 3298 1 023,00 3043 11
Matsushita Electric 30 000 6 255 2 730,00 6 767 2,5
Mitsubishi Motors 85 000 3555 330,00 2318 0,9
Nintendo 2 500 2923 18 250,00 3770 1,4
Nissan Motor 100 000 4 276 658,00 5437 2,0
Sankyo 12 000 2322 2 740,00 2717 1,0
Sanyo Electric 42 000 1221 950,00 3297 1,2
Sharp 21 000 2534 1 378,00 2391 0,9
Shionogi & Co 6 000 1246 2 330,00 1155 0,4
Sony 9 400 4676 7 900,00 6 136 2,3
Takeda Chemical 12 000 3514 6 760,00 6 702 2,5
Toyota Motor 36 000 11 346 3 650,00 10 857 4,0
Yamanouchi Pharmaceutical 13 000 4 983 4 940,00 5 306 2,0
74 715 83 089 30,7
Tjanster
East Japan Railway 60 2520 670 000,00 3321 1,2
Itochu 26 000 700 532,00 1143 0,4
Ito-Yokado 1 000 769 5 700,00 471 0,2
Japan Airlines 90 000 3142 523,00 3889 1,4
Jusco 12 000 2 269 2 480,00 2 459 0,9
Kamigumi 30 000 1131 510,00 1264 0,5
Kokuy 13 000 2178 1 698,00 1824 0,7
Marui 10 000 1617 1 725,00 1425 0,5
Mitsubishi 28 000 2161 842,00 1948 0,7
Mitsubishi Logistics 15 000 996 1 000,00 1239 0,5
Mitsui OSK Lines 60 000 1229 210,00 1041 0,4
Nippon Express 30 000 1717 690,00 1710 0,6
Nippon Yusen K.K 20 000 720 472,00 780 0,3
Nissho Iwai 20 000 501 108,00 178 0,1
NTT 102 8 257 823 000,00 6 936 2,6
NTT Docomo 20 3582 1 970 000,00 3 255 1,2
Oriental Land 2 000 1534 7 650,00 1264 0,5
Secom 3 000 2150 7 450,00 1847 0,7
Shimachu 9 000 1457 1 350,00 1 004 0,4
Softbank 3600 7126 3970,00 1181 0,4
Sumitomo 30 000 2163 822,00 2 037 0,8
TBS Tokyo Broadcasting 2 000 684 3 380,00 559 0,2
Tokyu 20 000 1063 616,00 1018 0,4
Yamato Transport 11 000 797 2 100,00 1909 0,7
50 463 43 702 16,2
Summa borsnoterade 268 762 264 024 97,6
Summa vardepapper 268 762 264 024 97,6
Ovriga tillgangar och skulder, netto 6431 2,4
Fondformégenhet 270 455 100,0
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Det gangna aret har varit riktigt bra
vad galler avkastningen i rantebarande
fonder, sarskilt i jamforelse med aktie-
fonder. Under 2000 som helhet steg
fonden i varde med totalt 9,2 procent.
Jamforelseindex steg under samma
period med 9,4 procent. Bakom varde-
stegringen i fonden ligger den globala
nedgangen i obligationsrantor. Storst
har nedgangen varit i USA och Sverige,
dar de 10-ariga obligationsrantorna fallit
med 1,3 respektive 1,0 procentenheter.
I EMU har nedgangen varit litet mindre,
dar foll den 10-ariga rantan med 0,5
procentenheter.

Vid arets borjan var fragan om den
starka konjunkturen skulle komma att
pressa upp inflationen och obligations-
rantorna eller om de offentliga finans-
ernas gynnsamma utveckling i stallet
skulle fa rantorna att falla. Vi férvantade
oss att effekten pa obligationsmark-
naden skulle bli ganska odramatisk
dar rantorna skulle komma att svanga
litet bade upp och ner. Vi valde darfor
att ha en neutral ranterisk i fonden och
i stallet att 6vervikta bostads- och fore-
tagsobligationer (kreditobligationer).
Argumenten for att ha denna typ av
obligationer ar att de utgor en placering
med 1ag risk som ger en hog direkt-

avkastning (ranta).

ETT BRA AR FOR RANTEFONDER

Nar sedan obligationsrantorna foll
under varen forklarades det av statens
minskade lanebehov, men ocksa av
att den viktiga amerikanska ekonomin
allt tydligare holl pa att mattas av.

En ytterligare viktig forklaring till rante-
nedgangen var det faktum att inflatio-
nen fortsatte att ligga pa en Iag niva.
Dyrare ravaror och en svagare valuta-
kurs fortplantade sig inte sarskilt
mycket. Orsaken till detta var bland
annat en fortsatt stark produktivitet

i USA och en uppgang i Sverige och
Europa. Lonedkningstakten var ocksa
forhallandevis mattlig.

Under hosten fortsatte de ameri-
kanska rantorna att falla och de
svenska rantorna foljde efter. Det
var bland annat den svaga borsutveck-
lingen som skapade forvantningar i
obligationsmarknaden om en snabbare
avmattning i ekonomin an vad man
tidigare prognostiserat. Ytterligare en
orsak till rantenedgangen var osaker-
heten kring utgangen i det amerikanska
presidentvalet. Denna osakerhet ledde
till att investerare flydde till den tryggare
rantemarknaden pa bekostnad av
aktiemarknaderna.

| slutet av aret ansag vi att de
langa rantorna fallit till omotiverat laga

nivaer och att det avspeglade forvant-

OBLIGATIONSFONDEN

OBLIGATIONSFONDEN | KORTHET

Avkastning 2000, % 9,21
Indexutveckling 2000, % 9,44
Andelsvarde 2000-12-31 143,63
Andelar 2000-12-31 6573219
Fondfakta

Fondens startdatum 1994-09-05
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,3%
Lagsta engangsinséattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
578 542

Fondinriktning

Fonden investerar i rantebarande varde-
papper i svenska kronor. Den genom-
snittliga I6ptiden ska overstiga 2 ar,
medan den langsta aterstaende 16p-
tiden pa ett enskilt vardepapper max
far vara 20 ar. Emittenter &r svenska
staten, svenska kreditmarknadsaktie-
bolag samt de mest kreditvardiga
svenska foretagen.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.
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ningar om en alltfor stark amerikansk
avmattning. Det resulterade i att vi
minskade ranterisken genom att i fon-
den sanka den genomsnittliga I6ptiden
i forhallande till vart jamforelseindex.
Vi beddmde att risken for en krasch-
landning i USA inte var sarskilt stor
och att den amerikanska ekonomin
stod val rustad for en konjunktur-

avmattning.

Infor aret som kommer

Den vikande konjunkturen och de gynn-
samma inflationsutsikterna talar for att
de langa marknadsrantorna kan ga ner.

Under ar 2000 har dock rantorna pa

statsobligationer redan sjunkit rejalt till
foéljd av battre offentliga finanser och
statliga obligationsaterkop. Vi raknar
darfér med att det inte finns utrymme
for nadgon storre rantenedgang, utom
mojligtvis i USA om ekonomin gar in

i recession. Om aktiemarknaden sta-
biliseras, kan riktningen snarare bli
svagt uppat. En annan faktor som kan
komma att skapa ett visst tryck uppat
pa de svenska rantorna ar AP-fondernas
nya placeringsregler som trader i kraft
vid arsskiftet. De innebar att AP-fonder-
na kommer att kunna placera en storre
andel av sina portfoljer i aktier an tidi-

gare. AP-fonderna kan med andra ord

Utvecklingen i Folksams Obligationsfond

%
10

komma att ga ifran att vara nettokopare
av statsobligationer till att vara netto-
saljare. Det gor att vi inledningsvis
kommer att starta det nya aret med
en kortare genomsnittlig [6ptid an
jamforelseindex. Premien over stats-
obligationsrantan, den sa kallade
kreditspreaden, minskade nagot under
hosten vilket innebar att 6vervikten i
kreditobligationer under aret visade
sig vara ett riktigt beslut. Vi kommer
ocksa att inleda det nya aret med en
bibehallen évervikt i kreditobligationer.
Ett skal till det ar att vi fortsatt ser ett
litet utbud av bostadsobligationer,

vilket haller uppe priserna.

Jamforelseindex
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VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets bérjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 70,9572
Nettoutdelning under perioden 3,7954
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Varde 00-12-31 74,7526

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets bérjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 8,3621
Nettoutdelning under perioden 0,3338
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Véarde 00-12-31 8,6959

Kronor

10 000,00
526,50
30,61
29,91

10 736,72

Kronor

1 200,00
46,30
1,98
1,97

1 248,99

OBLIGATIONSFONDEN

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt

Fondens volatilitet, % 3,1
Jamforelseindex volatilitet, %% 3,2

Duration 3,73 (3,81)%
Genomesnittlig arsavkastning, % * 4,2
Genomsnittlig arsavkastning, %? 9,1
Utveckling 00-12-31 991231
Fondférmégenhet, tkr 944 130 849 143
Antal utelépande

andelar 6573219 5998 053
Andelsvarde, kr 143,63 141,57
Utdelning, kr/andel 10,60 7,85
Totalavkastning, % 9,21 -0,65
Jamforelseindex, % 9,44 -0,61
Nettoinbetalt, tkr 77 804 34 343
Omsaéttningshastighet, ggr 1,06 2,27

Y beréknat pa 24 manader
2 peraknat pa 60 manader
3 inga kép/saljavgifter
9991231

Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,3
Transaktionskostnader, tkr -
Transaktionskostnader, % 0,00
TKA, % 0,30
NKA, % 2 0,30
TER, % 0,30
9812-31 97-12-31 961231
873097 476022 427117
5800 448 3 295 669 2 943 806
150,52 144,44 145,09
11,10 9,76 4,03
12,21 6,35 19,31
11,62 6,40 16,85
372116 49496 288 036
1,55 2,55 2,20
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BALANSRAKNING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond-
formégenhet formogenhet

Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 912 199 96,6 805 152 94,8
Bank och 6vriga likvida medel 4 349 0,5 16 674 2,0
Kortfristiga fordringar 27 856 2,9 27 541 3,2
Summa tillgangar 944 404 100,0 849 367 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 274 0,0 224 0,0
Summa skulder 274 0,0 224 0,0
Fondférmégenhet (not 2, 3) 944 130 100,0 849 143 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

2000-01-01- 1999-01-01-
2000-12-31 1999-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) 27 786 -62 763
Rénteintakter 50 818 56 392
Ovriga intakter 0 0
Summa intakter och vardeforandring 78 604 -6 371
Kostnader
Forvaltningskostnad 2537 2822
Réntekostnader 0 28
Ovriga kostnader 4 _
Summa kostnader 2541 2850
Skatt - -
Arets resultat 76 063 9221
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Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-01-01-
2000-12-31
Ranterelaterade finansiella instrument
Realisationsvinster 2402

Realisationsforluster -18 485
Orealiserade vinster/forluster 43 869
Summa 27 786

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01-

2000-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 849 143
Andelsutgivning 286 365
Andelsinlésen -208 561
Arets resultat enligt resultatrakning 76 063
Lamnad utdelning -568 880
Fondformogenhet vid arets slut 944 130

UTDELNING TILL ANDELSAGARNA, TKR

Arets resultat enligt resultatrakning 76 063
Orealiserad vardeforandring ranterelaterade finansiella instrument -43 869
Beskattningsbart Itat fore utdelni 32194
Beslutad de 2000 32194
Kvarstar att utdela avseende 1999 21
Att utdelas september 2001 32 215



OBLIGATIONSFONDEN

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Marknadsnoterade Nominellt Anskaffnings- Marknads- Marknads- % av fond-
belopp tkr varde tkr ranta varde tkr formogenhet
Industri
Birka Energi 103 4,80% 040105 40 000 40 352 5,34 39 417 4,2
Forsmark 35 3,9% 040510 1 000 867 5,25 961 0,1
Industrivérden 107 6,65% 020619 3 000 3 066 4,76 3077 0,3
Investor 101 6,25% 011114 6 000 6 084 4,53 6083 0,6
Scania 130 4,30% 040202 40 000 39982 5,35 38 832 4,1
Stora Enso 301 6,9% 070516 6 000 6 097 5,99 6278 0,7
Telia 208 6,50% 020918 20 000 20 402 4,74 20 559 2,2
Volvo Group Fin Swe 103 5,65% 030305 6 000 6 020 4,89 6091 0,6
122 870 121 298 12,8
Kredit och mellanhandsinstitut
Akademiska Hus 107 6,25% 020502 3000 2999 4,60 3061 0,3
Landshypotek 5023 6,50% 020918 36 000 37 170 4,84 36 948 3,9
Landshypotek 5026 5,25% 030917 37 000 37 927 4,94 37 274 3,9
Landshypotek 74 222 7,9
NB Hypotek 5514 5,25% 040616 38 000 38 861 4,95 38 348 4,1
NB Hypotek 5515 5,75% 050921 32 000 31370 512 32 816 3,5
NB Hypotek 71164 7,5
SBAB 117 5,50% 031015 16 000 16 636 4,82 16 276 1,7
SBAB 118 5,50% 081217 10 000 9 816 5,51 9 996 1,1
SBAB 169 MTN 5,00% 050901 10 000 9911 5,08 9 964 11
SBAB 36 236 38
SEB BoLan 555 5,75% 020619 12 000 12 152 4,57 12 192 1,3
SEB Bolan 556 6,00% 030618 27 000 28 522 4,77 27 747 2,9
SEB 39 938 4,2
Spintab 161 7,50% 040615 64 000 70 108 4,92 69 103 7,3
Spintab 170 5,75% 050615 24 000 23723 5,06 24 641 2,6
Spintab 93 744 9,9
Stadshypotek 1559 5,00% 031217 55 000 54 459 4,83 55 249 5,9
Stadshypotek 1563 6,00% 050615 24 000 23963 5,05 24 880 2,6
Stadshypotek 80 128 8,5
397 616 398 494 42,2
Stat och kommun
Statsobl 1033 10,25% 030505 42 000 48 208 4,33 47 398 5,0
Statsobl 1037 8,00% 070815 74 000 86 526 4,64 87 856 9,3
Statsobl 1038 6,50% 061025 35 000 39 415 4,56 38 390 4,1
Statsobl 1039 5,50% 020412 41 000 41 481 4,28 41 597 4,4
Statsobl 1040 6,50% 080505 61 000 67 886 4,73 67 563 7,2
Statsobl 1041 6,75% 140505 3000 3397 4,97 3511 0,4
Statsobl 1042 5,00% 040115 21 000 21293 4,39 21 356 2,3
Statsobl 1043 5,00% 090128 73 400 71917 4,79 74 431 7,9
Statsobl 1045 5,25% 110315 10 000 9 969 4,86 10 306 1,1
Staten totalt 390 091 392 407 41,6
Summa marknadsnoterade 910 577 912 199 96,6
Summa vardepapper 910 577 912 199 96,6
Ovriga tillgangar och skulder, netto 31931 3,4
Fondformogenhet 944 130 100,0

Méjligheten att handla med derivat har ej utnyttjats av fonden.
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BOSTADS- OCH FORETAGSCERTIFIKAT GAV PLUS

Under 2000 som helhet steg fonden i
varde med totalt 4,34 procent. Jam-
forelseindex steg under samma period
med 4,33 procent.

| borjan av aret overviktade vi i
bostads- och foretagscertifikat, eftersom
de utgodr en placering med 1&g risk som
ger en hog direktavkastning (ranta). Vi
valde ocksa att ha nagot lagre rante-
risk an jamforelseindex eftersom vi
forvantade oss att den starka konjunk-
turen skulle pressa upp inflationen.
Riksbanken skulle da tvingas att hoja
sin styrranta i relativt snabb takt under
varen. Vi ansag att de signaler som
Riksbanken gav angaende penning-
politikens inriktning tydde pa detta.
Rantehdojningarna blev dock inte sa
omfattande som vi forvantat oss.
Inflationen fortsatte att ligga pa en lag

niva. Dyrare ravaror och en svagare

valutakurs fortplantade sig inte sarskilt
mycket. Orsaken till detta var en stark
produktivitetsokning.
Loneodkningstakten var ocksa for-
hallandevis mattlig. Det stod ocksa
klart att det skett en omsvangning i
Riksbankens forhallningssatt, vilket
innebar att man hellre avvaktar an
hojer for tidigt och for mycket. Riks-
banken har darfor gatt lugnt fram.
| nulaget ar reporantan 4,00 procent
vilket ar en uppgang med 0,75 procent-
enheter hittills i ar. Det kan jamforas
med den amerikanska centralbanken
som har héjt sin ranta med 1 procent-
enhet till 6,5 procent och den euro-
peiska som hojt sin med hela 1,75
procentenheter till 4,75 procent.
| takt med att vi insag att Riksbanken
svangt i sin syn pa inflationen, borjade

Vi successivt att 6ka ranterisken till

PENNINGMARKNADSFONDEN | KORTHET

Avkastning 2000, % 4,34
Indexutveckling 2000, % 4,33
Andelsvarde 2000-12-31 120,78
Andelar 2000-12-31 7 239 572
Fondfakta

Fondens startdatum 1994-09-05
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,3%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
614 370

Fondinriktning

Fonden investerar i statsskuldvaxlar,
stats-, industri- och bostadsobligationer
samt diskonteringsinstrument, alla i
svenska kronor. Den genomsnittliga
I6ptiden far hogst uppga till 360 dagar
och ett enskilt vardepapper far hogst
ha en l6ptid om 720 dagar. Emittenter
ar svenska staten, svenska kredit-
marknadsaktiebolag samt de mest
kreditvardiga svenska foretagen.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.

0,3
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neutral. Vi behdll dvervikten i bostads-
och foretagscertifikat under resten av
aret, vilket var riktigt eftersom rante-
skillnaden gentemot statsskuld-

vaxlarna inte vidgades.

Infor aret som kommer

Var bedémning av inflationsutsikterna
talar for att Riksbanken inte kommer
att behdva héja sin styrranta under

ar 2001. Det aterspeglas dock redan
i marknadspriserna. Det nya aret
kommer darfor inledas med en neutral
ranterisk. Vi tycker vidare att det ar
strategiskt riktigt att Penningmarknads-
fonden investerar i god kreditrisk.

Det innebar att vi ocksa inleder 2001
med att 6vervikta bostads- och foretags-

certifikat.
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VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 83,7521
Nettoutdelning under perioden 1,8247
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Vérde 00-12-31 85,5768

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 9,9390
Nettoutdelning under perioden 0,1622
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Vérde 00-12-31 10,1012

Kronor

10 000,00
217,50
30,83
29,85

10 335,97

Kronor

1 200,00
19,33
1,98
1,93

1 220,03

PENNINGMARKNADSFONDEN

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt
Fondens volatilitet, %

Kostnader
0,3 Forvaltningskostnad, % 0,3

Jamforelseindex volatilitet, % 0,3 Transaktionskostnader, tkr -
Duration 0,53 (0,31)" Transaktionskostnader, % -
Genomsnittlig arsavkastning, % 3,7 TKA, % 0,30
Genomsnittlig arsavkastning, % ? 49 NKA, % ¥ 0,30

TER, % 0,30
Utveckling 00-12-31 9912-31 9812-31 97-12-31 96-12-31
Fondférmégenhet, tkr 874 422 844 937 489 137 365 502 263 484

Antal utelépande
andelar
Andelsvarde, kr
Utdelning, kr/andel
Totalavkastning, %
Jamforelseindex, %
Nettoinbetalt, tkr
Omsaéttningshastighet, ggr

U beraknat pa 24 manader
2 peraknat pa 60 manader
3 inga kop/séljavgifter

4 991231

7239572 7078885 4113938 3117 152 2261 748

120,78 119,36 118,9 117,26 116,50
3,71 3,19 4,16 3,85 3,38
4,34 3,10 4,97 3,99 7,77
4,33 3,28 4,91 4,11 7,98

19684 357887 118034 100536 146 870
1,86 1,44 1,03 0,12 1,40
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BALANSRAKNING, TKR

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond- 2000-01-01-
formogenhet formogenhet 2000-12-31

Tillganga Ranterelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument Realisationsvinster 10 839
med positivt marknadsvarde (not 3) 849 653 97,2 783 503 92,7 Realisationsforluster -15 032
Bank och 6vriga likvida medel 11 498 1,3 46 879 55 Orealiserade vinster/forluster 2 987
Kortfristiga fordringar 13 537 1,5 14 771 1,7 P 1206
Summa tillgangar 874 688 100,0 845 153 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 266 0,0 216 0,0
Summa skulder 266 0,0 216 0,0
Fondférmogenhet (not 2, 3) 874 422 100,0 844 937 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01- 1999-01-01- 2000-01-01-
2000-12-31 1999-12-31 2000-12-31
Intakter och vardeforandring Fondférmogenhet vid arets bérjan 844 937
Vardeforandring pa ranterelaterade Andelsutgivning 590 795
finansiella instrument (not 1) -1 206 -9 722 Andelsinlésen 571 111
Rénteintakter 35963 31 469 Arets resultat enligt resultatrakning 32433
Ovriga intakter _ 0 Lamnad utdelning 22632
Summa intakter och vardeférandring 34 757 21 747 Fondférmogenhet vid arets slut 874 422
Kostnader
Forvaltningskostnad 2 265 1989
Ovriga kostnader (0] (0]
Summa kostnader 2324 1992 R N
Arets resultat enligt resultatrakning 32433
Skatt Orealiserad vardeforandring ranterelaterade finansiella instrument -2 987
_ — - Skattemassig justering -2 168
Arets resultat 32433 19 755
Beskattningsbart Itat fore utdelni 27 278
Beslutad utdelnii de 2000 27 278
Kvarstar att utdela avseende 1999 28
Att utdelas september 2001 27 306
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Marknadsnoterade Nominellt Anskaffnings- Marknads- Marknads- % av fond-
belopp tkr varde tkr ranta varde tkr formogenhet

Industri
AssiDoman MVR 1 5,35% 010410 9 000 9 302 4,30 9021 1,0
Atlas Copco 107 FRN 4,17% 010530 10 000 10 000 4,35 9998 1,1
Birka Energi 118 FRN 020313 15 000 15 004 4,33 15 000 1,7
Industrivarden 115 MTN FRN 4,437% 020305 15 000 15 015 4,26 15 001 1,7
Investor 113 MTN FRN 4,34% 031006 25 000 24 989 4,41 25 000 2,9
Scania CV 144 MTN FRN 4,322% 021121 22 000 21 975 4,57 21 995 2,5
Skanska Fin Serv 108 FRN 4,43% 020619 25 000 24 998 4,40 24 998 2,9
Stora Finance 22 4,27% 010123 25 000 25 000 2,77 25 020 2,9
Sydkraft 22 FRN 4,21% 010321 18 000 17 994 4,20 17 998 2,1
Volvo Treasury FRN 5,232% 021028 10 000 10 000 2,86 10 075 1,2
Volvofinans 131 FRN 4,35% 010321 10 000 10 000 4,20 10 002 1,1
184 277 184 107 21,1

Kredit och mellanhandsinstitut

Landshypotek 5023 6,50% 020918 49 000 50 284 4,84 50 290 58
NB Hypotek 5510 8,00% 010615 73 600 74 916 4,36 74 713 8,5
SBAB 115 9,00% 010615 51 800 53124 4,38 52 800 6,0
SEB BoLan 553 8,00% 010615 66 000 67 529 4,45 66 970 7,7
Spintab 165 6,25% 020918 60 000 61 474 4,64 61 537 7,0
Vasakronan 237 5,35% 011207 16 000 15 999 4,46 16 124 1,8

323 326 322434 36,9

Stat och kommun

Statsobl 1039 5,50% 020412 40 000 40 296 4,28 40 583 4,6
Statsskuldvaxel 010221 190 000 188 776 4,11 188 964 21,6
Statsskuldvaxel 010321 34 000 33436 4,00 33708 3,9
Statsskuldvaxel 010620 26 000 25 282 4,20 25 503 2,9
Statsskuldvaxel 010919 56 000 52 867 4,26 54 353 6,2
Staten 343 112 39,2

340 657 343 112 39,2
Summa marknadsnoterade 848 260 849 653 97,2
Summa vardepapper 848 260 849 653 97,2
Ovriga tillgangar och skulder, netto 24 769 2,8
Fondformogenhet 874 422 100,0

Méjligheten att handla med derivat har ej utnyttjats av fonden.
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Bubblan sprack

Seklet inleddes i samma upprymda
anda som det forra avslutades. Men
redan i mars sprack IT-bubblan i USA,
och oron spred sig snabbt dver varlden.
Under andra halvaret 2000 spadde de
allt osakrare globala konjunkturut-
sikterna pa nedgangen. Slutresultatet
for SIX Return Index (som tidigare
hette Findatas Avkastningsindex) blev
minus 10,8 procent.

SIX Return Index ar en problematisk
maéttstock for fonden, som likt flertalet
Sverigefonder pa marknaden endast
far investera 10 procent av fondfor-
mogenheten i ett enskilt bolag. Darfér
fick Sverigefonden ett nytt jamforelse-
index vid halvarsskiftet i form av SIX
Portfolio Return Index, som justeras
varje dag sa att inget bolag utgér mer
an 10 procent. | praktiken ar det forstas
telekomgiganten Ericsson som justeras.

SIX Portfolio Return Index stannade
pa minus 10,4 procent. Fondens varde
backade samtidigt med 9,7 procent.
Alltsa 0,7 procentenheter battre an
marknaden i snitt.

Sverigefonden ska utvecklas
ungefar som index, eftersom vi arbetar
med foérhallandevis 1ag avvikelse fran
index (mats som tracking error).
Tracking error har mer an halverats
jamfort med aret innan, vilket till fullo
beror pa att fonden bytt jamforelse-

index.

FORTSATT SVANGIG BORS

Vid ingéngen av aret hade fonden en
cyklisk pragel. Efter en storre 6versyn i
februari fick fonden en mer tillvaxtorien-
terad sammansattning. Dock utan allt-
for stort inslag av IT-aktier. Istallet
Overviktades exempelvis lasforetaget
Assa Abloy och bevakningsforetaget
Securitas. En i grunden mer tillvaxtori-
enterad portfolj forvantas langsiktigt
ge battre avkastning.

Under sommaren och tidig host nar
konjunkturen bérjade visa tecken pa att
forsvagas viktades de mindre konjunk-
turkansliga bankerna upp. Samtidigt
som lakemedel tillats ta storre plats
i portfoljen i takt med att de 6kade i
varde. Banker, lakemedelsbolag samt
bygg- och fastighetsbolag, sa kallade
defensiva branscher, blev vinnar-

branscher under 2000.

Framtidsutsikter
Trots den kraftiga nedjusteringen fran
toppen i mars ifjol ar Stockholms-
borsen fortfarande hogt varderad i ett
historiskt perspektiv. For att bedéma
framtidsutsikterna maste vi snegla
vasterut. Anledningen ar att USA ar
varldens storsta ekonomi, samtidigt
som bolagen och aktiemarknadens
aktorer blir alltmer globala i sin verk-
samhet.

| skrivande stund tvistar strategerna
om den amerikanska ekonomin kommer

att mjuklanda, det vill saga ekonomin

AKTIEFOND SVERIGE

AKTIEFOND SVERIGE | KORTHET

Avkastning 2000, % 9,72
Indexutveckling 2000, % -4,81
SIXRX, % -10,77
SIXPRX, % -10,43
Andelsvarde 2000-12-31 383,31
Andelar 2000-12-31 7 144 795
Fondfakta

Fondens startdatum 1994-09-05
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
721 860

Fondinriktning

Fonden placerar i aktier som ar
registrerade pa Stockholms fondbors.
Genom att placera i manga foretag

i flera branscher uppnas en god risk-
spridning. Malsattningen ar att pa
lang sikt uppna en god avkastning.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.
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fortsatter att vaxa men i betydligt
lugnare tempo, eller att det blir reces-
sion, vilket skulle innebara att ekono-
min backar.

Borsen kommer under varen
sannolikt att kastas mellan hopp, nar
amerikanska centralbanken stimulerar
ekonomin i form av rantesankningar,
och fértvivlan, nar bolagen levererar
svaga rapporter. Forst nar vi fatt en
klar indikation pa hur hart lagkonjunk-
turen drabbar bolagen kommer vi att
kunna se en trendmassig vandning.
Om det sker redan efter rapporterna
for forsta kvartalet eller efter halvars-

rapporterna kommer ar oklart, men

marknaden blir allt snabbare pa att
vaga in framtida konjunkturférandringar.

Den amerikanska centralbanken
har hittills visat sig mycket handlings-
kraftig och sankt rantan mellan tva
ordinarie méten for att snabbt stétta
ekonomin, vilket ar positivt for aktie-
marknaden.

Mot den bakgrunden har vi runt
arsskiftet viktat ner finansaktier, som
utvecklades starkt ar 2000, mot en
neutral vikt till forman for teleoperatorer
(framfor allt Netcom) och datakonsulter.
Bolagen med den storsta Gvervikten
var vid arsskiftet Industrivarden, som

Okar exponeringen mot telekom och

Utvecklingen i Folksams Aktiefond Sverige
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Nokia. Assa Abloy kvarstar som stort
innehav. Ett nytt inslag ar Boss Media.
Aven cykliska aktier som ligger

tidigt i konjunkturcykeln ser vi som
intressanta da rantesankningarna
vantas satta fart pa efterfragan.
Forutsatt att teknologi- och telekom-
aktierna tar fart igen har Stockholms-
borsen, och darmed Sverigefonden,
som till stor del bestar av foretag i de
har sektorerna, god forutsattning att
sla varldsindex. Vi tror emellertid att
uppgangen blir mer sansad an den vi

fick uppleva i slutet pa forra seklet.

B Folksams Aktiefond Sverige
Jamforelseindex

B SIXRX
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DE FEM STORSTA INNEHAVEN

(andel av fondformoégenhet)

Ovriga 66,0 %
Ericsson 8,9 %

AstraZeneca 7,5 %
Nordea 6,9 %

Skandia 5,9 %

Nokia 4,8 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE? NYCKELTAL

Om du har sparat 10 000 kr fran arets bérjan: Risk- och avkastningsmatt Kostnader
Antal andelar Kronor Fondens volatilitet, % * 16,3 Forvaltningskostnad, % 0,7
Kopta andelar 00-01-03 23,0457 10 000,00 Jamforelseindex volatilitet, % 20,3 Transaktionskostnader, tkr 5757
Nettoutdelning under perioden 0,2302 100,66 Tracking error 2 2,5 Transaktionskostnader, % 0,13
Totalkostnad under perioden 93,94 Beta 1,0 TKA, % 0,94
varav férvaltningskostnad 68,89 Genomsnittlig arsavkastning, % ¥ 21,0 NKA, % 0,94
Varde 00-12-31 23,2759 8 921,89 Genomsnittlig arsavkastning, % ? 25,7 TER, % 0,72
Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets bérjan: Utveckling 00-12-31 9912-31 981231 97-12-31 96-12-31
Antal andelar Kronor Fondférmogenhet, tkr 2738709 2249251 1127533 680056 326638
Kopta andelar under perioden 2,7507 1 200,00 Antal utelépande
Nettoutdelning under perioden 0,0201 8,79 andelar 7144795 5223156 4 189 826 2846 765 1 774 049
Totalkostnad under perioden 5,62 Andelsvarde, kr 383,31 430,63 269,11 238,89 184,12
varav forvaltningskostnad 4,31 Utdelning, kr/andel 6,24 4,28 3,64 2,28 1,51
Varde 00-12-31 2,7708 1 062,08 Totalavkastning, % 9,72 62,10 14,40 30,94 42,89
Jamforelseindex, % -4,81 69,76 12,91 23,81 38,16
SIXRX, % -10,77
SIXPRX, % -10,43
Nettoinbetalt, tkr 816223 319943 355332 235579 168 155
Omsattningshastighet, ggr 0,71 0,80 0,62 0,66 1,69

U peraknat pa 24 manader

)
2 peraknat pa 60 manader
9 inga kép/séljavgifter

)

4 exklusive utdelning
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INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Telia 2787 077 226,8 8,3 Ericsson 3094 826 403,8 14,7
Gambro 346 278 21,9 0,8 Nokia 723 052 227,5 8,3
Assidoman 170 750 21,5 0,8 AstraZeneca 781 925 150,7 5,5
Vision Park 228 000 12,1 0,4 Nordea 2240 517 135,2 4,9
Eniro 133 568 12,0 0,4 Skandia 929 507 109,7 4,0
Mandator 65 900 11,2 0,4 Industrivarden 489 635 105,9 3,9
Boss Media 169 693 11,0 0,4 Securitas 426 503 84,8 31
Ovriga 66,2 2,4 Ovriga 1082,1 39,5
Summa Nykop 382,8 14,0 Summa Okat 2 299,6 84,0
Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formogenhet formogenhet
Assidoman 170 750 22,6 0,8 Ericsson 1245 439 344,5 12,6
SSAB 168 000 17,7 0,6 Nokia 477 300 230,0 8,4
SAPA 106 000 16,0 0,6 AstraZeneca 690 505 109,1 4,0
Proffice 57 000 12,6 0,5 Pharmacia 263 580 83,6 31
Intentia 102 800 12,4 0,5 Nordea 1047 718 55,9 2,0
IBS 275 200 11,2 0,4 Volvo 346 307 51,5 1,9
Poolia 33200 10,6 0,4 Stora 574 463 51,0 1,9
Ovriga 72,0 2,6 Ovriga 7335 26,8
Summa Avyttrat 1751 6,4 Summa Minskat 1 659,2 60,6
Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Telia 2571077 212,4 7,8 Stora 376 399 31,8 1,2
Nordea 1192 799 79,3 2,9 Scania 81 704 27,6 1,0
Skandia 775 035 77,1 2,8 Skanska 65 826 17,5 0,6
Industrivarden 346 100 73,6 2,7 Volvo 70 060 13,7 0,5
Netcom 115 095 63,2 2,3 Proffice 52 300 11,8 0,4
Ericsson 1 849 387 59,3 2,2 Pharmacia 1148 11,6 0,4
H&M 212 333 53,1 1,9 SKF 59 257 10,7 0,4
Ovriga 462,9 16,9 Ovriga 108,0 3,9
Summa Netto kop 1 080,9 39,5 Summa Netto salj 232,8 8,5
Sammanfattning Mkr % av fond-
formégenhet
Vi kopte totalt 26824 98,0
Vi salde totalt 1834,3 67,0 Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,
Nettoforandringen blev 848,1 31,0 dock i begransad omfattning.
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BALANSRAKNING, TKR

AKTIEFOND SVERIGE

Not 1 SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

20001231 % av fond- 1999-12-31 % av fond- 2000-01-01-
formogenhet formogenhet 2000-12-31

Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument med Realisationsvinster 388 788
positivt marknadsvarde (not 3) 2694 761 98,4 2144 894 95,4 Realisationsférluster -92 165
Bank och 6vriga likvida medel 50 858 1,9 105 673 4,7 Orealiserade vinster/forluster 607 054
Summa tillgangar 2 745 619 100,3 2 250 567 100,1 Summa -310 431
Skulder
()vriga kortfristiga skulder 6 910 0,3 1316 0,1
Summa skulder 6910 0,3 1316 0,1
Fondformégenhet (not 2, 3) 2 738 709 100,0 2 249 251 100,0

Sakerheter har stéllts i enlighet med clearinginstitutens angivna marginalsakerhetskrav.
Nagra derivat finns ej utestdende per 2000-12-31.

RESULTATRAKNING, TKR

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01- 1999-01-01- 2000-01-01-
2000-12-31 1999-12-31 2000-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade Fondférmogenhet vid arets borjan 2 249 251
finansiella instrument (not 1) -310 431 801 932 Andelsutgivning 1 059 908
Rénteintakter 3544 3918 Andelsinlésen -243 685
Utdelningar 35222 28 488 Arets resultat enligt resultatrakning -289 769
Ovriga intakter - 0 Lamnad utdelning -36 996
Summa intakter och vardeforandring -271 665 834 338 Fondférmogenhet vid arets slut 2 738 709
Kostnader
Fc,),rvaltnmgSkOStnad 18 098 11136 UTDELNING TILL ANDELSAGARNA, TKR
Réntekostnader - 1
Ovriga kostnader 6 0
Summa kostnader 18 104 11 137 Arets resultat enligt resultatrakning -289 769
Vérdeférandring aktierelaterade finansiella instrument 310 431
Skatt _ _ Schablonintakt 32173
Arets resultat 289 769 823 201 Beskattningsbart resultat fore utdelning 52 835
Courtage i samband med kép och forsaljning av vardepapper har uppgatt till Besl ° d i de 2000 52 835
5 757 tkr (3 576 thr). Kvarstar att utdela avseende 1999 3
Att utdelas september 2001 52 838
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formégenhet
Banker och finansiella tjanster
ForeningsSparbanken A 527 634 69 692 144,50 76 243 2,8
Nordea 2635 799 152 387 71,50 188 460 6,9
OM Gruppen 77 601 19 545 233,00 18 081 0,7
SEB A 187 890 18 880 104,00 19 541 0,7
SEB C 339 240 26 103 99,00 33585 1,2
SEB 53125 1,9
SHB A 714 319 83011 161,50 115 363 4,2
Skandia 1 060 035 131 984 153,50 162 715 5,9
501 602 613 987 224
Fastighet & Bygg
MB 31 565 6 662 209,00 6 597 0,2
Skanska B 48 174 16 437 390,00 18 788 0,7
23 099 25 385 0,9
Handel
H&M B 755 933 131 057 146,00 110 366 4,0
Mekonomen B 61 800 6 817 122,00 7 540 0,3
137 873 117 906 4,3
Investmentbolag
Atle 170 489 21597 125,50 21 396 0,8
Bure 497 927 20 717 51,50 25 643 0,9
Custos 76 110 15 387 257,00 19 560 0,7
Custos Inlésenratt 010117 76 110 0 38,20 2907 0,1
Custos 22 468 0,8
Industrivarden A 395 850 79 752 205,00 81 149 3,0
Industrivarden C 152 100 31738 193,00 29 355 1,1
Industrivarden 110 505 4,0
Investor B 452 651 49 052 141,00 63 824 2,3
218 243 243 836 8,9
IT-bolag
Tietoenator 36 449 10 707 257,00 9 367 0,3
Vision Park 106 000 5636 29,40 3116 0,1
WM-Data B 629 352 31026 45,30 28 510 1,0
47 369 40 993 1,5
Skogsindustri
SCAB 209 360 40 990 200,50 41 977 1,5
Stora Enso R 109 501 9937 111,50 12 209 0,4
50 927 54 186 2,0
Verkstadsindustri
ABB 106 559 88 683 969,00 103 256 3,8
Assa Abloy B 635 738 81 136 184,50 117 294 4,3
Atlas Copco A 29 232 6 264 206,50 6 036 0,2
Atlas Copco B 163 400 30 687 197,50 32272 1,2
Atlas Copco 38 308 1,4
Autoliv SDB 121 762 29 873 148,00 18 021 0,7
Electrolux B 325371 45 859 122,50 39 858 1,5
Ericsson B 2 269 187 292 225 107,50 243 938 8,9
Nokia 315 752 115 233 415,00 131 037 4,8
Sandvik 304 626 64 349 227,00 69 150 2,5
Scania B 154 821 34 826 210,00 32512 1,2
SKF B 99 443 15 625 142,50 14 171 0,5
Svedala 52 000 6 557 161,00 8372 0,3
Volvo A 35 163 7922 155,00 5450 0,2
Volvo B 42 332 8 255 156,50 6 625 0,2
Volvo 12075 0,4
827 494 827 991 30,2
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Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formégenhet
Ovriga
AstraZeneca 439 370 159 056 470,00 206 504 7,5
Boss Media 169 693 11 043 54,50 9248 0,3
Capio 208 433 8134 70,00 14 590 0,5
Eniro 133 568 11 998 95,00 12 689 0,5
Europolitan Holdings 523 587 52 046 83,50 43 720 1,6
Framfab 49 279 4 338 14,00 690 0,0
Gambro A 317 278 20 187 68,50 21734 0,8
Icon Medialab 26 034 4212 19,70 513 0,0
Kinnevik B 218 110 59 384 181,00 39 478 1,4
Maxim 58 173 15 532 60,50 3519 0,1
Medivir B 71 805 10 116 120,00 8 617 0,3
Metro A Sverige 36 000 1485 71,00 2 556 0,1
Metro B Sverige 106 409 5940 86,00 9151 0,3
MTG 162 197 27 847 250,00 40 549 1,5
MTG 52 256 1,9
Netcom B 194 495 86 552 392,00 76 242 2,8
Pharmacia SDB 108 852 49 997 573,00 62 372 2,3
Pyrosequencing 85 062 8 934 97,00 8 251 0,3
Securitas B 487 754 83 867 175,00 85 357 31
Telia 2571077 208 651 48,50 124 697 4,6
829 321 770 477 28,1
Summa borsnoterade 2 635 929 2694 761 98,4
Summa vardepapper 2 635929 2694 761 98,4
Ovriga tillgangar och skulder, netto 43 948 1,6
Fondformogenhet 2 738 709 100,0
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LAKEMEDEL BALANSERAR TEKNOLOGIN

Teknologibubblan sprack

Den amerikanska aktiemarknaden var
svangig under aret. Arets forsta mana-
der praglades av ett mycket positivt

klimat for teknologiaktier och nastan

allt inom sektorn steg kraftigt pa borsen.

Under slutet av det forsta halvaret och
under andra halvaret foll dock framfor
allt Nasdaqgborsen tillbaka kraftigt.
Huvuddelen av nedgangen for teknologi-
aktierna berodde pa avtagande tillvaxt
inom flera segment av teknologikedjan.
Nedgangen spaddes pa i slutet av aret
nar oron for en recession i USA tilltog.
USA-fonden foll med 5,6 procent, vilket
var samre an jamforelseindex som foll
med 3,5 procent. Den samre utveck-
lingen kan framfor allt forklaras av ett
ofordelaktigt aktieurval i sektorerna

energi och kapitalvaror.

Tvara kast inom teknologisektorn
Teknologisektorn inledde éret storstilat.
Marknaden sag framfor sig den basta
av varldar med 1ag inflation i kombina-
tion med hog tillvaxt. Férutsattningarna
for teknologiforetag i allmanhet och IT-
foretag med fokus pa internetlésningar

i synnerhet, beddomdes som mycket

ljusa. Mest intresse riktades mot
mjukvaruforetag med inriktning mot
effektivare inkdpsfunktioner och kund-
hanteringslosningar med hjalp av inter-
net. Internetkonsulter och foretag inrik-
tade mot datalagring var ocksa i fokus.
Nedgangen som sedan foljde berodde
pa avtagande tillvaxt inom flera seg-
ment av teknologikedjan. Ett av véara
stora innehav inom sektorn, Microsoft-
aktien, utvecklades daligt under det
forsta halvaret pa grund av radsla for
och senare beslutet att dela upp fore-
taget i tva separata enheter eftersom
Microsofts position blivit for stark.

Vi har minskat vart innehav i aktien
relativt index till en mer neutral vikt
bland annat pa grund av oro for effek-
terna av den svaga efterfragan pa
hemdatorer, vilket riskerar att paverka

forsaljningen av Windows 2000.

Ett bra ar for lakemedelssektorn

Vi var dverviktade i lakemedel under
aret. Tillvaxtutsikterna ar stabila efter-
som verksamheten inte ar speciellt
konjunkturberoende, vilket var positivt
nar vinstutsikterna for teknologisektorn

justerades ner och oron for den ameri-

AKTIEFOND USA | KORTHET

Avkastning 2000, % -5,59
Indexutveckling 2000, % -3,49
Andelsvarde 2000-12-31 372,84
Andelar 2000-12-31 3176 326
Fondfakta

Fondens startdatum 1994-09-05
Intradesavgift 0:-
Uttradesavgift 0:-
Forvaltningsavgift 0,7%
Lagsta engangsinsattning 2 000:-
Lagsta manadsinsattning 200:-

Utdelning
Fondnummer PPM

En gang per ar
650 200

Fondinriktning

Fonden placerar i nordamerikanska
aktier. Malsattningen ar att uppna

en langsiktigt god avkastning. For att
uppna en god riskspridning investeras
i flera olika branscher och foretag.

Risk matt som volatilitet, se sid 36.
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kanska ekonomin tilltog. Infér ar 2001
har vi dragit ned positionen till en mer
neutral vikt. Den starka utvecklingen
for lakemedelssektorn relativt bérsen
under 2000 har enligt var bedémning
drivit upp varderingen nagot hogt. En
favorit i sektorn ar Amgen, ett biotek-
nikféretag med en bred och spannande

forskningsportfol;.

Fortsatt fokus pa teknologi

Infér &r 2001 har vi en balanserad
portfélj med relativt 1ag risk. P& sektor-
basis foredrar vi tillvaxtforetag, framfor
allt i form av teknologiaktier. Finans-
sektorn ar ocksa Overviktad. Vi foredrar
foretag med en stark balansrakning
och foretag som gynnas av hoga

intradesbarriarer, garna med en domi-

Utvecklingen i Folksams Aktiefond USA
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B Folksams Aktiefond USA

Jamforelseindex

s

nerande position inom sitt segment.
Vi har en relativt positiv syn pa den
amerikanska aktiemarknaden och
underviktar darfor mer traditionellt
defensiva branscher som transport
och kraft.

= /N\

-50

dec apr aug dec

95 96 -96

134

apr aug dec apr aug dec apr aug dec

97 97 97 -98 98 98 -99 -99

apr aug dec
00 -00 -00



DE FEM STORSTA INNEHAVEN

(andel av fondformoégenhet)

Ovriga 81,2 %

General Electric 5,1 %

Opals MSCI, USD 4,0 %

Exxon Mobil 3,5 %

Pfizer 3,1 %

Wal-Mart Stores 3,1 %

VAD KOSTAR DITT SPARANDE?

Om du har sparat 10 000 kr fran arets borjan:
Antal andelar

Kopta andelar 00-01-03 25,2793
Nettoutdelning under perioden 0,2106
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Vérde 00-12-31 25,4899

Om du har sparat 100 kr i manaden fran arets bérjan:
Antal andelar

Kopta andelar under perioden 3,0235
Nettoutdelning under perioden 0,0190
Totalkostnad under perioden

varav forvaltningskostnad

Vérde 00-12-31 3,0425

Kronor

10 000,00
88,48
94,69
68,21

9 503,65

Kronor

1 200,00
8,00
6,79
4,60

1 134,36

AKTIEFOND USA

FORMOGENHETSFORDELNING PER VALUTA

SEK 0,5 %

UsD 99,5 %

NYCKELTAL

Risk- och avkastningsmatt Kostnader

Fondens volatilitet, % 16,1 Férvaltningskostnad, % 0,7
Jamférelseindex volatilitet, % 16,6 Transaktionskostnader, tkr 1590
Tracking error 2 1,8 Transaktionskostnader, % 0,09
Beta 1,0 TKA, % 0,98
Genomshittlig &rsavkastning, % ¥ 9,6 NKA, % * 0,98
Genomsnittlig arsavkastning, % ? 26,7 TER, % 0,82
Utveckling 00-12-31 991231 981231 971231 961231
Fondférmégenhet, tkr 1184 254 858 318 603673 303463 125 603
Antal utelépande

andelar 3176 326 2147 864 1904 832 1 301 931 793 679
Andelsvarde, kr 372,84 399,62 316,92 233,09 158,25
Utdelning, kr/andel 5,00 2,83 3,41 1,32 1,23
Totalavkastning, % -5,59 27,14 37,81 48,21 32,98
Jamforelseindex, % -3,49 28,95 31,54 47,47 26,01
Nettoinbetalt, tkr 413 512 77 030 164 352 103 653 34 736
Omsattningshastighet, ggr 0,65 0,09 0,10 0,00 0,02

U beraknat pa 24 manader
2 peraknat pa 60 manader
3 inga kép/saljavgifter
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INNEHAVSFORANDRINGAR

Nykop Antal Mkr % av fond- Okat Antal Mkr % av fond-
formoégenhet formoégenhet
Oracle 77 369 23,6 2,0 Opals MSCI (USD) 6 350 44,7 3,8
Amgen 35 900 22,1 1,9 Intel 106 990 37,2 31
BP Amoco 47 200 21,6 1,8 General Electric 154 860 28,4 2,4
Enron 25 425 19,2 1,6 Cisco 75911 27,3 2,3
Allstate 50 400 19,2 1,6 Pepsico 51 800 23,4 2,0
Wells Fargo 37 887 18,9 1,6 Microsoft 28 900 22,7 1,9
Schlumberger 24 498 17,5 1,5 Exxon Mobil 28 216 21,2 1,8
Ovriga 454,9 38,4 Ovriga 261,6 22,1
Summa Nykop 597,0 50,4 Summa Okat 466,7 39,4
Avyttrat Antal Mkr % av fond- Minskat Antal Mkr % av fond-
formégenhet formoégenhet
Pepsico 73 870 34,5 2,9 Intel 78 178 35,8 3,0
Dell 108 300 25,5 2,2 Exxon Mobil 37 100 34,1 2,9
BP Amoco 47 200 20,6 1,7 Merck 34 679 30,7 2,6
Schering Plough 35 890 19,7 1,7 General Electric 67 437 30,5 2,6
Allstate 50 400 19,4 1,6 American Int'l Group 25 732 23,5 2,0
Procter & Gamble 26 420 18,8 1,6 Johnson & Johnson 20 740 20,0 1,7
Quaker Oats 16 400 15,0 1,3 Fannie Mae 23 235 18,7 1,6
Ovriga 143,5 12,1 Ovriga 168,1 14,2
Summa Avyttrat 297,0 251 Summa Minskat 361,5 30,5
Netto kop Antal Mkr % av fond- Netto salj Antal Mkr % av fond-
formoégenhet formégenhet
Opals MSCI (USD) 4 850 34,5 2,9 Dell 102 200 24,1 2,0
Cisco 75911 27,3 2,3 Merck 20 179 21,2 1,8
Oracle 77 369 23,6 2,0 Schering Plough 31 390 17,3 1,5
Enron 25 425 19,2 1,6 Exxon Mobil 8 884 12,9 1,1
Wells Fargo 37 887 18,9 1,6 Procter & Gamble 18 020 12,1 1,0
Schlumberger 24 498 17,5 1,5 Pepsico 22 070 11,1 0,9
SBC 38 684 16,4 1,4 Fannie Mae 9 835 9,5 0,8
Ovriga 477,3 40,3 Ovriga 121,2 10,2
Summa Netto kop 634,7 53,6 Summa Netto salj 229,6 19,4
Sammanfattning Mkr % av fond-
formogenhet
Vi kopte totalt 1 063,6 89,8
Vi séalde totalt 658,5 55,6
Nettoforandringen blev 405,1 34,2 Mgjligheten att handla med derivat har ej utnyttjats av fonden.
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BALANSRAKNING, TKR

AKTIEFOND USA

CIFIKATION AV VARDEFORANDRING, TKR

2000-12-31 % av fond- 1999-12-31 % av fond- 2000-01-01-
formogenhet formogenhet 2000-12-31

Tillgangar Aktierelaterade finansiella instrument
Finansiella instrument med Realisationsvinster 212 932
positivt marknadsvarde (not 3) 1151 939 97,3 824 951 96,1 Realisationsforluster -32 900
Bank och 6vriga likvida medel 31177 2,6 33063 3,9 Orealiserade vinster/forluster -259 761
Kortfristiga fordringar 1889 0,2 806 0,1 < 79 729
Summa tiligangar 1185 006 100,1 858 820 100,1
Skulder
C")vriga kortfristiga skulder 752 0,1 502 0,1
Summa skulder 752 0,1 502 0,1
Fondférmogenhet (not 2, 3) 1184 254 100,0 858 318 100,0

Inga sakerhetskrav forekommer for fonden.

RESULTATRAKNING, TKR

2000-01-01- 1999-01-01-
2000-12-31 1999-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -79 729 179 668
Rénteintakter 1918 1762
Utdelningar 8 065 5843
Valutavinster och -forluster, netto 1 866 1715
Ovriga intakter - 0
och vardeforandring -67 880 188 988
Kostnader
Forvaltningskostnad 7 040 5121
Réntekostnader 0 0
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader 7 040 5121
Skatt - -
Arets resultat -74 920 183 867

Courtage i samband med kop och forsaljning av vardepapper har uppgatt till
1 590 tkr (406 tkr).

Not 2 FORANDRING AV FONDFORMOGENHET, TKR

2000-01-01-

2000-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 858 318
Andelsutgivning 491 368
Andelsinlésen -77 856
Arets resultat enligt resultatrakning -74 920
Lamnad utdelning -12 656
Fondférmogenhet vid arets slut 1184 254

UTDELNING TILL ANDELSAGARNA, TKR

Arets resultat enligt resultatrakning -74 920
Vardeforandring aktierelaterade finansiella instrument 79 729
Schablonintakt 12 374
Beskattni t fore 17 183
Beslutad i de 2000 17 183
Kvarstar att utdela avseende 1999 10
Att utdelas september 2001 17 193



AKTIEFOND USA

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Energi
Exxon Mobil 50 290 25 994 86,94 41 253 3,5
25 994 41 253 3,5
Finansiella
American Express 24 882 12 362 54,94 12 898 1,1
American Int'l Group 35 154 9481 98,56 32693 2,8
Bank One 38 024 12 997 36,63 13 140 1,1
Chase Manhattan 33 486 14 347 45,44 14 356 1,2
Chubb 15 060 12 122 86,50 12 292 1,0
Citigroup 63 907 18 669 51,06 30 790 2,6
Fannie Mae 17 275 8 013 86,75 14 140 1,2
Fleetboston 40 486 14 053 37,56 14 349 1,2
John Hancock Financial Services 17 854 5 804 37,63 6 338 0,5
JP Morgan 7 697 12 150 165,50 12 019 1,0
Merrill Lynch & Co 15 479 5433 68,19 9 959 0,8
Schwab 27 661 7 226 28,38 7 406 0,6
Washington Mutual 26 735 13 330 53,06 13 385 1,1
Wells Fargo & Co 37 887 18 914 55,69 19 907 1,7
164 901 213 673 18,0
Kapitalvaror
Analog Devices 7737 3480 51,19 3737 0,3
Boeing 11 605 6975 66,00 7227 0,6
Broadcom 4642 3610 84,00 3679 0,3
Cisco Systems 96 711 35 335 38,25 34 904 2,9
Corning 20 890 10 454 52,81 10 410 0,9
EMC 42 553 15 444 66,50 26 700 2,3
Emerson Electric 17 021 11 669 78,81 12 657 11
Enron 25 425 19 222 83,13 19 941 1,7
Hewlett-Packard 23 000 12 136 31,56 6 850 0,6
IBM 21 663 18 359 85,00 17 374 1,5
Intel 69 632 22223 30,06 19 751 1,7
JDS Uniphase 19 342 7910 41,69 7 608 0,6
Lucent Technologies 50 290 12 335 13,50 6 406 0,5
Micron Technology 13 926 4 093 35,50 4 665 0,4
Motorola 34 816 8 739 20,25 6 652 0,6
Nortel Networks (USD) 15 474 4 663 32,06 4681 0,4
Qualcomm 11 933 8 587 82,19 9 254 0,8
Schlumberger 24 498 17 507 79,94 18 478 1,6
Texas Instrument 34 816 14 544 47,38 15 563 1,3
United Technologies 11 605 8 235 78,63 8 609 0,7
Veritas Software 3 868 3070 87,50 3193 0,3
248 588 248 340 21,0
Konglomerat
General Electric 132 603 28 381 47,94 59 978 51
Opals MSCI (USD) 6920 47 628 724,06 47 277 4,0
Tyco Int'l 7737 3660 55,50 4 052 0,3
79 669 111 306 9,4
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AKTIEFOND USA

Not 3 FONDENS VARDEPAPPERSINNEHAV

Borsnoterade Antal Anskaffnings- Kurs i Marknads- % av fond-
varde tkr lokal valuta varde tkr formogenhet
Konsumtionsvaror
Abbot Laboratories 17 795 9372 48,44 8133 0,7
American Home Products 23211 13 743 63,55 13918 1,2
Amgen 23211 14 319 63,94 14 003 1,2
Anheuser-Busch 32150 13 714 45,50 13 802 1,2
Bristol-Myers Squibb 15 474 10 279 73,94 10 795 0,9
Clorox 14 727 5543 35,50 4933 0,4
Coca-Cola 40 547 18 417 60,94 23 314 2,0
Colgate-Palmolive 5834 3353 64,55 3553 0,3
Estee Lauder 10 058 3829 43,81 4158 0,4
Ford Motor 61 895 14 127 23,44 13 688 1,2
Johnson & Johnson 23 275 12 446 105,06 23 073 1,9
Kimberly-Clark 21 584 12 076 70,69 14 396 1,2
Lilly (Eli) & Co 15 474 8 375 93,06 13 588 11
Medtronic 27 590 14 495 60,38 15 717 1,3
Merck & Co 23211 9221 93,63 20 505 1,7
Pfizer 85 105 18 257 46,00 36 938 31
Pharmacia 19 342 10 612 61,00 11 133 0,9
Ralston Purina 26 018 6 502 26,13 6414 0,5
198 683 252 060 21,3
Tjanster
American Online 42 553 18 932 34,80 13973 1,2
AT&T 54 158 16 479 17,31 8 847 0,7
Clear Channel Communication 23211 10 721 48,44 10 608 0,9
Costco Wholesale 7737 2561 39,94 2916 0,2
Disney 49 042 10 297 28,94 13 390 1,1
Global Crossing 27 079 3289 14,31 3657 0,3
Home Depot 27 079 7 253 45,69 11 673 1,0
Interpublic Group 22 051 8323 42,56 8 856 0,7
Microsoft 73 500 27 092 43,38 30 081 2,5
Oracle 77 369 23579 29,06 21 216 1,8
PMC Sierra 3 868 2755 78,63 2870 0,2
Qwest Communications 38 684 13 285 41,00 14 965 1,3
Safeway 12 354 7 070 62,50 7 285 0,6
SBC Communications 38 684 16 398 47,75 17 429 1,5
Target 31529 9035 32,25 9 594 0,8
Time Warner 30 947 16 211 52,24 15 254 1,3
Tycom 19 342 3740 55,50 10 129 0,9
Verizon Communication 33 268 15 552 50,13 15 734 1,3
Viacom 29 768 15 480 46,75 13131 1,1
Walgreen 23211 9 250 41,81 9157 0,8
Wal-Mart Stores 73 500 20 367 53,13 36 843 31
Worldcom 58 026 16 228 14,06 7 699 0,7
273 894 285 307 24,1
Summa borsnoterade 991 728 1151939 97,3
Summa vardepapper 991 728 1151 939 97,3
Ovriga tillgangar och skulder, netto 32314 2,7
Fondformégenhet 1184 254 100,0
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna arsberattelse har upprattats
enligt lagen (1990:1114) om vardepap-
persfonder och Finansinspektionens
forfattningssamling (FFFS 1997:11)
samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av vardepappersfonder som
utfardats av Fondbolagens Forening.

| dvrigt tillampas bokforingslagens

bestammelser i tillampliga delar.

Courtage

Fondernas kostnader vid kép och
forsaljning av vardepapper ingar i
anskaffningsvardet respektive reali-

serat resultat.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Utdelning

| utdelning ingar utdelningar pa aktier
och andelar i vardepappersfonder.
Utdelning och kupongskatt pa utlandska
aktier redovisas netto med beaktande
av eventuell fordran pa grund av res-

titution.

Vardering

Aktierelaterade vardepapper varderas
till senaste betalkurs pa balansdagen
eller om sadan €j finns till balansdagens
kopkurs. Rantebarande vardepapper
varderas till balansdagens kopkurs.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

ar omraknade efter de av WM Company
faststallda mittkurserna per balans-
dagen. | innehallstabellerna ar vissa
siffror avrundade till ndrmaste tusental
respektive tiondel. Detta kan gora att
summering av siffror kan ge ett resul-

tat som awiker fran angivna summan.



VALUTAKURSER

VALUTAKURSER

Kurs Forandring
Valuta 2000-12-31 under aret
AUD 5,24331 -6,21%
CAD 6,28196 6,72%
CHF 582,25856 9,10%
DKK 118,68703 3,15%
EUR 8,85899 3,45%
GBP 14,09475 2,37%
HKD 1,20969 10,07%
JPY 8,26226 -1,01%
MYR 2,48303 10,45%
NOK 106,99665 0,66%
SGD 5,44146 6,12%
THB 0,21751 -4,33%

usb 9,43550 10,45%
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De index som anvants i tabeller och
texter ar omraknade till svenska kronor
och inklusive utdelning. MSCI ar en
forkortning for Morgan Stanley Capital
International och DJSGI star fér Dow
Jones Sustainability Group World

Index. SIX Portfolio Return Index hette
tidigare ESFX; Fondforvaltarnas avkast-
ningsindex, vilket vi bytte till vid halv-
arsskiftet junijuli 2000.

Byte av jamforelseindex

Fondernas verksamhet regleras i lagen
om vardepappersfonder. Denna lag
begransar fondernas placeringar till att
hogst 5 procent av formbégenheten far
placeras i vardepapper utgivna av en
och samma emittent, dock far innehav
som svarar for mer an 5 procent men
mindre an 10 procent svara for max
40 procent av fondens formogenhet.
Fonderna far pa sa satt en god risk-
spridning och andelsagarnas kapital
skyddas mot en alltfér hog paverkan
fran ett enskilt foretags utveckling.

De jamforelseindex vi anvant ar
sammansatta efter varje bolags mark-
nadsvarde pa borsen, utan nagon som
helst procentbegransning. | SIX Return
Index, SIXRX, tidigare benamnt
Findatas avkastningsindex, utgor
Ericsson for narvarande cirka 25 pro-
cent men under aret har andelen varit
anda upp till 35 procent. Det staller till
problem vid utvardering av oss som
férvaltare avseende den svenska aktie-

marknaden. Vi har inte nagon méjlighet

JAMFORELSEINDEX

att folja ett sddant index med bibe-
hallen 1ag risk.

Fondbolagens Forening har lanserat
ett nytt index som innehaller samma
aktier som SIX Return Index, men dar
vikterna ar justerade i enlighet med
fondernas placeringsbegransningar
enligt lagen. Indexet hette tidigare
Fondférvaltarnas avkastningsindex,
ESFX, men har under hosten bytt namn
till SIX Portfolio Return Index, SIXPRX.
Detta index gor det mojligt for oss att
gora relevanta riskbedémningar och ar
aven mer relevant att anvanda vid utvar-
dering av vara prestationer. Fran och
med halvarsskiftet 2000 ersatte vi dar-
for SIXRX med SIXPRX som jamforelse-

index for Aktiefond Sverige samt den

Aktiefond Asien
Aktiefond Europa
Framtidsfond

Forvaltningsfond

JAMFORELSEINDEX

svenska aktiedelen i Idrottsfonden och
Forvaltningsfonden. For att andels-
agarna aven fortsattningsvis ska kunna
utvardera oss mot den totala svenska
borsutvecklingen kommer vi att redo-
visa aven SIXRX.

Vi har pabdrjat en genomgang av
samtliga jamforelseindex vi anvander
0ss av bade pa rante- och aktiesidan.
Malet ar att erhalla stabila, dagliga
index som moter de krav som kommer
att stéllas i framtiden vad avser kon-
kurrentjamforelse, certifieringar samt
enhetlighet vad galler samtliga fonder
som forvaltas. Arbetet forvantas vara
klart inom kort och innebar att en for-
andring kommer att ske per arsskiftet
2000-2001.

Marknadsvagt komposit index baserat pa MSCI index*
Marknadsvagt komposit index baserat pa MSCI index*
MSCI World Growth Index Free Net Dividend USD

1/3 Marknadsvagt komposit index baserat pa MSCI index*

1/3 SIX Portfolio Return Index
1/3 Handelsbankens index for 4 ar konstant duration

Global Miljofond

Idrottsfond

DJSGI Ex Tobacco

1/2 Marknadsvagt komposit index baserat pa MSCI index*

1/2 SIX Portfolio Return Index

Aktiefond Japan
Obligationsfond
Penningmarknadsfond
Aktiefond Sverige

Aktiefond USA

MSCI Japan

OMRX T-bill

Handelsbankens index for 4 ar konstant duration

SIX Portfolio Return Index

MSCI United States

*Marknadsviktat index for fondens placeringsmarknader
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SKATTEREGLER

SKATTEREGLER FOR FONDEN

Skattesats: 30 procent

Underlag for skatten:

+ Alla inkomster utom vinst vid
avyttring av aktier ¥

+ Schablonintakt 1,5 procent av
vardet av aktier vid ingangen av
beskattningsaret

— Alla kostnader utom forlust vid
avyttring av aktier (inklusive
forvaltningskostnader)

— Utdelning till andelsagarna
(detta far dock inte medfora att

det uppstar ett underskott)

SKATTEREGLER FOR ANDELSAGARNA

Allmant fondsparande (AF)
Skattesats: 30 procent

Aktiefond
En aktiefond ar en vardepappersfond

som har nagon del av fondférmogen-

Y Med aktier och aktierelaterade instrument avses hér, om inte annat sags, dven interimsbeuvis,
andel i vérdepappersfond, andel i ekonomisk férening, teckningsréttsbevis, delbevis, vinstandels-

SKATTEREGLER

heten placerad i aktier och aktierela-

terade finansiella instrument.

Andelarna jamstalls med aktier.

Om du sparar i nagon av fonderna

Asien, Europa, Framtid, Forvaltning,

Global Miljo, Idrott, Japan, Sverige

och/eller USA beraknas din skatt pa

foljande satt:

+ Utdelning

+ Realisationsvinst

— Realisationsforlust (far dras mot
realisationsvinst pa marknads-
noterade aktier och andel i
marknadsnoterad aktiefond. Ar

realisationforlusterna storre an

realisationsvinsterna far 70 procent

av underskottet dras mot Ovriga

kapitalinkomster)

Rantefond
For att klassificeras som en rantefond

ska fondférmogenheten utgoras av

bevis avseende lan i svenska kronor, konvertibelt skuldebrev i svenska kronor samt termin och

kép-, sélj- eller teckningsoption avseende aktie eller aktieindex, samt andra finansiella

instrument, som till konstruktion eller verkningssétt liknar tidigare angivna finansiella instrument.
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fordringar i svenska kronor och finans-
iella instrument dar den underliggande
egendomen ar hanforlig till fordringar i
svenska kronor. Obligationsfonden och
Penningmarknadsfonden ar rantefonder.
Om du sparar i nagon av dessa fonder
beraknas din skatt pa foljande satt:
+ Utdelning
+ Realisationsvinst
— Realisationsforlust (jamstalls
med ranteutgift och darfor fullt
avdragsgill mot alla slag av kapital-

inkomster)

Skatteavdrag

| samband med att utdelning sker ar
fondbolaget skyldigt att gora skatte-
avdrag med 30 procent, om andels-
agaren ar en fysik person bosatt i
Sverige eller ett svenskt dédsbo. For
fysiska eller juridiska personer i utlandet

utgar kupongskatt.



Realisationsvinster och -forluster
Berakning av realisationsvinst respek-
tive realisationsforlust maste géras om
du har salt fondandelar eller bytt fond
under aret. Detta gor du genom att dra
anskaffningsvardet fran forsaljnings-
summan. Vilket anskaffningsvarde som
ar bast for dig att anvanda, raknar du

ut i tva steg.

Verkligt anskaffningsvarde eller
stickvarde

Anskaffningsvardet kan beraknas med
hjalp av tva olika metoder — faktiska
anskaffningsvardet eller stickvardet.
En hogre kurs ger ett hogre anskaff-
ningsvarde och darmed lagre skatt.
Kontrollera darfor vid varje kop vilket
alternativ som ger den hogsta kursen.
Enligt stickvardesmetoden far privat-
personer och dédsbon anvanda

fond-andelens marknadsvarde per

31 december 1995 for andel férvarvad
fore den 1 januari 1995. Motsvarande
varde for andel i fond som bildats
under 1993 eller 1994 &r det forst
noterade marknadsvadet. Stickvardet
for Folksams fonder ar 100 kronor
(det vill saga ingangsvardet da fonderna
startade 1994-09-05).

Genomsnittligt anskaffningsvarde
eller schablonvarde
Det genomsnittliga anskaffningsvardet
beraknar du genom att dividera
anskaffningsvardet, som du raknat
fram enligt ovan, med ditt totala antal
fondandelar. | kontrolluppgiften till
Skattemyndigheten anvander fond-
bolaget denna metod beraknat pa
verkligt anskaffningsvarde.

Ett alternativ till det genomsnittliga
anskaffningsvardet ar schablonmetoden.

Enligt denna metod kan du anvanda

SKATTEREGLER

20 procent av forsaljningslikviden som

anskaffningsvarde.

Formogenhet

Som skattepliktig formogenhet dekla-
rerar du vid arets slut 100 procent

av marknadsvardet for andelar i rante-
fonder och 80 procent av marknads-

vardet for andelar i aktiefonder.

Individuellt pensionssparande (IP)
och fondforsakringar

Skattesatser

Pensionsforsakringar och IP:

15 procent.

Kapitalforsakringar:

30 procent pa 90 procent av underlaget,

det vill saga i praktiken 27 procent.
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ORDLISTA

Aktiv Forvaltning

Aktiv forvaltning syftar till att skapa mer-
avkastning i relation till index eller i absoluta
termer. Forvaltningen gér ut pa att analysera
marknaden och finna de vardepapper som
kommer ga battre eller sémre an vad mark-
naden férvantar sig.

Avkastning
Ranta eller vardetillvaxt som uppkommer
pa sparat kapital.

Benchmark
Se jamforelseindex.

Beta

Ett statistiskt matt, som talar om hur mycket
en viss aktie eller portfolj av aktier kan
forvantas paverkas av en viss given forand-
ring av jamforelseindex. Ett betavarde pa
till exempel 1,1 anger att aktien i fraga,
historiskt har stigit (fallit) med 11 procent,
om boérsen stigit (fallit) 10 procent.

Cykliska aktier

Benamns de aktier som i stor utstrackning
paverkas av forandringar i konjunkturlaget.
De gynnas av en konjunkturuppgang, men
missgynnas av en nedgang. Exempel harpa
ar insatsvaru-, konsumtions- och investerings-
varufoéretag. Ravaruforetag efterfragas i
bbrjan av en konjunkturuppgang (eftersom
den 6kade produktionen kraver mer insats-
varor). Konsumtionsvaror efterfragas forst
nar konjunkturen har tagit fart ordentligt
(da de battre tiderna borjar synas i folks
planbdcker). Investeringsvaror efterfragas
nar konjunkturen kommit annu litet langre
(da foretagens maskiner inte racker till for
den 6kade produktionen, utan de maste
investera i fler).
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Defensiva aktier

Benamns de aktier som inte ar sarskilt
kansliga for forandringar i vare sig ranta
eller konjunkturlage. Exempel pa sadana ar
aktier i lakemedels- och livsmedelsforetag.
Det finns ett aldrig sinande behov av saval
livsmedel som lakemedel, och dessa
produkter efterfragas oavsett konjunktur-
och rantelage. En ranteuppgang, eller en
konjunkturnedgang, behdver darfor inte
paverka dessa bolags aktiekurser over-
huvudtaget.

Duration

Duration, eller Macaulay duration, ar ett
I6ptidsmatt som beskriver den vagda
genomsnittliga tiden det tar innan kapitalet
har aterbetalats. Hansyn tas till kupong-
storlek, forfallotidpunkt for kapitalet och
kupongerna samt diskonteringsrantan.

Emittent

En emittent &r det samma som en lantagare,
det vill sdga den som star bakom utgivningen
av vardepapper.

Jamforelseindex

Aven kallat benchmark, referensindex eller
bara index. En fonds index beskriver oftast
placeringsinriktningen for fonden, vilket gor
att man kan jamféra hur pass bra eller
daligt fonden har gatt. Om forvaltaren inte
ar aktiv i fonden sa borde avkastningen vara
lika med avkastningen for index med avdrag
for kostnader. Ett index ska garna uppfylla
tre kriterier for att vara trovardigt. Det ska
berdknas av extern part, vara transparent
(garna med officiell status) och anvandas
av andra. Exempel pa sadana index ar
Affarsvarldens Generalindex, SIX Return
Index och MSCI United States.

Kort ranta

Med korta rantebarande vardepapper menar
man ofta instrument med en ursprunglig
16ptid pa tva ar eller mindre. De &r ofta sa
kallade diskonteringsinstrument, det vill
saga lan dar lantagaren inte utbetalar nagon
formell ranta i form av rantekupong. Exempel
ar statsskuldvaxlar eller foretagscertifikat.
Vanligen nar vi pratar om den korta rantan,
menar vi statspapper med en I16ptid pa tva ar
(utom da det handlar om penningpolitik, da
ar det Riksbankens styrranta det handlar om).

Kreditrisk

Med kreditrisk menas risken att lantagaren
inte fullgdr sina betalningsataganden samt
att eventuellt stallda sakerheter inte tacker
utestaende lan. Nar vi ndmner kreditrisk
menar vi alla vardepapper som inte emitte-
rats av staten, utan till exempel av bostads-
institut. Dessa vardepapper handlas med en
premie (kreditriskpremie) éver staten, vilken
varierar over tiden. Denna premie far lanta-
garen betala for att langivaren tar den extra
risk det innebar att kdpa icke statspapper.

Lang ranta

Med langa rantebarande vardepapper menar
man vanligen obligationer med en 16ptid vid
emission pa minst tva ar. Vanligast pa den
svenska marknaden ar att lantagaren betalar
en arlig kupong och amorterar hela lanet
vid forfall. Det finns dock en mangd olika
obligationskonstruktioner, till exempel rante-
justeringslan eller nollkupongare. Vanligen
nar vi pratar om den langa rantan menar vi
statspapper med en [6ptid pa tio ar.

Loptid

Ett rantebarande vardepapper har, till skill-
nad fran en aktie, ett forfall. Tiden fram till
forfall kallas for 16ptid (eller aterstaende
16ptid), och kan méatas i ar, manader eller
dagar.



NKA

Nettokostnadsandel beraknas som TKA
(totalkostnadsandel — se nasta sida)

med den justeringen att totalkostnaden
reduceras med eventuella kdp- och forsalj-
ningsavgifter.

Obligation

En obligation ar ett I6pande rantebarande
skuldebrev som vanligtvis har en ater-
betalningstidpunkt (forfallodag), till exempel
15 december 2006, da lanet aterbetalas
av lantagaren. Obligationer kan ge I6pande
utdelning i form av en kupongranta. Om
kupongrantan ar lagre an det allmanna rante-
laget (marknadsrantan) sa handlas obliga-
tionen med rabatt (discount). Det nominella
vardet (kurs 100 procent) ar en investerare
beredd att betala om kupongrantan ar
densamma som marknadsrantan.

Omsattningshastighet

Det lagsta av summan av kopta respektive
salda vardepapper i en fond delat med den
genomsnittliga fondférmégenheten.

Opal

Finansiellt instrument som fungerar som
en indexaktie. Med hjalp av opaler kan en
investerare snabbt fa exponering mot en
hel marknad.

Passiv forvaltning

Aven kallad indexforvaltning. Kop och for-
saljning av vardepapper gar ut pa att vid
varje tidpunkt aterspegla (replikera) fordel-
ningen i ndgon annan portfolj eller index.
Vanligtvis later man en dator bevaka
awikelserna fran index och i de fall de blir
alltfor stora sé genereras en kop- eller
saljorder. Ingen marknadsbeddmning laggs
vid passiv forvaltning.

P/e-tal

Price/earnings. En akties aktuella borskurs
delad med vinst per aktie. Anvands ofta vid
vardering av foretag.

Realranta

Avkastningen pa ett rantebarande varde-

papper justerat med inflationstakten. Det
vill séga vad som blir kvar nar man tagit

hansyn till att inflationen urholkar vardet

Over tiden.

Schablonintakt

Realisationsvinster vid férsaljning av aktier
och aktierelaterade vardepapper ar skatte-
fria och realisationsforluster ar inte avdrags-
gilla for fonden. Istéllet pafors fonden en
schablonintakt vid berakning av det skatte-
pliktiga resultatet. Schablonintakten ar 1,5

procent av marknadsvardet pa fondens inne-

hav av aktier och aktierelaterade instrument
vid ingaéngen av beskattningsaret.

Standardavvikelse

Ett statistiskt matt som anger med hur
manga procent en viss tillgangs avkastning
varierat historiskt.

TER

Total expense ratio beraknas som TKA (se
nedan) med den justeringen att courtaget ej
inkluderas i totalkostnaden.

TKA

Totalkostnadsandel ar totalkostnaden i fon-
den uttryckt i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten. Totalkostnaden utgdrs
av forvaltningskostnader, rantekostnader,
transaktionskostnader (till exempel courtage),
skatter och eventuella 6vriga kostnader.

ORDLISTA

Tracking error

Ett statistiskt matt som anger med hur
manga procentenheter en portfoljs arliga
avkastning, med viss sannolikhet, kan
forvantas avvika fran indexportféliens
avkastning. Ett tracking error pa till exempel
5 procentenheter sager att portféljens
avkastning under tva av tre ar (det vill saga
med 68 procents sannolikhet) bor ligga
inom intervallet +/-5 procentenheter fran
index avkastning.

Undervikt

Fondens andel i en aktie, ett land eller en
bransch &r mindre an andelen fér mot-
svarande i fondens jamforelseindex. Pa
det sattet kan forvaltaren skapa en over-
avkastning gentemot index.

Volatilitet
Standardavvikelse enligt ovan, men om-
raknat till arstakt.

Overvikt

Fondens andel i en aktie, ett land eller
en bransch ar stérre an andelen for
motsvarande i fondens jamforelseindex.
P& det sattet kan forvaltaren skapa en
Overavkastning gentemot index.
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Den har blanketten kan du anvanda for att bérja manadsspara i annan fond an du

redan sparar i eller andra sparbelopp for ditt manadssparande.

OBS! Blanketten géller endast Allmént Fondsparande (AF), dvs ej IPS eller Fondfdrsékring.

NAMN

PERSONNUMMER

ADRESS

POSTNR POSTADRESS

TEL DAG KVALL

Starta manadssparande

Manadssparande sker via autogiro. Sparbeloppet dras fran ditt konto den sista
bankdagen varje manad. Har du inget konto kopplat till autogiro med Folksam,
skickar vi en medgivandeblankett till dig for underskrift. Medgivandet maste

registreras innan ditt sparande kan borja.

Jag vill bérja manadsspara enligt foljande:

FOND BELOPP/MAN FOND BELOPP/MAN

3070 Aktiefond Sverige 3076 Idrottsfond
3071 Aktiefond Europa 3077 Aktiefond Asien
3072 Aktiefond USA 3078 Aktiefond Japan
3073 Forvaltningsfond 3079 Framtidsfond
3074 Obligationsfond 3080 Global Miljofond

3075 Penningmarknadsfond

Andra manadssparande

Jag vill andra mitt nuvarande manadssparande enligt foljande:

FOND NYTT BELOPP/MAN FOND NYTT BELOPP/MAN

3070 Aktiefond Sverige 3076 Idrottsfond
3071 Aktiefond Europa 3077 Aktiefond Asien
3072 Aktiefond USA 3078 Aktiefond Japan
3073 Forvaltningsfond 3079 Framtidsfond
3074 Obligationsfond 3080 Global Miljofond

3075 Penningmarknadsfond

VALKOMMEN TILL VART FOND-
KONTOR PA INTERNET

Du som har ett obundet sparande i Folksam Fond AB:s fonder kan
gora dina affarer direkt pa Internet. Vart Fondkontor ger dig standigt
aktuell information om bl a marknadsvarden, transaktioner och
anskaffningsvarden. For att fa tillgang till Fondkontoret kravs att du
ar myndig och att du har ett konto som ar godkant for autogirodrag till
Folksam. Om du inte har ett sadant konto, skickar vi ett medgivande
for autogirodrag som du far skriva under. For att kunna anvanda
Fondkontoret behdver du en personlig kod. P& var hemsida
www.folksam.se finns en intresseanmalan for att ans6ka om kod.
Du kan ocksa anvanda svarskupongen har nedan. Pa var hemsida
finns aven information samt en demo, som du kan besoka for att
skapa dig en uppfattning om var Internettjanst.

Har du fragor — kontakta oss pa telefon 020-99 10 30 eller

e-post fondkontoret@folksam.se.

INTRESSEANMALAN

D Ja tack! Jag vill ha en personlig kod till Fondkontoret.

NAMN

PERSONNUMMER

ADRESS

POSTNR POSTADRESS

TEL DAG KVALL

Lagg blanketten i ett ofrankerat kuvert med adress:
Frisvar, Folksam Fond AB, Kundcenter, 106 60 Stockholm.

AVSTA FRAN FONDRAPPORTER

Om ni ar fler i familijen som far ars- och halvarsrapporter eller om ni
inte vill ha dem hemskickade av nagot annat skal, fyll i och skicka in

denna kupong.

D Jag vill avsta fran att fa ars- och halvarsrapporter for

Folksam Fonds fonder hemskickade:

NAMN

PERSONNUMMER

ORT OCH DATUM

KONTOHAVARENS NAMNTECKNING

(i férekommande fall férmyndarens underskrift)

Tank pa att historisk avkastning ar ingen garanti foér framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonder kan bade éka och minska i varde och det ar inte séakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Information om véra olika fonder finns i de allmédnna
fondbestammelserna, som du kan fa pa narmaste Folksamkontor eller pa
www.folksam.se

Lagg blanketten i ett ofrankerat kuvert med adress:
Frisvar, Folksam Fond AB, Affarsstod Fond, 106 60 Stockholm
eller faxa till 08-772 62 58.

NAMN

PERSONNUMMER

ADRESS

POSTNR POSTADRESS

NAMNTECKNING

Lagg blanketten i ett ofrankerat kuvert med adress:
Frisvar, Folksam Fond AB, Kundcenter, 106 60 Stockholm.



VALKOMMEN TILL
VART FONDKONTOR
PA INTERNET

STARTA ELLER ANDRA DITT SPARANDE
| FOLKSAM FONDS FONDER

AVSTA FRAN
FONDRAPPORTER







Besoksadress: Bohusgatan 14.
Postadress: Folksam Fond AB (publ.), 106 60 Stockholm.
Telefon: 020-99 10 30. Fax: 08-772 62 58.

Internet: www.folksam.se e-mail: fondkontoret@folksam.se
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