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Nordnet har tillfragat 33 stycken fondférvaltare vad de tror om boérsaret 2010, samt vilka sektorer de
tror kommer att utvecklas bast under nasta ar. Varje forvaltare fick med en procentsats ange hur de
tror att den svenska bérsen kommer att utvecklas under 2010, samt ndmna de tre sektorer de tror
kommer att utvecklas bast.

Sa tror fondforvaltarna om borsen 2010

Pa var forsta fraga fick fondférvaltarna med en procentsats ange vad de tror om den svenska bérsens
utveckling nasta ar. Endast tre av 33 forvaltare tror pa en negativ bors, och resten av de tillfragade
har en positiv syn. Medelvardet bland alla tillfragade férvaltare ar en bérsuppgang pa 13 procent.

Medelvirde, bérsutveckling 2009: +13%
Andel som tror pa stigande bors: +91%
Andel som tror pa fallande bors: +9%

Kommentar fran Nordnet:

- De svenska fondforvaltarna vadrar morgonluft och ger en samlad positiv bild av 2010. Jag tror att
forvaltarnas asikt ar att vi har sett bottenldget i ekonomin under 2009 och att vi kommer fa se
tillvaxt under nasta ar i form av bland annat hogre bolagsvinster och 6kning av BNP. Vi har helt
enkelt det varsta bakom oss, och nu ar den radande uppfattningen att vi kommer att fa se en
fortsatt normalisering av varldsekonomin och konjunkturen, sdger Johan Tidestad, Sverigechef pa
Nordnet.

Forvaltarnas favoritsektorer infor nasta ar

Den andra fragan vi stéllde till fondférvaltarna handlade om vilka sektorer de tror kommer att
uppvisa bast vardeutveckling under 2010. Den sektor som ligger i topp pa denna lista dr Finans och
forvaltning. Pa andra och tredje plats hittar vi Industri respektive Halsovard.

Forvaltarnas fem i topp-lista 6ver branscher, borsaret 2010:

1. Finans och forvaltning 22% av rosterna
2. Industri 19% av rosterna
3. Halsovard 14% av rosterna
4. Sallankop 10% av rosterna
5. Energi 8% av rosterna



Kommentar fran Nordnet:

- De svenska fondforvaltarna pekar ut sektorn Finans och forvaltning som den som kommer att ga
bast under nasta ar, och da framfor allt banker. Jag tror att detta hdanger ihop med den positiva
syn de har pa borsen som helhet nasta ar. Finansbolag gynnas av en uppatgaende aktiemarknad
da aktiviteten pa manga viktiga omraden som ar viktiga for Ionsamheten blir hogre — det gors fler
aktieaffarer, fondsparandet vaxer i varde och klimatet for foretagsaffarer blir battre. De svenska
banker som behover det har fyllt pa kassan under 2009. Detta i kombination med ett bra borsar
gor att vi kan borja fa se en atergang till gamla goda I6nsamhetsnivaer, sager Johan Tidestad.

- Sektorn Industri, med bland annat verkstads- och byggbolagen, ar sjdlva karnan i konjunkturen.
Tror man pa bra bors och konjunktur sa ar det har ratt sektor att investera i.

- Haélsovard, med till exempel bolag som Astra och Meda, ar en sektor som har hamnat litegranni
kolvattnet under det mycket starka borsaret 2009. Aptiten pa risk och potential har varit storre
an vad som kan erbjudas inom t.ex. ldkemedelsbranschen. Under 2009 tror jag att
boérsuppgangen till stérsta delen beror pa lattnad 6ver att den finansiella varlden trots allt inte
har gatt under, sdger Johan Tidestad. Under 2010 ser forvaltarna en lugnare uppgang framfor sig,
och formodligen en utveckling som styrs mer av fundamenta och verkliga resultat dn lattnad och
forhoppningar. Da kan vi fa se en revansch fér halsovardssektorn, sdger Johan Tidestad.
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