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Boksutskommuniké for ver ksamhetsar et 2000

Intakterna for rakenskapsaret 6kade med 388 % till 120,0 (24,6) mkr.

Resultatet for rakenskapsaret uppgick till -37,9 (-18,3) mkr inklusive integrationskostnader vid
forvérv om =10,0 mkr.

Resultatet fére goodwillavskrivningar, minoritet och skatt samt exklusive integrationskostnader
uppgick till = 21,7 (-18,3) mkr.

Forsakringsmaklarverksamheten och VCW visar vinst. Internetmaklaren bedéms efter forvarv
ha uppnatt kritisk kundvolym fér Ionsamhet under 2001.

Antalet aktiva depaer okade med 238 % till 27 000 (8 000) inklusive forvarv.
Antalet kunder i forsakringsmaklarverksamheten 6kade med 38 % till 40 000 (29 000).

Forsakringsmaklaren JP Forsakring (namnéndrad till TeleTrade e-Insurance) forvarvades |
februari fran JP Bank och Internetméaklaren Aktiedirekt férvarvades i september fran Nordiska
Fondkommission.

Marknaden

Handeln pa OM Stockholmshdrsen var mycket aktiv under forsta kvartalet med en topp i mitten pad mars manad. Relaterat till
antal avslut pa Stockholmshorsen under forsta kvartalet minskade handeln under andra kvartalet med 31 %. Privatpersoners
andel av handeln §6nk dnnu mer p.g.a. den kraftiga kursnedgangen for | T-rel aterade aktier. Under det tredje kvartalet
stabiliserades aktivitetsnivan for att sedan oka under det fjarde kvartalet.

Internetmaklarnas marknadsandel av antal avslut pa OM Stockholmshorsen (exklusive de fyra storbankernas Internetaktie-
hande!) tkade under aret fran 16,4 % i dec-99ill 18,5 % i dec-00. Marknadsandelen har darefter fortsatt att okatill 19,6 % i
jan-01. TeleTrades marknadsandel har genom organisk tillvéxt och forvarv utvecklats béttre &n marknaden. TeleTrades
marknadsandel har okat fran 1,78 % i dec-99 till 3,53 % i dec-00 och till 3,76 % i jan-01.

Strukturen pa aktiehandeln & under stark forandring. Borssamarbetet NOREX innefattar nu bl.a OM Stockholmsbdrsen,

K 8penhamnsbérsen och Oslobdrsen. OM Stockholmsbérsen &r &ven majoritetségare i den nya europeiska aktiebdrsen
JWAY som paborjade sin verksamhet i november. Som et led i globaliseringen av aktiehandeln kommer Gppettiderna for
OM Stockholmshérsen att utdkas under 2001 med bérjan i slutet av feb-01 till ki. 20.00. Den strukturella férandringen av
aktiehandeln forvantas gynna I nternetaktiehandel n.

Forsakringsmarknaden visar en blandad tillvéaxt. Den totala premievolymen for sakforsdkringar steg den senast kénda 12
ménaders perioden med ca 3 % medan de individuel It tecknade livrel aterade forsakringarna steg med drygt 40 %. Det
segment som TeleTrade & verksamt inom, komplett forsakringsmakleri mot privatpersoner bade pa traditionellt sétt och via
Internet, & outvecklat med |ag konkurrens och darmed &r tillvaxtpotentialen stor.



Forsakringsmakleri pa Internet pborjades under 2000 pa olika sitt av tva nystartade forsakringsméaklare plus TeleTrade.
Internet Iampar sig mycket val for rédgivning samt formedling av olikatyper av sakforsakringar sdsom t.ex. hem, villaoch
motor samt enklare typer av livforsakringar.

Marknaden fér Internetannonsering 6kade mycket starkt under 2000. Med anledning av e-handel skrisen samt en allmén
utvardering av affarsmodeller kring Internet & beddmningarna om tillvéxten fér 2001 delade. En beddmning &r att nischade
sajter med en homogen malgrupp har bast forutsattningar att fortsatta visa god intaktstillvaxt.

Aret i sammandrag

Koncer nensintakter

Intakterna for rakenskapsaret kade med 388 % till 120 011 (24 572) tkr varav 45 892 tkr utgjordes av forvarvade enheterna
TeleTrade e-Insurance och Aktiedirekt. Av &rets intaktsokning om 49 546 tkr for jamforbara enheter svarade
Internetmaklaren for 43 883 tkr och Borsinformationsportalen for 6 920. Forsakringsmaklarverksamheten visade en
intaktsokning for aret proforma om 14 932 tkr (67 %). Inklusive Aktiedirekt for heldret uppgick intakternatill

158 000 tkr proforma.

Internetmaklaren okade sinaintakter for aret med 235% till 75 037 tkr jamfort med foregaende ar. V ardepappershandeln
avtog under andra kvartalet till f6ljd av det forsémrade marknadsl &get. Efter en viss stabilisering under tredje kvartalet
avlutades &ret med stigande aktivitet. Lagre intakter per kund under &rets tre sista kvartal jamfort med det forsta kvartalet
uppvagdes delvis av storre antal kunder.

Forsskringsmaklarverksamheten okade sinaintakter for aret med 67 % till 37 123 tkr jamfort med foregéende &r. Under &ret
har nya kontor for mékleri av livforsakringar 6ppnats i Goteborg, Lund och Hollviken samt en I nternettjanst for
forsakringsmékleri har utvecklats och lanserats. Expansionen har hammat intaktsutvecklingen under andra halvaret.

Borsinformationsportalen 6kade sinaintakter for &ret med 292 % till 9 288 tkr jamfort med féregaende ar.

I ntaktsutvecklingen var mycket stark under det andra kvartalet som en foljd av det aktiva borsklimatet fran det forsta
kvartalet, p.g.a. intakter frdn mediatjanster relaterade till nyemissioner, for att darefter stabiliserasig paen lagre niva. 3 080
tkr eller 33 % av intdkterna motsvaras av resultatférd mediaforsaljning till foretaget Awardit dar betalning skett i aktier.

Koncernensresultat

Resultatet for rakenskapsaret uppgick till — 37 868 (-18 264) tkr. Resultatet per aktie uppgick till -1,27 (-1,08) kr. Resultatet
per aktie efter full utspadning uppgick till —1,09 (- 0,86) kr. Resultatet fore goodwillavskrivningar, minoritetens andel och
beréknad skattekostnad uppgick till - 31 748 (-18 264) tkr och exklusive integrationskostnader uppgick resultatet till —21 748
(-18 264) tkr. Marknadsforingskostnaderna uppgick till 23 378 (5 695) tkr.

Forsakringsmaklarverksamheten samt Borsinformationsportalen VCW var under &ret |6nsamma. K ostnadsutvecklingen for
de fasta kostnaderna har stabiliserats och férvantas g dkai vasentlig takt med okat antal kunder och 6kande intakter.
Kostnader som integrationskostnader fér forvarvet av Aktiedirekt motsvarande 10 000 tkr och rekryteringskostnader om

1 900 tkr har belastat resultatet.

Fi&rde kvartalet 2000

Rorel seintékterna for perioden kade med 185 % till 33 843 (11 871) tkr varav 17 033 tkr utgjordes av forvarvade enheterna
TeleTrade e-Insurance och Aktiedirekt. Resultatet for perioden uppgick till -18 092 (-4 144) tkr. Resultatet har belastats med
integrationskostnader hanforligatill forvarvet av Aktiedirekt motsvarande -10 000 tkr.

Intakterna frén Internetmaklaren TeleTrade Solutions 6kade med 118 % till 23 953 (11 008) tkr och under fjarde kvartal et
redovisades en 6kning av antalet aktiva depaer jamfort med tredje kvartalet med 69 % till 27 000 (16 000) varav forvarvet av
Aktiedirekt tillforde ca9 000 aktiva depaer. Antalet 6ppnade depéer 6kade under det fjarde kvartalet jamfort med det tredje
kvartalet med 47 % till 53 000 (36 000) varav forvarvet av Aktiedirekt tillférde ca 10 000 depder. Intakterna fran
forsakringsméklaren TeleTrade e-Insurance uppgick till 8 264 ( - ) tkr. Antalet kunder 6kade jamfort med foregéende kvartal
med 5,3 % till 40 000 (38 000). Borsinformationsportalen VCW okade intdkterna med 192 % till 2 936 tkr (1 004 tkr). Antal
besok till sajten under dec-00 jamfért med under dec-99 minskade med 3,2 % till 1 209 054 (1 248 027) vilket dock & en
starkare utveckling i jamforelse med de viktigaste konkurrenterna.



Intékter per affarsomrade (tkr) okt-dec 2000 okt-dec 1999 Heldr 2000 Heldr 1999  Heldr 1999

Proforma Y
Handel, TeleTrade Solutions 23,953 11,008 75,037 22,385 22,385
Information, VCW 2,936 1,004 9,288 2,368 2,368
Forsakringar, TeleTrade e-Insurance 8,264 - 37,123 - 22,191
Koncerngemensamt =1.310 =141 =1.438 31 =181
Summa intakter 33,843 11,871 120,010 24,572 46,763
Resultat per affarsomréade (tkr) okt-dec 2000 okt-dec 1999 Heldr 2000 Heldr 1999  Helér 1999

Profarma Y
Handel, TeleTrade Solutions -7,518 -2,921 -20,628 -12,572 -12,572
Information, VCW 22 -294 2,080 -1,258 -1,258
Forsakringar, TeleTrade e-Insurance -1,362 - 945 - 671
Ventures -250 - -250 - -
Koncerngemensammakostnader -5,244 -929 -13,895 -4,434 -4,434
Bruttoresultat -14,352 -4,144 -31,748 -18,264 -17,593
Goodwill-avskrivning -3,622 - -4,924 - -1,711
Minoritetens andel - - -461 - -134
Beraknad skatt =218 = =735 = =
Nettor esultat -18,092 -4,144 -37,868 -18,264 -19,438

1

For att underldtta framtida analyser har en proforma balans- och resultatrékning uppréttats med anledning

av TeleTrades forvarv av TeleTrade e-Insurance AB (tidigare JP Forsakring AB). Forvarvet skedde genom

en apportemision om 653.000 aktier i mars 2000, varvid 80% forvarvades. Resterande 20% forvarvadesi
september genom en apportemission om 900.000 aktier, tillsammans med en kontantdel om 13,7 mkr

vilken erlades via en revers. Totala anskaffningskostnaden uppgick till 46,5 mkr varav

0,4 mkr avser direkta kostnader i samband med emissionen. En goodwillpost om totalt 39,4 mkr

uppstod, vilken skrivs av pa en tio-arsperiod. | aff&rsomradet Ventures 14ggs dgandeandelar i foretag som erhdllits
i utbyte mot marknadsféring. | Ventures 18ggs &ven andra saméagda projekt typ Gomobile nu AB.

V erksamhetens utveckling

Ar 2000 visade pd en fortsatt kraftig tillvaxt fér samtliga verksamheter. Kundtillstrémningen var stark med tillvaxt béde via
organisk tillvéxt som genom forvérv.

Internetmaklaren TeleTrade Solutions

Antalet aktiva depéer 6kade med 238 % till 27 000 (8 000) och det forvaltade depavardet tkade med 138 % till 3,85 (1,62)
mdr. Forvérvet av Aktiedirekt innebar att TeleTrade Solutions tillfordes 9 000 nya aktiva depder. Verksamheten visade en
organisk tillvéaxt om 10 000 aktiva depéer motsvarande 125 %. Efter en kraftig tillvaxt av nya kunddepéer och stigande
courtageintakter under forsta kvartalet minskade tillvaxten under de péféljande kvartalen med en stabilisering under det
fjarde kvartaet.

Internetmaklarnas marknadsposition gentemot traditionella fondkommissionarer starktes jamfort med foregdende &r.
Samtidigt har TeleTrade under verksamhetsaret okat sin marknadsandel av antal avslut pa Stockholmsborsen kraftigt. Métt i
antal avslut var TeleTrades marknadsandel vid arets slut 3,53 % (1,78 %). Pa optionsmarknaden var marknadsandelen av
kundhandeln med indexoptioner for heldret 2000 13,42 % vilket & den htgsta marknadsandelen ibland Internetméklarna.
TeleTrade & nu en av Sveriges tre storsta | nternetmakl are pa Stockholmsbdrsen och den storsta pé optionsmarknaden.
Genom forvéarvet av konkurrenten Aktiedirekt positionerade sig TeleTrade som en av de ledande Internetméklarnai Sverige
samtidigt som den totala kundbasen ger ekonomiska skalforutséttningarna for 16nsamhet i verksamheten.

Under andra halvaret atergick TeleTradetill en marknadsforingsstrategi innebarande en orientering mot riktad
marknadsforing. Strategiomlaggningen avses leda till 18gre marknadsféringskostnader under 2001 jamfért med 2000.



Q1-00 Q2-00 Q300 Q400 Hear 200¢
Antal tppnade depder ackumulerat vid periodens dut 29,000 32,500 36,000 53,000 53,000
Tillvaxt (%) 61% 129 11% 47% 194%
Antal aktivadepder ackumulerat vid periodens dut 12,000 14,500 16,000 27,000 27,000
Tillvaxt (%) 50% 21% 10% 69% 238%
Shitt antal aktivadepder 10,000 13,250 15,250 26,000 16,125
Antal avrékninasnotor 199455 118,150 127,550 209,796 654,951
Antal avrékningsnotor per aktiv deps 199 8.¢ 84 8.1 40.€
Courtageintakter efter transaktionskostnader (tkr) 20,297 12552 11,430 17,265 61,544
Rantenetto (tkr) 1,297 2171 1,716 5,442 10,626
Courtage per avrakninasnota (kr) 102 106 0 82 A
Courtage + rantenetto per aktiv depa (kr) 2,159 1111 862 873 4476

Kommentarer till tabellen samt for analys: Fr.o.m. Q3 00 hjdes fast pris courtagegransen samt bonuskund konceptet
inférdes. Under Q4 genomfordes kampanjer med gratis courtage. Dessa handelser paverkade courtage per avrakningsnota
negativt. Fr.o.m feb-01 hojs |agsta fastpris courtaget frén 85 kr till 97 kr. Detta avses paverka intakten per affar positivt till
en forvantad niva kring 100 kr per avrakningsnota. Fr.o.m. Q4 00 ingér forvarvet av Aktiedirekt. Fr.o.m. slutet av feb-01
forlangs borsens dppettider till ki. 20.00. Senare under aret forvantas dppettiderna forlangas ytterligare till ki, 22.00. Detta
forvantas paverka antalet affarer positivt. Enskilda parametrar i kolumnen for helaret 2000 kan i vissa fall g hérledasvia en
summering Gver kvartalen p.g.a. att genomsnittet for heléret som helhet g &r samma sak som ett genomsnitt av de fyra
kvartalen.

Forsakringsméaklaren TeleTrade e-lnsurance

Verksamheten expanderade kraftigt under &ret. Tre nya kontor Gppnades och verksamheten finns darmed pa fem platser i
Sverige. Stockholm, Goteborg, Malmd, Lund och Héllviken. | Stockholm bedrivs mékleri av saval sak- som livférsakringar.
Pa ovrig platser bedrivs makleri av livforsakringar. Efter verksamhetsarets utgang i mars/april 2001 6ppnas ytterligare ett
kontor i Halmstad. Antal kunder 6kade under aret med 38 % till 40 000 (29 000) och totalt férmedlades ca 12 000
forsakringar.

| dutet av det fjérde kvartalet introducerades en Internettjanst. Inledningsvis kan man jamfdra samt teckna hem, villa,
villahem och fritidshusférsakringar. | ndstkommande steg utdkas tjansten med 6vriga sakforsakringar samt enklare
livforsakringar. Internettjansten ar unik av ett flertal anledningar. En dvervagande majoritet av de forsakringar som finns pa
marknaden & samladei TeleTrades databas med fullsténdiga villkor. For en stor del av forsékringarna réknar TeleTrade &ven
ut priset och kan darmed pa Internet ge kunden en objektiv rekommendation och offert som baserar sig pa savé
villkorsanalys som pris direkt pa skarmen.

Borsinfor mationsportalen VCW

Borsinformationsportalen VCW positionerade sig under aret som den |edande renodlade bérs- och finansportalen i Sverige.
VCWs starka stélIning inom sin verksamhetsnisch med en homogen anvéndargrupp har uppmérksammats av annonsorer och
samarbetspartners med stark intaktsutveckling som f6ljd. VCWs mest popul &ra tjanst aktiediskussionstjansten vaxte mycket
starkt i anvandande och innehdll som mest dver 9 000 debattinlégg per bérsdag. VCWs aktiediskussionstjanst ar Sveriges
storsta. Antal bestk och sidvisningar varierade under perioden beroende pa borsklimatets svangningar men visade totalt sett
for aret en stark utveckling. Trafikutvecklingen var starkast i samband med den starka borsutveckling under perioden okt-99
till mars-00. Antal bestk per manad nadde &rets topp under mars med 2 710 523 besok, vilket & 117 % hogre &n 1999 &rs
toppmanad december med 1 248 027 bestk. | december 2000 uppgick antal besok till 1 209 054.

VCW.se har genomgatt vissa forandringar under ret. Redaktionen for néttidningen Dagens Finans har 6vergétt till VCW och
Dagens Finans artiklar och marknadskommentarer har integrerats paVCW.se. VCW.se sgjten har relanseratsi nytt utseende
med nytt innehdll och en ny version av diskussionstjansten har implementerats.

VCW genomférde under ret tvé stycken affarer dér betalning for marknadsforing erhéllsi aktier i det annonserande
foretaget. VCW &ger sedan i april 2000 ca 15% i det under & 2000 nystartade foretaget Awardit. Awardit erbjuder tjanster
och system relaterade till lojalitetssystem och kundklubb upplégg. Av totalt 5,1 mkr har 3,1 mkr reslutatredovisats under
2000. | utbyte mot marknadsforing erhdll VCW i december 2000 aktier i féretaget Snapcat till ett teckningsvarde om 1,5 mkr.
Snapcat & inofficiellt noterat pa Goteborgslistan. Ca 10% av vérdet har resultatredovisats.

VCW tillhor g langre koncernens kérnverksamhet. Ett arbete med att utvérdera forutséttningarna for en forséjning av VCW
pagar.



Forvarv

Tva strategiska forvarv genomfordes under rakenskapsaret. Forvarven syftade till att stérka samt utoka TeleTrades
kérnverksamhet finansiella tjanster for privatpersoner.

80 % av TeleTrade e-Insurance AB forvarvadesi feb-00 fran JP Bank AB for en kopeskilling av 22 456 tkr inklusive
emissionskostnader. Forvérvet skedde genom en apportemission om 653.000 aktier. Ett optionsavtal om férvéarv av

resterande 20 % tecknades och i september |Gstes optionen och de utestdende aktierna forvarvades. Forvarvet finansierades
genom en apportemission om 900 000 aktier tillsammans med en kontantdel om 13 652 tkr som erlades genom en revers.
Totala kdpeskillingen for forvarvet av TeleTrade e-Insurance uppgick dérmed till 46 476 tkr med en total goodwillpost om 39
460 tkr. Forvarvet medforde att ett nytt aff arsomréde Forsakring bildades och att TeleTrade erbjuder ett bredare utbud av
finansiella tjanster till sinakunder.

AD Aktiedirekt.com Fondkommission AB forvarvadesi sep-00 fran Nordiska Fondkommission AB. Antalet aktiva
depakunder uppgick till c:a9 000 med ett forvaltat kapital p& c:a 3,0 mdr kr. Marknadsandelen métt i antal avslut pad OM
Stockholmshbdrsen uppgick i september 2000 till 1,11 %. Kdpeskillingen for Aktiedirekt uppgick till totalt 150 mkr varav
100 mkr erlades via en apportemission om 8 miljoner aktier i TeleTrade till en teckningskurs om 12,50 kr per aktie. 50 mkr
erlades viaen revers. Inklusive kostnader i samband med forvarvet uppgick anskaffningskostnaden till 152,9 mkr. Forvérvet
gav upphov till en goodwill om 99,0 mkr.

Synergieffekterna mellan Aktiedirekt och TeleTrade Solutions beddmdes vara betydande och ledatill en kraftigt forbéttrad
I6nsamhet. Baserat pa affarsvolymen forsta halvéret 2000, kostnadsbesparingar och 6vriga effekter forvantades forvarvet av
Aktiedirekt, efter full integration, fran jan-01 medféra en vasentlig positiv arlig resultateffekt fore goodwill och skatt.
Storleken av resultateffekten beror pa borsklimatet. Integrationsarbetet genomfoérdes mycket framgangsrikt under det fjarde
kvartalet 2000 och fran januari 2001 realiseras fulla synergieffekter pa kostnadssidan. Tre personer fran Aktiedirekts personal
foljde med efter forvarvet. Hela Aktiedirekt sdsom verksamhet har lagts ned och kunderna &r helt integrerade i TeleTrade
Solutions handel ssystem.

Forutom de storre strategiska forvéarven genomfordes forvéry av Promalog AB med aktieanalysprogrammet WinAktie, med
ett kundregister om ca 10 000 aktieintresserade. De utestéende aktiernai Néttidningen Dagens Finans AB samt en
minoritetspost i det nystartade vardepappersbolaget Mangold AB forvarvades. Aktieanalysprogrammet WinAktie anvands pa
tva sétt inom koncernen. VCW sdljer den befintliga programversionen av WinAktie pa vV CW.se och TeleTrade Solutions
vidareutvecklar WinAktie till en marknadsl edande realtidsapplikation &ven innehdllandes handel. Dagens Finans har
integrerats sdsom det redaktionellainnehallet pd vV CW.se. Genom samarbete med Mangold avser TeleTrade Solutions att
sakerstdlla en mgjlighet for depdkunderna att teckna sig i nyemissioner samt genom agandet erhalles dven en mojlighet till
vérdeskapande.

Personal

Antal anstallda vid &rets slut uppgick till 111 personer jamfort med 27 personer vid arets borjan. 30 personer tillkom via
forvarv och 76 personer har anstéllts under aret. Under ret slutade 22 personer. De 111 anstdllda fordelar sig p&;
moderbolaget 11 anstéllda, Internetmaklaren TeleTrade Solutions 47 anstallda, Forsakringsméklaren 42 anstéllda och
Borsinformationsportalen VCW 11 anstéllda. De anstéllda i moderbolaget delar en stor del av sin tid mellan dotterbolagen
men ca 60% av tiden l&ggstill Internetmaklaren TeleTrade Solutions.

Goodwill

Forvérv av dotterbolagen TeleTrade e-Insurance, Aktiedirekt, Promalog och Néttidningen Dagens Finans har resulterat i
koncerngoodwill om totalt 141 566 tkr. Goodwill skrivs av pa 10 & och har belastat resultatet med 4 924 tkr. Koncernens
totala goodwill uppgick vid arsskiftet till 136 642 tkr.

Koncernen, moderbolaget, finansiering och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid rékenskapsarets slut till 223 854 tkr, varav sparrade medel 39 880 tkr. | likvida medel
ingdr netto mottagna mede! pa konto fran kunder i TeleTrade Solutions om 203 752 tkr. Koncernens egna kapital uppgick till
159 983 tkr varav goodwill 136 642 kr. Det egna kapitalet fordelar sig pa 35 821 421 aktier 44,47 kr per aktie. Soliditeten for
koncernen uppgick till 21 %. Koncernens kapitaltéckningsgrad var 11 %

Moderbolagets likvida medel inklusive oreglerade fordringar p& koncernforetag uppgick vid rakenskapsdrets slut till 7 268
tkr, varav sparrade medel 0 tkr. Moderbol agets egna kapital uppgick till 206 051 tkr varav goodwill O kr. Med anledning av



under aret genomforda forvary uppgar moderbol agets rantebérande skulder till 55 700 tkr varav 50 000 tkr & hanforligatill
forvarvet av Aktiedirekt. Dessa skulder forfaller under 2001. Nyemission kan komma att genomféras under &ret for att
finansiera genomférda forvarv samt for att stérka kapital basen.

| januari genomfordes en kapitalanskaffning i form av en riktad nyemission om totalt 2 miljoner aktier till ett mindre antal
institutioner och kapitalforvaltare. Emissionen inbringade 47 mkr fére emissionskostnader.

Under perioden har 456 799 antal aktier tecknats via utnyttjande av teckningsoptioner vilket dkat aktiekapitalet med 456 799
kr i form av sdvél registrerade som pagdende emissioner.

Forvarv av 80 % av TeleTrade e-Insurance AB via apportemission av 653 000 nyemitterade TeleTrade-aktier beslutades p&
extra bolagsstdmma den 13 mars. Ett optionsavtal ingicks med ledningen i bolaget om férvérv av de resterande 20 %. Vid
utnyttjande av optionen utgick en képeskilling om 900 000 nyemitterade TeleTrade-aktier och en kontant del om 13 652 tkr. |
september |Gstes optionen och de utestédende 20% av aktierna forvarvades.

Pa extra bolagsstdmma den 13 mars besl utades om utgivande av forlagsian med 1 500 000 avskiljbara teckningsoptioner att
erbjudastill forvarv av samtlig fast anstélld personal i koncernen. L&senpriset/teckningskursen blev 44 kr och |éptiden t.o.m.
2002-12-30.

P& extra bol agsstamma den 25 september beslutades om del's apportemission om 8 000 000 aktier ssom delbetalning till
Nordiska Fondkommission for forvarv av Internetmaklaren Aktiedirekt samt dels om utgivande av férlagsdn med 1 500 000
avskiljbara teckningsoptioner att erbjudastill forvarv av samtlig fast anstélld personal i koncernen under oktober méanad.

L 6senpriset/teckningskursen blev 19 kr och |6ptiden t.o.m. 2002-12-30. Erbjudandet ersatte det teckningsoptionsprogram
som beslutades pa extra bolagsstamma den 13 mars.

Investeringar under dret i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 14 238 (1 965) tkr. Investeringar i immateriella
tillgangar sasom programvara och utveckling som aktiverats uppgick till 11 539 (481) tkr varav 2 000 (-) tkr &r internt
aktiverade utvecklingskostnader. Under &ret har dven investeringar gjorts som externfinansierats. Marknadsférings-
kostnaderna uppgick till 23 378 (5 695) tkr.

Utsikter for 2001

Utifran ett makroperspektiv bedoms tillvéxten for Internetmaklaren TeleTrade Solutions komma att fortsitta. De viktiga
makrotrendernatros g foréndras fundamentalt betréffande tkat privat aktiedgande, 6kat intresse for privatekonomi och
pensionssparande, Okat antal bdrsnoterade foretag, globalisering av aktiehandeln med borsintegration och uttkade dppettider
samt Okat | nternetanvandande. Till detta kommer &ven den framtida dkningen av mobil kommunikation vilket torde gynna
finansiellatjansteleverantérer.

Utifran ett mikroperspektiv bedéms ocksa TeleTrade Solutions ha goda forutsattningar for tillvéaxt och 16nsamhet. TeleTrade
deltar i den strukturomvandling inom branschen som har pabérjats. TeleTrade har en uttalad malsittning att genomfora
ytterligare strukturaffarer vilket ocksa &r ett prioriterat omréde under 2001. Stordrifts- och skalfordelarna & betydande vilket
pavisats med forvarvet av Aktiedirekt dar verksamhetsintegrationen genomforts framgangsrikt. Genomférandet av ytterligare
strukturafférer &r kortsiktigt prioriterat framfor tjansteexpansion till den norska och danska marknaden. Dessa tjénster samt
handel pa JJWAY senareléggs. TeleTrade tillhor de storsta Internetméklarnai Sverige och & ledande inom den tekniska
utveckling som driver branschen. Intdktsmarginal erna beddms ha stabiliserat sig samt komma att forbéttras. Bl.a. genomfor
TeleTrade fr.o.m. 1 feb 2001 en fastpris forandring dér courtageintékten per affar okar.

Den godatillvaxten for férsakringsmaklaren TeleTrade e-Insurance har goda forutsdttningar att fortskrida.
Forsakringsmakleri for privatpersoner ar fortfarande outvecklat i Sverige och darmed ett tillvaxtomréde. Till detta kommer
forsakringsmékleri via Internet. Antalet konkurrenter & begrénsat men forutséttningarna fér TeleTrade &r &ven
konkurrensmassigt starka med anledning av de tjénster och kunder som koncernen redan har. En stor potential for
forsakringsformedling finnsi koncernens befintliga kundstock om totalt 53 000 Gppnade depaer med depétillgangar pa 3,8
mdr kr. Internettjansten for forsakringsformedling erbjuds pa samma doman, www.tel etrade.se, som | nternetmakl artjansten.

Borsinformationsportalen VCW har goda méjligheter att under 2001 befésta sin stéllning som en av de |énsamma portalerna.
Ett mindre antal portaler bedéms erhalla en stérre och storre andel av mediaintakterna pa Internet och ledande portaler inom
sitt omrade med en kopstark och homogen bestksgrupp har goda forutséttningar att 6ka sinaintakter. VCW kommer under
dret att utoka saval tjansteutbudet pa sajten som tjansteutbudet i form av produkter och tjanster till forsaljning som tjanster till
annonsorer.

Affarsmodellerna for koncernens verksamheter vidareutvecklas |6pande. | takt med att Internetmakleriets tjanster utdkas sker
en successiv forandring mot att enskilda tjanster maste béra sig ekonomiskt vilket medfor inférande av avgifter samt
prisforandringar. Forsakringsmakleriets affarsmodell bygger pa provisioner fran forsakringsbolagen. Pa formedlade
sakforsakringar erhdlls dels en initial fast engangsprovision samt pa majoriteten av forsakringarna erhdls ven en arlig
betydande stockprovision vilket medfor att verksamheten liknar ett fondbolag. Denna volym har nu uppnétt kritisk niva for



I6nsamhet. Betréffande formedlade livforsakringar erhdlls framst fasta engangsprovisioner och TeleTrades maklare har till
stor del en provisions baserad 16n. Under 2001 avses mycket arbete att genomféras for att utnyttja koncernens totala
kundstockar effektivt. T.ex. har en ny depétyp, TeleTrade Forsakringsdepd, tagits fram inom koncernen. Denna erbjuder
unika villkor for en kapitalforsakring och medfor darmed intakter béde inom forsakringsméakleriet och Internetmakleriet.
VCWs affarsmodell forskjuts mot ett tjanstebolags. Olika mediapaket och tjénster paketeras for att anpassastill kundens
behov. T.ex. sdkommer en stor del av VCWs intakter frén tjanster i samband med att féretag genomfoér en nyemission eller
en borsintroduktion. Programvaruférséljning via sajten okar i omfattning och IR relaterad tjénsteforsaljning forvéantas oka
under 2001.

Forsakringsmaklarverksamheten och VCW visade l6nsamhet under verksamhetséret. Efter forvarvet av Aktiedirekt forvantas
Internetmékleriet ha uppnétt sddan kundbas att verksamheten under normal tillvaxt och under normala marknadsférhéllanden
skall visa positivt resultat. Det kraftigt 6kande antalet kunder, den utkade servicenivan och den altmer komplexa
tjansteutvecklingen har medfort att de fasta kostnaderna per ménad for Internetmakleriet 6kat under aret fran ca’5 500 tkr i
jan 00 till ca9 000 tkr i dec 00. Den fasta kostnadsutvecklingen har stabiliserats och forvantas g tkavasentligt i takt med
Okat antal kunder och 6kad omséttning. En genomgang av kostnaderna utfors under forsta kvartalet 2001 vilken forvantas
ledatill kostnadsbesparingar under andra halvaret 2001. Efter genomford courtage forandring fr.o.m. feb-01 ligger
Internetmakl eriets breakeven niva vid ca 4 500 affarer/avrakningsnotor per borsdag. Detta motsvarar ca 5 500 avslut per
borsdag. | slutet av 2000 samt i inledningen av 2001 befinner sig Internetmékleriet kring denna niva. Koncernens malsittning
betraffande tillvaxt och l6nsamhet under 2001 stér fast.

Fordlag till utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas.

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstdamma hélls den 24 april 2001 kl. 14.00 p& Norra Latins Konferenscenter, Drottninggatan 71, Stockholm.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig pa bolagets kontor den 10 april 2001och samtidigt distribueras till
aktiedgarna.

Ordinarie bolagsstamma den 24 april 2001.

Delarsrapport for 3 manader 2001 publiceras den 24 april 2001.
Delérsrapport for 6 manader publiceras den 19 juli 2001.
Delarsrapport for 9 manader publiceras den 18 oktober 2001.

Stockholm den 8 februari 2001.
TeleTrade Financia Services AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Koncernchef Klas Danielsson, tel. 08-50633021, mobil 0708-744574, email klas@tel etrade.se.
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Provisionsintakter
Provisionskostnader
Ranteintakter

Réntekostnader

Nettores. finansiella trans.
Ovrigaintakter

Andel i intressebolags resultat

Summa rorelseintékter

Allmanna admini strationskostnader Not 1
Avskrivningar Not 2
Ovriga rorel sekostnader Not 3

Resultat fore minoritetens andel och skatt

Minoritetens andel
Beraknad skatt
Resultat

Not 1
Personal kostnader
Ovriga kostnader

Not 2
Avskrivning goodwill
Avskrivning ovrigt

Not 3
M arknadsfdringskostnader
Ovrigt

Balansr akning koncernen (tkr)

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten
Aktier och andelar

Andelar i intresseftretag
Immateriellatillgangar
Materiellatillgangar
Ovrigatillgangar

Forutbet. kostn. & upplupnaint.
Summattillgangar

Skulder till kreditinstitut

In- & uppléning hos allmanhet
Ovriga skulder

Upplupnakostn. & forutbet. int.
Efterstéllda skulder
Minoritetskapital

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

28636 11486 107 423 22545
-3094 -1436 8811 -2538
919 2312 22642 4907
-4812 1747 -13164 -3596
357 0 753 -118
3730 1256 11 864 3372
170 -696 -
33843 11871 120011 24572
35548 11818 1115208 33929
6678 759 -12303 2742
.17 874 -4144 -36 672 118 264
; - -461 ;
218 - 735 -
-18.092 4144 .37 868 118 264
116217 -3389 -56 663 -11823
119330 -8429 58545 22106
-35 547 -11818 -115 208 -33929
3522 - -4.924 -
6678 759 -12303 2742
-4089 -3280 23378 -5695
-9491 3438 29172 -6 165
2000-12-31  1999-12-31  Helér 1999
Proforma ¥
223854 25627 25734
295 434 41381 41381
10 140 - -
- 980 980
146 283 2540 17938
15 556 3408 4 154
36 133 15262 17088
24176 1585 8 836
751576 90 783 116 111
; 41000 41000
499 186 ; ;
71 860 25456 27 360
20 547 3590 5 356
- 2095 2 095
; - 1337
159983 18642 38963
751576 90 783 116 111

Proforma
44 667
-2538

4984
-3604
118
3372

46 763

-54 867
-4730

-19321
-134

17
-19438

-28 464
-26 403
-54 867

-1711

-4730
-5993

-6 487



K assaflode frén den |6pande verksamheten

fore forandring i rorelsekapital -41,929
Forandringar i rorelsekapital 67477
K assaflode fran den |6pande verksamheten 25,548
Investeringar i immateriella och materiella

anl&ggningstillgangar -10,252
Forvérv av dotterforetag 16,043
Ovrigainvesteringar i aktier, netto -10,140
K assaflode frén investeringsverksamheten -4,349
K assaflode fran finansieringsverksamheten 658
Okning av likvida medel 21,857
Likvida medel vid periodens bérjan 201,997
Likvida medel vid periodens slut 223,854
Nyckeltal koncernen
Soliditet
Antal aktier
Eget kapital per aktie (kr)
Resultat per aktie (kr)
Antal aktier efter fullt utnyttjade optioner
Resultat per aktie efter fullt utnyttjade optioner (kr)
Kapitaltéckningsgrad
Antal 6ppnade depaer 194%
Antal aktiva depaer 238%
Mkn andel antal avslut periodens sista manad 98%
Forvaltade kontanta klientmedel (tkr) ingdr i nastafalt
Kontanta medel mottagna pa konto (tkr) 73%
Depéavarde vardepapper (tkr) 172%
Besok VCW periodens sista ménad -3%
Antal kunder forsakringsmakleri 38%

Heldr 1099  Heldr 1990
Proforma.”
-7,032 -31,099 -15,851 -
11,913 202,038 7,736 =
4,881 170,939 -8,115 -
-193 -25,777 -2,400 -
- 14,226 - -
=980 =10,389 209 =
-1,173 -21,940 -2,191 -
11,395 49228 24,054 =
15,103 198,227 13,748 -
10,524 25,627 11,879 -
25,627 223,854 25,627 -
Proforma
21% 21% 34%
35,821,421 23,811,622 24,464,622
4.47 0.78 1.59
-1.27 -1.08 -
41,115,451 28,062,457 28,715,457
-1.09 -0.86 -
11.0% 16.3% -
Proforma
53,000 18,000 -
27,000 8,000 -
3.53% 1.78%
62,408 325,559 -
499,186 - -
3,537,672 1,300,000 -
1,209,054 1,248,027 -
40,000 29,000 -



Kommentarer

1

For att underlétta framtida analyser har en proforma balans- och resultatrékning uppréttats med anledning

av TeleTrades forvérv av TeleTrade e-Insurance AB (tidigare JP Forsékring AB). Forvérvet skedde genom

en apportemision om 653.000 aktier i mars 2000, varvid 80% forvérvades. Resterande 20% forvarvades i
september genom en apportemission om 900.000 aktier, tillsammans med en kontantdel om 13,7 MSEK
vilken initialt erlades via en reverstill sdljarna. Totala anskaffningskostnaden uppgér till 46,5 MSEK varav
0,4 MSEK avser direkta kostnader i samband med emissionen. En goodwillpost om totalt 39,4 MSEK har
uppstétt, vilken skrivs av pé en tio-&rsperiod. Arets resultat har darvid belastats med 2,3 MSEK, och kvartalets
resultat med 1,0 MSEK.

| januari 2000 genomfodrdes en riktad nyemission om 2 000 000 aktier till ett mindre antal investerare som
tillforde Bolaget sammanlagt 47 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Under &rets andra kvartal har optioner utnyttjats varvid 456 799 nya aktier emitterats. Bolaget har darmed
tillférts 2 MSEK. | och med genomférandet i april 2000 av optionsprogrammet till personalen har bolaget
darutdver tillforts 2 MSEK.

| september forvarvades Aktiedirekt.com AB. Forvarvet skedde genom en apportemission om 8.000.000 aktier,
tillsammans med en kontantde! vilken initialt erlags via en reverstill sdljaren. Totala anskaffningskostnaden uppgér
till 152,9 MSEK varav 5,5 MSEK avser direkta kostnader i samband med emissionen. En goodwillpost om totalt
99,0 MSEK har uppstétt vilken skrivs av pa en tio-8rsperiod. Arets resultat, tillika kvartalets resultat har dérvid
belastats med 2,5 MSEK.

Aktiedirekts verksamhet bedrivs sedan 1 december i dotterféretaget TeleTrade Solutions AB.

Fr om 1 juni 2000 har TeleTrade Solutions AB tillstand att ta emot medel pé& konto vilka per den 31 december
uppgick till 499 MSEK.

Per 1 juni 2000 forvarvades resterande 51% i intressebolaget Néttidningen Dagens Finans AB (fd
Netanys Dubbelslash AB). En goodwill-post om 2,1 MSEK har darvid uppstétt vilken skrivs av pa en tio-arsperiod.

Under &ret resp kvartalet har i TeleTrade Solutions AB investerats 21,3 MSEK resp 2,8 MSEK i marknadsforing.

Den 30 november férvarvade TeleTrade Solutions AB foretaget Promalog AB. En goodwillpost om 1,1 MSEK
har darvid uppstétt vilken skrivs av paen tio-arsperiod.

Rapporten for koncernen har uppréttasi enlighet med ARKL.



