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90 ar sedan starten

Ar 1919 startade Carl Fabian Berg det foretag som
under decennier kom att heta CF Berg & Co. Carl
Fabian var snickare ll yrket och hade behov av
virke. Han startade upp verksamheten med mobila
sagverk som flyttades frén plats till plats i skogen-
Forutom virke framstillde foretaget ocksa trikol,
som producerades . kolmilor, och gengasved.
Verksamheten kom forst pd 1940-talet till den plats
dir sagverket i Mérlunda ligger idag.

Sonen Alf Bergh flyttade hem och hjalpte till
med verksamheten. Alf hade dessforinnan varit
specerihandlare | Paskallavik, en liten ort som ligger
soder om Oskarshamn.

En brand ddelade stora delar av sagverket i
borjan pd 1950-talet. Alf funderade nastan €t ar
pa om han skulle bygga upp yerksamheten pd nyte.

Ateruppbyggnaden berodde nog mycket pa att en,

pa den tiden, modern torkanliggning hade Klarat
lagorna.

Alf blev 88 ar och fanns dnda fram till sin
bortgang med i styrelsen for bolaget, vilket gjorde
honom till den da aldste styrelseledamoten ieftt
borsnoterat foretag.

Forutom travaror har bolaget under en tid aven
tillverkat dorrar och arbetsklider. Produktionen av
arbetsklader startades for att kvinnorna pa orten
och de kvinnor som flyttade med mannen skulle ha
sysselsattning: Idag leds verksamheten av Alfs son
Ake Bergh som funnits med 1 verksamheten sedan
5 1972. Sedan nagra r tillbaka finns ocksa hans son
och svérson med i foretaget.

Foretaget noterades pd Stockholmsbdrsen 1984.
Sedan 2006 heter foretaget Bergs Timber AB.

CARL FABIAN BERG

ALF BERGH
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Rakenskapsaret som har gatt
(september 2008 — augusti 2009)

Nettoomsittningen uppgick till 779,7 (858,6) Mk, rorelse-
resultatet blev -25,0 (10,0) Mkr vilket gav ett resultat efter
finansiella poster med -38,5 (-5,7) Mkr.

Resultat efter skatt blev -26,9 (-4,8) Mkr vilket gav ett resultat
per aktie med -3,90 (-0,70) kronor per aktie.

Det forsimrade resultatet i jaimférelse med foregiende riken-
skapsér beror frimst pa forsimrade forsiljningspriser for sigade
trivaror -33 Mkr.

Rikenskapsrets resultat har paverkats av valutakurseffekter
med 4,0 (1,4) Mkr.

Fortsatt kapitalrationalisering har, trots ett negativt resultat och
lagre utlastning in foregdende ar, medfort ett positivt kassaflode
for rikenskapséret frin den l6pande verksamheten uppgiende till
51,8 (34,8) Mkr.

Produktionen av sigade trivaror har minskat med 4 procent
under rikenskapsiret.

Kvartal 1

Nettoomsittningen uppgick till 191,6 (219,4) Mk, rorelse-
resultatet blev -17,7 (27,4) Mkr vilket gav ett resultat efter
finansiella poster med -21,9 (24,2) Mkr.

Valutakursresultat -6,0 (-0,2) Mkr.
Finanskrisen slar till med full kraft.

Kvartal 2

Nettoomsittningen uppgick till 151,9 (191,7) Mk, rorelse-
resultatet blev -34,0 (-7,7) Mkr vilket gav ett resultat efter
finansiella poster med -38,3 (-11,4) Mkr.

Valutakursresultat -5,5 (-0,8) Mkr.

[ februari firdigstilldes investeringen i en ny tork vid anligg-
ningen i Orrefors.

Forutom ytterligare prissinkningar pd sigade trivaror beror stor
del av resultatforsimringen pa sisongsmissiga svingningar dir
kvartal tv innehiller firre arbetsdagar med ligre produktion
som f6ljd. Aven byggnadsaktiviteten och dérigenom utleveranser
ir historiskt ligre i kvartal tva vilket detta rikenskapsér forstirkts
i och med den allminna konjunkturférsvagningen.

Kvartal 3

Nettoomsittningen uppgick till 228,4 (263,1) Mk, rorelse-
resultatet blev 7,0 (-2,1) Mkr vilket gav ett resultat efter
finansiella poster med 4,6 (-6,7) Mkr.

Valutakursresultat 9,5 (2,1) Mkr.
Trenden for prisutvecklingen p4 sdgade trivaror vinde och
priserna borjade stiga.

Kvartal 4

Nettoomsittningen uppgick till 207,8 (184,5) Mk, rorelse-
resultatet blev 19,7 (-7,6) Mkr vilket gav ett resultat efter
finansiella poster med 17,0 (-11,8) Mkr.

Valutakursresultat 6,0 (0,3) Mkr.

Det forbittrade resultatet har huvudsakligen paverkats av
forbittrade forsiljningspriser pa travaror vilket dven minskat
behovet av inkuransreserver pa varor av simre kvaliteter.
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Inledningen pa det nya rakenskapsaret

o Styrelsen foreslar i likhet med féregdende &r att ingen utdelning
limnas.

® Vi ser en fortsatt god efterfrdgan for vira biprodukter och d&

i synnerhet for span- och brinsleprodukter dir vi fatt prisfor-
stirkningar for den nya brinslesisongen. Diremot har vi fatt
vidkinnas prissinkningar p4 den viktiga biprodukten cellulosa-
flisen.

¢ Lagren av stormtimmer efter stormarna Gudrun och Per héller
pa att ta slut hos flertalet sigverk. Detta tillsammans med dven
i dvrigt sma ravarulager och den férbittrade marknaden for
trivaror gor att efterfrigan pé révara har 6kat. Detta har inne-
burit allmint stigande ravarupriser.

e Tack vare en minskad produktion i virlden har balansen mellan
utbud och efterfrigan av sdgade trivaror forbittrats successivt
sedan varen 2009 och vi har kunnat f3 igenom prishdjningar.
Tidigare valutakursforindringar har medfért att konkurrens-
kraften har stirkts for svenska sagverk. Detta har inneburit att
svenska sigverk har tagit marknadsandelar frén vira konkurrenter
ifran Finland, Tyskland och Osterrike. Denna konkurrensfordel
har dock under de senaste ménaderna forindrats genom den
forstirkta svenska kronan och det forsvagade brittiska pundet.
Detta innebir att trivarubalansen kan komma att dventyras
genom okad produktion framforallt i tyska och sterrikiska
sagverk.

Mborlunda den 8 oktober 2009

FOTO: Pelle Lindstrom



Verkstallande direktor har ordet

Ake Bergh
Verkstillande direktr och koncernchef

Ekonomi i omvandling

Den globala trivarumarknadens utveckling ir starkt forknippad med den
allménekonomiska utvecklingen. Virldsekonomin star infor en gigantisk
omvandling, dir mycket tyder p att tillvixtmarknaderna, som drabbats
mindre av den finansiella och ekonomiska krisen n industrilinderna, tar
&ver som den frimsta tillvixtmotorn i virlden. Internationella Valutafon-
den (IMF) uppskattar att produktionen i de asiatiska tillvixtlinderna om
fem 4ar kommer att vara dubbelt s3 stor som i euroomridet. I Sydkorea
har exempelvis all ledig kapacitet inom tillverkningsindustrin redan
tagits i ansprak, varfor begynnande tecken pa dverhettning borjat synas.
Foérutom Kina har Japan hakat p3 och ékar exporten till regionen. Detta
innebir att kapacitetsutnyttjandet pa de asiatiska tillvixtmarknaderna nu
ir s3 hog att man riknar med att arbetsldsheten snart kommer att bérja
minska. Dessa linder dr oftast mycket mindre skuldsatta och star darfor
inte infor samma 6kning av sparandet och minskning av konsumtionen
framéver som industrilinderna.

Inom tillvixtmarknaderna kommer den ekonomiska drivkraften
framforallt ifrin 6kande privatkonsumtion. I Kina, som mer och mer
framstr som virldens starkaste tillvixtmotor, 6kar i dag den privata kon-
sumtionen snabbare in BNP. Konsumtionsandelen ir knappt 40 procent
av BNP och eftersom hushéllens skuldsittning ir mycket lg finns det
gott om utrymme for att 6ka konsumtionen under en ling tid framéver.

I manga industrilinder ir i stillet hushéllssparandet ohallbart lgt
samtidigt som skuldsittningen ir alltfor hog — mest problematiskt ar
det i USA och i Storbritannien. I dessa linder riknar man med att ett
okat sparande kommer hailla tillbaka konsumtionstillvixten till dess att
konsumtionens andel av BNP minskat till mera uthélliga nivier. Detta
bortfall i konsumtionsefterfragan kommer sannolikt att forsvaga konjunk-
turdterhimtningen trots att bortfallet delvis kommit att kompenseras av
export till tillvixtlinderna.

[ USA kommer 4terhdmtningen sannolikt att bli svag och den
normala initiala boomen, d4 hushéllen shoppar loss i samband med att
optimismen atervinder, kommer att utebli. Anda pekar inképschefsba-
rometern (ISM), USA:s ledande konjunkturindex, pa en stark konjunk-
turterhimtning. Risken dr dock uppenbar att indexet ifriga Sverdriver
BNP-tillvixten, eftersom de ekonomiska svagheterna framférallt finns hos
hushéllen och smaféretagen. Det senaste indexet for november noterades
till 53,6, ned frén 55,7 ménaden innan. Undersékningskommitténs ord-
férande kommenterade siffrorna med att dven om tillvixten dimpades i
jamforelse med oktober-siffrorna ir tecknen fortsatt uppmuntrande for
fortsatt tillvixt, eftersom svil nya order som produktion dnnu ligger pa
mycket positiva nivaer.

Den exportinriktade svenska ekonomin drabbades svért nir importen
i virlden kollapsade pé grund av den ekonomiska krisen. Nir exportef-
terfrdgan nu successivt terhimtar sig kommer sannolikt Sveriges stora
exportsektor att lyfta tillvixten. Den svenska ekonomin saknar dessutom
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maénga av de svagheter som méinga andra industrilinder har. Hushéallens
sparande ir hogt och statens finanser ir i god kondition. Statsskulden ir
lag och budgetunderskottet kommer med stor sannolikhet snart att ersit-
tas av ett Gverskott om dn konstaterandet att Sverige gr in i ett valdr talar
for viss spendersamhet parallellt med ytterligare skattesdnkningar. Mycket
talar allts for att Sverige med hjilp av inte minst dessa faktorer under
2010 kommer att vixa snabbare dn bdde euroomridet och USA.

Travarumarknaden

Vid 4rets internationella Softwoodkonferens, ett forum dir olika linders
importorer och producenter méts, hade den tidigare dystra stimningen
firgad utav finanskris och konjunkturnedgéng alltsedan mars manad
forbytts till ngot mera forhoppningsfullt. Med tanke pd den allménna
ekonomiska krisen, dir den globala industriproduktionen bara p4 ett r
fallit med 20 procent till 2001 &rs niv3, ingav givetvis viss sordin pa stim-
ningen. Konsumtionen av trivaror i Europa minskade kraftigt under 2008
och har fortsatt att minska dven under 2009. Renovering och tillbyggnad
tillsammans med offentliga investeringar utvecklas betydligt bittre in
husbyggandet och bidrar alltsd med att halla uppe trivarukonsumtionen.
Produktionen av trivaror i Europa under 2009 blir sannolikt cirka 90
miljoner m?. Det innebir en minskning med hela 25 miljoner m? eller ca
25 procent jimfort med toppéret 2007.

Producenter och importdrer var vid konferensen &verens om att den
minskade produktionen skapat brist pa trivaror lings hela kedjan. Lager-
nivderna har under véren sinkts till ett minimum, vilket givit till f6ljd att
priserna stigit. Beteendet "ur hand i mun” verkar nu vara hogst relevant,
da inga aktorer verkar vilja bygga ndgra lager. En orsak till detta ir sikert
att manga helt enkelt ir s finansiellt pressade att situationen inte tilldter
ndgon lageruppbyggnad.

P4 den stora, och for Bergs Timber viktiga, engelska marknaden
forvintas travarukonsumtionen minska med cirka 4,5 procent i ar efter
ett fall med nistan 25 procent under 2008. Konsumtionen faller allts3 inte
lika snabbt som tidigare. Under januari — september i ar pdbérjades 67 220
bostider jamfort med 89 440 under samma tid 2008 och 128 690 under
samma period 2007 d.v.s. minskning med 25 respektive hela 48 procent.
Kurvan pekar dock aterigen uppat och tredje kvartalet i &r innebar en
Skning med 19 procent jamfort med andra kvartalet. Orderingéngen till
privata bostadsbyggandet planar ut pa en 13g nivd, medan det offentliga
bostadsbyggandet fortsitter att stiga till ny rekordniva. I likhet med i
maénga andra linder ser man nu kraftiga 6kningar inom vig- och vatten-
byggandet medan affirs- och kontorsbyggandet ligger kvar pa l3g niva.

Eftersom den inhemska triavaruproduktionen ligger relativt stabilt pa
2,5 - 3,0 miljoner m® minskar importen mera in sjilva konsumtionen.
Importen under 2009 férvintas sjunka med ytterligare ca 14 procent till
under 4,8 miljoner m®. I denna kraftfulla neddragning har dock svenska
sagverk klarat sig mycket bra och kan faktiskt under perioden januari
— augusti 2009 volymmissigt uppvisa en ckning med 5 procent, vilket
inneburit att frin att ha en marknadsandel i januari 2007 pa 35 procent
var den i juni 2009 uppe i 56 procent.

Bergs Timbers forsiljning till Storbritannien under verksamhetséret
2008/09 var 149 400 m? eller 42,6 procent av den totala trivaruforsilj-
ningen en pitaglig minskning frén 54,1 procent aret innan. Huvuddelen
av volymerna har distribuerats via vart plocklager i Shoreham i sodra
England.

Nederlinderna ir ocksé en utav Bergs Timbers prioriterade mark-
nader. Under verksamhetséret gick 6,4 procent utav koncernens totala
forsiljning till denna marknad. En marginell 6kning frén 5,6 procent
aret innan. Under 2008 stirkte svenska sagverk sin position som storsta
leverantér av sdgade trivaror till Nederlinderna och ékade sin forsiljning
med 6 procent att jaimfora med tyska sgverk som minskade sina leve-
ranser under motsvarande period med 18 procent. Aven under perioden
januari — september 2009 har svenska sigverk beh3llit sina volymer med
en marginell forstirkning pa en procent.
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Byggnationen i Danmark néddde under 2007 rekordnivier medan
utvecklingen dérefter inneburit en drastisk minskning ner till en i princip
halvering av nybyggnationen men ocks4 en minskning i reparations- och
underhéllssektorn. Under perioden januari — augusti minskade svenska
sagverks forsiljning pd Danmarksmarknaden med 15 procent. Bergs
Timbers forsiljning till Danmark under verksamhetsiret var 24 000 m?
eller 6,8 procent av den totala forsiljningen, en minskning frin 8,9 pro-
cent aret innan.

[ Frankrike har konsumtionen av trivaror dven under 2009 hallit sig
pa en god niv4, vilket i exporten ifrén Sverige under perioden januari —
augusti innebir en marginell minskning med en procent. Bergs Timbers
forsiljning till Frankrike utgdrs i forsta hand utav Bitus breda program av
hégkvalitativa triskyddsbehandlade produkter for fransk limtraindustri
och fransk bygghandel. Utav Bergs Timbers totala forsiljning gick under
verksamhetsdret 19 400 m3eller 5,5 procent till Frankrike, en marginell
minskning frén 5,7 procent dret innan.

Mellanéstern och Nordafrika har blivit allt viktigare marknader fér
svensk sigverksindustri. Dessa linder har drabbats mindre utav finans-
oro och konjunkturnedging och flera utav dessa linder som har oljein-
komster har oftast ocksd en mycket god ekonomi. Under januari - sep-
tember i ar gick 19 procent av Sveriges trivaruexport till Afrika och lig-
ger vi till Saudiarabien, Jordanien och nagra linder till i regionen s utgdr
andelen hela 22 procent. Detta innebir allts3 att i princip gir nirmare var
fjarde planka utav totala exporten till dessa marknader. Exempelvis har
Sveriges export till Algeriet i &r t.o.m. september 6kat med nistan
40 procent till 320 000 m? samtidigt som volymerna fran Finland minskat
med 22 procent och volymerna fran Osterrike nistan halverats. Sveriges
export till Marocko har hittills i &r 6kat med 40 procent till imponerande
360 000 m?.

Importen till Egypten har de senaste dren dkat mycket kraftigt och
totalsiffran fér 2008 steg till dver 3 miljoner m®. Frin Sverige har under
perioden januari — augusti i &r levererats 829 000 m?, en 6kning med hela
44 procent jamfort med aret innan.

Aven for Bergs Timber ar Mellanéstern- och Nordafrikamarknaderna
mycket viktiga och drygt 20 procent av volymerna for verksamhetsaret
och d3 i férsta hand furutrivaror levererades till dessa marknader.

Under hésten 2009 har koncernen gjort stora avslut pa dessa marknader
med bl.a. en enskild order pa Algeriet som innebir en ordersumma pa ca
13 Mk, vilket dr den enskilt storsta ordern i koncernens historia. Algeriet
med sina ca 36 miljoner invénare med en relativt hog andel ung befolk-
ning har beslutat om ett mycket ambitiést byggprogram pa ca 2 miljoner
lagenheter per &r de nirmaste aren.

VERKSTALLANDE DIREKTOR HAR ORDET

FOTO: Skogsindustrierna

I Sverige minskade byggnationen av hus med 22 procent under
2008 och under perioden januari — september i &r minskade bostadsbyg-
gandet ytterligare med 30 procent enligt siffran frain SCB d& 11 300
ligenheter pabérjades i ar jamfért med 16 201 ligenheter motsvarande
period i fjol. Fér forsta gdngen pé nistan tva &r kan man dock skonja en
uppgang for det forvintade bostadsbyggandet i Sverige enligt den senaste
utgdvan av Bygglovsrapporter.se. Trenden for kontorslokaler ser diremot
mera dyster ut.

Travarukonsumtionen i Sverige férvintas under 2009 sluta pa ca
4,8 miljoner m?, da utvecklingen varit mycket positiv pa bygghandeln
mycket beroende pa det statliga s.k. Rot-avdraget fér renovering och

underhall.

Travaruutbudet
Den tyska produktionen av trivaror slutade for 2008 pa 22 miljoner m?,
en nedging frin 24 miljoner 4ret innan. Enligt tyska uppgifter pa Soft-
woodkonferensen klarar man vid nuvarande prisniva pa timret en stabil
produktionstakt pa max. 19,5 miljoner m?, vilket ir hogre dn produk-
tionstakten under forsta halvaret men klart under den totala produk-
tionskapaciteten. Tyskarnas prognos for heldret 2009 4r 18,5 miljoner m?,
vilket innebir en minskning med 16 procent jaimfort med &ret innan.

I Finland g&r man ner mot en drsproduktion pa endast knappa
7,5 miljoner m?® som enligt dem sjilva 4r den takt som man mera lang-
siktigt kan halla om man ir hinvisad till inhemsk ravara. Produktionen
var i Finland under perioden januari — oktober 6 295 000 m? eller
25 procent ligre jamfort med motsvarande period aret innan. Trivaru-
lagret var hela 43 procent ligre 4n for ett ar sedan. Aven den inhemska
konsumtionen i Finland beriknas minska med s3 nira 32 procent frin
4,2 till 2,9 miljoner m>.

I Sverige minskade produktionen under 2008 till 17,2 miljoner m>.
En minskning med 1,4 miljoner m? eller 8 procent jimfért med rekorda-
rets 18,6 miljoner m?® 2007. For &r 2009 beriknas ytterligare minskning
av produktionen med 1,4 miljoner m? ner till 15,8 miljoner m?. Trots en
sjunkande produktionsnivé kade den svenska trivaruexporten med
0,7 miljoner m? eller 6 procent. Under perioden januari — oktober 2009
var produktionen i Sverige 8 163 000 m?, en minskning med drygt
1 miljon m? eller 10 procent jimfért med motsvarande period ret innan.
For sédra Sverige var produktionen 11 procent ligre. Trivarulagret 6kade
under oktober med 8 procent, vilket var helt i nivd med den sisongs-
missiga 6kningen om man tittar pi en genomsnittlig nivaférindring
12 &r tillbaka. I jimférelse med oktober manad 2008 var lagerminskning-
en 528 000 m? eller 25 procent ligre. For furan 18 procent ligre och fér
granen hela 30 procent ligre.
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De ryska virkestullarna och osikerheten kring dess nivéer har éven
péverkat den ryska skogsindustrin negativt. Bristen pa rdvara ir stor med
kraftig produktionsminskning som féljd. Vad vi vet kommer dagens 15
euro per m? att gilla dven for ar 2010. Ryssland beriknar minska sin
produktion frén 19,6 miljoner m® ar 2008 till 15,7 miljoner m® eller med
20 procent &r 2009. Aven Osterrike beriknas minska sin produktion frin
10,8 miljoner m? &r 2008 till 8,3 miljoner &r 2009 eller med 23 procent.

Totalt beriknas alltsd produktionen i Europa minska med storleks-
ordningen 25 miljoner m? jimfért med &r 2007 eller ca 25 procent,
vilket innebir att produktionen ir tillbaka p4 1997 &rs niva efter kraftiga
minskningar savil &r 2008 som 2009.

Nordamerika

Trivarukonsumtionen i USA ligger i dag mer 4n 50 procent ligre dn un-
der andra kvartalet 2005. En minskning motsvarande mer &n 60 miljoner
m’ i &rstakt. Nybyggnationen har fallit med storleksordningen 75 procent
frén en toppnivé pa 2,3 miljoner enheter i bérjan pa 2006 till i dag en
arsnivd pa pd knappa 600 000 enheter. Detta med vetskap om ett mera
l&ngsiktigt drsbehov i "Housing starts” pd drygt 1,5 miljoner paborjade
bostider. Minskande lager av osilda hus, dir fallet p& bostadspriserna
verkat ha stannat upp, tillsammans med 6kad aktivitet och nigot okat

husbyggande ger intryck av att byggkonjunkturen ind4 verkar ha bottnat.

Den minskade konsumtionen har i Nordamerika alltsedan férsta halvaret
2006 motts med lika kraftfulla produktionsminskningar, dir produk-
tionsminskningen varit kraftigast i 6stra Kanada. Trivaruprisnivan ligger i
USA p4 en fortsatt 1ag niva. Viss prisuppging i dollar sedan kvartal 1 -09
medan priset i svenska kronor i princip ligger kvar p en bottenniva.
Frén Kanada rapporterades vid konferensen att virket som drabbats
av "Mountain Pine Beattle” i frimst British Columbia férsimras snabbare
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in forvintat. Angreppen har lett till att den kanadensiska andelen av den
nordamerikanska produktionen minskar frin ca en tredjedel till 20 - 30
procent, vilket med all sannolikhet leder till att USA inte ensamt kommer
att kunna ersitta dessa volymer.

Vid Softwoodkonferensen understréks de strukturella problem med
underskott och hég beldning som rader i amerikansk ekonomi som i
finanskrisens spar senaste 4ret har dkats pa med tva krisprogram p4 totalt
nira 1 500 miljarder dollar.

Ravarumarknaden

Minga sigverk gick redan i somras ut med premier for tidig leverans pa
den nya sisongen. Aven Bergs Skog gick ut med en premie p4 kr 30kr/
m’to p& normaltimmer for leveranser/kontraktering fr.o.m. den nya
sisongens borjan den férsta augusti och tills vidare.

I ridsla for att ravaruflodet i slutet p& den gamla sisongen skulle bli
for stort stingde flertalet aktorer, i lite varierande omfattningar, av sina
avverkningsresurser under senvéren. Resultatet blev att vi fick pa grinsen
till en révaruknapphet redan i slutet p& den gamla siisongen och de flesta
sagverk gick in i den nya sisongen med mycket sm4 ravarulager savil
hemma vid sigverken som pa rot stiende skog. Denna bild speglade dven
situationen for Bergs Timber.

De iterstiende stormlagren ir nu nere i volymer som rér sig om
mellan 1 — 1,5 miljoner m*fub och 4r samlade hos ett fital aktérer, varfor
Bergs Skog i likhet med de flesta andra sdgverksaktorer dr beroende av
ett utbud och ett fldde av enbart firskt sigtimmer. Effekterna har inte
14tit viinta p4 sig, vilket speglar sig i Johan Frejs uttalande i Danske Banks
Nyhetsbrev Skog och Ekonomi. Han siger bl.a. att "Virkesmarknaden i
Sydsverige ir glodhet och det 4r sdgverken som ensamma drar lasset. En
ovintat stark efterfrigan pa trivaror i kombination med lag avverkning
har gett en skriande timmerbrist och prisrally”. Bergs Skog har knt sig
tvingade att g med och gjorde fr.o.m. forsta september en prishéjning
pa nirmare 10 procent pé grundprislistan. Fortsatta prisstimulanser har
efter hand 6kat utbudet, varfor vir uppfattning ir att vi for denna ging
passerat den absoluta pristoppen. I syfte att gora glappet mindre mellan
den prissittning som marknaden tillimpar p3 i forsta hand rotposter och
leveransrotkdp och grundprislistan, planeras en ytterligare prishdjning pa
grundprislistan, mera p4 talltimmer och mindre p4 grantimmer.

Den révaruknapphet som hittills ritt under hosten har medfért ett
daligt kapacitetsutnyttjande pa i forsta hand gran- och klentimmerfor-
sagningen och tillsammans med de skenande ravarupriserna paverkat
l6nsamheten negativt.

[ syfte att ytterligare forstirka rdvarubasen har Bergs Skogs inkdpsor-
ganisation foérstirkts med tva personer. En person stationerad i virt norra
inkdpsomrade Vistervik samt en person stationerad i Dalarna. Den forsta
tagleveransen med talltimmer frin Dalarna planeras till Jirnforsen i mit-
ten utav december.

Marknaden for biprodukter
Barrmassaproducenterna aviserade senast en héjning fér massan pa 40
USD/ton. November manad ser dirfor ut att bli den sjunde ménaden i
rad med massaprishéjningar i Europa. Prishéjningarna har kunnat genom-
foras tack vara laga lagernivier, minskad industrikapacitet i sdvil USA
som i Europa, kombinerat med kanske den viktigaste faktorn en mycket
stark efterfrigan ifrdn Kina. Lagernivén utav massa ir i dag hos savil pro-
ducenter som konsumenter pa den ldgsta nivén pa 10 &r. Skogskoncernen
Sédra har i slutet pd november uttalat sin avsikt till dnnu en prishéjning
frin januari manad 2010. Med hinvisning till sinkta massavedspriser
sinktes vért cellulosaflispris med storleksordningen 6 procent infor den
nya sasongen 2009/10.

[ Bergs Skogs regi och tillsammans med ny samarbetspartner satsas
det pa ett bittre tillvaratagande av grot, d.v.s. grenar och toppar efter
skogsavverkningar. Under verksamhetsaret har det nya terminalomradet
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firdigstillts intill sigen i Orrefors, varifrdn forutsittningarna forbattrats
att p3 ett rationellt sitt serva regionens virmeverk. Bergs Timber har
under hésten utdkat sina dtaganden for leveranser till virmeverk och
kraftvirmeverk, vilket ger framtida méjligheter.

Investeringar
I syfte att stirka Bergs Timbers framtida konkurrenskraft har koncernen
fortsatt genomforandet av vért stora investeringsprogram. Koncernens
investeringar har under rikenskapsaret uppgatt till 57,8 Mkr, dir investe-
ringar i skogsfastigheter uppgar till 6,8 Mkr. Bland &vriga investeringar i
maskiner, byggnader och inventarier under rikenskapsret marks slutfo-
randet av rak sdglinje i Orrefors 7,8 Mkr — totalt nedlagt 36,8 Mkr, inves-
teringar i 2 st kanaltorkar i Orrefors 19,9 Mkr. I Mérlunda har pabérjats
en motsvarande investering av 2 st kanaltorkar i vars projekt nerlagts
hittills 6,7 Mkr. I Jirnforsen handlar det i forsta hand om den komplet-
terande sprinklerinvesteringen i syfte att sikerstilla virt forsikringsbolags
sikerhetskrav pa 2,1 Mkr.

P4 Bitus mirks investeringen av nytt magasin i syfte att i forsta hand
serva kunderna i vért s.k. Partnershop-koncept. Konceptet ir riktat mot
i férsta hand den svenska byggvaruhandeln, dir Bitus som affirspartner
parallellt med sitt egna breda produktprogram av skyddsbehandlade
produkter ska kunna erbjuda sigverkens obehandlade produkter for
byggnadsindamal.

Skogen - en tillgang for alla

Minniskans méjligheter att &verleva ir i hdg grad kopplade till hur vl vi
skéter jordens skogar. P4 det stundande klimatmétet i Képenhamn blir
dirfor skogen en av huvudfrigorna. P4 métet dr ambitionen att virl-
dens linder ska enas om gemensamma globala mal och verktyg for att
bromsa den globala temperaturforandringen. Siktet dr instillt pa juridiskt
bindande avtal, iven om ménga ir tveksamma till att forhandlingarna
kommer att kunna slutforas.

Avskogningen ir inte nigot nytt problem. Ekonomiska strukturer och
héjda livsvillkor i manga linder pé sodra halvklotet har gjort det svért att
f2 bukt med t.ex. illegal avverkning och svedjebruk, dir skog brinns ner
och marker anviinds for att odla sid. I exempelvis Indonesien ar det up-
penbarligen mer [6nsamt att brinna ner skogen och producera palmolja
in att dgna sig at hallbart skogsbruk.

Svenskt skogsbruk bygger pa hush&llning — p3 aterplantering. For
varje trid som avverkas planteras minst tvd nya. Tillvixten blir dirmed
hogre dn avverkningen. Skogen rdjs och gallras under sin uppvixt innan

VERKSTALLANDE DIREKTOR HAR ORDET

FOTO: Skogsindustrierna

den slutavverkas efter 70 — 100 3r. Skog som skots pé det sittet dr en
oindlig resurs.

I Sverige bidrar den vixande skogen till att ta upp och nettolagra mer
koldioxid &n alla fossila koldioxidutslidpp frén véra transporter som sker
i hela landet. Genom att skogen och dess produkter binder och lagrar
koldioxid har skogsindustrin sirskilda forutsittningar att vara en del av
16sningen pa var tids stora utmaning. Nir fornyelsebara material som tra,
papper och biobrinsle anvinds i stillet for fossila produkter motverkas
alltsd klimatférindringen.

Framtidstro

Under 2009 har svensk sdgverksindustri haft stora férdelar av en svag
svensk krona vad avser exporten samt en relativt stabil bygghandelsmark-
nad i Sverige. Detta i kombination med stora produktionsbegrinsningar i
Finland, Ryssland och i Mellaneuropa som matchat konsumtionsnedging-
arna har stirkt travarubalansen.

Vi fér rikna med en lingsam aterhdmtning av nybyggnationen i USA
och i Visteuropa. En i de flesta linder stabil marknad for renovering och
underh3ll sk. Rot-sektor som i Europa svarar fér 60 -70 procent av den
totala trivarukonsumtionen tillsammans med en stark marknad i Mel-
landstern och Nordafrika, speciellt pa furusidan, bidrar till en bra balans
for nordiska furu- och grantrivaror.

En forstirkt svensk krona tillsammans med en okontrollerad prisut-
veckling pa timmerrdvaran utgdr naturligtvis ett hot mot l16nsamheten.
Det ir dirfor av yttersta vikt med en fortsatt fokusering p4 kostnadsbe-
sparingar i syfte att skapa en i alla led s effektiv organisation som méjligt.
En vil fungerande ravaruanskaffning ar hir centralt tillsammans med ckat
fokus pd kundintegration genom effektiva leveranssystem, dkad forid-
lingsgrad och en 6kad kundbearbetning.

Miljdaspekter talar tungt for materialet tré, vilket dven skapar stora
méjligheter for utveckling av affirerna med de biprodukter som faller
savil vid sdgverken som i samband med skogsavverkningar.

Morlunda i december 2009

o

Ake Bergh
Verkstillande direktér och koncernchef



Affarsmodell, verksamhet och strategier

Kort historik
Bergs Timber AB (publ) bestdr i dag av tre sigverksrérelser
med var sin historia. Bergs i Morlunda har alltsedan starten

1919 utvecklats av familjen Bergh. OLAB i Jirnforsen
har drivits av familjen Olausson sedan 1922 och blev ett SKOGEN ANSKAFFNING
dotterbolag i koncernen 1999. Ar 2005 kom Orrefors Sag-
verks AB till som nytt dotterbolag i koncernen. Verksam-
heten i Orrefors har bedrivits sedan 1950-talet och bolaget Import 2%3 Slutaverkning Timmer
drevs vid forvirvet av bréderna Kay och Jan Nilsson. Atervixt Massaved
Traskyddsforetaget Bitus som forvirvades i juni 2007 har Réjning GROT
en lite kortare historia och startade sin verksamhet i Nybro Institutionella séljare 54% Gallring Fiberved
ar 1965. Skogsbruksplan
Forvaltning
Certifiering
Egna skogsuttag 1% Underhall
Rotposter 13%
Averkningsuppdrag 16%
Leveransrotkdp 8%
Leveransvirke 6% 3) Koncernens ravaruférsorjning (%)

Affarsidé
Bergs Timber producerar och siljer sigade och vidareféridlade trivaror som ir

anpassade direkt till kunden. Detta gors i nira samarbete med kunden.

FOTO: Pelle Lindstrém

Vision

Bergs Timbers Vision ir att vara sddra Sveriges 16nsammaste och ledande sig-
verksforetag. Inom Bergs Timber finns medarbetare med djup kompetens som
gor det maijligt for oss att uppfylla vira kunders forvintningar pa kundanpass-
ning och service. Genom att fokusera pa nira kundrelationer och en rationell
produktion méter vi den stindigt ckande konkurrensen i trivarubranschen.
Lokala skogsigare ir mycket viktiga for var ravaruforsdrining och var ambition ir
att vara deras pélitliga och konkurrenskraftiga samarbetspartner.

BERGS TIMBER AB (publ)
Ake Bergh
Koncernchef
EKONOMI /INFO / IT
——————— Johan Ekelund
Finanschef
| | | |

BERGS SKOG AB BERGS TIMBER BERGS TIMBER BITUS AB
Rolf Lindstrém MORLUNDA AB ORREFORS AB Henrik Egnell

Verkstallande direktor

Magnus Petersson
Verkstallande direktor

Kaj Nilsson
Verkstéllande direktor

Verkstéllande direktor
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PRODUKTION FORADLING
Mérlunda Trévaror Traskydds- Tréaskydds
Jarnforsen I_Slagat behandling behar:jdl;de

yvlat Bitus produkter
Orrefors Legoproduktion
Biprodukter Distributions-
C-flis central
Brénsleprodukter
Briketter
Strategier

Trivarubranschen ir splittrad med ménga aktorer och ett hogt kon-
kurrenstryck. En vélfungerande ravaruanskaffning ér central. Okad

kundintegration genom effektiva leveranssystem, ckad foridlingsgrad
och 6kad kundbearbetning str i fokus likas utveckling av affiren med
de biprodukter som faller i skogen och i sagverket.

AFFARSMODELL, VERKSAMHET OCH STRATEGIER

FORSALJNING
Mérlunda
Orrefors
Bitus
Agenter/Lager
Pick & Pack
Partnershop 77%"
16%
7%
Koncernens omsattning (%)
2Koncernens travarumarknad (m3 i %)

Sverige 8,4%?
Danmark 6,8%

Storbritannien 42,6%

Nederléanderna 6,4%
Belgien 2,8%
Frankrike 5,5%
Ovriga Europa 4,0%

Mellandstern 10,2%

Ovriga 13,3%
(I huvudsak Nordafrika)

Verksamheten riktas mot utvalda marknader och produktsortiment.
Tydligérade av varumirket Bergs Timber och dess dotterbolag,

Ingen kund ir okind — vi arbetar nira varje kund for att tillgodose
kundens behov av trivaror. Produktionen ska vara kundorderstyrd,
dir triskyddsbehandling nyttjas mer och mer som foridlingsinstru-
ment.

Forbittrade logistiklsningar for kunden, genom lagerhallande
(Partnershop) och webbaserade plocksystem (Pick & Pack) samt
dkad kundbearbetning.

Optimerad anvindning av timmerrvaran. Inkép och aptering av
timmer baseras pa krav frén sdgverken, dir utgdngspunkten ar
prognoser dver trivaruforsiljningen.

Ett smalt produktsortiment p4 respektive sgverk for att nd en hog
produktivitet.

En hég produktionseffektivitet genom vilinvesterade anliggningar.
En gemensam inképsorganisation genom dotterbolaget Bergs Skog
for ravaruforsorjningen av koncernens sigverk, genom vilken
skogsigarna dven fér tillgdng till skogliga tjinster.

Okat fokus pé biobransleprodukterna.

FOTO: Pelle Lindstrém
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Drivkrafter for resultatutveckling

Genom att den storsta delen av triavarorna anvinds till byggnation ir
den globala trivarukonsumtionen mycket beroende av byggnadsut-
vecklingen i virlden. Stora delar av trivaror anvinds ocks till reno-
verings- och underhéllssektorn samt till férpackningsindustrin. Det
globala utbudet styrs av tillgdng p4 ravara, produktionskapacitet och
konkurrensutsatthet. Konjunkturutvecklingen paverkar investeringar
i byggnation och annat. Bergs Timber paverkas av detta men ocksa
av valutakurser, tillgdng och prisutveckling pa ravara, rinteutveckling

och prisutveckling pa energi mm. Detta 4 sin sida paverkar prisbilden
pé trivaror och biprodukter. For att méta detta arbetar koncernen
kontinuerligt med marknads- och produktmixen samt med logis-

tik- och produktionseffektivitet. Det dr mot denna bakgrund man
ska se de stora investeringar som gjorts under de senaste ren, for att
effektivisera véra anliggningar samt arbeta nirmare véra kunder med
effektiva logistiklosningar.

Tillgang  Produktions- Konkurrens- Politiska Nybygg- Renovering  Emballage
pa ravara kapacitet utsatthet beslut nation och underhall
Ovrigt 8%"
GLOBALT UTBUD KONJUNKTUR GLOB"TLREAU:F?SEAGAN —
A UTVECKLIN .
TRAVAROR ¢ G (TRAVARUKONSUMTION) Emballage 20%
Maobler, snickeri 7%
Lister, hyvlat 9%
Tradgard 5%
BERGS TIMBER | |Limtrad%
Logistik- och Marknads-
produk_tigns- och
effektivitet produktmix Byggnadsmaterial 47
Prisutveckling Tillgang och Prisutveckling Prisutveckling Rénteutveckling  Valutautveckling

Energi prisutveckling Travaror Biprodukter EURO, GBP, USD
Ravara 1) Uppskattad anvandning
L | avbarrtravaroriEuropa

KANSLIGHETSANALYS

Varde/volym Forandring Ungefarlig

per ar resultateffekt

Prisutveckling
Travaror av gran 212 000 m3 +5% 13,6 Mkr
Trévaror av furu 148 000 m?3 +-5% 12,3 Mkr
Sagtimmer (vid bilvag/inférselhamn) 589 000 m3to +-5% 23,9 Mk
Biprodukter
Cellulosaflis 72 Mkr +5% 3,6 Mkr
Ovriga biprodukter (bransle- och spanprodukter)
vissa leveranser sker fritt hos kunden 51 Mkr +-5% 2,6 Mkr
Valutakurser
Forsaljning av tréavaror (EURO) 91 Mkr +-5% 4,6 Mkr
Forsaljning av trévaror (GBP) 266 Mkr +5% 13,3 Mkr
Forsaljning av tréavaror (USD) 15 Mkr +5% 0,8 Mkr
Foradlingskostnader
Elektrisk elenergi (rorlig del) 27 Gwh +-10% 1,4 Mkr
Loner inkl sociala avgifter 115 Mkr +-5% 5,8 Mkr
Lanerénta (rorliga 1an) 300 Mkr +1% 3,0 Mkr
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Var personal

Var personal

Foretagets framgéng ir beroende av medarbetarnas trivsel och in-
stillning till arbetet. Personalen blir allt viktigare for foretaget ju mer
automatiserade processerna blir.

Koncernen har totalt 229 (258) anstillda, varav 21 (25) kvinnor.
Arbetsuppgifterna ir mycket varierande. Bland kollektiv personal har
vi anstillda som jobbar i sjilva sdgprocessen, torkar/panna, justerverk,
truckhantering, hyvleri, triskyddsbehandling, samt underhéallsper-
sonal sisom elektriker och mekaniker. Vi har dven ett antal lastbils-
chaufforer anstillda. De kollektiva 4r anslutna i GS Facket for skog-,
tri- och grafisk bransch. Bland arbetsuppgifterna for tjinsteminnen
finns inkép av skogsravara, underhallsplanering och arbetsledning,
ekonomi- och personalarbete, forsilining, foretagsledning mm. Tjins-
temidnnen &r i huvudsak anslutna i Unionen eller Ledarna.

Alder, anstallningstid och sjukfranvaro

Genomsnittlig alder fér de anstillda i koncernen ir 46,2 (44,8) ar
och genomsnittlig anstillningstid ir 14,5 (13,1) &r. De enheter som
forvirvats de senaste dren Orrefors och Bitus har en betydligt kortare
anstillningstid &n enheterna i Morlunda och Jarnforsen som har
maénga trotjanare med ldng anstillningstid och erfarenhet.

Den totala sjukfrdnvaron i koncernen har under &ret varit
3,5 (4,6) procent. Sjukfranvaron som varat 60 dagar eller lingre
utgor 30,6 (40,3) procent. Sjukfrénvaron fordelar sig pé olika alders-
grupper, under 30 ar 2,9 (3,2) procent, 30-49 ar 3,4 (4,2) procent
och 6ver 50 &r 3,9 (5,6) procent.

Utvecklingen av sjukfranvaron har varit positiv de senaste &ren.
Dir framforallt sjukskrivningarna som varat lingre in 60 dagar har
nedbringats. Vi jobbar kontinuerligt med att f6lja upp vad som han-
der med varje anstilld som blir sjukskriven under lingre tider.

ANTALET ANSTALLDA*

MEDELALDER OCH
ANSTALLNINGSTID* (ar)

Medelalder Anstillningstid
50 20

250 —

20— @ — @ — —  —

TNS——"

40 10

B— - = —  —

00— @ — @ — —

2006 2007 2008 2009

s Anstaliningstid
Medelélder

50— @ — 9 — — —

* 31.8 respektive ar

2006 2007 2008 2009
Mén
Kvinnor

* 31.8 respektive ar
SJUKFRANVARO

Olika aldersgrupper (%)
8

SJUKFRANVARO (%)

05-06 06-07 07-08 08-09
Total sjukfranvaro

05-06 06-07 07-08 08-09

-29ar Sjukfranvaro 60 dagar
30-49 ar
I 50 ar -
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Arbetsmiljo

Koncernen arbetar aktivt med systematiskt arbetsmiljdarbete (SAM).
[ samband med investeringar av ny teknik och/eller ombyggnationer
liggs allt storre fokus pa arbetsmiljon. Vi arbetar dessutom med regel-
bundna skyddsronder och tillbudsrapporter, tvd verktyg som anvinds
for att uppticka och &tgirda arbetsmiljorisker samt har stor betydelse
i det forebyggande arbetsmiljoarbetet.

Friskvardsprojekt

I koncernen jobbas det pa olika sitt med friskvardsaktiviteter och vi
rekommenderar alla anstillda att aktivt utova friskvard. Malet ir att
skapa vilbefinnande p4 arbetsplatserna savil fysiskt som psykiskt. Via
vért samarbete som utvecklats med foretag inom foretagshilsovarden
satsar vi pa det forebyggande hilsoarbetet.

Kompetensutveckling

Kompetensutveckling av personal ir nigot koncernen kontinuerligt
arbetar med. Under det innevarande 4ret har kollektiv personal
frimst genomgatt utbildningar inom sagverksteknik och sorterings-
utbildningar. Tjanstemannen har genomfort datautbildningar och
utbildningar i kontraktsskrivning.
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Betydelsefull ravara

ATT SKOGEN AR BETYDELSEFULL for ett sigverk ar vil
nirmast sjalvklart. Hur skogen skéts och avverkas ir dven viktigt

for skogsigaren. En central uppgift for Bergs Timber ir att matcha
travarukundernas krav med skogsigarnas férvintningar pa ett 16nsamt
skogsbruk.

Det gingna dret har inledningsvis kinnetecknats av god tillgdng
pa timmer och sinkta timmerpriser. Beroende pa konkurrens med
energived har massvedspriset hojts. Detta resulterade i en dkad aktivi-
tet i gallring och minskad aktivitet i slutavverkning med ett begrinsat
utbud av timmer som f6ljd. Signalerna till skogsigarna har frén vissa
aktorer varit att avstd frdn slutavverkning till fsrman for gallring. V3-
rens efterfrigeckning pa sigade trivaror ledde till stimulanser for att
dka utbudet av timmer i forsta hand genom premier och sedermera
prislistehéjningar. Efterfrigan p& timmer fortsatte under sommaren
med okade prisstimulanser som féljd.

Réavaruflsdet var efter semestern inledningsvis svagt fran institu-
tionella leverantorer men har kunnat uppritthallas pa en acceptabel
niva genom ett storre uttag av timmer pa koncernens egna skogar
kombinerat med import.

Bergs Skog

Inkop av skogsravara sker sedan den 1 december 2006 genom dot-
terbolaget Bergs Skog AB. Genom att samla anskaffningen av rivara i
Bergs Skog kan optimering av virkesfléden ske mot respektive sdgverk
vilket medfor en kad mailighet att tillgodose kundernas krav bland
annat pa certifierat virke.

Genom Bergs Skog tryggas koncernens ravarubehov pa lang sikt.
Inkopen sker genom Bergs Skogs egen filtorganisation. Leveranser
sker ocksd frén institutionella leverantérer och nir det s3 kravs
genom import.

Basflddet av ravara skall under hela ret utgoras av leveranser
frin egen inkdpsorganisation. For att trygga révaruflddet under tidig
sisong nir vriga leveranser ej dr starka finns normalt ett uppbyggt
rotstiende lager som inkdpts under féregiende sisong. Detta kom-

KONCERNENS RAVARUFORSORJNING 2008-2009

Avverkningsuppdrag 16 %

——— Egna skogsuttag 1%

—— Leveransvirke 6%

—— Rotposter 13%

Leveransrotkdp 8%
E Import 2%

Institutionella saljare 54%

pletteras senare under 4ret av leveranser frin sjilvverksamma skogs-
dgare och institutionella leverantorer som Sveaskog, Sédra, Holmen,
Sydved, Stiften m fl.

Bergs Skog har ett stort antal privata skogsigare i sitt leveran-
torsregister, dessa tillfor koncernen mer eller mindre aterkommande
leveranser av avverkningsuppdrag, leveransvirke eller rotposter.

For att trygga det framtida ravaruflédet har fingstomradet for
den egna inkdpsorganisationen under det senaste verksamhetsdret
vuxit s att det numera utdver tidigare utvidgat omrade, dven omfat-
tar Siljansbygden i Dalarna. Fér detta indamal har miljovinliga
logostiklosningar med tigtransport till koncernens sigverk tillskapats.

Skogsskotsel och avverkningstjanster

Koncernens skogliga verksamhet bestar av ett komplett skogskot-
selprogram — frén rddgivning i skogsvardsfragor, bestdndsanliggning
(markberedning och plantering), r3jning och gallring — till slutav-
verkning och hyggesrensning. Det praktiska arbetet i skogen gors

av kvalificerade entreprendrer som anlitas av oss. Samarbete mellan
skogsigare, vira inkopare och entreprendrer mojliggér en dndamals-
anpassad aptering.

14 .
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Certifiering av skog

Vara kunder vill i 6kad utstrickning ha certifierade trivaror. Detta
giller inte minst Storbritannien, som &r en betydande marknad for
koncernen.

Certifiering ir ett viktigt medel for att frimja uthalligt skogsbruk.
Ett av berdrda skogsigare och industrier brett accepterat system
for certifiering av uthélligt skogsbruk innebir kompetensutveckling
samtidigt som verksamheten anpassas till motiverade sociala, ekolo-
giska och ekonomiska krav. Genom mirkning som garanterar stéd for
uthélligt skogsbruk, ges méjlighet for marknaden att ta stillning for
skogsbrukets produkter. Konkurrensliget for certifierade traprodukter
stirks i jimforelse med alternativa material.

[ sédra Sverige tillimpas frimst certifiering enligt PEFC. Ngot
forenklat innebir PEFC-systemet att vi kan silja lika stor andel
PEFC-mirkta trivaror som vi kdper in timmerrévara frin PEFC-fast-
igheter. Féljden blir att koncernen har ett behov av att 6ka andelen
timmeranskaffning fran PEFC-fastigheter i takt med att kunderna nu
kar efterfrigan pé certifierade trivaror. Vi uppmuntrar darfér skogs-
igare att PEFC-certifiera sina skogsinnehav, eftersom vi bedémer att
certifieringen innebir en fordel fér skogsigaren. Lis mer om PEFC
nedan. Vira inkdpare har ytterligare information och hjilper dig som
skogsigare under certifieringsprocessen.

uthélligt skogsbruk i Europa.
e PEFC skapar ett ramverk for nationella
system for PEFC-certifiering.

e PEFC syftar till att stirka den positiva p E F' c

il k k och virk
bilden av skogsbruk och virke som en PEFC/05-32-7/V059

Svenska PEFC 7 ‘
PEFC ir ett frivilligt initiativ for certifiering av ’ ‘

fornyelsebar ravara.
e PEFC bidrar till utveckling av ett ansvarsfullt,

uth3lligt skogsbruk med hinsyn till ekonomiska och sociala

kriterier och naturvardshinsyn.

Medlemmar i PEFC ir bl a Sigverkens Riksférbund och dir
ingdr sigverksforeningen Sdg i Syd — Bergs Timbers intresseorganisa-
tion — som en av fyra sigverksforeningar. Sig i Syd har sedan nigra
ar tillbaka malmedvetet satsat p4 att PEFC-certifiera medlemmarnas
sagverk, virkesorganisationer, entreprendrer och skogsigare. Till sin
hjilp i detta arbete har man bildat certifieringsforetaget PanCert AB
som fungerar som en s k paraplyorganisation och som, forutom sjilva
certifieringen, ven arbetar med information, utbildning och revisio-
ner.

Koncernens inkdpare ir ombud fér PanCert AB och har dirmed
behérighet att teckna avtal med de skogsigare som vill certifiera sitt
skogsbruk.

Fastighetsforvaltning

Bergs Timbers innehav av skogs- och jordbruksfas-

tigheter uppgér till 2 327 hektar, varav 2 052 hektar ir produktiv
skogsmark. Syftet med innehavet ir att bredda basen f6r koncernens
révarutillforsel. Under rikenskapséret har uttag av sgrdvara frin egna
fastigheter gjorts med ca 5 000 (3 000) m3to. Jordbruksmark och
byggnader ér utarrenderade.

BETYDELSEFULL RAVARA

FOTO: Pelle Lindstrém
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Langsiktigt samarbete

EN RATT SKOTT SKOG, med srligen dterkommande atgérder ar
den bista forutsittningen for ett hogt framtida virkesvirde som ger
dig en rejil intikt bide I6pande under omloppstiden samt framforallt
vid slutavverkningstillfillet.

Bergs Skog erbjuder ett komplett program av skogliga tjinster
for att uppna bista méjliga [onsamhet i ditt skogsbruk. Dir vi skapar
l6nsamhet och 1angsiktighet genom samrid och dialog i enlighet med
skogsigarens 6nskemal.

FOTO: Pelle Lindstrém
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Bergsaker slutavverkning
Slutavverkning ir kulmen pa de skogsbruksitgirder som genomférts
under respektive skogsbestinds mangariga skotsel.

Det ir nu som dina investeringar skall bira frukt och ge dig
maximal virkesavkastning samtidigt som naturvirdena bevaras. Av-
vecklingen av ett skogsbestand ir samtidigt pdbérjandet av en ny
generation, skogsbruket som férnyelsebar resurs markeras.

Bergsaker gallring

Gallring ir den forsta tgirden som skapar en intikt i ditt skogs-
bruk, en gallring utférd av Bergs Skog betalar i regel den tidigare
utférda réjningsatgirden och kan dessutom vid goda virkespriser

ge ytterligare ett verskott. Vid den férsta gallringen fortsitter den
kvalitetsdaning av bestdndet som grundlades vid rdjningen, atgirder
som tillsammans skall skapa framtida virkesvirden. En gallring utford
av Bergs Skog sitter alltid kvaliteten i forsta hand, dir vi utifrén varje
enskilt fall ger rdd om hur gallringen bér utforas, men slutligen alltid
utifrin skogsigarens 6nskemal.

Bergsaker skogsbruksplan
Med en Bergssiker skogsbruksplan har du ett mycket bra planerings-
verktyg for skotseln av din skogsfastighet.

Den ger dig ett bra beslutsstdd for dina skogskotseldtgirder allt
frén markberedning till slutavverkning men ocks3 ett verktyg dir du
ocks3 litt fingar de natur- och kulturmiljéer som finns pa din fastig-
het och pa s4 sitt kan virna dessa virden for framtiden.

Bergsakert samarbete

Skogsigarkaren forindras i storre omfattning dn tidigare. Antalet
skogsigare som inte bor p4 sin skogsfastighet ckar, man bor p4 annan
ort, kanske p relativt ldngt avstind ifrin fastigheten. Man har i regel
tjinsteinkomster och har inte den tid som krivs for att skéta sin fast-
ighet. De skogliga kunskaper som tidigare generationers skogsigare
besatt kanske ocksd saknas helt eller delvis. Detta innebir en 6kad
efterfrgan p4 tjinster som krivs for skotseln av en skogsfastighet.
For att méta den okade efterfrigan pa tjinster som krivs for en fram-
gangsrik skotsel av din skogsfastighet finns nu Bergs Skogs Bergsikert
Samarbete. Med Bergsikert samarbete Sppnas vigen till ett bade
tryggare och 16nsammare skogsbruk.

Bergsaker certifiering

Genom att l3ta certifiera din fastighet visar du att du bedriver ditt
skogsbruk pa ett uthalligt 16nsamt sitt kombinerat med miljo- och
social hinsyn. Virke frin PEFC-certifierade fastigheter efterfrigas
i allt hogre grad av vara kunder vilket garanterar dig en 1angsiktig
efterfrigan pd timmer.

Bergsaker réjning

R&jning 4r en skogsvardstgird som fordelar tillvixten p4 firre antal
stammar. Rojningen utférs normalt nir triden har en hojd pa 2-3
meter vilket innebir att virket oftast saknar kommersiellt virde. En
ritt utford rojning dr en mycket l6nsam tgird som i vissa fall betalar
sig direkt i samband med den forsta gallringsinsatsen. Réjningen ir
den enskilt viktigaste &tgirden vid uppbyggnaden av ett framtida hog-
kvalitativt och ekonomiskt virdefullt slutavverkningsbestind.



LANGSIKTIGT SAMARBETE

Bergsaker atervaxt

Planering for atervixt skall géras s3 fort som méjligt efter avverkning-
en. Plantering ir idag det vanligaste sittet att dterbeskoga. Plante-
ringen behover oftast féregds av markberedning. Nir sjalvforyngring
ir aktuellt dr markberedning en nédvindighet. Bergs Skog har
samarbete med entreprendrer som har utrustning for olika typer av
markberedning. Vi har ocksd goda kontakter med plantleverantorer
och experter pa plantodling.

Bergsakert biobréansle

Genom att ersitta fossila brinslen med biobrinslen bidrar du till

ett bittre klimat. Avverkningsrester och rétved som ligger kvar efter
slutavverkningen blir biobrinsle. Biobrinslet ger dig ytterligare intikt
i ditt skogsbruk samt férenklar den kommande foryngringen.

Bergsakert underhall

Vil underhéllna skogsbilvigar och dikessystem utgor en viktig del for
ett framgangsrikt och lonsamt skogsbruk. Bra skogsvigar gér att man
far dtkomst till hela skogsfastigheten under hela 4ret och dirigenom
ges forutsittningar till ett bra skogstillstind.

Avvattning genom t ex rensning av befintliga diken for att ter-
skapa dessa till ursprungligt djup skapar tillvixt i skogsbestind som
annars riskerar att slds ut d3 de stir under vatten. Dikning &kar ocks
birigheten vid avverkningsarbeten.

FOTO: Pelle Lindstrém

FOTO: Pelle Lindstrém
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Anlaggningar och produktion

| BERGS TIMBER INGARTRE SAGVERK - Morlunda, Orrefors
och Jarnforsen. Forutom sdgverken ingér triskyddsforetaget Bitus
som bedriver sin verksamhet vid en anliggning i Nybro. Vid samtliga
koncernens sigverksanliggningar finns hyvlerier for vidareforidling
och alla anldggningar ligger inom ett avstdnd pd 9 mil. Den samlade
sagverksproduktionen uppgar till ca 360 000 m3 sigade trivaror,
varav mer in hilften vidareforidlas. Bitus beriknas triskyddsbehandla
ca 175 000 m3 under kalenderaret 2009.

Mérlunda
I Mérlunda produceras frimst grantrivaror fér huvudmarknaderna
Danmark, Nederlinderna, Storbritannien och Sverige. Ca 60 procent
av leveranserna ir vidareforidlade. Hosten 2007 invigdes ett helt
nytt hyvleri som innebir att cirka 80 procent av sagverkets produk-
tion skall hyvlas pa tva skift. [ det nya hyvleriet ingar ocks4 en klyvlin-
je som antingen kan koras separat eller direkt i linje med hyvellinjen.
I Mérlunda finns tva siglinjer, en for normaltimmer och en for
klentimmer. Normallinjen utnyttjas i tvé skift medan klenlinjen under
aret i huvudsak har utnyttjats i tvé skift. Detta ger en sammanlagd
produktionskapacitet pa cirka 150 000 m* per ar. Normaltimmerlin-
jens timmerintag och barkavdelning uppgraderades 2003. Sagverkets
mitstation och timmersortering byggdes om dret dessférinnan. Den
separata klenlinjen kompletterades under ar 2007 med en staplar-
funktion. Detta innebir att sdgverkets totala kapacitet 6kat genom att
volymerna som sigas frin klentimmerlinjen inte belastar normaltim-
merlinjens risortering. En stor del av de hyvlade trivarorna hallfast-

FOTO: Pelle Lindstrém
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hetssorteras direkt i linjen med en Dynagrade. Ytterligare foriadling ir
mdjlig med hjilp av buntning och exaktkapning.

Hela produktionen torkas i vandrings- och kammartorkar med
mdilighet att torka ned till fuktkvoter om 8-10 procent, dvs mébel-
och snickeritorrt. Torkanlidggningarna och sigverkets arbetslokaler
virms upp av en panncentral som huvudsakligen drivs med bark frén
produktionen. For att effektivisera torkningen samt ersitta ett antal
ildre torkar pagar en investering i en dubbel kanaltork som beriknas
vara klar i februari 2010.

Sedan 1ang tid tillbaka finns en biobrinsleterminal anlagd pa
industriomradet.

Jarnforsen

Anliggningen i Jirnforsen producerar enbart furutrivaror under
varumirket OLAB. De frimsta marknaderna ir Sverige, Belgien
Danmark, Mellanéstern och Nordafrika. Ca 40 procent av produk-
tionen vidareforidlas, dels genom torkning till ligre fuktkvoter, dels i
anliggningens hyvleri.

Séglinjen i Jirnforsen drivs pa ett skift vilket ger en produktions-
kapacitet pa 50 000 m® per &r. Hela produktionen torkas i vandrings-
och kammartorkar, dirutéver specialtorkas produkter till framforallt
mdbel- och snickeriindustrin. Hela anliggningens virmebehov
tillgodoses av en panncentral som eldas med biprodukter.

Anlaggningarna i Mérlunda och Jirnforsen drivs under en ge-
mensam ledning.

el Tl L
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Orrefors

Orrefors producerar gran- och furutrivaror med fokus pé Storbritan-
nien, Nederlinderna, Sverige, Mellanéstern och Nordafrika. En stor
del av leveranserna vidareforidlas genom hyvling, dels i eget hyvler,
dels genom legohyvlerier.

Saglinjen byggdes 1996 och har kraftigt moderniserats under de
tre senaste ren. Sommaren 2006 byggdes risortering/justerverk om
for cirka 20 Mkr. Detta innebir att granproduktionen lingdsorteras
direkt efter forsagning. Direfter torkas virkespaketen och paketen tas
direkt till hyvleriet utan att ga forbi justerverket. Sommaren 2007
byggdes timmerintaget om och en ny barkmaskin togs i bruk. Som-
maren 2008 gjordes sista etappen dir sjilva siglinjen kompletterades
och byggdes om till en rak siglinje. Detta innebir att kapaciteten har
dkat fran cirka 150 000 m3 per &r pé tre skift till 200 000 m3 per &r
pé tva skift. For att mota den dkade kapaciteten pa sdglinjen har man
kompletterat torkkapaciteten men en ny dubbelkanaltork vilket togs i
bruk i februari 2009.

P4 anliggningen finns ett effektivt och rationellt hyvleri med
Klyvlinje och brikettillverkning som togs i bruk ar 2002. Vid anligg-
ningen har ett nytt markomrade forvirvats dir en biobrinsleterminal
anlagts och tagits i bruk under slutet av rikenskapsaret.

Bitus i Nybro

Anliggningen i Nybro har tillstdnd att triskyddsbehandla 250 000 m?
trivaror. Nytt tillstind har erhillits att triskyddsbehandla 500 000 m?
trivaror, vilket dock dnnu inte tagits i bruk. I slutet pd 2006 togs en ny
tub for skyddsimpregnering i bruk. Férutom den senaste tuben finns
ytterligare fem tuber som anvinds for traditionellt triskydd. Dess-
utom finns en anliggning for produktion av linoljebehandlat virke,
Linax dir man férutom en traditionell triskyddsbehandling ocksa
behandlar virket genom att de kokas i linolja och fir en i princip dub-
bel triskyddsbehandling.

Férutom anliggningarna for triskyddsbehandling finns stora vil
dimensionerade lagringsutrymmen och asfalterade ytor samt en mo-
dern fastbrinslepanna kompletterat med en kammartork anliggning.
P4 Bitus i Nybro finns ocks koncernens distributionscentral (Part-
nershop) for distribution av produkter till svensk, dansk och fransk
bygghandel.

ANLAGGNINGAR OCH PRODUKTION

FOTO: Pelle Lindstrom
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Produkter och forsal

Travaror

Bergs Timbers samlade produktsortiment ir stort genom att triva-
rorna finns i olika kvaliteter och utféranden. Produkterna siljs antin-
gen som sdgade trivaror eller vidareforidlade, foretridesvis genom
hyvling- och eller triskyddsbehandling. De stérsta granprodukterna
ir konstruktionsvirke for byggnadsindamal, skyddsbehandlade eller
ej skyddsbehandlade produkter medan de stérsta furuprodukterna ir
mdbel och snickerivirke samt triskyddsbehandlade byggprodukter.

Traskyddsbehandling

Férutom triskyddsbehandling av koncernens trivaror och egna
traskyddsprodukter har Bitus en relativt stor andel triaskyddsbehand-
ling pa lego. Genom sin moderna anliggning och en mycket god
leveransprecision ir Bitus en god samarbetspartner for flera stérre
aktorer i sdgverkbranschen. Bitus har méjlighet att triskyddsbehandla
16 olika triskyddsklasser.

Volymmissigt ir numera triskyddsbehandling av konstruktions-
virke av gran en mycket stor produkt. Genom att triskyddsbehandla
produkterna fir produkten ett bra skydd mot vita under hanteringen
till byggarbetsplatsen och under tiden nir byggnationen pagér. Det ir
framforallt till Storbritannien detta dr en stor produkt men efterfrdgas
dven av vissa andra marknader.

Traditionell triskyddsbehandling av furutrivaror ér fortsatt
en mycket stor produkt. Dir produkten ges ett bra rétskydd och
kan anpassas for savil till indam3l ovan mark som under mark.
Andra traskyddsprodukter dr Linax som férutom en traditionell
triskyddsbehandling ocks behandlas genom att de kokas i linolja
och fér i princip en dubbel triskyddsbehandling. Thermex ir en
annan produkt dir virket virmebehandlas i en patenterad process.
Omsittningen av dessa produkter ar betydligt mindre n traditionell
skyddsbehandling av gran- och furutrivaror, men dir forsiljningen
har utvecklats mycket positivt under de senaste ren. Sedan somma-
ren 2008 har tillverkningen av produkten Thermex lagt ner och man
har valt att kopa in den produkten och i stérre grad koncentrera den
egna produktionen till produkten Linax.

Biprodukter
I samband med produktionen av sigade och hyvlade trivaror upp-
kommer betydande biprodukter. Cellulosaflis levereras till pappers-
massaindustrin medan sdgspén siljs i huvudsak till spdnskiveindustrin.
Merparten av kutterspan fran hyvlerierna anvinds for tillverkning
av brinslebriketter. Brinsleflis, torrflis, pinnflis och brinslebriketter
siljs huvudsakligen till nirbeligna fjarrvirmeverk. Vid réjningar och
slutavverkningar tillvaratas toppar och grenar for framstillning av
bransleflis.

Den sammanlagda forsiljningen av biprodukter utgér 16 (13)
procent av koncernens nettoomsittning, varav cellulosaflisen svarar
{or den storsta delen.

Transporter

For merparten av koncernens transporter av rdvara och biprodukter
anlitas externa transportforetag. Dirutover har koncernen haft tre
egna lastbilsekipage i drift under rikenskapséret som svarar for en
stor del av Mérlundas och Jirnforsens transporter av biprodukter.

20 °
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PRODUKTER OCH FORSALINING

Forsaljning travaror

Koncernens forsiljningsorganisation ir sa uppdelad att siljare sitter
pé respektive sigverk dock med en samordning av produktsortiment
mm gemensamt med de dvriga sdgverken. Siljarna pa sigverken har
férutom en siljande roll ocksé en stor roll i produktionsplaneringen
pé sdgverket. En stor del av koncernens produkter siljs hir via olika
siljkanaler som representerar oss pa olika marknader. Detta skiljer sig
mot det sittet att bearbeta marknaden som vi gor till svensk, dansk
och fransk bygghandel som &r koncentrerad frin dotterbolaget Bitus.
Malsittningen ér att ha en anpassad produktmix av bide obehand-
lade och triskyddsbehandlade produkter med god leveransférmaga
och effektiva logistiksystem sivil for orderhantering som leveranser.
Man héller en hég servicegrad genom resande siljare och en hég grad
av kundbesok.

Den engelska bygghandeln och 6vriga industrikunder servas till
stor del fran ett eget lager vi har i en hamn i sddra England. I detta
fallet dr det agenten i England som hjilper oss med hanteringen av
lagret. Den nederlindska marknaden som avser i huvudsak konstruk-
tionsvirke av gran servas frin sigverken i Orrefors och Mérlunda
genom lagerhillande p3 plats pa sagverken.

Forsaljning biprodukter

En samordnad f6rsiljning sker av koncernens biprodukter, ofta genom
att man skriver 1angsiktiga kontrakt for leveranser under ett ér eller
lingre. Frdn sdgverket i Morlunda har man under méanga ar jobbat
med forsiljning av biprodukter for brinsleindamal till skolor, sjukhus
och fjarrvirmeverk. Med anledning av det dkade intresset for dessa £OT0: Pel Lindatrim
produkter har dven en brénsleterminal anlagts vid sdgverket i Or-

refors. Man har ocksd tecknat kontrakt som ensam leverantér till ett
storre fjarrvirmeverk i niromradet med start hosten 2009. I omradet
har flera stérre fjarrvirmeanliggningar byggts och fler &r under firdig-
stillande. Férutom sigverkens produkter som faller fran produktio-
nen tar man tillvara en del av de volymer som faller i skogen i form
av fiberved och grot. P4 brinsleterminalerna kan man sedan blanda
sortimentet s& det passar kundens behov av torrhalt p4 brinslet mm.

F“rim' rstH PLET [ AEBP

FOTO: Skogsindustrierna
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Varldshandel, konkurrenter och kunder?*

Véarldshandeln, konkurrenter och kunder

Omkring 90 procent av allt virke som avverkas i virlden anvinds i
hemlandet. Denna stora andel férklaras delvis av att cirka hilften av
allt virke anvinds som brinsle. Industriveden dominerar i industri-
linderna, medan afrikanska, asiatiska och latinamerikanska linder har
hoga andelar brinnved.

UPPSKATTAD ANVANDNING AV
BARRTRAVAROR | EUROPA (%)

[~ Emballage 20 %
Ovrigt 8 %
—— Limfog 2 %

—— Tréadgard, staket 5 %

— Lister, hyvlat virke 9 %

—— Limtrébalk 2 %
—— Mobler 3 %
———— Snickeri 4 %

Byggnadsmaterial 47 %

Kalla: Skogsindustrierna

Trivarumarknaden ir global, vilket gor att prisutvecklingen till
stora delar styrs av hur det globala utbudet forindras i forhallande till
den globala efterfrigan. Bergs Timber som svarar fér cirka 2 procent
av Sveriges tillverkning paverkas av detta genom att éver 80 procent
av forsiljningen av trivarorna sker till slutkunder utanfér Sveriges
grinser. Detta gor att koncernen naturligtvis ir utsatt for konkurrens
frin andra sydsvenska sigverk men dven av andra globala producenter
sasom sdgverk ifrén Finland, Ryssland, Tyskland, Osterrike, Baltsta-
terna mm.

De absolut stérsta producentlinderna i virlden dr USA och
Kanada, som tillsammans producerar knappt fem ginger mer in vad
Sverige producerar. Skillnaden mellan USA och Kanada ir att USA
har en stor hemmamarknad, vilket gér att exporten ir foérhallandevis
liten, medan diremot Kanada ir virldens stérsta exportdr. Merparten
av Kanadas export gir till just grannlandet USA. Aven linder som
Sverige och Finland tillsammans med Baltstaterna, Osterrike, Ryss-
land och Tyskland ir stora exportdrer. Bland linder som importerar
trivaror for sin konsumtion kan nimnas USA och Japan tillsammans
med linder i Mellandstern och Nordafrika. I Europa importerar
Storbritannien, Italien, Frankrike, Nederlinderna, Spanien, Danmark,
Belgien och Grekland stora delar av sin konsumtion.

Genom att storsta delen av trivarorna anvinds till byggnation
ir travarukonsumtionen mycket beroende av byggnadsutveckling
i respektive linder. Byggnadsutvecklingen 4 sin sida paverkas i stor
utstrickning av den allminna ekonomiska utvecklingen i linderna.

Genom att trivarumarknaden ir global paverkar naturligtvis for-
indringar i valutakurser och rivarutillging konkurrensen mellan olika
aktdrer pd marknaden.

VARLDENS INDUSTRIPRODUKTION (Index 2005=100)
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TRAVARUMARKNADENS STORLEK

Miljoner m3 2008 2009 Tillvaxt 2010  Tillvaxt
(prognos) % (prognos) %

Europa 93,7 84,0 -10,3 86,1 2,4

Vitryssland, Kasakstan,

Ryssland och Ukraina 72 5,6 -23,1 6,4 15,7

Nordamerika 88,0 673 -23,6 71,0 55

Sveriges konsumtion av sagade trévaror uppgick till cirka 5,6 miljoner
m3 for ar 2008. Omréknat till férsaljningsvéarde baserat pa skogsin-
dustriernas medelexportvarde sa blir vardet pa hemmamarknaden
cirka 10 miljarder svenska kronor. Europamarknaden fér ar 2008 93,7
miljoner m?3 blir omréknat 173 miljarder svenska kronor. De tolv storsta
sagverksforetagen i Europa under 2008 (framgar i diagram pa sidan 24)
producerar tillsammans 28 miljoner m3, vilket motsvarar 27 procent av
produktionen i Europa och 30 procent av konsumtionen av sagade tra-
varor i Europa. De tio storsta tillverkarna i Nordamerika (se diagram pa
sidan 23) tillverkade tillsammans 37 miljoner m3 sédgade trévaror under
2008, vilket motsvarar 42 procent av konsumtionen i Nordamerika.

* Killa huvudsakligen UNECE Timber Committee konferensen och Softwoodkonferensen i oktober 2009.

(Jamforelse med forra rikenskapsiret anges inom parentes)
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Den ekonomiska situationen i véariden

e Under ar 2008 borjade den globalt stérsta nedgingen (recession)
av virldsekonomin sedan andra virldskriget. Alla regioner har
drabbats och negativ tillvixt férvintas under &r 2009 med endast
en svag dterhimtning forvintad for &r 2010.

¢ Nedgangen i tillvixten har blivit storre i tillvixtlinderna in i de
avancerade ekonomierna dir krisen startade.

¢ Nedgangen i tillvixten har skapat en 6kande arbetsloshet och
stora minskningar i internationella affirer och kapitalfléden.

¢ Under 4r 2008 fortsatte den amerikansk husbyggnationen att falla
till sin ldgsta niva sedan den stora depression p4 20-talet men for-

vintas att bottna under 2009 for att sakta dterhimta sig under 2010.

o Stora lager av osilda hus i USA samt svaga lanevillkor och reces-
sion gor att dterhimtningen av byggnationen fordréjs.

¢ Nordamerikas byggmaterialpriser ir pa den ligsta reala nivan
sedan andra virldskriget.

¢ Den europeiska byggnationen kommer enligt prognoserna att
minska fram till &r 2010 beroende pa 13g nybyggnation i vistra
Europa.

¢ Den europeiska byggmarknaden och den amerikanska mark-
naden ir anmirkningsvirt likartade, med svaghet i bostadsmar-
nader som orsakar svaghet i den icke bostadsrelaterade bygg-
sektorn 2009, medan vig- och vattenbyggnad fortsitter att vara
relativt stabilt.

Travarumarknaden i ett varldsperspektiv

¢ Den globala ekonomiska och finansiella krisen har haft negativ
effekt pa trivarumarknaderna i alla regioner under 2008 och
2009 med fallande efterfrigan, vikande priser, ligre produktion
och forédande effekt pa skogsindustrin.

¢ En exempellds nedging med dver 75 procent i nybyggnationer
av sméhus i USA mellan &r 2005 och vad som férvintas under
2009. Detta har givit en dramatisk effekt pa nordamerikansk
sagverksindustri vad giller savil produktion och férsiljning som
travarupriser.

¢ Den kollapsade husbyggnationen i USA har gjort att hilften av
Nordamerikas sigverkskapacitet har lagts i malpase eller stingts.

¢ Den svaga utvecklingen av den globala ekonomin har ocksd
paverkat Europas sigverksindustri negativt vad giller produk-
tionsvolymer, priser och efterfrigan under 2008 och bérjan av
ar 2009.

o Tysk sagverksindustri ir fortfarande den stérsta producenten i
Europa men har haft en minskning under 2008. Men svensk
sagverksindustri har kunnat ta marknadsandelar bide i Europa
och marknader sdsom Mellandstern/Nordafrika mycket beroende
pa konkurrensfordelar av en svag svensk krona.

¢ Europeisk sdgverksindustri drabbades 2008 av en 1ag efterfrigan,
dverproduktion av firdigvaror och fortsatt hoga ravarukostnader,
vilket resulterade i svag lonsamhet for sigverken.

¢ Frin Kanada rapporteras att virket som drabbats av "Mountain
Pine Beetle” (tallbarkborre) forsimras snabbare in forvintat.
Angreppen leder till att de kanadensiska sigverkens andel av den
nordamerikanska produktionen férvintas minska frén cirka en
tredjedel till 20-30 procent. USA kommer inte att pa egen hand
kunna ersitta dessa volymer p sikt.

VARLDSHANDEL, KONKURRENTER OCH KUNDER

NORDAMERIKAS STORSTA
PRODUCENTER AV SAGADE
BARRTRAVAROR (2008)
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Kanada
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Kanada
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Kanada

2 4 6 8 milj m3

Kélla: Wood Markets
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VARLDSHANDEL, KONKURRENTER OCH KUNDER

Den europeiska travarumarknaden

¢ Konsumtionen av trivaror i Europa férvintas minska med 10
procent under ar 2009 i jimforelse med 2008. Detta motsvarar
en minskning med cirka 10 miljoner m3 sigade trivaror. For &r
2010 forvintas en 6kning med cirka 2 procent, eller 2 miljoner m3
sdgade trivaror.

¢ Produktionen av trivaror i Europa férvintas under &r 2009
minska med 12 procent och férvintas uppga till 90 miljoner m3.
For &r 2010 forvintas produktionen 6ka med 4 procent, eller
cirka 4 miljoner m3.

KONSUMTION OCH PRODUKTION
AVTRAVAROR | EUROPA (miljoner m3)
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¢ Sedan i april 2009 har vi sett ett forbittrat marknadslige for
europeiska trivaror. Férbittringen beror pa ett minskat utbud
genom de stora produktionsneddragningar som gjorts i Tyskland,
Ryssland, Osterrike och Finland med cirka 20 procent under
2009. I Sverige forvintas produktionen sjunka med 8 procent
under 2009.

e Lagernivierna av sgade trivaror sinktes under viren till ett
minimum och priserna har dirfor ékat som foljd. Det har dven
lett till en nigot 6kad produktion i Europa sedan i somras och de
rekordlga lagren har 6kat nigot i senheten. Det rider balans
mellan utbud och efterfrigan men balansen #r bricklig.

¢ Nybyggandet ligger fortsatt pd en 1ag niva vilket gor att efte-
frigan p konstruktionsvirke kommer att vara fortsatt l3g. Detta
paverkar centraleuropeiska producenter mer in de nordiska som
ir mer inriktade pa reparations- och underhallssektorn som ir
betydligt mer stabil.

¢ Det som talar mot en stor produktionsékning om efterfrigan tar
fart 4r att produktionen begrinsas av rivarutillgingen vilket giller
for alla producenter i Europa.

¢ De ryska virkestullarna (och osikerheten kring tullnivierna) har
dven péverkat rysk skogsindustri negativt. Bristen pa révara ir stor
med kraftig produktionsminskning som f&ljd.

e Stor efterfrigan frin linder i Nordafrika pa nordiska furu- och
granprodukter bidrar till en bittre balans fér nordiska produk-
ter dn centraleuropeiska.
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EUROPAS STORSTA PRODUCENTER AV

SAGADE BARRTRAVAROR (2008)
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Travarumarknad

Sverige
Bergs Timbers forsiljning var 29 600 m3 eller 8,4 (7,9) procent av
vér totala triavaruforsiljning.

Tillvixten mitt som BNP slutade pa -0,2 procent for ar 2008
vilket kan jamféras med en 6kning pé 2,7 procent for aret dessforin-
nan. For ar 2009 forvintas tillvixten minska med 5,0 procent. For ar
2010 férvintas den 6ka med 1,5 procent. Arbetslosheten férvintas
sluta pa 8,8 procent fér 2009 och fortsitta 6ka till ver 11 procent
under 2010 och 2011.

Den svenska produktionen &r 2008 minskade till 17,2 miljoner m3
sdgade trivaror, vilket innebar en minskning pé cirka 8 procent eller
1,4 miljoner m3. Fér &r 2009 férvintas en fortsatt minskning med
1,4 miljoner m3 till 15,8 miljoner m3. Den svenska exporten av sig-
ade trivaror ckade under 2008 med sex procent, vilket motsvarar
0,7 miljoner m3. Exporten forvintas ligga pd samma nivé under 2009.

Den svenska produktionen har minskat mindre n i de andra
storre producentlinderna och svenska sigverk har tagit marknads-
andelar bide i Europa och pa évriga marknader som Mellanéstern/
Nordafrika. Detta beror mycket pé den svaga svenska kronan, som
dock har stirkts en del under hasten 2009.

Byggnationen av hus minskade med 22 procent under 2008 och
en tillbakagéng forvintas med 30 procent f6r 2009. Fér 2010 och
2011 prognostiseras en liten 6kning. Jimfért med nybyggnationen si
anvinds mer tri i renoveringssyfte. Totala investeringar i rotsektorn
(reparation och underhill) férvintas bli mer eller mindre lika mycket
under 2009 som 2008 och darefter oka stabilt.

Travarukonsumtionen i Sverige forvintas sluta pa 4,8 miljoner m3 un-
der 2009, dér utvecklingen varit positiv pa den svenska bygghandeln
mycket beroende pa det statliga
stddet for renovering och underhéll
(Rot-avdraget).

Sveriges export till Egypten 6k-
ade med 321 procent under 2008 i
jamforelse med dret dessforinnan. 18

PRODUKTION AVTRAVAROR
| SVERIGE (miljoner m3)

19

Tidigare forsorjdes denna marknad

i huvudsak av den finska och ryska
sagverkindustrin. Egypten ir under
2008 Sveriges tredje storsta export-

marknad efter Storbritannien och 2006 2007 2008 2008 2010

prognos  prognos

KONCERNENS TRAVARUMARKNAD 2008-2009 (m?i %)
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TRAVARUMARKNADEN | SVERIGE (1 000 m?)

2006 2007 2008 2009 20010

(prognos)  (prognos)

Inhemsk produktion 18128 18 600 17240 15800 16 000
Import 380 400 258 200 300
Export 13 200 11 332 12049 12100 12300
Inhemsk travarukonsumtion 5983 6273 5650 4800 4500

Nederldnderna Belgien
Irland
Ovriga: | huvudsak lander i Nordafrika

SVERIGES TRAVARUEXPORT
TILL SKILDA LANDER (1 000 m3)

2006 2007 2008
Storbritannien 3114 2847 2616
Irland 364 289 317
Danmark 1550 1306 1112
Norge 944 1062 862
Nederlédnderna 974 884 972
Belgien 278 189 274
Frankrike 522 506 598
Tyskland 1007 748 1007
Spanien 636 486 291
Grekland 146 134 127
Italien 252 196 163
Schweiz 17 13 10
Ungern 65 62 45
Osterrike 31 16 32
Ovriga Europa 200 163 195
Algeriet 199 355 321
Egypten 343 253 1064
Libyen 71 89 96
Marocko 343 345 373
Sudan 53 26 53
Tunisien 121 135 129
Ovriga Afrika 3 1 4
Israel 15 25 43
Japan 824 583 696
Jordanien 38 24 85
Kina 52 25 43
Saudiarabien 223 213 235
Ovriga Asien 214 130 190 £
USA 573 180 13 2
Andra linder 31 47 3 3
TOTALT 13 203 11332 12 049 %

g
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TRAVARUMARKNAD

FOTO: Skogsindustrierna

Tyskland
Bergs Timbers {6rsiljning var 5 800 m? eller 1,6 (0,8) procent av vir
totala travaruforsiljning.

Tillvixten mitt som BNP slutade pé 1,3 procent for ar 2008 och
prognostiseras for 2009 sluta pd - 6,4 procent. For &r 2010 forvintas
tillvixten minska med 0,5 procent.

Den tyska produktionen av travaror slutade for 2008 pa 22 miljo-
ner m3 men forviintas minska ytterligare till 18,5 miljoner m3 under
2009. Aven en nedgéng i exporten har skett frén rekordéret 2007
med 9,3 miljoner m3 i export till for-
vintade 4,5 miljoner m3 for 2009.
Tysk sdgverksindustri har tappat

PRODUKTION AV TRAVAROR
ITYSKLAND (miljoner m3)

24 A
den var som storst uppgick till Gver 2 2
miljoner m3. \

mycket p& exporten till USA som nir

Nedgéngen i produktionen i Tysk-

21

land tillsamman med Sveriges goda

konkurrenskraft har gjort att svensk 5
sagverksindustri och koncernen har

kat sina marknadsandelar i Tyskland.
Under 2008 gick Sverige om Ryss- 18
land som den stérsta exportoren av 2006 2007 2008 2009 2010
travaror till Tyskland. i

TRAVARUMARKNADEN I TYSKLAND (1 000 m?)
2006 2007 2008 2009 2010

(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 23200 24000 22000 18 500 19 500
Import 4 600 4000 3300 3100 3000
Export 7 900 9 300 7 800 4500 5500
Inhemsk travarukonsumtion 19900 18 700 17 500 17 100 17 000

26

Storbritannien
Bergs Timbers forsiljning var 149 400 m3 eller 42,6 (54,1) procent av
vér totala travaruforsiljning. Koncernens férsiljning dr huvudsakligen
tripaneler, triskyddsbehandlat konstruktionsvirke och obehandlat
konstruktions- och emballagevirke.

Storbritannien och koncernens enskilt storsta travarumarknad.
Under aret har koncernen haft en fortsatt stor forsiljningen till Stor-
britannien. Stora volymer har gtt till reparations- och underhéllssek-
torn bl.a. frdn vart plocklager i sodra England.

Tillvixten mitt som BNP slutade f6r &r 2008 pé 0,7 procent och
forvintas att sluta pa -4,3 procent f6r 2009. Fér &r 2010 forvintas
tillvixten bli en liten 6kning med 1,0 procent. Nedgangen i ekono-
min har paverkat att arbetslosheten férvintas 6ka frdn 6,3 procent fér
2008 till 9,0 procent fér 2009.

Konsumtionen av trivaror sjonk dramatiskt under 2008 till cirka
8 miljoner m3 frén att ha varit stabilt kring 10 miljoner m3 under
manga r. Nedgdngen beror i forsta hand pa nedgéngen i nybyggna-
tionen av bostider dir pabérjade bostider minskade fran 216 860
stycken 2007 till 140 500 stycken 2008. En fortsatt nedging forvin-
tas under 2009 till 120 000 bostader for att 6ka nagot under 2010 till
134 000 bostider. Svérigheter att silja sina bostider beroende pa fall-
ande priser samt svérigheter att fa 1an bedoms haft en positiv effekt
pé renovering och underh3ll av sina nuvarande bostider. Aktiviteten
avseende reparation och underhall skade med 1,8 procent under
2008 i jamforelse med 2007.

Den brittiska traindustrin har tillsammans med den olympiska
kommittén gtt samman for att sa stora delar som mailigt av anligg-
ningarna till de olympiska spelen ar
2012 skall byggas i trd. Detta forvin-
tas f4 en positiv paverkan p4 trikon-

KONSUMTION AV TRAVAROR
| STORBRITANNIEN (miljoner m3)

Sverige ir den storsta exportren 4 A
av trivaror till Storbritannien, men . \
europeiska producentlinder. Under 8
2008-2009 har dock svenska sigverk
fortsatt att ta marknadsandelar fran YT

prognos prognos

n

sumtionen de kommande aren.

konkurrensen ir stor frin dvriga

Ovriga exportorer.

TRAVARUMARKNADEN | STORBRITANNIEN (1000 m?)
2006 2007 2008 2009 2010

(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 2 906 3097 2772 2790 3000
Import 7 520 7 891 5487 4740 5400
Export 407 326 205 200 220

Inhemsk trévarukonsumtion 10 019 10 662 8 054 7 330 8 080



Irland
Bergs Timbers forsiljning var 1 100 m3 eller 0,3 (0,3) procent av var
totala trivaruférsiljning.

Irland har haft en stor tillvixt de senaste dren pa cirka 5 procent
varje ar. Men under ar 2008 har det tagit tvirstopp och tillvixten
mitt som BNP f6r &r 2008 blev -3,0 procent. For ar 2009 forvintas
tillvixten sluta pa -7,9 procent, dven fér 2010 forvintas en negativ
tillvixt.

Man bérjade redan i mitten av r 2007 se minskad byggnation av
bostider. Antalet firdigstillda hus slutade pa 52 000 stycken &r 2008
att jamfora med rekordaret 2006, éver 93 000 bostider. For ar 2009
forvintas endast 17 000 nybyggen och fér 2010 och 2011 endast
10 000 hus.

Det stora bostadsbyggandet har

KONSUMTION AV TRAVAROR
I IRLAND (miljoner m3)

=N\

tidigare drivits mycket av en stor im-
migration till Irland, vilket dock min-
skade med 43 procent under 20081 2
jamforelse med &r 2007. .
Tidigare var Irland en betydande

e o 0
marknad for svenska sdgverk men 2006 2007 2008 2009 2010

prognos  prognos

den har minskar i betydelse.

TRAVARUMARKNADEN I IRLAND (1 000 m?3)
2006 2007 2008 2009 2010
(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 1091 981 701 590 500

Import 911 724 412 275 250

Export 393 381 387 390 390

Inhemsk trévarukonsumtion 1612 1331 724 475 360
Nederlanderna

Bergs Timbers forsiljning var 22 300 m3 eller 6,4 (5,6) procent av
vér totala triavaruforsiljning. Vir forsiljning till Nederlinderna utgors
huvudsakligen av konstruktionsvirke. Leveranserna ir i stort uteslu-
tande av tridslaget gran.

Tillvixten mitt som BNP slutade for &r 2008 pa 2,1 procent,
for 2009 forvintas den sluta pd -4,75 procent for att minska med
0,5 procent under &r 2010.

Nederlinderna ir en av koncernens prioriterade marknader. Un-
der ar 2008 stirkte svenska sagverk sin position som storsta leveran-
toren av sdgade trivaror f6ljd av tyska sigverk. De svenska sagverken
odkade sin forsiljning med 6 procent att jimfora med att tyska sigverk
minskade sina leveranser med 18 procent. Nederlindska marknaden
brukar utmirka sig genom att vara prisledande pé den europeiska tri-
varumarknaden, men kunderna kriver ocksd varor av bista kvalitet.

TRAVARUMARKNADEN | NEDERLANDERNA (1 000 m?3)

2006 2007 2008 2009 2010
(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 180 184 159 150 150
Import 2571 2794 2498 2273 2228
Export 418 452 289 269 269

Inhemsk travarukonsumtion 2333 2525 2 368 2154 2109

TRAVARUMARKNAD

FOTO: Skogsindustrierna

Frankrike

Bergs Timbers forsiljning var 19 400 m3 eller 5,5 (5,7) procent
av var totala trivaruforsilining. Vér forsiljning till Frankrike avser i
huvudsak triskyddsbehandlade produkter.

Tillvixten mitt som BNP slutade pé 1,0 procent for 2008, for ar
2009 forvintas en nedging.

Konsumtionen av sigade trivaror har héllit sig p4 en god nivd
dven under 2009. Frankrike dr en mycket viktig marknad for vart dot-
terbolag Bitus. Med ett gott renommé siljer man hogkvalitativa tra-
skyddsbehandlade produkter till fransk bygghandel och dess industri.
Annars ir exporten till Frankrike mycket av enklare granprodukter
for byggnadsindamal dir tyska sigverk dr den storsta exportoren fore
finska och svenska sigverk.

TRAVARUMARKNADEN | FRANKRIKE (1000 m?)
2006 2007 2008 2009 2010

(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 8 050 801 7 962 7 600 7 800
Import 3336 3700 3560 3400 3400
Export 968 874 747 700 700
Inhemsk trévarukonsumtion 10418 10 837 10 774 10 300 10 500
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TRAVARUMARKNAD

FOTO: Skogsindustrierna
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FOTO: Skogsindustrierna

Danmark

Bergs Timbers forsiljning var 24 000 m? eller 6,8 (8,9) procent av var
totala trivaruférsilining. Trivaror av furu och gran till byggnadsindu-
strin dr vara huvudsakliga exportprodukter.

Tillvixten mitt som BNP slutade for &r 2008 pé -1,1 procent, for
4r 2009 prognostiseras den minska med 2,9 procent.

Byggnationen nidde rekordnivier under &r 2007 och har direfter
mer eller mindre halverats. Aven repara-
tion och underhéllssektorn har minskat KONSUMTION AVTRAVAROR
fran rekordnivaer. 1 DANMARK (miljoner m?)

Sverige ir den klart storsta exportor-
en av trivaror pa den danska marknaden.

Férsiljningen till Danmark har 6kat 2 \
kraftigt de senaste dren, d& det har varit |
en av vara prioriterade marknader, men
under senaste rikenskapsaret har volym- ~ ° 2006 2007 2008 2000

prognos

3

erna och andelen sjunkit. ———————

Finland
Bergs Timber har ingen férsiljning till Finland.

Tillvixten mitt som BNP i Finland slutade p4 1,0 procent for
4r 2008, for 2009 férvintas BNP sluta pd -4,5 procent. Minskningen
beror mycket p4 den finska industrins beroende av exportmarknader.
For 2010 prognostiseras tillvixten till 2,5 procent.

Den finlindska sdgverksindustrin ar en av de stérsta konkurren-
terna till svensk sigverksindustri p4 den europeiska trivarumarkna-
den. Den finlindska sigverksindustrin har haft svért att konkurrera
med svenska sigverk beroende p4 den svaga svenska kronan i férhal-
lande till euron. Ett annat problem som de finska sigverken haft ir
ravaruforsdrjningen dir avverkningarna under perioden januari till
juli 2009 minskade med 26 procent jimfért med motsvarande period
forra Aret. Importen av sigtimmer frin Ryssland hiller fortsatt p4 att
minska pé grund av de sirskilda tullar

C Lo PRODUKTION AV TRAVAROR
som man infort i Ryssland. Under I FINLAND (miljoner m)

forsta halvaret 2009 minskade impor-
ten av timmer och massaved till en

porten samma period foregdende ir.  n
Detta har fitt dramatiska produktions-
neddragningar och nedliggningar av
sagverkskapacitet till foljd. o
Nir det giller exportforsiljningen
ir det enbart till marknaderna i Nord-
afrika som finska sdgverk héller uppe

niva motsvarande 55 procent av im- " \
.

~

2006 2007 2008 2009 2010
leveransvolymerna. poanee pragmos

TRAVARUMARKNADEN I FINLAND (1 000 m3)
2006 2007 2008 2009 2010
(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 12 145 12 400 9 800 7 500 8500
Import 515 561 423 400 500
Export 7712 7 066 5981 5000 5800
Inhemsk trévarukonsumtion 4948 5 896 4242 2900 3200



USA
Bergs Timber har ingen forsiljning till USA.

Tillvixten mitt som BNP f6r &r 2008 slutade pé 0,4 procent,
for 2009 forvintas BNP minska med 2,6 procent for att under 2010
prognostiseras ka med 2,8 procent.

Finanskrisen har sitt ursprung i att banker l&nat ut pengar till hus-
kopare i USA som inte haft den ekonomiska mojligheten att bygga
ett eget hus, men dir banker lnat ut kapital med forménliga villkor.
Nir sedan rintorna okat har fler och fler fatt limna tillbaka huset till
banken. Detta har gjort att antalet osilda hus ckat dramatiskt, vilket
pressat ner virdet pé alla andra hus ocksa. Antalet pabérjade bostider
13g pa rekordnivd under 2005 och bérjade dramatiskt minska under
sommaren 2006. Nir produktionen var som hdgst producerade man
2 292 000 nya hus per ar och prog-
nosen for 2009 ligger pd 572000 KONSUMTION AVTRAVAROR
nya bostider. Demografiskt finns ett 1 USA (miljoner me)
l&ngsiktigt behov av 1,5 miljoner 0
nya bostider per ar. Den kollapsade
husbyggnationen i USA har gjort

100

att halften av Nordamerikas sig- %
verkskapacitet har lagts i malpase o
eller stingts. Importen fran Europa \

och Kanada till USA har minskati 7
motsvarande grad. Ar 2006 expor-
terade svenska sigverk 573 000 m3

60

. ) . . s
sdgade travaror till USA for att V1T

prognos  prognos

minska till 113 000 m3 under 2008.

TRAVARUMARKNADEN | USA (1000 m?3)

2006 2007 2008 2009 2010
(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 65 549 59 611 49600 38187 39714
Import 38483 30993 21394 14771 15 362
Export 1483 1575 738 1497 1557

Inhemsk trévarukonsumtion 102549 88930 70256 51461 53 5620

Kanada
Bergs Timbers har ingen forsiljning till Kanada.

Tillvixten mitt som BNP for 4r 2008 slutade pa 0,4 procent, for
2009 forvintas BNP minska med 2,1 procent. [ Kanada har pabérjade
bostider kommit ner p4 sin ligsta nivd (juni 2009) sedan 1996.

Kanada #r virldens storsta exportor av sdgade trivaror, dir
merparten av forsiljningen gér till USA. Den kanadensiska skogsindu-
strin och hela landet brottas med ett jitteproblem dir en barkborre
angriper levande trid och dédar dem. Problemet ir en nationell
katastrof och kommer p4 ldng sikt att paverka méjligheterna for den
kanadensiska skogsniringen. Sdgverken i Kanada har starkt paverkats
av nedgéngen i travarukonsumtionen i USA.

TRAVARUMARKNADEN | KANADA (1 000 m3)
2006 2007 2008 2009 2010
(prognos) (prognos)

Inhemsk produktion 57 068 50883 40437 33134 36951
Import 503 532 1066 684 684
Export 37909 32385 23735 18008 20168

Inhemsk trévarukonsumtion 19 662 19 031 17 768 15811 17 467

TRAVARUMARKNAD

FOTO: Skogsindustrierna

FOTO: Skogsindustrierna
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Miljopolicy

VART MAL AR ATT MED SA LITE PAVERKAN p3 milisn som
mojligt anvinda och fériadla den fornyelsebara rivara som skogen ger.

® Vi ska uppfylla gillande miljolagstiftning och 6vriga foreskrifter.

¢ Viska félja Sv. PEFC’s — krav och intentioner, och sé lingt som
mojligt forvissa oss om att rivaran ej kommer frén olagliga eller
av samhillet icke auktoriserade avverkningar samt nyckelbiotoper.

®  Viska striva efter att minska avfallsmingden samt ¢ka killsorte-
ringen.

® Viska optimera energianvindningen i alla led, minska transporter
s& mycket som méijligt och reducera kemikalier och utslipp till
luft och vatten.

¢ Vi ska stindigt forbittra vart miljdarbete, 5ka vira medarbetares
miljétinkande samt striva efter en god arbetsmiljo.

¢ Viska pi ett ansvarsfullt sitt fullgéra vira dtaganden mot
anstillda, samhille, miljé och uppdragstagare.

FOTO: Skogsindustrierna
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Miljéinformation

Bergs Timber bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.
Verksamheten bedrivs i Jarnforsen, Morlunda, Nybro och Orrefors.
Tillstdndet i Jarnforsen avser produktion vid sigverk for upp till

60 000 m’® sigade trivaror och bevattning av timmer med en hdgsta
lagerkapacitet av 10 000 m?. Tillstdndet i Mérlunda avser produktion
vid sdgverk (utan ndgon sirskild volymbegrinsning skrivet i tillstan-
det) av sdgade trivaror och bevattning av timmer med en hogsta
lagerkapacitet av 35 000 m?. Tillstdndet i Orrefors avser produktion
vid sdgverk for upp till 150 000 m3 sdgade travaror. Nytt tillstdnd
har erhéllits men dnnu inte tagits i ansprék som avser produktion vid
sagverk for upp till 300 000 m3 sigade trivaror och bevattning av
timmer med en hogsta lagerkapacitet av 50 000 m?. Tillstindet i
Nybro avser triskydd av virke och triprodukter enligt behorighets-
Kklass ett, upp till en volym av 250 000 m?® om &ret, men nytt tillstdnd
har erhallits men dnnu inte tagits i ansprak som avser triskydd av
virke och traprodukter enligt behérighetsklass ett, upp till en volym
av 500 000 m3 om 4ret. Tillstdnden innefattar dven drift av panncen-
traler samt deponier for bark och aska. Den tillstdndspliktiga produk-
tionen motsvarar nastan hela koncernens nettoomsittning.

Miljopaverkan

Miljopaverkan frén verksamheterna paverkar den yttre miljon genom
buller, luftféroreningar samt vattenuttag till timmerbevattning,
Samtliga uppmitta virden ligger inom de granser som myndighe-
terna 4satt. For anlidggningen i Morlunda pagar en ansokningsprocess
avseende 6kade produktionstillstind och vattenuttag for bevattning i
anslutning till sigverksomradet i Morlunda.

Med utgingspunkt frin gillande riktvirden f6r den tillstinds-
pliktiga verksamheten pé Bitus i Nybro finns en sannolik framtida
miljéforpliktelse att aterstilla en sedimenteringsdamm, vars funktion
ir att samla upp fororeningar inom fastigheten dir verksamheten
bedrivs. Den 1 oktober 2002 tilltriddes sigverksanliggningen i Firbo.
I samband med férvirvet konstaterades vid genomférd markunder-
sokning forhojda virden av koppar i anslutning till den plats dir det
tidigare befunnits en impregneringsanliggning. Saneringsitgirder har
gjorts under tidigare rikenskapsar och ytterligare atgirder har skett
pa det nya rikenskapsaret vilket gor att forvintningar finns om att
kunna avsluta drendet under hosten 2009. De ytterligare atgirder
som har gjorts pa det nya rikenskapsaret eller kommer att vidtas i
Firbo bedéms inte medfSra nigra visentliga kostnader fér koncernen.

Traskyddsbehandling

Genom att triskyddsbehandla virket med dagens effektiva impreg-
neringsmedel dir koppar ir basen fér impregneringsmedlen ckar

det livslangden och gor att det miljévinliga Triets majligheter okar
vasentligt inom flera produktomraden. Bitus verksamhetspolicy siger
att bolaget ska vara "Europas miljévinligaste triskyddsanliggning”.
Miljémal &terfinns sivil for den externa miljon som for den interna.
Aldre impregneringsmedel som innehdll arsenik och pentaklorfenoler
anvinds ej lingre.



Hallbarhetsutveckling

DET FINNS MYCKET som ur héllbarhetssynpunkt talar for skad
anvindning av tri som byggmaterial. Fotosyntesen skapar det ENDA
férnybara konstruktionsmaterial via har — biomassa frin naturens eget
kretslopp.

Att jaimfora med ett kretslopp med &teranvindning och tervin-
ning dir de metoder vi har dr att SPARA p4 indliga resurser.

Fornyelsebar ravara

Var révara innebir att vi har ett bra utgingslige i virt miljdarbete.
Tri dr en fornyelsebar rivara som ingdr i naturens eget kretslopp.
Det ir framtidens byggmaterial, inte minst utifrin miljchénsyn och
energianvindning. Den skog som avverkas for att bli sigade triiva-
ror 4terbeskogas genom plantering och sjilvsddd. Den biologiska
mangfalden i skogsbruket ir viktig for att vi ska uppna en lingsiktigt
héllbar utveckling och miljébalans.

FOTO: Skogsindustrierna

Trabyggnadsprogram

Ett flertal linder sdsom Sverige, Storbritannien, Tyskland, Nederlin-
derna, Norge med flera har antagit nationella trabyggnadsprogram for
att 6ka anvindningen av tri i byggande.

Skogens betydelse for koldioxidbalansen

Triden tar upp stora mingder koldioxid ur luften. Med solens energi,
vatten och fotosyntesen omvandlas koldioxiden till syre och kolhy-
drater. Kolhydraterna blir byggstenar for tridens tillvixt och p3 s&
sitt lagras kol i den vixande skogen. Avverkat virke blir till tri- och
pappersprodukter, men ocks3 biobrinslen som kan ersitta olja och
kol. Det lagrade kolet finns kvar i produkterna. Sirskilt trahus ar
viktiga eftersom de binder kol under l4ng tid. Nir produkterna till
slut briinns eller formultnar frigérs koldioxid som tas upp av triden
och aterfors till kretsloppet. Den &rliga avverkningen i Sverige ir
mindre in tillvixten och dirfor 6kar mingden bundet kol fran ar till
ar. Skogen hjilper till att halla koldioxidtillskottet till atmosfiren i
schack. (www.skogsindustrierna.se)

SOLENERGI FOTOSYNTES / CO, UTSLAPP VID TILLVERKNING
AV BYGGMATERIAL
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Risk- och kanslighetsanalys

FOTO: Pelle Lindstrém

PRISUTVECKLINGEN FOR TRAVAROR styrs till stor del hur den
globala konsumtionen &verensstimmer med den globala produk-
tionen. Prisskillnader for olika tridslag och kvalitéer i lokal valuta i
kombination med valutakursrelationer har stor betydelse fér val av
marknad i det dagliga forsiljningsarbetet. Som en konsekvens av den
finansiella oron inleddes rikenskapsaret 2008/09 med en obalans
mellan konsumtion och produktion av sigade trivaror vilket i sin tur

medférde fortsatt prispress pa sigade trivaror. Tack vare en minskad
produktion i Europa har balansen férbittrats och svenska sdgverk
har genom en svag svensk valuta kunnat ta marknadsandelar. Detta
har medfért att vi under andra delen av rikenskapséret haft god
avsittning for véra varor till stigande priser. Fér koncernens del har
allt stdrre volymer levererats till Nordafrika och Mellandstern. Under
hésten 2009 har dock den svenska kronan stirkts och det brittiska
pundet forsvagats vilket innebir att trivarubalansen kan komma att
dventyras genom okad produktion framforallt i tyska och dsterrikiska
sagverk.

Valutaberoendet ligger framst p4 forsiljning av trivaror. Tidigare
importerades en hel del timmer men efter stormen Gudrun har detta
inte varit aktuellt férrin sommaren och hésten 2009 da ett mindre
importfldde kommit iging.

Ravarukostnaden ir en mycket stor del av den firdiga produktens
forsiljningsvarde varfor produkten ar mycket kinslig for prisforand-
ringar av skogsrdvaran. Révaran anskaffas foretradesvis i niromradet
och utbud och efterfrdgan av révaran paverkar p3 kort sikt pris-
sittningen i stor omfattning. Under sommaren och hésten 2009
har rvarumarknaden i stora delar av sydéstra Sverige priglats av en
révarubrist med stigande révarupriser som foljd.

Bergs Timbers behov av virme till torkprocessen samt uppvirm-
ning av lokaler produceras i huvudsak i egna panncentraler som eldas
av barken frin timret, varfor kinsligheten nir det giller energikost-
naden inte r s stor. Diremot paverkas vi kraftigt av forindringar i
kostnadsliget for energi till drift av maskinanlidggningarna.

Sasongsvariationer

Normalt ir andra delen av rikenskapsaret, kvartal tre och fyra, den
starkaste perioden fér utleveranser av sdgade trivaror, vilket ir kopp-
lat till de 6kade byggaktiviteterna pé viren och sommaren. Diremot
produktionsmissigt r det fjirde kvartalet det svagaste kvartalet till
foljd av att semestermanaden infaller under det kvartalet, dven andra
kvartalet paverkas av ledigheter vid jul- och nyér.

KANSLIGHETSANALYS

Varde/volym Forandring Ungefarlig

per ar resultateffekt

Prisutveckling
Travaror av gran 212 000 m3 +-5% 13,6 Mkr
Travaror av furu 148 000 m3 +5% 12,3 Mkr
Sagtimmer (vid bilvag/inférselhamn) 589 000 m3to +5% 23,9 Mk
Biprodukter
Cellulosaflis 72 Mkr +-5% 3,6 Mkr
Ovriga biprodukter (brinsle- och spanprodukter)
vissa leveranser sker fritt hos kunden 51 Mkr +-5% 2,6 Mkr
Valutakurser
Forsaljning av travaror (EURO) 91 Mkr +-5% 4,6 Mkr
Forséljining av tréavaror (GBP) 266 Mkr +5% 13,3 Mkr
Forséljning av trévaror (USD) 15 Mkr +5% 0,8 Mkr
Foradlingskostnader
Elektrisk elenergi (rorlig del) 27 Gwh +-10% 1,4 Mkr
Loner inkl sociala avgifter 115 Mkr +-5% 5,8 Mkr
Lanerénta (rorliga lan) 300 Mkr +1% 3,0 Mkr
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Aktien

Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet uppgér till 34 497 450 kr fordelat pd

6 899 490 aktier. Av aktierna ar 480 000 av serie A med
vardera tio roster medan resterande 6 419 490 ir av
serie B med vardera en rést. Fondemission 1:1 genom-
fordes under rikenskapsaret 1993/94. Introduktions-
kursen, omriknat for fondemissionen, var 11 kr.

P4 extra bolagsstimma 1999-09-14 beslutades om ny-
emission av 659 490 B-aktier. Genom denna nyemissi-
on utokades aktiekapitalet med 3 297 450 kr (forvirvet
av verksamheten i Jirnforsen). P4 extra bolagsstimma
2005-04-21 beslutades om nyemission av 2 000 000
B-aktier. Genom denna nyemission utékades aktiekapi-
talet med 10 000 000 kr (férvirvet av verksamheten i
Orrefors).

[ samband med forvirvet av Bitus AB 2007-06-29
utnyttjade styrelsen méjligheten att emittera 100 000
nya B-aktier, vilket motsvaras av 500 000 kr i aktieka-
pital.

Handel med aktien

Aktien ir sedan oktober 1984 noterad pa Stockholms-
bérsen. Idag noteras bolaget pd Nasdag OMX Nordiska
bérs Stockholm Small Cap, materiels. Sedan januari
2008 ir Remium AB likviditetsgarant for aktien. Detta
innebir att likviditetsgaranten under borsens ordinarie
handel stiller bade silj och képkurser om minst 800
aktier. Handelsposten ir for nirvarande ett stycken
aktier sedan bérsen slutat att handla via borsposter.
Skillnaden mellan kép- och siljkurser (spread) far vara
maximalt 3 procent.

Aktieagarinformation

Alla aktiedgare far arsredovisningen hemsind. Finansiell
information om Bergs Timber AB finns dven p Inter-
net pa adressen www.bergstimber.se. Dir finns ocks3
méjligheter att prenumerera pa pressmeddelanden och
adresser till olika kontaktpersoner.

Forslag till utdelning

Med anledning av det svaga resultatet for rikenskaps-
dret och den fortsatta osikerhet som rader i virlds-
konjunkturen har styrelsen, i likhet med féregdende

ar, beslutat foresl3 drsstimman att ingen utdelning ska
limnas.

Utdelningspolitik

Den langsiktiga policyn att limna utdelning ligger fast.
Dock gor koncernens svaga resultattrend att styrel-

sen anser att en utdelning ir inte forsvarlig i rddande
osikerhetssituation. Faktorer som styrelsen i férsta hand
kommer att beakta vid framtida utdelningsforslag ar
investeringsbehov, finansiell stillning, resultatutveckling
och utsikter fér de kommande aren.

AGARSTRUKTUR ENLIGT AKTIEBOK PER 2009-08-31

Antal Antal Totalt Totalt Andel Andel

A-aktier B-aktier antal antal  kapital roster

aktier roster i% i%

Alf Bergh dodsbo 236 100 519 292 755 392 2 880 292 1,0 25,7
Ake Bergh 1) 145 236 656 750 801 986 2109 110 1,6 18,8
Anita Bergh 98 664 405 558 504 222 1392 198 73 12,4
Kay Nilsson 896 800 896 800 896 800 13,0 8,0
GTM Holding AS 496 606 496 606 496 606 72 4,4
Jan Nilsson 370 700 370 700 370700 54 33
Thord Johansson 187 991 187 991 187 991 2,7 1,7
Martin Jéarnland/ AB Bertia 2) 120 000 120 000 120 000 1,7 11
Avanza Pension 92 490 92 490 92 490 13 08
Karin Bergh Astrand 88794 88 794 88 794 1.3 0,8
Per-Ake Bergh 88 794 88 794 88 794 1,3 08
Robur Férsakring 80 000 80 000 80 000 1,2 0,7
Ovriga 2415715 2415715 2415715 35,0 21,56
Summa 480000 6419490 6899490 11219490 100,0 100,0

1) Innefattar &ven maka. 2) Innefattar eget innehav samt innehav via sitt privata bolag AB

Bertia

AGARSTRUKTUR 2009-08-31 (roster i %)

———— Familien Bergh 58,5 %
Kay Nilsson 8,0 %

GTM Holdings A/S 4,4 %
Jan Nilsson 3,3 %
Thord Johansson 1,7 %

Ovriga svenska privatpersoner 16,2 %

Svenska finansiella foretag 1,9 %

— Ovriga svenska féretag 4,5 %
r Ovriga utldndska dgare 1,5 %

AKTIEDATA

08-09 07-08 06-07 05-06 04-05
Antal aktier st 6899490 6899490 6899490 6799490 6799490
Resultat per aktie efter skatt " kr -3,90 -0,70 15,17 4.1 1,45
Eget kapital per aktie " kr 35,80 39,70 42,15 26,79 22,93
Avkastning pa eget kapital % neg neg 43,7 16,5 6,3
Utdelning per aktie (forslag 08-09) kr 0 0 1,75 0,50 0,25
Utdelningens andel av vinsten % - - 1,7 12,2 20,1
Utdelningens andel av eget kapital ~ % - - 4,2 1.9 1.1
Borskurs 31 augusti kr 39,50 30,50 63,00 22,40 19,20
Borskurs/eget kapital per aktie " % 110 77 149 84 84
Direktavkastning % - - 2,8 2,2 13
P/E-tal ggr neg neg 4,2 54 15,5
Antal omsatta aktier per ar tusental 2152 4036 8875 1794 894
Borsvérde per 31 augusti Mkr 273 210 435 162 131
Antal aktiedgare per 31 augusti st 2523 2334 2491 1477 1416
1) Nagon utspadningseffekt finns ej att beakta. ~ Definitioner av ekonomiska begrepp se sidan 64.

BERGS TIMBER 2000 - 2009-08-31
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Fem ar i sammandrag
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Belopp i Mkr 08-09 07-08 06-07 05-06 04-05
NETTOOMSATTNING (Mkr) Fakturering och resultat
Nettoomséttning 7797 858,6 738,9 585,0 374,3
Rorelseresultat fore avskrivning -64,8 43,8 171.4 573 23,3
200 H H B Avskrivningar enligt plan -39,8 -33,8 -21,9 -15,0 -11,6
Rorelseresultat -25,0 10,0 149,5 42,3 1.7
A EEEa—— w o Finansiella poster netto -13,6 -15,7 5,8 3,5 -3,0
500 b — b Resultat efter finansiella poster -38,5 -5,7 143,7 38,8 8,7
00— - - Balansposter och kapital per 31/8
Immateriella tillgdngar 2,7 3,2 3,5 0.8 0
e B E B E B Materiella anlaggningstillgangar
200 |—  — @ —  —  — = /biologiska tillgdngar 389,3 371,5 320,6 182,6 156,2
Ml B = E = B Finansiella anldggningstillgangar 0,2 0,3 0,8 0,5 0,5
Varulager 172,0 249,7 319,6 176,7 206,4
00.05 05.06 06.07 07.08 08.09 Kortfristiga fordringar 99,4 103,6 118,8 58,4 58,1
Kortfristiga placeringar
samt kassa och bank 1,4 0,3 6,1 24,5 1.1
RORELSERESULTAT (Mkr) Justerat eget kapital 2470 273,9 290,8 182,2 155,9
Langfristiga skulder och avsattningar 226,4 234,7 229,0 130,8 95,2
Kortfristiga skulder 191,6 220,0 249,6 130,5 1711
Balansomslutning 665,0 728,6 769,4 443,5 422,2
Sysselsatt kapital 549,5 570,0 545,7 316,2 283,2
Eget kapital per aktie " kr 35,80 39,70 42,15 26,79 22,93
Antal anstallda, medeltal st 235 255 234 209 165
Antal aktier vid arets slut " st 6899490 6899490 6899490 6799490 6799490
40 | Investeringar i
Materiella anlaggningstillgdngar
2 | /biologiska tillgangar Mkr 578 72,9 98,5 39,7 6,7
Nyckeltal
Avkastningsstruktur
04-05 05-06 0607 07-08 08-09 Avkastning pa eget kapital % neg neg 43,7 16,5 6,3
Avkastning pa sysselsatt kapital % neg 2,0 34,9 14,2 5,0
Avkastning pa totalt kapital % neg 1,5 24,8 9,9 3,6
INVESTERINGAR (Mkr)
Resultatstruktur
Rorelsemarginal % -3.2 1.2 20,2 72 3.1
Nettovinstmarginal % -4.9 -0,7 19,5 6,6 2,3
Resultat efter skatt per aktie " kr -3,90 -0,70 15,17 4,1 1,45
o — Utdelning per aktie (08-09 forslag) kr 0 0 1,75 0,50 0,25
w0 H B B Nettoomsattning per anstalld tkr 3318 3367 3157 2799 2268
Kassaflode, Likviditet och soliditet
20— —  —  — - Kassaflode fran den
|6pande verksamheten Mkr 51,8 34,8 14,6 58,5 28,3
04-05 05-06 06-07 07-08 08-09 Kassaflode enligt ovan per aktie kr 751 5,04 2,12 8,60 4,88
Kassalikviditet gar 0,53 0,47 0,50 0,64 0,35
Soliditet % 37 38 38 41 37
KASSAFLODE (Mkr) Tillvaxt
Lépande verksamheten
Fordndring av nettoomsattning % -9,2 16,2 26,3 56,3 33,2
Foréndring av totalt kapital % -8,7 -5,3 73,5 5,1 88,6
0 | Foérandring av sysselsatt kapital % -3,6 4,5 72,6 n,7 49,9
Foréndring av justerat eget kapital % 9,8 -5,8 59,6 16,8 38,9
00— @ — @ —FF— — - Justerat eget kapital per aktie kr 35,80 39,70 42,15 26,79 22,93
Intakt travaror/nettoomsattningen % 75 79 84 85 81
04-05 05-06 06-07 0708 08-09 Intékt biprodukter/nettoomsattning % 16 13 " 10 13
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Forvaltningsberadattelse
Arsredovisning for rakenskapsaret 2008-09-01 - 2009-08-31

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Bergs Timber AB (publ)
med séte i Hultsfreds kommun och org.nr 5656052-2798,

far hdrmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1 september 2008 - 31 augusti 2009.

Information om verksamheten

Bergs Timber producerar och saljer sdgade och vidareforddlade travaror
med fokus pa kundanpassning. Produktionen sker i tre sdgverksanlagg-
ningar, beldgna i Mérlunda, Orrefors och Jarnforsen samt i tréskyddsféreta-
get Bitus. Vid samtliga koncernens sagverksanlaggningar finns hyvlerier for
vidareforadling och alla anldggningar ligger inom ett avstand pa 9 mil. Den
samlade sagverksproduktionen uppgar till ca 360 000 m?3 sagade trévaror,
varav mer an halften vidareféradlas. Bitus berdknas traskyddsbehandla ca
175 000 m?3 under kalenderaret 2009. Av trédvarorna exporteras mer an

80 procent, fradmst till Storbritannien, Nederlénderna, Danmark, Belgien,
Tyskland, Frankrike och Mellanéstern/Nordafrika. Biprodukter fran produk-
tionen saljs till massa- och spanskiveindustrin samt som bréansle. Timmerra-
varan anskaffas i huvudsak frdn omradena kring koncernens tre sagverk,
kompletterat med uttag av timmer fran egna skogsfastigheter samt ett
mindre inslag av import. Koncernen dger egen skogsmark uppgéende till
ca 2 000 hektar. Koncernen &r genom Bergs Skog AB ett komplett skogs-
serviceforetag som genomfor allt fran radgivning gentemot skogséagare

till slutavverkningsarbete. Moderbolaget Bergs Timber AB (publ) ar sedan
1984 noterat pa Stockholmsbodrsen. Bolaget noteras idag pa Nasdag OMX
Nordiska bors Stockholm Small Cap, materials.

Nettoomsattning och resultat

Bergs Timber uppnéadde under rakenskapséret en nettoomsattning om
779,7 (858,6) Mkr. Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till
-38,5 (-5,7) Mkr.

Minskningen av nettoomséttningen beror i huvudsak pa lagre forsalj-
ningspriser och lagre volymer av levererade travaror. Nettoomsattningen
har dock paverkats positivt av forbattrade forséljningspriser for biprodukter.

Det férsamrade resultatet har i huvudsak paverkats av lagre forsalj-
ningspriser for sadgade trévaror, 33 Mkr. Mot detta skall stallas forbéatt-
rade priser pa biprodukter med cirka 10 procent eller 10 Mkr. Resultatet
har ocksa paverkats negativt av lagre utleveranser av trévaror, minskad
produktion av sagade trévaror och traskyddsbehandlade produkter. Under
rakenskapsaret redovisas en vardeférandring av koncernens véxande skog
med -0,7 (11,8) Mkr. Under fjarde kvartalet féregdende ar redovisades en
omvaérdering av koncernens védxande skog med 11,6 Mkr, vilket paverkar
jamforelsen.

Produktionen av sagade trévaror har minskat med 4 procent vilket till
storsta delen forklaras av neddragningen av ett skift vid klentimmerlinjen
i Morlunda. Utleveranserna av sagade travaror har minskat med 5 procent
och férséljningspriserna pa levererade trévaror har sjunkit med 6 procent
under rékenskapsaret i jamforelse med foregaende ar.

Nettoomsattning och resultat per kvartal

Bergs Timber uppnadde under rakenskapsaret en nettoomsattning om
779,7 (858,6) Mkr. Fordelat pa respektive kvartal blev utfallet kvartal ett,
191,6 (219,4) Mkr, kvartal tva, 151,9 (191,7) Mkr, kvartal tre 228,4 (263,1)
Mkr och kvartal fyra, 2078 (184,5) Mkr. Koncernens resultat efter finan-
siella poster uppgick till -38,5 (-5,7) Mkr. Fordelat pa respektive kvartal blev
utfallet kvartal ett, -21,9 (24,2) Mkr, kvartal tva, -38,3 (-11,4) Mkr, kvartal tre
4,6 (-6,7) Mkr och kvartal fyra, 17,0 (-11,8) Mkr.

Under tredje kvartalet i &r vande den negativa trend som varit for prisut-
vecklingen pa ségade trévaror som varat sedan hésten 2007 Utdver detta
har resultatet haft en stor valutakurspaverkan med ett valutakursresultat
under kvartal ett, -6,0 (-0,2) Mkr, kvartal tva, -5,5 (-0,8) Mkr, kvartal tre,

9,5 (2,1) Mkr och kvartal fyra, 6,0 (0,3) Mkr.

Biologiska tillgangar

Totalt innehar koncernen 2 052 hektar produktiv skogsmark med en volym
stdende skog om cirka 300 000 skogskubikmeter. Koncernens skogsfastig-
heter, inkluderat den delen som &r bokford som mark, &r varderade till cirka
250 kr per skogskubikmeter. For ytterligare beskrivning av véarderingen av
biologiska tillgdngar hanvisas till not 9.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning

Likvida medel uppgick i koncernen till 1,4 (0,3) Mkr, vartill kommer outnytt-
jade checkkrediter om 44,4 (72,8) Mkr. Darutéver finns beviljade outnytt-
jade garanti- och investeringsramar pa cirka 24 Mkr.
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NYCKELTAL (Mkr)

Koncernen 08-09 07-08 06-07 05-06
Nettoomséttning 779,7 858,6 7389 585,0
Resultat efter finansiella poster -38,5 -5,7 143,7 38,8
Balansomslutning 665,0 728,6 769,4 4435
Soliditet % 371 376 378 41,1
Avkastning pa totalt kapital % -3,6 1,5 24,8 9,9
Avkastning pa eget kapital

efter skatt % -10,3 -1,7 43,7 16,5
Medeltal anstallda 235 255 234 209

Koncernens investeringar under rékenskapsaret uppgar till 57,7 (72,9),
dar investeringar i skogsfastigheter uppgar till 6,8 (1,1) Mkr. Bland 6vriga
investeringar i maskiner, byggnader och inventarier under rdkenskapséret
marks slutférande av rak saglinje i Orrefors 7.8 Mkr (totalt 36,8 Mkr nedlagt
i projektet), investering i torkar i Mérlunda och Orrefors 26,6 Mkr (totalt
32,3 Mkr nedlagt i projektet).

Under rékenskapsaret har kapitalbindningen i lager minskat med
777 Mkr, dér lager av trévaror har 6kat med 19,4 Mkr. Lager av rotstaende
skog har minskat med 41,1 Mkr, forskott till leverantérer har minskat med
16,8 Mkr och lagret av timmer vid industrier har minskat med 41,4 Mkr.
Kassaflodet har paverkats positivt avseende minskade roérelsefordringar
med 7,8 Mkr och negativt avseende minskade rorelseskulder med 6,3 Mkr.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 51,8 (34,8) Mkr
under rakenskapséret.

Framtidsutsikter

Byggandet ligger fortsatt pa en lag niva i saval Europa som i USA. Tack
vare en minskad produktion har balansen mellan utbud och efterfragan av
sagade travaror forbéttrats. | Sverige har produktionen minskat med

12 procent och i Finland med 30 procent for perioden januari till augusti
2009 i jamforelse med samma period foregaende ar. Aven i andra stora
producentlander har produktionen dragits ner. Lagernivan for svenska
sagverk har den siste augusti sjunkit med 30 procent och for finska
sagverk med 49 procent jamfort med for tolv manader sedan. Efterfragan
stimuleras pa flera satt, bland annat genom sénkt rénta och olika stodatgér
der sdsom ROT-avdrag i Sverige.

De 6kade aktiviteterna fran vara kunder, dels i antalet forfragningar och
dels i en 6nskan att forsakra sig om leveranser pa langre sikt, har inneburit
att vi kunnat fa igenom prishdjningar pa alla marknader. Valutakursférand-
ringar har medfort att konkurrenskraften har stéarkts for svenska sagverk.
Detta har inneburit att svenska sagverk har tagit marknadsandelar fran vara
konkurrenter ifran Finland, Tyskland och Osterrike. Denna konkurrensférdel
har dock under de senaste manaderna férandrats genom den forstarkta
svenska kronan och det forsvagade brittiska pundet. Detta innebér att tra-
varubalansen kan komma att d&ventyras genom 6kad produktion framférallt
i tyska och 6sterrikiska sagverk.

P& den for koncernen viktigaste marknaden Storbritannien har svenska
sagverk 6kat sina marknadsandelar. De senaste ménadernas forsvagning
av det brittiska pundet har dock gjort att vi nu har svart att kompensera
detta pristapp genom prishdjningar i lokal valuta. Vi ser en fortsatt positiv
utveckling for var forsaljning till Mellandstern och Nordafrika.

Vi ser en fortsatt god efterfragan for vara biprodukter och da i syn-
nerhet for span- och bransleprodukter, dar vi fatt prisforstarkningar infor
kommande branslesdsong. Daremot har vi fatt vidkannas prissankningar pa
den viktiga biprodukten cellulosaflisen.

Lagren av stormtimmer efter stormarna Gudrun och Per héller pa att ta
slut hos flertalet sdgverk. Detta tillsammans med dven i dvrigt sma réva-
rulager och den forbattrade marknaden for travaror gor att efterfréagan pa
ravara har Okat. Detta har inneburit allméant stigande révarupriser och att vi
har héjt vara inkdpsprislistor pa timmer pa i storleksordningen 10 procent.

Osékerheten kring marknadsférutsattningarna och den osékra utveck-
lingen pé ravarumarknaden gor att vi avstar fran att Idmna en prognos.

Miljéinformation

Bergs Timber bedriver tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.
Verksamheten bedrivs i Jarnforsen, Mérlunda, Nybro och Orrefors. Till-
standet i Jarnforsen avser produktion vid sagverk for upp till 60 000 m?
sagade travaror och bevattning av timmer med en hogsta lagerkapacitet
av 10 000 m?®. Tillstdndet i Mérlunda avser produktion vid sagverk (utan
nagon sarskild volymbegrénsning skrivet i tillstdndet) av sagade travaror
och bevattning av timmer med en hogsta lagerkapacitet av 35 000 m?®.



PRISUTVECKLING

Varde/volym Foréandring Ungefarlig

per ar resultateffekt

Forsaljning
Trévaror av gran 212 000 m3 +-5% 13,6 Mkr
Travaror av furu 148 000 m3 +5% 12,3 Mkr
Cellulosaflis 72 Mkr +-5% 3,6 Mkr
Ovriga biprodukter (bransle-
och spanprodukter) vissa
leveranser sker fritt hos kunden 51 Mkr +5% 2,6 Mkr
Inkép
Sagtimmer 589 000 m3to +5% 23,9 Mkr

Tillstandet i Orrefors avser produktion vid sagverk for upp till 150 000 m?3
sagade travaror. Nytt tillstdnd har erhallits men annu inte tagits i ansprak
som avser produktion vid sagverk for upp till 300 000 m3 sagade travaror
och bevattning av timmer med en hdgsta lagerkapacitet av 50 000 m?.
Tillstandet i Nybro avser tréaskydd av virke och traprodukter enligt behorig-
hetsklass ett, upp till en volym av 250 000 m® om &ret, men nytt tillstand
har erhallits men annu inte tagits i ansprak som avser traskydd av virke och
tréprodukter enligt behorighetsklass ett, upp till en volym av 500 000 m?
om aret. Tillstanden innefattar dven drift av panncentraler samt deponier
for bark och aska. Den tillstandspliktiga produktionen motsvarar nastan
hela koncernens nettoomsattning. Miljdpaverkan fran verksamheterna
paverkar den yttre miljon genom buller, luftféroreningar samt vattenuttag
till timmerbevattning. Samtliga uppméatta varden ligger inom de granser
som myndigheterna asatt. For anldggningen i Mérlunda pagar en ansok-
ningsprocess avseende dkade produktionstillstdnd och vattenuttag for
bevattning i anslutning till sdgverksomradet i Mérlunda.

Med utgangspunkt fran gallande riktvarden for den tillstandspliktiga verk-
samheten pa Bitus i Nybro finns en sannolik framtida miljoforpliktelse att
dterstalla en sedimenteringsdamm, vars funktion ar att samla upp foérore-
ningar inom fastigheten dar verksamheten bedrivs. Den 1 oktober 2002
tilltréddes sagverksanlaggningen i Farbo. | samband med forvérvet kon-
staterades vid genomford markundersokning férhdjda varden av koppar i
anslutning till den plats déar det tidigare befunnits en impregneringsanlagg-
ning. Saneringsatgarder har gjorts under tidigare rakenskapsar och ytterli-
gare atgarder har skett pa det nya rakenskapsaret vilket gor att forvantning-
ar finns om att kunna avsluta drendet under hésten 2009. De ytterligare
atgérder som har gjorts pa det nya rékenskapsaret eller kommer att vidtas i
Farbo bedoms inte medféra nagra vasentliga kostnader for koncernen.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for travaror styrs till stor del hur den globala konsumtio-
nen dverensstdmmer med den globala produktionen. Ravarukostnaden
ar en mycket stor del av den fardiga produktens forsaljningsvarde varfor
produkten ar mycket kanslig for prisférandringar av skogsravaran. Ravaran
anskaffas foretrddesvis i ndromradet och utbud och efterfragan av ravaran
paverkar pa kort sikt prissattningen i stor omfattning.

Finansiella risker

Bergs Timber &r exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen

ar relaterade till valuta i samband med forséljning av exportaffarer och
ranterisker i samband med likviditets- och skuldhantering. Normalt sékras
50-75 procent av forvantat valutaflode for de ndrmaste sex manaderna.
Med anledning av eurons forstarkning sedan hésten 2008 har valutafléden
i euro till 50-75 procent sakrats for tolv manader framét.

Risken for konsumtionsminskning av sagade trévaror som befarats
efter den senaste tidens finansiella oro och som tidigare rapporterats har
minskat. Men risken att trdvarubalansen kan paverkas negativt av produk-
tionsdkningar &r storre nu &n vid forra rapporteringen. For en fullstandig
redogorelse av identifierade risker samt féretagets arbete med att hantera
dessa hénvisas till not 4.

Forskning och utveckling

Bergs Timber koncernen ar medlem i Skogsindustrierna, som inom
tramekaniska sektionen driver branschens gemensamma utvecklings- och
forskningsfragor.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolagsstyrning

Arbetet i styrelsen for Bergs Timber AB styrs av den arbetsordning som
arligen faststélls vid konstituerande styrelsemote. Fragor rorande revision
och intern kontroll bereds av styrelsens revisionsutskott och ersattningsfra-
gor bereds av ersattningsutskottet. Infor arsstdmman 2010 har valbered-
ningen i uppdrag att foresla styrelseledamoter samt styrelse-, utskotts- och
revisionsarvode. Mer information om styrelsens arbete och bolagsstyrning
i Bergs Timber finns i bolagsstyrningsrapporten pa www.bergstimber.se.

Forslag till ersattningsprinciper for ledande befattningshavare,
att galla fran arsstamman 2010

Erséttningspolicy

Fast 16n: Ledningens fasta ersattningar skall vara konkurrenskraftiga och
baseras pa den enskildes ansvarsomrade och prestation.

Rorlig ersattning: Ledningen kan erhalla rorlig ersattning forutom den fasta
ersattningen. Den rorliga ersattningen skall utga i pengar och far hogst
uppga till 1/6 av arslonen. Den skall vara beroende av individens uppfyllelse
av kvantitativa och kvalitativa mal.

Icke-monetdra férméner: Ledningen har ratt till sedvanliga icke-monetéra
férmaner, sasom foretagsbilar och foretagshalsovard.

Pension: Ledningen har pensionsférméner enligt lag och kollektivavtal (ITP-
planen). Verkstallande direktéren har premiebaserade pensionsavtal dar
premien uppgar till 170 tkr.

Uppségning och avgangsvederlag: For ledningspersoner ar uppsagnings-
tiden fran féretagets sida normalt sex manader och fran den anstallde
tre-sex manader. Avgangsvederlag utover I16n under uppségningstiden far
maximalt uppga till en arslon.

Beslut om erséttningar: Ersattningsutskottet skall bereda frégor avseende
principer for erséttning till koncernledning. Det beredda férslaget skall fore-
ldggas styrelsen for beslut och tagas upp for faststéllelse av arsstamman.

Styrelsen har mojlighet att géra avsteg fran riktlinjerna om det i enskilt
fall kan finna séarskilda skal for detta.
Ovanstéende riktlinjer har aven géllt under rdkenskapséret 2008/09.

Allmanna upplysningar enligt Arsredovisningslagen 6 kapitel § 2a

e Antal aktier 6 899 490 varav 480 000 A-aktier och 6 419 490 B-aktier.
A-aktier har rostetalet tio och B-aktier har rostetalet ett.

A-aktierna ar inte noterade.

e Hembudsskyldighet foreligger for A-aktierna bade enligt
bolagsordning och aktiedgaravtal.

e Familjen Bergh med huvudagarna Ake och Anita Bergh innehar
tillsammans 56,9 procent av rosterna.

e Styrelsens bemyndigande, for att underlatta genomférandet av
eventuella foretagsforvarv och mojligéra extern kapitalanskaffning for
finansiering fick styrelsen vid arsstdmman i januari 2009 bemyndigande
att, for tiden till ndstkommande arsstamma, vid ett eller flera tillfallen
fatta beslut om nyemission av aktier. Betalning skall kunna ske med
bestédmmelser om apport eller kvittning samt med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesréatt. Emissionen skall ske pa marknadsmassiga
villkor. Dock maximalt 3 500 000 kronor i aktiekapital ( motsvarande
700 000 stycken B-aktier). Detta bemyndigande har fram till dagens
datum inte utnyttjats.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfogande stdende
vinstmedel enligt balansrakningen 134 738 665 kronor, varav ¢verkursfond
8 100 000 kronor disponeras pa foljande sétt:

Kronor 134 738 665
Kronor 134 738 665

Overféres i ny rakning

Vad betréffar bolagets och koncernens resultat och stéllning
i évrigt hénvisas till efterféljande resultat- och balansrékning
med tillhdrande noter.
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Resultatrakning ¢ koncernen

Belopp i Mkr Not 08-09 07-08
Nettoomsattning 2,3 779,7 858,6
Férandring av produkter i arbete
och fardiga varor 141 1,2
Aktiverade egna kostnader 0,2 0,1
Resultat fran intresseforetag 13 0 0,3
Ovriga rorelseintéakter 5 73 6,9
Vardeforandring biologiska tillgangar 9 -0,7 11,8
Summa 800,6 888,9
Rorelsens kostnader
Réavaror och fornédenheter -5276 -561,8
f)vriga externa kostnader -140,8 -161,7
Personalkostnader 6 -1174 -121,6
Avskrivningar och nedskrivningar 78 -39,8 -33,8
Summa rorelsekostnader -825,6 -878,9
Rorelseresultat -25,0 10,0
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter mm 10 0,3 1,2
Réntekostnader mm M -13,8 -16,9
Resultat efter finansiella poster -38,5 -5,7
Skatt pa arets resultat 12 11,6 0,9
Arets resultat -26,9 -4,8
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -26,9 -4,8
Minoritetsintresse - -
Resultat per aktie, kr -3,90 -0,70
Antal aktier i tusental i genomsnitt 6 899 6 899
(nagon utspadningseffekt finns ej att beakta )
Nettoomsaéttning per geografisk marknad

08-09 07-08
Sverige 241,6 248,0
Ovriga Europa 404,9 535,3
Ovriga Varlden 133,2 75,3

779,7 858,6
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Balansrakning ¢ koncernen

Belopp i Mkr Not 09-08-31 08-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7

Goodwill 1,8 1,8
Programvaror 0,9 1,4
Materiella anlaggningstillgangar 8

Byggnader och mark 94,3 88,8
Skogsmark 22,2 20,8
Maskiner och andra tekniska

anldggningar 195,8 1671
Inventarier, verktyg och installationer 11,5 9,4
Pagaende nyanldggningar och forskott

avseende materiella anléggningstillgangar 12,1 36,8
Biologiska tillgangar 9 53,4 48,6
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 0 0,1
Andra langfristiga fordringar 0,2 0,2
Summa anlaggningstillgangar 392,2 375,0
Omsattningstillgangar

Varulager 15 172,0 249,7
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 74,3 82,0
§kattefordringar 3,6 0
Ovriga fordringar 8,1 15,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 13,4 5,7
Kassa och bank 1,4 0,3
Summa omsittningstillgangar 272,8 353,6
SUMMATILLGANGAR 665,0 728,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 34,5 34,5
Ovrigt tillskjutet kapital 475 475
Balanserat resultat 191,9 196,7
Arets resultat -26,9 -4,8
Summa eget kapital 2470 273,9
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 200,6 1970
Avséttning for pensioner 17 2,8 29
Avséttning for uppskjutna skatter 18 22,4 34,2
Ovriga avséttningar 0,6 0,6
Summa langfristiga skulder 226,4 234,7
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 99,1 96,2
Leverantorsskulder 55,3 55,9
§katteskulder 0 25,1
Ovriga skulder 5,1 6,4
Upplupna kostnader

och forutbetalda intdkter 21 32,1 36,4
Summa kortfristiga skulder 191,6 220,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 665,0 728,6
Varav rantebarande skulder

(_Zheckkredit 55,6 52,2
Ovriga kortfristiga 43,5 44,0
Langfristiga 203,4 199,9
Summa rantebarande skulder 3025 296,1

For stéllda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 22 och 23.



Forandring eget kapital * koncernen

Belopp i Mkr Aktie- Ovrigt Balanserade Summa

kapital tillskjutet vinstmedel inkl eget kapital

kapital arets resultat

Eget kapital 2007-09-01 34,5 475 208,8 290,8
Arets resultat -4,8 -4,8
Summa formogenhetsforandringar, exkl transaktioner med moderbolagets dgare 0 0 -4,8 -4,8
Utdelning -12,1 -12,1
Utgaende eget kapital 2008-08-31 34,5 475 191,9 2739
Eget kapital 2008-09-01 345 475 191,9 2739
Arets resultat -26,9 -26,9
Summa formogenhetsforandringar, exkl transaktioner med moderbolagets dgare 0 0 -26,9 -26,9
Utdelning 0 0
Utgaende eget kapital 2009-08-31 34,5 475 165,0 2470

Antal aktier 6 899 490 varav 480 000 A-aktier och 6 419 490 B-aktier. Dir A-aktier har rostetalet tio och B-aktier har rostetalet ett.

Antalet aktier har varit oférindrat under 2008/09 samt att kvotvirdet per aktie ir 5 kronor.

Kassaflodesanalys ¢ koncernen

Belopp i Mkr Not 08-09 07-08
24

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -38,5 5,7

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 40,0 19,4

Betald inkomstskatt -28,9 -7.0

Kassafl6de fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -274 6,7

Kassafléde fran férédndringar i rérelsekapital

Férandring av varulager " 777 70,0

Férandring av rorelsefordringar " 78 15,1

Forandringar av rorelseskulder -6,3 -5670

Kassafléde fran den l6pande verksamheten 51,8 34,8

Investeringsverksamheten

Foérvarv av immateriella tillgangar 0 -0,2
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar/

biologiska tillgangar ¥ -577 -106,3
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0,4 1,4
Forsaljning av finansiella tillgangar 0 0,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -573 -104,3

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 34 44,9 103,4
Amortering av laneskulder -38,3 -276
Utbetald utdelning 0 -12.1
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 6,6 63,7
Arets kassaflode 1,1 5,8
Likvida medel vid arets borjan 0,3 6,1
Likvida medel vid arets slut 14 0,3

1) 6kning - / minskning +
2) Okning + / minskning -

3) inklusive 33,6 Mkr avseende investeringar 06/07 som finansieringsmassigt
omférhandlats fran leasingkontrakt till avbetalningskontrakt under 07/08
4) inklusive férandring av utnyttjad checkkredit.
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Resultatrakning * moderbolaget

Belopp i Mkr Not 08-09 07-08
Nettoomsattning 2 2,7 8,6
Ovriga rorelseintakter 5 6,7 8,7
Summa rérelseintakter 9,4 173
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -0,9 -8,0
Ovriga externa kostnader -3,7 -3,9
Personalkostnader 6 -5,0 -5,0
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -0,7 -0,5
Summa rérelsekostnader -10,3 -174
Rorelseresultat -0,9 -0,1
Resultat fran finansiella poster

Intdckter fran andelar i koncernféretag 25 79 11,8
Rénteintakter mm 10 52 78
Réntekostnader mm 1 -5,1 -77
Resultat efter finansiella poster 71 1.8
Bokslutsdispositioner 26 25,2 6,0
Resultat fore skatter 32,3 178
Skatt pa arets resultat 12 -9,1 -5,3
Arets resultat 23,2 125

Balansrakning * moderbolaget

Belopp i Mkr Not 09-08-31 08-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 7

Programvaror 0,1 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 8

Byggnader och mark 3,8 4,0
Skogs- och jordbruksfastigheter 61,0 54,2
Maskiner och andra tekniska

anldggningar 0,4 0,4
Inventarier, verktyg och installationer 1,4 2,0
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 27 99,1 99,1
Summa anlaggningstillgangar 165,8 159,9
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0,3 0,6
Fordringar hos koncernféretag 119,56 173,9
Skattefordringar 0,5 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 0.4 0,1
Kassa och bank 1.4 0,3
Summa omsattningstillgangar 122,1 174,9
SUMMA TILLGANGAR 2879 334,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 34,5 34,5
Reservfond 39,4 39,4
Fritt eget kapital

Overkursfond 8,1 8,1
Balanserat resultat 103,5 14,6
Arets resultat 23,2 12,5
Summa eget kapital 208,7 209,1
Obeskattade reserver 28 0 25,2
Avsattningar

Avsattning for uppskjutna skatter 18 3,6 3,6
Summa avséttningar 3,6 3,6
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 9,7 10,8
Skulder till koncernféretag 0,2 0,2
Summa langfristiga skulder 9,9 11,0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 62,1 55,8
Leverantdrsskulder 0,3 0,4
Skatteskulder 0 24,7
Ovriga skulder 1,3 2,2
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 21 2,0 2,8
Summa kortfristiga skulder 65,7 85,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2879 334,8
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sékerheter 22 78,1 28,1
Ansvarsforbindelser 23 222,4 219,8



Forandring eget kapital *» moderbolaget

Belopp i Mkr Aktie- Reservfond Overkurs Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Eget kapital 2007-09-01 345 394 8,1 62,6 774 222,0
Omforing av foregaende ars resultat 774 -774 0
Lamnat koncernbidrag -18,5 -18,56
Skatt hanforlig till poster som redovisats mot eget kapital 5,2 5,2

Summa férmogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital,
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exkl transaktioner med dgare 0 0 0 64,1 -774 -13,3
Arets resultat 12,6 12,6
Summa formaégenhetsforéandringar, exkl transaktioner med dgare 0 0 0 64,1 -64,9 -0,8
Utdelning -12,1 -12,1
Utgaende eget kapital 2008-08-31 345 39,4 8,1 114,6 12,5 209,1
Eget kapital 2008-09-01 34,5 39,4 8,1 14,6 12,5 209,1
Omforing av foregaende éars resultat 12,5 -12,5 0
Lédmnat koncernbidrag -32,7 -32,7
Skatt hanforlig till poster som redovisats mot eget kapital 9.1 9,1

Summa férmégenhetsforandringar redovisade direkt mot eget kapital,

exkl transaktioner med &dgare 0 0 0 -11.1 -12,5 -23,6
Arets resultat 23,2 23,2
Summa férmogenhetsforandringar, exkl transaktioner med égare 0 0 0 -11.1 10,7 -0,4
Utdelning 0 0
Utgaende eget kapital 2009-08-31 345 39,4 8,1 103,5 23,2 208,7
Foreslagen utdelning for rékenskapséret 08-09 0 0

Antal aktier 6 899 490 varav 480 000 A-aktier och 6 419 490 B-aktier. Dér A-aktier har rostetalet tio och B-aktier har réstetalet ett.
Antalet aktier har varit oférandrat under 2008/09 samt att kvotvardet per aktie &r 5 kronor.

Kassaflodesanalys * moderbolaget

Belopp i Mkr Not 08-09 07-08
24

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 71 11,8

Erhallna koncernbidrag -79 -11,8

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet mm 0,8 -0,2

Betald inkomstskatt -25,2 -0,2

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -25,2 -0,4

Kassaflode fran foérédndringar i rérelsekapital

Forandring av varulager " 0 6,0
Forandring av rorelsefordringar 62,3 10,8
Forandringar av rorelseskulder ? -34,6 -26,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25 -10,3

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar 0 -0,2
Forvérv av materiella anldggningstillgangar -6,8 -2,9
Forséljining av materiella anlaggningstillgangar 0,1 0
Forsaljning av finansiella tillgangar 0 0,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,7 -2,3

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan @ 8,9 23,8
Amortering av laneskulder -3,6 -3,6
Utbetald utdelning 0 -12,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53 8,2
Arets kassaflode 1,1 -4,4
Likvida medel vid arets bérjan 0,3 4,7
Likvida medel vid arets slut 14 0,3

1) 6kning -/ minskning + 2) Okning + / minskning - 3) inklusive férandring av utnyttjad checkkredit
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(Belopp i Mkr dér ej annat anges)
NOT 1 | Redovisningsprinciper

KONCERNEN

Overensstaimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accountning Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sdsom de har godkants av EU-kommis-
sionen for tilldmpning inom EU. Vidare har Radet for finansiell rapportering,
RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tilldmpats.

Savida inget annat ndmns under rubriken Moderbolagets redovisningsprin-
ciper tillampar moderbolaget samma principer som koncernen. De avvikelser
som forekommer féranledes av begrénsningar i mojligheten att tilldmpa IFRS i
moderbolaget till f8ljd av arsredovisningslagen (ARL) och tryggandelagen samt i
vissa fall av skatteskal.

Forutsattningar vid uppréattande av moderbolagets

och koncernens finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket dven &r rapporte-
ringsvalutan for savéal moderbolag som koncern. De finansiella rapporterna
presenteras darfor i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, &r
avrundade till miljoner kronor. Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvérden, férutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som vérde-
rats till verkligt véarde. Finansiella tillgdngar och skulder som varderats till verkligt
varde bestar av derivatinstrument, eller av finansiella tillgdngar som innehas for
handel.

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att
foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen.
Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Re-
sultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma
de redovisade vérdena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tilldmpningen av IFRS som
har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattning-
ar som kan medfora vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
beskrivs ndrmare i not 30. De nedan angivna redovisningsprinciperna for kon-
cernen har tillampats konsekvent pa de perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter, om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisnings-
principer har tilldmpats konsekvent pa rapportering och konsolidering.

Andrade redovisningsprinciper
Foljande standarder och tolkningsuttalanden &r nya eller féréndrade och skulle
kunna vara tillampliga for Bergs Timber fran och med 2008/09:

e Andring av IAS 39 och IFRS 7 med avseende pa omklassificering

av finansiella instrument.

De ovan namnda redovisningsrekommendationerna som tratt i kraft har inte
haft ndgon effekt p& Bergs Timbers resultat och stéllning och inte heller inneburit
nagon forandring i lamnade tillaggsupplysningar.

Fortida tillampning av nyutkomna eller reviderade IFRS och
tolkningar samt tillampningar av dessa under kommande perioder
Koncernen har 2008/09 inte fortidstilldmpat nagon standard eller tolkningsut-
talande med mojlighet till fortida ikrafttrddande. Foljande nya standards som kan
bli tilldmpliga for Bergs Timber ar utgivna av IASB. | det fall de &nnu ej antagits
av EU anges det nedan.
e |FRS 3, Rorelseforvary, omarbetad. (Skall tilldmpas av Bergs Timber
fran och med 2009/10).
e |IFRS 7, Finansiella Instrument; Upplysningar. Andring avseende
upplysningar om likviditetsrisker och verkliga varden.
(Skall tillampas av Bergs Timber fran och med 2009/10)
e |FRS 8, Rorelsesegment. (Skall tillampas av Bergs Timber fran
och med 2009/10).
e |AS 1, Utformning av finansiella rapporter, omarbetad.
(Skall tillampas av Bergs Timber fran och med 2009/10).
e |AS 23, Lanekostnader, omarbetad. (Skall tilldmpas av Bergs Timber
fran och med 2009/10).
e |AS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter, omarbetad.
(Skall tillampas av Bergs Timber fran och med 2009/10).



Tilldmpningar av dessa standards beddéms inte fa ndgon vasentlig effekt pa
resultat och stéllning férutom vid eventuella framtida rorelseforvarv och storre
investeringar med lang fardigstallandeperiod.

Den omarbetade IAS 1, Utformning av finansiella rapporter innebar vissa
forandringar i utformningen av de finansiella rapporterna och benamningen av
dem (ej obligatoriska). Utdver en resultatrakning skall aven en totalresultat-
rakning presenteras. For Bergs Timber foreligger for nérvarande ingen skillnad
mellan det resultat som presenteras i resultatrakningen och totalresultatet.

IFRS 8 Rorelsesegment innebér att en segmentredovisning presenteras i
enlighet med hur koncernen styrs och féljs upp samt att viss information Idmnas
om geografiska marknader och storre kunder. Implementeringen av IFRS 8
kommer inte att ge upphov till andra rérelsesegment &n tidigare ar, det vill sdga,
koncernen kommer att redovisa enbart ett segment. Den kommer inte heller ha
nagon effekt pa koncernens finansiella stallning, kassafléde eller resultat.

Koncernen utvérderar for narvarande i vilken omfattning de nya standar
derna i 6vrigt kommer att innebéra utdkade upplysningskrav.

Inga nya tolkningar av IFRS med effekt pa Bergs Timber har identifierats.

Omrékning av jamforelsetal

Fran och med fjarde kvartalet redovisas resultatet av omvarderingen av
orealiserade valutaterminer och valutaoptioner bland ovriga intékter eller Gvriga
rorelsekostnader istallet for under rubriken nettoomséttning. Omrékningen har
haft en mindre paverkan pa nettoomsattningen. Omrékning har dven skett av
jamforelsetalen for rakenskapséaret 2007/08.

Rapportering for segment

Den interna rapporteringen ar uppbyggd i syfte att mata avkastningen av for
séljning av varor, varfor rorelsegrenar ar den priméra indelningsgrunden for seg-
mentsrapporteringen. | allt vasentligt utnyttjar féradlade produkter (foretradesvis
hyvlade produkter) och s&gade produkter samma produktionsresurser, varfér de
redovisas i samma segment.

Klassificering mm

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas efter mer @n tolv manader réknat
fran balansdagen.

Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestér i allt vasentligt enbart
av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran
balansdagen.

For varje balanspost som inkluderar belopp som férvantas atervinnas eller
betalas inom och efter tolv manader frén balansdagen, ldmnas denna upplysning
i not till respektive balanspost.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderbolaget har ett bestammande inflytande.
Bestdmmande inflytande innebér att direkt eller indirekt ha réatt att utforma

ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande foreligger beaktas
dven potentiella rostberattigade aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér att forvérv
av ett dotterbolag betraktas som en transaktion dar koncernen indirekt forvarvar
dotterbolagets tillgangar och Overtar dess skulder och eventualforpliktelser.

Det koncernméssiga anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys

i anslutning till forvarvet. | analysen faststalls, dels anskaffningsvérden for
andelarna eller rérelsen, dels det verkliga vérdet pa forvarvsdagen av forvar
vade identifierbara tillgangar samt évertagna skulder och eventualforpliktelser.
Anskaffningsvérdet for dotterbolagsaktierna respektive rorelsen utgors av de
verkliga vardena per Overlatelsedagen for tillgangar, uppkomna eller 6vertagna
skulder och emitterade egetkapitalinstrument som lamnat som vederlag i utbyte
mot de forvérvade nettotillgdngarna samt transaktionskostnader som ar direkt
hénforbara till forvarvet.

Vid rorelseforvarv dar anskaffningskostnaden dverstiger nettovardet av
férvarvade tillgdngar och évertagna skulder samt eventualforpliktelser redovisas
skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i
resultatrékningen.

Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum da det bestdmmande inflytandet upphér.

Eliminering vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade
vinster eller férluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag, elimineras i sin helhet vid uppréttande av koncernredovis-
ningen.

NOTER

Intresseforetag

2008-08-05 avyttrades hélftenandelen i ravaruinkdpsbolaget Varendskog AB. Av-
yttringen skedde till koncernmaéssigt bokfért varde. Efter avyttringen dger kon-
cernen inga aktier i Varendskog AB. Forvarvet av 50 procent av aktierna i Varend-
skog AB vilket tillkdnnagavs 2002-09-09 ér tidigare redovisat som ett intresse-
foretag. | koncernens resultatréakning redovisas Bergs Timbers resultatandel i
intresseforetaget Varendskog under rubriken resultat fran intresseféretag och
ingar i koncernens rorelseresultat. Resultatandel berdaknas utifran Bergs Timbers
kapitalandel i intressebolaget Varendskog.

Intdkter

Redovisning av intékter sker enligt IAS 18. Koncernens nettoomsattning bestéar
i allt vasentligt av intakter fran forsaljning av varor. Inkomst vid varuférséljningen
redovisas som intakt d& koncernen till képaren vid leveransen har éverfort de
vasentliga risker och férméner som ar forknippade med varornas dgande och
inte heller utdvar nagon reell kontroll dver de varor som sélts.

Intdkterna redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kom-
mer att erhéllas med avdrag for ldmnade rabatter. Intdkter redovisas inte om det
ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla koncernen.

Intékter av fastighetsforsaljningar redovisas normalt pa tilltradesdagen om
inte risker och formaner overgatt till kdparen vid ett tidigare tillfélle. Kontrollen
over tillgangen kan ha évergatt vid ett tidigare tillfélle an tilltradestidpunkten
och om sa har skett intéktsredovisas fastighetsforsaljningen vid denna tidigare
tidpunkt. Vid bedémning av intaktsredovisningstidpunkt beaktas vad som
avtalats mellan parterna betraffande risker och férmaner samt engagemang i
den Iépande forvaltningen. Darutover beaktas omsténdigheter som kan paverka
affarens utgang vilka ligger utanfér saljarens och/eller kdparens kontroll.

Statliga bidrag redovisas i balansrékningen som upplupen intékt nar det fére-
ligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhéllas och att koncernen kommer
att uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget. Bidrag ska periodiseras
systematiskt i resultatrakningen pa samma satt och éver samma perioder som
de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera fér. Statliga bidrag relaterade
till tillgangar redovisas som en reduktion av tillgdngens redovisade vérde.

Rorelsekostnader och finansiella intékter och kostnader

Betalningar avseende operationella leasar

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrakningen
linjart 6ver leasingperioden. Formaner erhallna i samband med tecknandet av ett
avtal redovisas som en del av den totala leasingkostnaden i resultatrdkningen.

Betalningar avseende finansiella leasar

Minimileasingavgifterna férdelas mellan rantekostnad och amortering pa den
utestdende skulden. Rantekostnaden fordelas éver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Variabla avgifter kostnadsfores i de
perioder de uppkommer.

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intékter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel och
fordringar, rdntekostnader pa lan och utdelningsintakter.

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas med
tilldmpning av effektivrantemetoden. Effektivranta &r den rénta som gor att
nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under réantebindningstiden blir
lika med det redovisade véardet av fordran eller skulden. Rantekomponenten i
finansiella leasingbetalningar ar redovisad i resultatrdkningen genom tillamp-
ning av effektivréntemetoden. Ranteintdkter inkluderar periodiserade belopp
av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vérdet av fordran och det belopp som erhalls vid forfall.
Utdelningsintékt redovisas nar ratten att erhalla betalning faststalls.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas och redovisas enligt IAS 39.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangs-
sidan likvida medel, kundfordringar, aktier, kortfristiga placeringar och derivat. Bland
skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskulder, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande
instrumentets verkliga vérde. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har
klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmaéssiga villkor. Kundfordringar tas upp
i balansrakningen nér faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura &nnu
inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrakningen nar rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontroll dver dem. Detsamma géller
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NOTER

for del av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen

nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslacks. Detsamma galler
del av finansiell skuld. Férvérv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas

pa affdrsdagen, som utgar den dagen da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen forutom i de fall bolaget forvarvar eller avyttrar noterade varde-
papper da tilldmpas likviddags redovisning.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgdngens
noterade képkurs pa balansdagen.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva indikatio-
ner pé att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ar i behov av
nedskrivning.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier.

Klassificeringen beror pa avsikten med férvérvet av det finansiella instru-
mentet. Foretagsledningen bestdmmer klassificeringen vid ursprunglig anskaff-
ningstidpunkt.

De kategorier som aterfinns i koncernen ar féljande;

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till

verkligt vérde via resultatrédkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar och skul-

der som innehas for handel och andra finansiella tillgangar och skulder som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori. En finansiell tillgdng och skuld
klassificeras som innehav for handel om den forvarvats i syfte att séljas pa kort
sikt. Derivat klassificeras som innehav for handel. Tillgdngar och skulder i denna
kategori varderas |opande till verkligt varde med vérdeféréndringar redovisade i
resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte utgdr derivat
med fasta betalningar eller med betalningar som gar att faststélla, och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. Fordringarna uppkommer da féretag tillhandahéller
pengar, varor och tjdnster direkt till kredittagaren utan avsikt att idka handel i ford-
ringsratterna. Kategorin innefattar dven forvérvade fordringar. Tillgangar i denna
kategori vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifrén den effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingar finansiella tillgdngar som
inte klassificeras i ndgon annan kategori eller finansiella tillgdngar som féretaget
initialt valt att klassificera i denna kategori.

Tillgdngar i denna kategori varderas I16pande till verkligt véarde med vardeférand-
ring mot eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrak-
ningen omférs tidigare redovisad ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital till
resultatrékningen.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som
berdknades nar skulden togs upp. Det innebér att éver- och undervérden liksom
direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens 6ptid.

Kassa och bank

Kassa och bank bestér av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodoha-
vanden hos banker och motsvarande institut. Dessa tillgangar klassificeras i
kategorin lanefordringar och kundfordringar.

Andra langsiktiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga vardepappersinnehav utgors av aktier och klassificeras som
finansiella tillgangar som kan saljas. Vid férandring av verkligt varde redovisas
vardefoérandringen direkt mot eget kapital.

Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar

Langfristiga fordringar och 6évriga fordringar ar fordringar som uppkommer da
foretaget tillhandahaller pengar utan avsikt att idka handel med fordringsratten.
Om den forvantade innehavstiden ar langre tid &n ett &r utgor de langfristiga
fordringar och om den é&r kortare 6vriga fordringar. Dessa fordringar tillhor kate-
gorin lanefordringar och kundfordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin lanefordringar och kundfordringar. Kund-
fordringar redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag for osékra
fordringar som bedéms individuellt. Kundfordrans férvantade l6ptid ar kort, var
for vérdet redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Nedskrivningar av
kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader. Kundfordringar i utldndsk valuta
réknas om till svenska kronor till balansdagens kurs.
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Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar att de initialt
redovisas till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Efter
anskaffningstidpunkten vérderas l&net till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivréntemetoden. Langfristiga skulder har en férvantad l6ptid langre an 1 ar
medan kortfristiga har en |6ptid kortare an 1 ar.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leveran-
térsskulder har kort forvantad I6ptid och varderas utan diskontering till nominellt
belopp.

Derivat

Derivatinstrument utgdrs av valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt
som utnyttjas for att tdcka kursrisker for valutakursférandringar. Vardeforéandring-
ar pé derivatinstrument redovisas i resultatrakningen. Dessa derivat klassificeras
i kategorin innehav for handel, da sakringsredovisning ej tillampas.

Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget till del
och anskaffningsvéardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvérdet ingér inkdpspriset samt kostnader direkt hanférbara till
tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Exempel pé direkt hanforbara kostnader som ingar i
anskaffningsvardet ar kostnader for leverans och hantering, installation, lagfarter,
konsulttjdnster och juristtjanster.

Anskaffningsvérdet for egentillverkade anlaggningstillgangar inkluderar utgif-
ter for material, utgifter for ersattningar till anstéllda, om tillampligt andra tillverk-
ningsomkostnader som anses vara direkt hanforbara till anlaggningstillgangen
samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngarna och
aterstéllande av plats eller omrade dér dessa finns.

Materiella anldggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjandepe-
rioder behandlas som separata komponenter av materiella anlaggningstillgangar.
Det redovisade vardet fér en materiell anldggningstillgadng tas bort ur ba-
lansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska

fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst
eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors
av skillnaden mellan forséljningspriset och tillgdngens redovisade varde med
avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som ovrig
rorelseintdkt/kostnad. Principer fér nedskrivning behandlas nedan.

Leasade tillgangar
Avseende leasade tillgangar tilldmpas IAS 17 Leasing klassificeras i koncernre-
dovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger d& de ekonomiska riskerna och férmanerna som ar forknippade med
agandet i allt vasentligt &r 6verforda till leasetagaren, om sa ej ar fallet ar det
fraga om operationell leasing.

Tillgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang
i koncernens balansrakning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter
redovisas som lang- och kortfristiga skulder. De leasade tillgdngarna avskrivs
enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas som rénta och amortering av
skulderna.

Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsfores éver 16ptiden
med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto
erlagts som leasingavgift under éaret.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter I&ggs till anskaffningsvardet endast om det ar sannolikt att
de framtida ekonomiska fordelar som ar férknippade med tillgdngen kommer att
komma foretaget till del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer.

Avgorande for bedémningen nér en tillkommande utgift laggs till anskaff-
ningsvardet ar om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller
delar darav, varvid sadana utgifter aktiveras. Aven i de fall en ny komponent
tillskapas ldggs utgiften till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade
varden pa utbytta komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och kost-
nadsfores i samband med utbytet. Reparationer kostnadsfores |6pande.
Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfér sig, oavsett
hur de upplanade medlen har anvénts.



Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Koncernen
tilldmpar komponentavskrivning vilket innebér att komponenternas bedémda
nyttjiandeperiod ligger till grund for avskrivningen. Maskiner och inventarier
bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder, se nedan. Aven
fastigheterna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder.
Huvudindelningen ar byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa komponen-
ten mark vars nyttjandeperiod bedéms som obegransad. Byggnaderna delas in i
kontors- och industrifastigheter och bestar av flera komponenter vars nyttjande-
period skiljer sig at. Beddmning av tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors
arligen.

Foljande avskrivningsprocentsatser har tilldmpats.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer 20-33 %
Industribyggnader och markanlaggningar 4-5 %
Bostadsfastigheter 2 %
Programvaror (immateriella tillgangar) 20-25 %

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas
for att astadkomma nya eller férbattrade produkter eller processer, redovisas
som tillgang i balansrékningen, om produkten eller processen &r tekniskt
och kommersiellt anvandbar och féretaget har tillrédckliga resurser att fullfolja
utvecklingen och dérefter anvanda eller salja den immateriella tillgdngen. Det
redovisade véardet inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for I6ner och
indirekta utgifter som kan hanforas till tillgdngen pa ett rimligt och konsekvent
satt. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen som kostnad nar
de uppkommer. Till immateriella tillgdngar hor ocksa goodwill, patent, licenser
samt programvaror.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en till-
gang i balansrakningen endast da de Okar de framtida ekonomiska férdelarna for
den speciella tillgdngen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfores
nar de uppkommer.

Biologiska tillgangar

Koncernen redovisar sina skogstillgdngar uppdelat p& véxande skog vilken
redovisas som biologisk tillgang till verkligt varde enligt IAS 41 och mark vilken
redovisas till anskaffningskostnad enligt IAS 16. Féréndringar i verkligt varde for
den véxande skogen redovisas i resultatrakningen. Varderingen gors genom att
berdkna nuvardet av framtida férvéntade kassafléden fran den vaxande skogen.
Se &ven not 9.

Varulager

Varulager har upptagits till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst in forst
ut principen och nettoférséljningsvardet. Inkuransrisker har darvid beaktats.
Anskaffningskostnaden for egentillverkade produkter har berdknats enligt pro-
duktionskalkyl dar skélig andel av indirekta kostnader har medtagits. Hansyn har
tagits till lagerpartiernas bearbetningsgrad. Anskaffningsvérdet fér timmer och
massaved som kommer fran koncernens egen skog (redovisas som biologiska
tillgédngar) ar baserat pa det verkliga vérdet vid avverkningarna.

Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens tillgangar med undantag for varulager
och uppskjutna skattefordringar prévas vid varje balansdag for att bedéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Tillgdngar med obestambar livslangd
testas arligen for nedskrivning. Om nagon sadan indikation finns beréknas
tillgangens atervinningsvarde. For undantagna tillgdngar enligt ovan prévas
varderingen enligt respektive standard.

Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafloden till en en-
skild tillgadng ska vid prévning av nedskrivningsbehov tillgdngarna grupperas till
den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden (en
s& kallad kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs
eller kassagenererande enhets redovisade varde verstiger atervinningsvérdet.
En nedskrivning belastar resultatréakningen.

Berakning av atervinningsvardet

Atervinningsvardet pa tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och
kundfordringar vilken redovisas till upplupet anskaffningsvérde beraknas som
nuvardet av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva rdnta som
géllde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort 16ptid
diskonteras inte. /:\tervinningsvérdet pa Ovriga tillgangar ar det hogsta av verkligt
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varde minus forséljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berdkning av nytt-
jandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippas med den speciella tillgangen.
For en tillgdng som inte genererar kassafléden som ar vasentligen oberoende av
andra tillgdngar sa beréknas atervinningsvardet for den kassagenererande enhet
till vilken tillgangen hor.

Z\terféring av nedskrivningar

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde aterférs om en senare dkning av atervinningsvérdet objektivt
kan hanforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar pé andra tillgdngar aterférs om det bade finns indikation pa
att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en férdndring i
de antaganden som lag till grund for berékningen av atervinningsvardet.

En nedskrivning aterféres endast i den utstrackning tillgdngens redovisade
vérde efter aterforing inte dverstiger det redovisade varde som tillgdngen skulle
ha haft om nagon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskriv-
ningar som da skulle ha gjorts.

Ersattningar till anstéllda
Ersattningar till anstéllda redovisas i koncernredovisningen enligt IAS 19. Inga
aktierelaterade erséttningar finns.

Férmansbaserade pensioner

Den redovisningsprincip som nedan beskrivs anvdnds enbart i koncernredo-
visningen. Moderbolaget och dotterféretagen redovisar formansbestamda
pensionsplaner enligt lokala regler och féreskrifter.

Atagande for &lderspension och familjepension for tjdnsteman i Sverige
tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finan-
siell rapportering, UFR 3, &r detta en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare. Fér 2008/09 har bolaget inte haft tillgang till sddan information
som gor det mojligt att redovisa denna plan som forméansbestdmd. Pensionspla-
nen enligt ITP som tryggas genom foérsakring i Alecta redovisas dérfér som en
avgiftsbestdamd plan.

Koncernen har utfast formansbaserad pension till en tidigare deldgare och
anstalld (numera pensionar) som inte har sakerstallts genom tecknande av pen-
sionsférsakring, sa kallad “pensionering i egen regi’ Koncernens forpliktelse att
i framtiden utbetala pension har harvid ett kapitalvérde, bestdmt av bland annat
pensionsnivan och aldern. Kapitalvdrdet ar nuvardet av bolagets forpliktelser att i
framtiden utbetala pension och har beraknats enligt IAS 19.

Négon sakerhet for pensionsatagandet ar inte ldmnat. Pensionsskulden
redovisas i balansrakningen under rubriken "Avsattning for pensioner”

Pensionskostnaderna och pensionsforpliktelsen for formansbestdmda
pensionsplaner beréknas enligt den sk. Projected Unit Credit Method. Metoden
fordelar kostnaden for pensioner i takt med att de anstallda utfor tjanster for
foretaget som okar deras ratt till framtida ersattning. Féretagets adtagande berék-
nas av en oberoende aktuarie. Atagandet utgérs av nuvardet av de férvéantade
framtida utbetalningarna. | avsaknad av en fungerande foretagsobligationsmark-
nad har som diskonteringsrédnta anvants ranta pa statsobligation med en I16ptid
till &r 2020. De viktigaste aktuariella antagandena redovisas i not 17.

Vid faststéllande av forpliktelsens nuvarde kan det uppsta aktuariella vinster
och forluster. Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet avviker
fran det tidigare gjorda antagandet, eller att antagandena éndras. Den del av
de ackumulerade aktuariella vinsterna och forlusterna som vid arets utgang
Overstiger tio procent av forpliktelsernas nuvarde, redovisas i resultatet 6ver
den forvantade aterstaende tjanstgoéringstiden for de anstéllda som omfattas av
planen. Genom att den férmansbestdmda pensionen enbart avser en pensionar
som inte ldngre &r aktiv redovisas uppkommet resultat dver korridorens 10
procentiga vérde i resultatet nar det uppstar.

Avgiftsbaserade pensioner

| avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat ju-
ridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanen intjanas.

Erséttningar vid uppsédgning

En avséattning redovisas i samband med uppsagningar av personal endast om
féretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta en anstalining fore den normala
tidpunkten eller nar ersattning ldmnas som ett erbjudande for att uppmuntra
frivillig avgang. | de fall féretaget sdger upp personal upprattas en detaljerad
plan som minst innehéller arbetsplats, befattningar och ungeféarligt antal berorda
personer samt ersattningar for varje personalkategori eller befattning och tiden
for planens genomférande.
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Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse som en foljd av en intréffad handelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dér effek-
ten av nér i tiden en betalning sker &r vdsentlig, beréknas avséattningen genom
diskontering av det forvantade framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt
som aterspeglar aktuella marknadsbeddémningar av pengars tidsvarde och, om
det ar tillampligt, de risker som &r forknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transak-
tion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas
i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r,
med tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen, hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden med utgangs-
punkt i tempordara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgangar och skulder. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
redovisade varden pa tillgdngar eller skulder forvéntas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade pa balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att de kan
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte ldngre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning
redovisas vid samma tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.

Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som hérror
fran intréffade handelser och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera
osékra framtida héndelser eller nar det finns ett &tagande som redovisas som
en skuld eller avsattning pé grund av det inte ar troligt att ett utfléde av resur
ser kommer att kravas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt ARL och Radet for finan-
siell rapportering, RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer. RFR 2.1 innebér
att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa
samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom
ramen for ARL och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran
IFRS. Skillnaden mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan.

De nedan angiva redovisningsprinciperna for moderbolaget har tilldmpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenterats i moderbolagets finansiella
rapporter.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar ej varderingsreglerna i IAS 39. | moderbolaget vérderas
finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell ned-
skrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
samma satt som for koncernen men med tilldgg for eventuella uppskrivningar.
Leasade tillgangar redovisas enligt reglerna for operationell leasing.

Biologiska tillgangar varderas enligt ARL. Det innebér att biologiska
tillgangar klassificerade som anlédggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vardet justerat for uppskrivningar med beaktande av eventuella nedskrivnings-
behov.

Erséttningar till anstéllda

Moderbolaget foljer tryggandelagens bestdmmelser och Finansinspektionens
foreskrifter eftersom detta ar en forutsattning for skatteméassig avdragsratt. |
moderbolaget finns inga formansbestdmda pensionsplaner.

Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skat-
teskuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa
avséttning for uppskjutna skatter och eget kapital.
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Koncernbidrag och aktiedgartillskott fér juridiska personer

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieégartillskott i enlighet med
uttalandet fran Radet for finansiell rapportering. Aktiedgartillskott fors direkt mot
eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den
man nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebér att kon-
cernbidrag som ldmnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas
direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som ar att jamstélla med en utdelning redovisas som en
utdelning. Det innebar att erhéllet koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt
redovisas Over resultatrakningen. Ldmnat koncernbidrag och dess aktuella skat-
teeffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som ar att jamstélla med aktiedgartillskott redovisas, med
beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot balanserade vinst-
medel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som
investering i andelar i koncernforetag, i den man nedskrivning ej erfordras.

NOT 2 | Nettoomsiéttning

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08
Varuférsaljning
Travaror 586,56 6759 0 0
Biprodukter
(cellulosaflis, span, bransleprodukter mm) 123,1 12,2 0 0
Massaved och sagravara 51,4 41,6 2,7 7.0
Ovrigt 0,3 1,8 0 0
761,3 8315 2,7 70
Tjansteuppdrag
Transportersattningar
[traskyddsbehandlingar 18,4 271 0 1,6
779,7 858,6 2,7 8,6

NOT 3 | Segment

Information om rorelsegren (primart segment)

Den interna rapporteringen ar uppbyggd i syfte att méata avkastningen av
foérsaljning av varor, varfor rorelsegrenar ar den primara indelningsgrunden
for segmentsrapporteringen. | allt vasentligt utnyttjar féradlade produkter
(foretradesvis hyvlade produkter) och sdgade produkter samma produk-
tionsresurser, varfor de redovisas i samma segment. Utdver avskrivningar
finns det inga védsentliga kostnader som inte motsvaras av utbetalningar.
For beloppsuppgifter avseende segment hanvisas till resultatrakning,
balansrakning och not 7 och 8 (avskrivningar enligt plan och arets investe-
ringar i anlaggningstillgangar).

Information om marknad (sekundart segment)
Forsaljning sker i huvudsak till kunder i Europa dér marknadsbetingelserna
ar likartade. Exportforséljningen sker i huvudsak via mellanhander sdsom
grossister och agenter pa respektive marknad. Den sekundéra segments-
indelningen utgors séledes av geografiska omraden. Nedan redovisas
forséljning pa respektive marknad och redovisat varde pa tillgangar.
Produktionstillgdngarna &r helt och héllet beldgna i Sverige och det
som redovisas for dvriga segment avser enbart tillgangar som hanfor sig
till férséljning. Investeringarna ar i sin helhet hanforda till verksamheten i
Sverige och gar inte att fordela p& dvriga marknader.

Koncernen
08-09 07-08
Nettoomsattning per marknad
Sverige 241,6 248,0
Export till dvriga Europa 404,9 535,3
Export till dvriga Varlden 133,2 75,3
779,7 858,6
Tillgangar
Sverige 600,4 652,5
Export till Europa 64,5 76,1
Export till dvriga Varlden 0,1 0
665,0 728,6

Stor del av exporten till dvriga vérlden
sker via svenska grossister.



NOT 4 | Finansiella instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finan-
siella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat
och kassaflode till foljd av fordndringar i valutakurser, rantenivaer, refinan-
sierings- och kreditrisker.

Valutarisker
Koncernens policy for att skydda koncernen mot valutarisker &r att sékring
g6rs med mellan 50-75 procent av forvéntat valutainflode de sex nédrmaste
manaderna. Med anledning av eurons forstérkning sedan hosten 2008
har valutafléden i EURO till 50-75 procent sakrats for tolv manader framat
Koncernens forsaljning sker till stor del i utlandsk valuta sésom EURO, GBP
och USD. Nettoinflédet av EURO uppgick under rékenskapsaret till 91 (108)
Mkr i motvarde SEK och en genomsnittlig avrékningskurs till 9,81 (9,28) kr/
EURO. Nettoinflodet av GBP uppgick under rakenskapsaret till 266 (339)
Mkr i motvéarde SEK och en genomsnittlig avrakningskurs till 12,20 (12,61)
kr/GBP Nettoinflodet av USD uppgick under rakenskapsaret till 15 (0) Mkr i
motvarde SEK och en genomsnittlig avrakningskurs till 8,02 kr/USD.
Storleken pa pagaende sékringar via valutaterminskontrakt och valuta-
optionskontrakt (utlandsk valuta i 1 000 tal) samt effekter av dessa pa
balansdagen, framgér nedan.
EURO GBP
08-09 07-08 08-09 07-08

Valutapositioner

Nettofordringar 1241 942 2176 3520
Kontrakterade affarer 1922 2714 1757 4112
Budgeterade affarer 3487 1294 2417 2 268
Salda valutakontrakt 6 650 4 950 6 350 9900
Sald snittkurs SEK 10,87 9,41 12,56 12,09
Balansdagens kurs 10,18 9,44 11,55 11,70

Sakringsredovisning tilldmpas ej och effekter av gjorda sékringar har
genom marknadsvardering paverkat resultatet positivt per balansdagen
med 10,9 (3,3) Mkr. Under rékenskapsaret har realiserade resultat pa
valutakontrakt paverkat resultatet med -71 (5,8) Mkr. Av valutasakringar i
GBP ingar optioner pa totalt 1,2 miljoner GBP som har en I6senkurs pa 13
kronor vid forfall. Men om kursen &r hdgre dn 13 kr vid forfall kan banken
pakalla 16sen av det dubbla beloppet 2,4 miljoner GBP.

Kénslighetsanalys avseende valutapositioner pa balansdagen skulle
vid férandring av valutakurser med +- 5% fa en effekt pa resultatrakning
och eget kapital med 5,7 (5,6) Mkr fore skatt.

Valutakursdifferenser i koncernen som péverkat rorelseresultatet
under aret uppgar till 4,0 (1,4) Mkr.

Réanterisker

Upplaningen sker i svenska kronor. Rantepolicyn har varit att trots en
storre riskniva ligga med merparten av krediterna till rorliga réantor. De ror
liga réntorna baserar sig i huvudsak pa marknadsréntor. Nagra rénteinstru-
ment sdsom ranteswapar har inte tecknats. Kanslighetsanalys avseende
l&neskulder pa balansdagen skulle vid férandring av laneranta med +- 1%
fa en effekt pa resultatrakning med 3,0 (3,0) Mkr fére skatt.

Ovriga marknadsrisker
Né&gra andra prisrisker finns inte i de finansiella instrument som koncer
nen hanterar.

Kreditrisker
Koncernens forséljning av trévaror sker ibland via delcredereagenter, det
innebar att agenten férutom att han férmedlar affdren ocksa tar pa sig ett
ansvar att kreditforsakra affaren.
Koncernens policy vad galler kundkrediter i 6vrigt &r att for alla 6vriga
trédvarukunder faststalls en limit efter en undersokning av ett kreditforsak-
ringsbolag. Erhélles inte kreditforsakring fran kreditforsakringsbolaget sa
sker leveranser endast i undantagsfall. Beslut om detta fattas av verkstél-
lande direktdren tillsammans med finanschef och forséljningsavdelningen.
Forsaljning av biprodukter kreditférsékras inte, men dar ar beloppen
antingen sma eller sker forséljningen till stabila svenska kunder. Kundford-
ringarna vid utgangen av rakenskapsaret 74,3 (82,0) Mkr, férdelar sig pa
affarer via delcredereagenter 1,3 (2,0) Mkr, forsékrade travaruleveranser
58,5 (63,1) Mkr, oforsakrade travaruleveranser 1,8 (1,8) Mkr, forsékrade
biprodukts- och massavedsleveranser 0,1 (1,1) Mkr och oférsékrade
biprodukts- och massavedsleveranser 12,6 (14,0) Mkr.

NOTER

Den storsta enskilda fordran uppgar till 74 Mkr vilket motsvarar 10
procent av totala kreditrisken. Férdelning av kreditrisken framgar av tabel-
len nedan.

Antal kunder Procent av

antal kunder

Koncentration av kreditrisk
per 2009-08-31

Exponering < 1,5 Mkr 275 972
Exponering 1,5 - 5,0 Mkr 5 1.8
Exponering > 5 Mkr 3 1,0

283 100

Kundférluster for rakenskapsaret uppgar till 0,3 (0,1) Mkr. Av de totala kund-
fordringarna ar 8,3 (9,0) procent forfallna fordringar, 5,8 (5,0) procent har varit
forfallet 30 dagar eller mindre medan 2,5 (4,0) procent har varit forfallna i dver
30 dagar.

Likviditets- eller kassaflodesrisker

Inga vasentliga likviditets- eller kassaflodesrisker finns i foretagets
finansiella instrument. Férutom koncernens likvida medel fanns pa ba-
lansdagen outnyttjade checkkrediter uppgéende till 44,4 (72,8) Mkr. | den
totala checkkreditlimiten féregaende ar ingick 25 Mkr avseende tillfalliga
krediter som ar hanforliga till upplagring av timmer efter stormen Per. Dar
utéver finns beviljade outnyttjade garanti- och investeringsramar pa cirka
24 (53) Mkr. Den kortfristiga delen av skulder till kreditinstitut pa 43,5 Mkr
berdknas kunna erldggas genom eget kassafléde och beviljad checkkredit
kommer att férlangas. De langfristiga skulderna I6per i huvudsak pé en
ursprunglig 16ptid mellan atta till tio ar.

Koncernen
08-09 07-08
Vérdering finansiella Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
instrument varde varde virde  varde
Fordringar
Langfristiga vardepappersinnehav? 0 0 0,1 0,1
Andra langfristiga fordringar? 0,2 0,2 0,2 0,2
Kundfordringar? 74,3 74,3 82,0 82,0
Ovriga fordringar? 8,1 8,1 15,9 15,9
Kassa och bank? 1,4 1,4 0,3 0,3
Valutakontrakt® 10,9 10,9 3,3 3.3
Skulder
Skulder till kreditinstitut® 299,7 299,7 293,2 2932
Leverantorsskulder 55,3 65,3 55,9 55,9
Ovriga skulder? 5,1 51 6,4 6,4

Kategoriindelning: 1) Finansiella tillgangar som kan séljas. 2) Lanefordringar och kundford-
ringar. 3) Finansiella tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
4) Andra finansiella skulder.

Verkligt varde pa valutaterminskontrakt och valutaoptionskontrakt &r lika
med marknadsvardet pa kontrakten per balansdagen. Skulder till kreditin-
stitut 16per med rorlig rénta och en marknadsméssig kreditmarginal varfor
verkligt varde motsvarar redovisat varde.

NOT 5 | Ovriga rérelseintikter

Koncernen Moderbolaget

08-09 07-08 08-09 07-08

Forsakringsersattning 0,1 0 0 0
Lagerstod 0,2 3,4 0 1,5
Reavinst materiella anldggningstillgdngar 0,4 1,4 0 0
Hyror och arrenden 0,5 0,5 0,6 0,6
Administrationsersattning koncern - - 6,1 6,1
Valutakursresultat 4,0 1,4 0 0
Ovrigt 2,1 0,2 0 0,5
73 6,9 6,7 8,7

Reavinster vid forséljning av skogs- och jordbruksfastigheter redovisas for
koncernen under rubriken vardeférandring biologiska tillgdngar se not 9.
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NOTER

NOT 6 | Anstallda, personalkostnader

och arvoden
Medelantalet anstéllda

08-09 07-08
Méan Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Moderbolaget
Sverige 4 0 4 4 0 4
Koncernbolag
Sverige 21 20 231 229 22 251
Summa koncern 215 20 235 233 22 255

Sjukfranvaro

Den totala sjukfranvaron i koncernen har under aret varit 3,5 (4,6) procent.
Sjukfranvaron som varat mer an 60 dagar utgér 30,6 (40,3) procent.
Sjukfranvaron fordelar sig pa olika aldersgrupper, upp till 29 ar 2,9 (3,2)
procent, 30-49 &r 3,4 (4,2) procent och 6ver 50 ar 3,9 (5,6) procent.
Sjukfranvaron for moderbolaget redovisas ej.

Koncernens Ioner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse och Ovriga Totalt
ledande befatt- anstallda
ningshavare
08-09 07-08 08-09 07-08 08-09 07-08
Loner och andra ersattningar 5,7 5,1 76,5 794 822 845
Sociala kostnader 2,7 2,7 294 309 32,1 33,6
varav pensionskostnader 0,9 1,0 48 45 57 55

Moderbolagets l6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Styrelse och
ledande befatt-

Ovriga Totalt

anstallda

ningshavare

08-09 07-08 08-09 07-08 08-09 07-08
Loner och andra ersattningar 2,3 2.1 1,0 1.2 3,3 3,3
Sociala kostnader 1,2 11 0,5 06 17 1,7
varav pensionskostnader 0,4 0,3 0,2 0,2 0,6 0,5

Ersattningar och 6vriga formaner
befattningshavare i koncernen

under aret for styrelse och ledande

Grundlon/ OvrigaPensions- Totalt
Styrelsearvode formaner kostnad

Styrelsens ordférande
(t.o.m. drsstdmma i januari 2009)
Bo Sturesson 41 0 0 41
Styrelsens ordférande
(fr.o.m. &rsstdmma i januari 2009)
Jonas Campanello 63 0 0 63
VD Ake Bergh 1166 46 155 1367
Andra valda styrelseledaméter
Erséttning frdn moderbolag:

Peter Friberg 42 0 0 42

Lars Jarnland 42 0 0 42

Anders Karlsson 53 0 0 53

Gunvor Munck Svensson 42 0 0 42
Erséttning fran dotterbolag:

Lars Jarnland 15 0 0 15
Arbetstagarledamoter 20 0 0 20
Andra ledande befattningshavare 4 180 380 660 5220

5 664 426 815 6905

| tabellen ovan &r inte Iéneskatt och sociala avgifter medraknade. Ovriga formaner avser i
huvudsak forméan av fri tjanstebil. Andra ledande befattningshavare definieras som medlem-

mar i koncernens ledningsgrupp, vilket i tabe
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llen ovan inréknas fem anstallda.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt arsstam-
mans beslut. For arbete utdver ordinarie styrelsearbete utgar normalt inte
nagon sarskild ersattning. En ledamot i moderbolaget styrelse ar vald i ett
av dotterbolagen dar han arvoderas med ett dagarvode per styrelsemote.
Arbetstagarrepresentanter erhéller ett mindre styrelsearvode. Erséttning
till verkstallande direktor och andra ledande befattningshavare utgors
under rékenskapsaret 2008/09 av grundlén, évriga férméner och pension.
Koncernen har inte nagra finansiella instrument eller incitamentsprogram
antagna. Andra ledande befattningshavare definieras som medlemmar i
koncernens ledningsgrupp.

Koénsfordelning i styrelse och féretagsledning
Styrelsen for Bergs Timber AB (publ) (moderbolaget) bestér av 88 (89)
procent mén. Koncernens ledning bestéar av 100 (100) procent man.

Pensioner

Pensionséldern for verkstéllande direktdren i moderbolaget ar 65 ar.
Foretaget har utbetalat en avgiftsbestdmd pensionsférsakringspremie till
férman for verkstallande direktéren med ett belopp av 155 kkr. Till andra
ledande befattningshavare har pensionskostnad faststéllts enligt pen-
sionsavtal mellan Svenskt Naringsliv och PTK och I6per med en pensions-
alder om 65 ar, forutom till en ledande befattningshavare dér koncernen ej
betalar nagon pensionskostnad.

Avgangsvederlag

For verkstéllande direktoren tillampas fran den anstélldes och bolagets
sida sex manaders uppsagningstid. For andra ledande befattningshavare
tilldmpas fran den anstalldes sida tre-sex manaders uppséagningstid och
vid uppségningstid fran bolagets sida en uppsagningstid pa sex manader.
En ledande befattningshavare har dock 12 manaders uppsagning bade
fran den anstalldes och bolagets sida. For verkstéllande direktéren utgar
ett avgangsvederlag pa 12 méanadsloner férutom uppsagningslon vid
uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsagning fran den anstalldes sida
utgar inget avgangsvederlag till verkstéallande direktoren. For fyra av de
ledande befattningshavarna utgar férutom 16n under uppségningstiden ett
avgangsvederlag motsvarande fem manaders grundlén vid uppséagning
fran bolagets sida. For en ledande befattningshavare utgar inga avgangs-
vederlag utdver uppsagningslon.

Beslutsprocessen

Erséattningar till verkstéllande direktoren har under rékenskapsaret
faststalls av styrelsens erséattningsutskott. Ersattningar till andra ledande
befattningshavare har beslutats av styrelsens ersattningsutskott i samrad
med verkstéllande direktéren. Styrelsens ersattningsutskott har dven till
uppgift att bereda fragor avseende principer for ersattning till bolagets
ledning. Det beredda forslaget skall foreldggas styrelsen for beslut och
tagas upp for faststallelse av arsstdmman.

Arvoden belopande pa rakenskapsaret

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08

Ernst & Young
Revisionsuppdrag 0,6 0,6 0,2 0,2
Andra uppdrag 0,1 0,1 0,1 0,1
0,7 0,7 0,3 0,3

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfé-
ringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer koncernens revisorer att utfora samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt
annat ar andra uppdrag.



NOT 7 | Immateriella tillgangar

Koncernen
Forvarvad goodwill 08-09 07-08
Ingdende anskaffningsvarden 1,8 1,8
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 1,8 1,8
Iwngéende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar 0 0
Utgéende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat varde 1.8 1.8

Goodwillen har uppkommit i samband med férvéarvet 2007 av det opera-
tiva bolaget Bitus AB.

Nedskrivningsprévning for kassagenererande

enheter innehallande goodwill

Nedskrivningsprévning av goodwillposten hanforlig till Bitus AB utgar fran
en berdkning av nyttjandevarden. Nuvérdesberakningen baserar sig pa en
prognosperiod pa fem ar. Efter det femte aret har ett tillvaxtantagande pa
2 procent gjorts baserat pa det femte prognosaret. De prognostiserade
kassafléddena har sedan nuvardesberaknats med en diskonteringsranta
om 8,74 procent efter skatt, vilket motsvarar den vagda genomsnittliga
kapitalkostnaden. Beraknat nyttjandevarde Overstiger redovisat varde.

Koncernen Moderbolaget

NOTER

NOT 8 | Materiella anldaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
Byggnader och mark 08-09 07-08 08-09 07-08
ngéende anskaffningsvérden 141,0 129,8 4,8 4,6
Arets investeringar/omklassificeringar 10,1 11,2 0 0,2
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 151,1 141,0 4,8 4,8
ngéende ackumulerade avskrivningar  -52,2 -478 -0,8 -0,6
Arets avskrivningar -4,6 -4,4 -0,2 -0,2
Utgaende ackumulerade avskrivningar -56,8 -52,2 -1,0 -0,8
Redovisat varde 94,3 88,8 3.8 4,0
Varav forvaltningsfastigheter
Redovisat varde 0,8 0,9 0,8 0,9
Marknadsvarde 1,4 1.4 1,4 1,4
Koncernen
Skogsmark 08-09 07-08
ngéende anskaffningsvarden 20,8 20,6
Arets investeringar/omklassificeringar 1.4 0,2
Redovisat varde 22,2 20,8

Den vaxande skogen redovisas i koncernen
under egen rubrik, biologiska tillgangar, se not 9.

Programvaror 08-09 07-08 08-09 07-08
Iengéer)de ansk_aﬁningsvérden 2,2 2,0 0,2 0 Moderbolaget
Arets investeringar 0 0.2 0 0.2 Skogs- och jordbruksfastigheter 08-09 07-08
Utgéende ackumulerade Ingaende anskaffningsvarde 54,2 53,1
anskaffningsvarden 22 22 02 0.2 Férsalining av skogsfastighet 0 0
Inasende ack lorad wrivni 0 03 . 0 Avrets investeringar/omklassificeringar 6,8 1,1
ngaende ackumulerade avskrivningar -0, -0, " -
Arets avskrivningar 05 05 0,1 0 Redovisat virde 61.0 54.2
Utgéende ackumulerade avskrivningar ~ -1,3 -0,8 -0,1 0 Koncemnen Moderbolaget
Redovisat virde 0,9 1.4 0,1 0.2 Taxeringsvérden 08-09 07-08 08-09 07-08
Aktiverade kostnader fér programvaror avser i huvudsak virkesadministra- :kogs- ZCh J?rdlbruksfsstlgheter 74,9 70,2 74,9 70,2
tivt system for dotterbolaget Bergs Skog AB samt uppsattning av affars- OZP??Q:rkzrﬁlg\g/jrglai?;arr 737 675 70 6.8
system i dotterbolaget Bitus AB. Nyttjandeperioden &r fyra till fem ar. : - : -
148,6 137,7 81,9 770

Maskiner och andra Koncernen Moderbolaget
tekniska anlaggningar 08-09 07-08 08-09 07-08
Ingdende anskaffningsvarden 515,3 455,44 0,4 0,4
Arets investeringar/omklassificeringar ~ 60,0 65,1 0 0
Forséljningar/utrangeringar -1,0 -5,2 0 0
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvérden 574,3 515,3 0,4 0,4
Ingdende ackumulerade avskrivningar -346,1 -325,6 0 0
Forséljningar/utrangeringar 1,0 5,0 0 0
Arets avskrivningar -31,3 -25,5 0 0
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -376,4  -346,1 0 0
Ingdende ackumulerade nedskrivningar ~ -2,1 -2,1 0 0
Arets nedskrivningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade

nedskrivningar -2,1 -2,1 0 0
Redovisat varde 195,8 1671 04 04

Pagaende nyanlaggningar och

forskott avseende materiella Koncernen Moderbolaget
anlaggningstillgangar 08-09 07-08 08-09 07-08
Ingdende anskaffningsvéarde 36,8 44,9 0 0
Arets nedlagda kostnader 9,3 36,8 0 0
Omklassificeringar -34,0 -44.9 0 0
Redovisat varde 121 36,8 0 0
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NOTER

NOT 8 | Forts. Materiella anladggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
Inventarier, verktyg och installationer 08-09 07-08 08-09 07-08
ngéende anskaffningsvarden 40,3 39,3 2,6 0,9
Arets investeringar/omklassificeringar 5,4 3.4 0 1,7
Forsaljningar/utrangeringar -1,2 2,4 -0,1 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 44,5 40,3 2,5 2,6
Ingdende ackumulerade avskrivningar -30,8 -299 -0,6 -0,3
lférséIjningar/utrangeringar 1,2 2,4 0 0
Arets avskrivningar -3,3 -3,3 -0,5 -0,3
Utgdende ackumulerade avskrivningar -32,9 -30,8 -1,1 -0,6
Iangéende ackumulerade nedskrivningar -0,1 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 -0,1 0 0
Utgadende ackumulerade nedskrivningar -0,1 -0,1 0 0
Redovisat varde 15 9.4 14 2,0
Finansiella leasingavtal Inventarier Maskiner
Koncernen 08-09 07-08 08-09 07-08
Anskaffningsvarde 3,8 6,6 12,7 12,7
Ackumulerade avskrivningar -1,6 -4,0 -6,2 -3,8
Redovisat varde 1,7 2,6 6,5 8,9

(En del av materiella anldggningstillgadngar)
Rékenskapsarets betalda leasingavgifter 0,9 1,3 1,8 1,8
Avtalade framtida minimileasingavgifter

Inom ett ar 0,7 1,2 1,8 1,8
- Dessas nuvarde 0,7 1,2 1,8 1,7
Mellan ett och fem ar 0,9 1,6 6,3 6.8
- Dessas nuvarde 0,8 1,5 57 6,2
Senare an fem ar 0 0 0 1,2
- Dessas nuvérde - - - 1,0
Koncernen Moderbolaget
Operationella leasingavtal 08-09 07-08 08-09 07-08
Réakenskapsarets betalda leasingavgifter 0 0 0,1 0,1
Avtalade framtida minimileasingavgifter
Inom ett ar 0 0 0,2 0
Mellan ett och fem &r 0 0 0 0,1
Senare an fem ar 0 0 0 0
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NOT 9 | Biologiska tillgangar

Enligt IFRS ska skogstillgdngarna delas upp pa vaxande skog vilken redo-
visas enligt IAS 41 och mark vilken redovisas enligt IAS 16. IAS 41 innebar
att véxande skog vid varje bokslutstillfélle ska vérderas och redovisas till
verkligt varde. Forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen.
| de fall marknadspriser eller annat jamforbart varde saknas ska de
biologiska tillgdngarna varderas till nuvardet av framtida kassafloden fran
tillgdngarna. Marken som skogen véxer pa vérderas till anskaffningskost-
naden enligt IAS 16.

Vérderingen gors genom att berdkna nuvardet av framtida forvantade
kassafléden fran den vdxande skogen. Berédkning av kassafléden gors for
kommande 85 ér, vilket beddms vara skogens avverkningscykel. Totalt
innehar koncernen 2 052 hektar produktiv skogsmark med en volym sta-
ende skog om cirka 300 tusen skogskubikmeter. Kassaflédena berdknas
utifrén avverkningsvolymer enligt koncernens aktuella avverkningsplan
samt beddmningar om framtida pris- och kostnadsutveckling. Kostnader
for &terplantering har beaktats da &terplantering efter avverkning &r en
skyldighet enligt lag. Priser och kostnader utgors av historiska data med
antagande om oférandrat rotnetto. Inflationen har satts till 2 (2) procent
per ar. Tillgdngsvéardet har faststéllts genom att kassaflodet fore skatt
diskonteras med en nominell ranta om 6,26 (6,26) procent vilket beddéms
motsvara den védgda kapitalkostnaden (WACC = weighted average cost
of capital) for detta tillgdngsslag. Utdver vardet av vaxande skog har ett
skogsmarksvérde redovisats. Avsattning till uppskjuten skatt beréknas
i enlighet med IAS 12 pa hela vérdet av den biologiska tillgangen enligt
IAS 41. Realisationsresultat vid forsaljning av skogsfastigheter redovisas i
resultatrakningen under rubriken vardeférandring av biologiska tillgangar.

Koncernen

Vardeforandring av biologiska tillgangar 08-09 07-08
Forandring till féljd av avverkning -2,9 -1,4
Tillvéxt varderat till verkligt varde 2,2 1,6
Omvérdering vaxande skog 0 11,6
Reavinst vid forséljning av skogsfastigheter 0 0
-0,7 1.8

Féregaende ars 0kning av vardet pa biologiska tillgdngar om 11,6 Mkr &r
hanforlig till skogens dkade forséljningsvéarde.

Koncernen
Biologiska tillgangar 08-09 07-08
Redovisat varde vid arets borjan 48,6 36,0
Forandring till féljd av avverkning -2,9 -1,4
Tillvaxt varderat till verkligt varde 2,2 1,6
Omvardering véxande skog 0 1.6
Inkdp av skogsfastigheter 5,5 0,8
Redovisat varde av biologiska tillgangar
enligt IAS 41 53,4 48,6
Skogsmark enligt IAS 16 22,2 20,8
Redovisat varde vid arets slut 75,6 69,4
Motsvaras av kronor per m3skog 250 242
Kéanslighetsanalys, vardeférandring Mkr Fore skatt  Efter skatt
Virkespriser + 5 % 3,7 2,8
Avverkningskostnader + 5 % -1.1 -0,8
Diskonteringsrénta + 0,5 % -4.9 -3,6



NOT 10 | Rénteintakter mm

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08

NOTER

NOT 15 | Varulager

Rénteintdkter 0,3 0,6 0,2 0,6
Ranteintakter fran koncernbolag - - 5,0 6,6
Ovriga finansiella intékter 0 0,6 0 0,6

0,3 1.2 5,2 78

NOT 11 | Rdntekostnader mm

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08

Réntekostnader 12,8 16,9 3,5 6,1
Rantekostnader till koncernbolag - - 0,6 1,6
Pantbrevskostnader 1,0 0 1,0 0

13,8 16,9 5,1 77

NOT 12 | Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08

Aktuell skatt -0,1 -0,2 0 0
Skatt hanfort till koncernbidrag - - 9,2 -5,2
Uppskjuten skatt .7 11 0,1 -0,1

11,6 0,9 -9,1 -5,3
Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatter -38,5 5,7 32,3 178
Skatt enligt svensk skattesats

26,3 % (koncern) 28 % (moderbolag) 10,1 1,6 -9,0 -5,0
Skatt hanforlig till tidigare ar 0 -0,2 0 0
Skatt p& schablonintékt

periodiseringsfond -0,1 -0,4 -0,1 -0,3
Omrakning skatteskulder

till 1agre skattesats 1,7 0 0,2 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -0,2 -0,4 -0,2 -0,2
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0,1 0,3 0 0,2

11,6 09 -9,1 5.3

Per 2009-08-31 fanns beslut om sankt skattesats fran och med 2009-09-01 till 26,3 procent.

NOT 13 | Andelar i intressefdretag

Den 5 augusti 2008 avyttrades halftenandelen i ravaruinkdépsbolaget
Varendskog AB (5566552-9749) till koncernmassigt bokfort vérde.

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08

Redovisat varde vid arets borjan 0 0,5 0 0,2

Avyttring 0 -0,8 0 -0,2

Resultat efter skatt 0 0.3 = -

Redovisat varde 0 0 0 0
NOT 14 | Andra langfristiga

vardepappersinnehav

Koncernen

08-09 07-08

Diverse aktier 0 0,1

Redovisat varde 0 0,1

Innehaven ar onoterade och vérderade till anskaffningsvarde.

Koncernen Moderbolaget

08-09 07-08 08-09 07-08

Travaror 130,1 110,7 0 0
Avverkningsratter och timmer 23,1 105,7 0 0
Forskott till leverantorer 2,9 19,7 0 0
Ovrigt lager 15,9 13,6 0 0
172,0 249,7 (1] (1]

Den del av varulagret som redovisas till verkligt varde uppgar till 6,4 (53,6) Mkr.
Aterforing av nedskrivningar till verkligt varde har under aret skett med 4,7 (-79) Mkr.

NOT 16 | Forutbetalda kostnader
och upplupna intidkter

Koncernen Moderbolaget

08-09 07-08 08-09 07-08

\_(érde valutaterminskontrakt/optioner 10,9 3,3 0 0
Ovriga poster 2,5 2,4 0,4 0,1
13,4 5,7 0,4 0,1

NOT 17 | Avséattning for pensioner

Koncernen
Formansbestamda forpliktelser 08-09 07-08
Nuvardet av féormansbestdmda forpliktelser 1,8 2,7
Ackumulerade oredovisade akturiella vinster/forluster 1,0 0,2
Redovisad pensionsskuld 2,8 29
Forandring redovisad pensionsskuld
Pensionsskuld 1 september 2,9 4,0
Rantekostnad/pensionskostnad 0,1 0,1
Utbetalda formaner -0,2 -0,3
Redovisade aktuariella vinster 0 -0,9
Pensionsskuld 31 augusti 2,8 29

Ackumulerade oredovisade aktuariella vinster eller forluster

Koncernen

08-09 07-08
Vérde 1 september 0,2 1,2
Aktuariell férlust/vinst for aret 0,8 -0,1
Redovisade aktuariella vinster 0 -0,9
Véarde 31 augusti 1,0 0,2
10 %-korridorens grénsvarden per den 1 januari
under rékenskapsaret 0,3 0,3
Under kommande rékenskapsar beréknas
0,8 Mkr redovisas av de ackumulerade
oredovisade aktuariella vinsterna.
Aktuariella antaganden 08-09 07-08
Diskonteringsréanta 3,60% 4,15%
Inflation 2,0% 2,0%

Livslangd FFFS 2007:31  FFFS 2007:31
Pensionsskulden avser vid utgangen av 08-09 en alderspensionar och

vid utgéngen av 07-08 tva alderspensionérer. Pensionsskulden &r inte
fonderad vilket innebar att det inte finns nagra férvaltningstillgangar att

redovisa.
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NOTER

NOT 18 | Avsidttning for
uppskjutna skatter

NOT 21 | Upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08 08-09 07-08 08-09 07-08
Byggnader och mark 3,8 4.1 0 0 Semesterloneskuld 8,9 8,3 0,4 0,3
Maskiner och inventarier 16,1 18,1 0 0 Upplupna léner 65 5,9 0,2 0,2
Skogs- och jordbruksfastigheter 70 75 3,6 3,6 Sociala avgifter 8,0 9,1 0,5 0,5
Varulager -1,9 2,7 0 0 Ovrigt 9,7 13,1 0,9 1,8
Pensionsskulder -0,1 -0,1 0 0 32,1 36,4 2,0 2,8
Orealiserade kursvinster,
valutasékringar 2,9 0 0 0
Underskottsavdrag 5,4 0 0 0 . .
Periodiseringsfonder 0 73 0 0 NOT 22 | Stéllda sédkerheter
Uppskjuten skatteskuld 22,4 34,2 3,6 3,6 Koncernen  Moderbolaget
) ) 08-09 07-08 08-09 07-08
Den uppskjutna skatten pé gjorda skogsavdrag har beaktats som en upp- - - -
skjuten skatt under rubriken skogs- och jordbruksfastigheter ovan. Mo- F?stlghet_smteck_nlngar 156,5 865 54,9 4.9
derbolaget och koncernen har mojlighet att gora ytterligare skogsavdrag Foretggsmteck_nmgar . . 154.3 164.3 232 232
med 1,0 Mkr. Av !fonf:e_rne_ns uppskjutna skatteskuld 22,4 (34,2) Mkr ar k’\)/]eTasgtlggg?"ﬁgtljnggegr:?jg?gt?s?f@rg;héll 82,0 78,2 0 0
16,4 (25,0) Mkr hénforlig till obeskattade reserver. Underskottsavdragen
392,8 319,0 781 28,1

ar utan tidsbegrénsning. Uppskjuten skatteskuld i moderbolaget hanforlig
till redovisade obeskattade reserver uppgar till 0 (7,1) Mkr.

NOT 19 | Langfristiga skulder
till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08
Langfristig del med forfallotidpunkt
ett till fem ar
- banklan och avbetalningskontrakt 119,2 1072 72 10,8
- finansiell leasing 70 79 0 0
Senare an fem ar
- banklan och avbetalningskontrakt 74,4 80,7 2,5 0
- finansiell leasing 0 1,2 0 0
200,6 1970 9,7 10,8

Krediterna |6per med rorlig ranta vilket i huvudsak baseras pa Stibor 90
dagar eller liknande med péslag pa cirka 2,15-2,50 procent. Sakerheter
redovisas i not 22.

NOT 20 | Kortfristiga skulder till

kreditinstitut
Koncernen Moderbolaget
08-09 07-08 08-09 07-08
Kortfristig del amorteras inom ett ar
- bankl&n och avbetalningskontrakt 41,6 41,5 6,5 3,6
- finansiell leasing 1,9 2,5 0 0
- utnyttjad del av checkkredit 55,6 52,2 55,6 52,2

99,1 96,2 62,1 55,8
Forfallodagar for kortfristiga skulder

- 1 till 30 dagar 12,7 13,6 0,9 0,9
- 31 till 90 dagar 5,6 79 2,9 0
- 91 till 365 dagar 80,8 74,7 58,3 54,9

99,1 96,2 62,1 55,8

Beviljad checkkredit uppgéar for koncernen till 100 Mkr (125) Mkr. Check-
krediten l6per med rorlig rdnta som baseras pa ranta som motsvarar
Stibor 90 dagar med péaslag 2,15 procent och med en limitavgift pa 0,15
procent per ar. Sakerheter redovisas i not 22.
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Alla redovisade sakerheter ovan avser sékerheter stallda till forman for
kreditinstitut. Utover redovisade sékerheter finns avtal med kreditinstitut
avseende minimisoliditet samt en begrédnsad mojlighet till avverkning pa

egna fastigheter utover tillvaxten.

NOT 23 | Ansvarsforbindelser
(eventualforpliktelser)

Koncernen Moderbolaget

08-09 07-08 08-09 07-08

Borgensatagande for koncernforetag - - 222,4  219,8
0 0 2224 2198

Av borgensatagande for koncernforetag ar 3,5 (0) Mkr stéllda for en paga-
ende investering och 0 (5) Mkr fér varuleveranser. Ovriga borgensatagan-

den avser kreditinstitut.

NOT 24 |Tillaggsupplysningar till

kassaflodesanalys
Koncernen Moderbolaget
Belopp i Mkr 08-09 07-08 08-09 07-08
Likvida medel
Kassa och bank 1,4 0,3 1,4 0,3
Betalda rantor och erhallen rénta
Erhéllen rénta 0,3 0,6 4,0 72
Erlagd rénta -13,9 -16,2 -4.8 -71
Forvarv av materiella anlaggnings-
tillgangar/ biologiska tillgangar
Okning/minskning av posten
i balansrdakningen -17.8 -50,9 6,0 -2,5
Bokfort varde pa salda inventarier 0 -0,2 -0,1 0
Arets avskrivning/nedskrivning -39,2 -33,4 -0,7 -0,4
Vardeforandring biologiska tillgangar -0,7 11,8 - -
Omférhandling fran leasingkontrakt
till avbetalningskontrakt 0 -33,6 0 0
-677 -106,3 -6,8 -2,9
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet, mm
Resultatandel i intresseforetag 0 -0,3 - -
Av- och nedskrivning av tillgdngar 39,8 33,8 0,7 0,4
Vardefoérandring av biologiska tillgdngar 0,7 -11,8 - -
Rearesultat vid forséljning av tillgdngar ~ -0,4 -1,2 0,1 -0,6
Féréandring av avsattning till pensioner ~ -0,1 -1,1 0 0
40,0 19,4 0,8 -0,2



NOT 25 | Intdkter fran andelar
i koncernforetag

Moderbolaget

08-09 07-08
Erhélina koncernbidrag 79 11,8
79 1.8

NOT 26 | Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
08-09 07-08
Forandring av periodiseringsfond 24,3 6,4

Skillnad mellan bokférd avskrivning och

avskrivning enligt plan 0,9 -0,4
25,2 6,0

NOT 27 | Andelar i koncernforetag

Antal Kapital- Nominellt Bokfort
aktier andel varde  varde
kr/aktie
Bergs Skog AB
(556513-0076) Hultsfred 1000 100 % 100 3,0
Bergs Timber Morlunda AB
(556058-1505) Hultsfred 4000 100 % 1000 14,7
Bergs Timber Orrefors AB
(556153-6789) Nybro 10 000 100 % 100 43,8
Bitus AB
(556097-6762) Nybro 15 000 100 % 100 374
CF Berg & Co Invest AB
(556186-4702) Hultsfred 1000 100 % 100 0,2
99,1

NOT 28 | Obeskattade reserver

Moderbolaget

08-09 07-08

Periodiseringsfond tax 2008 0 24,3
Avskrivningar utover plan pa maskiner

och inventarier 0 0,9

0 25,2

NOTER

NOT 29 | Narstaende

Moderbolaget har narstaende relationer som innefattar ett bestammande
inflytande 6ver sina dotterforetag se not 27 For skulder och fordringar pa
dotterbolag se moderbolagets balansrakning. Moderbolaget var deldgare i
ett intressebolag fram till och med 2008-08-05, se not 1 och 13.

Moderbolaget har under aret bedrivit fastighetsforvaltning av koncer-
nens skogar och tva fastigheter i Mérlunda samt att man &ger det gamla
sagverksomradet i Farbo. Forsaljning av skogsprodukter samt uthyrning
av kontor till koncernens dotterbolag sker till marknadsmassiga villkor.
Under inledningen av foregadende rékenskapsar har &ven moderbolaget
bedrivit inkdpsverksamhet av skogsprodukter. Denna verksamhet har
Overlatits till Bergs Skog och &r nu avvecklad i moderbolaget.

Moderbolaget har sélt timmer/biprodukter/travaror till koncernféretag
for 2,6 (8,3) Mkr och képt fran koncernféretag for 0 (2,6) Mkr. Dessutom
har moderbolaget salt tjanster och fakturerat vissa omkostnader till
koncernforetag med 6,2 (6,2) Mkr samt kopt tjanster fran koncernforetag
med 0,1 (0,1) Mkr. Moderbolaget har under rékenskapsaret forvérvat
en mindre skogsfastighet fran Alf Bergs dddsbo till marknadsvarde, 0,8
Mkr. Koncernen har kdpt rotposter, timmer, andra skogsprodukter och
transporttjanster fran intresseféretag med 0 (56,0) Mkr.

Verkstallande direktoren kontrollerar 18,8 procent av rosterna i Bergs
Timber AB tillsammans med maka, samtidigt ar han deldagare i Alf Bergs
dédsbo som kontrollerar 25,7 procent av rosterna i Bergs Timber AB.
Ovriga ledamoter i styrelsen kontrollerar 0,1 procent av résterna i Bergs
Timber AB. Andra ledande befattningshavare kontrollerar 8,0 procent av
rosterna i Bergs Timber AB.

Vad galler I6ner och andra ersattningar samt kostnader och forplik-
telser som avser pensioner och liknande férmaner till styrelsen, VD och
ovriga ledande befattningshavare, se not 6. Koncernen har salt travaror
till ett bolag som ar narstaende till styrelsens ordférande Jonas Campa-
nello till ett varde av 14,1 (2,4) Mkr. Affarerna sker till marknadsvarde.
Styrelseledamoten Lars Jarnland har férmedlat affarer i samband med
att koncernen kopt timmer fran ett Baltiskt bolag. Han erhéller ersatt-
ning direkt fran saljaren och afférerna sker pa marknadsmaéssiga villkor.
Styrelseledamoten Gunvor Munck Svensson har sélt skogprodukter till
koncernen uppgéende till 1,2 (0) Mkr. Affarerna sker till marknadsvérde.
Utbver vad som angivits ovan eller i not 6 har inga andra transaktioner
med narstaende fysiska personer agt rum.
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NOTER

NOT 30 | Viktiga uppskattningar
och bedomningar

Uppréattande av finansiella rapporter kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen.
De beddmningar och uppskattningar som ar véasentliga for redovisade
belopp i &rsredovisningen och dér det finns en betydande risk att framtida
handelser och ny information kan férandra dessa beddmningar och upp-
skattningar inkluderar framst:

Goodwiill

IFRS 3, rorelseforvary, innebér forandringar i séttet att redovisa foretags-
forvarv i jamforelse med tidigare redovisningssed. Bland férandringarna
maérks att en mera detaljerad fordelning av kopeskillingen skall ske, varvid
varden skall dsattas identifierbara immateriella tillgdngar sdsom varumar
ken, kundrelationer, teknologi mm. Dessa tillgdngar skall skrivas av éver
sin nyttjandeperiod, savida den inte &r obegransad da ingen avskrivning
skall goras. Goodwill och andra immateriella tillgangar som inte skrivs av
|6pande skall prévas atminstone arligen med avseende pa om nedskriv-
ningsbehov foreligger.

Nedskrivning

Styrelsen har gjort beddémning vad som ar minsta kassagenererande en-
het. Baserat pa detta och 6vriga bedémningar sdasom framtida resultatfor
maga, tillvaxttakt och diskonteringsranta gors Iépande prévning avseende
eventuella nedskrivningsbehov i de kassagenererande enheterna.

Biologiska tillgangar

| de fall marknadspriser eller annat jdmférbart vérde saknas ska de
biologiska tillgdngarna varderas till nuvérdet av framtida kassafléden fran
tillgdngarna. Bergs Timber redovisar i likhet med andra stdrre skogsagare
innehavet baserat pa nuvérdet av framtida kassafléden. De vasentligaste
antagande utgdrs av framtida avverkningsvolymer, pris- och kostnadsut-
veckling samt vilken diskonteringsrdnta som anvéands. Ytterligare informa-
tion kring hur bedémningarna gjorts framgar av not 9.

NOT 31 | Forvaltning av kapital

Bolagets malsattning vid forvaltning av kapitalet ar att sékerstalla att verk-
samheten kan drivas vidare och generera god avkastning till aktiedgarna.
Eftersom koncernens verksamhet &r konjunkturberoende ar malet att
halla en soliditet kring minst 30 procent, vilket ger en marginal jamfort
med externa kreditgivares krav pa lagsta soliditet.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den 8 oktober 2009. Arsredovisningen
och koncernredovisningen foreslas faststéllas pa arsstdmman den 28 januari 2010. Undertecknade férsékrar att koncern- och
arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, saddana de antagits av EU, respek-
tive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens och féretagets stallning och resultat, samt att koncernfér
valtningsberattelsen och forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens och foretagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen

star infor.

Morlunda den 8 oktober 2009
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Jonas Campanello
Styrelsens ordférande

Ake Bergh
Styrelseledamot
Verkstéllande direktor
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Styrelseledamot

T

Lars Jérnland
Styrelseledamot

' ' i o B
ot 6«‘5#?{(‘5;@#’/ L—&ﬁﬂu/ T:LJ"‘— M;-J;«FM ‘Q__

Anders Karlsson
Styrelseledamot

Gunvor Munck Svensson
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 6 november 2009
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Hakan Hjalmarsson Stefan Madeling
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Styrelseledamot
utsedd av de anstéllda

Reino Thapper
Styrelseledamot
utsedd av de anstéllda



Revisionsberattelse

Till arsstamman i Bergs Timber AB (publ)
Org.nr 556052-2798

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Bergs Timber AB (publ) fér rikenskapsiret 2008-09-01 — 2009-08-31. Bolagets arsredovisning och kon-
cernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 35-54. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att drsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU
och érsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ér att uttala oss om arsredo-
visningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfért revisionen
for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehal-
ler visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information
i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksé att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktérens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktoren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informa-
tionen i rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
visentliga beslut, atgirder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund foér vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen ér férenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
Svriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och fér koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Morlunda den 6 november 2009
ok bl Sl vt

Hékan Hjalmarsson Stefan Madeling

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning i Bergs Timber

Bolagsstyrningsrapport 2008/09

Bolagsstyrningsrapport

Bergs Timber AB ("Bergs Timber” eller "Bolaget”) ir ett svenskt pu-
blikt aktiebolag noterat pa Nasdag OMX Nordiska bérs i Stockholm.
Bolagsstyrning inom Bergs Timber utgir fran svensk lagstiftning samt
de regler och rekommendationer som ges ut av relevanta organisatio-
ner som Kollegiet for svensk bolagsstyrning, Nasdag OMX, Aktie-
marknadsnimnden med flera. Bergs Timber tillimpar Svensk kod

for bolagsstyrning ("Koden”). Koden bygger p4 principen "folj eller
forklara”. Detta innebir att ett foretag som tillimpar koden kan av-
vika frén enskilda regler, men ska da ange en forklaring till avvikelsen.
Bergs Timber f6ljer kodens regler och redovisar i avsnittet Avvikelse
frn Svensk kod for bolagsstyrning férklaringar i de fall Bergs Timber
avvikit frn kodens regler.

Bolagsstyrningsrapporten beskriver Bergs Timbers bolagsstyrning,
ledning och forvaltning samt den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Bolagsstyrningsrapporten for 2008/09 ir
inte en del av den formella drsredovisningen och ir inte granskad av
Bolagets revisorer.

Styrning, ledning och kontroll av Bergs Timber fordelas mel-
lan aktieigarna pé drsstimman, styrelse och verkstillande direktor i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och Koden.

Arsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bergs Timber utévas via arsstimman som ir
Bolagets hogsta beslutande organ. P4 &rsstimman behandlas bolagets
utveckling och beslut tas i centrala drenden sdsom disposition av
resultatet av verksamheten, faststillelse av balans- och resultatrik-
ningar forindringar i bolagsordningen, val av revisorer, ansvarsfrihet
for styrelsen, ersittning till styrelse och revisorer och beslut av ny
styrelse och styrelseordférande fram till och med nista rsstimma.
Vid Bolagets &rsstimma den 29 januari 2009 nirvarade aktiedgare
representerande 60,9 procent av det totala antalet réster i Bolaget.
Vid stimman var VD, styrelsen och Bolagets revisor nirvarande.
Dessutom nirvarade koncernens finanschef och delar av den 6vriga
koncernledningsgruppen. Protokollet fran stimman finns publicerat
pé www.bergstimber.se.

Valberedning

Vid 4rsstimman beslutades att valberedningens uppgift ir att foresld
styrelseordférande, 6vriga styrelseledaméter till nista drsstimma

2010 eller nir behov finns, métesordférande till drsstimma samt 6-
resl3 styrelse, utskotts- och revisionsarvoden. Valberedningen féreslr
dven, nir s3 skall ske, revisorer. Valberedningens forslag limnas i sam-
band med kallelsen till den kommande &rsstimman. Aktieigarna har
méjlighet att viinda sig till valberedningen med nomineringsforslag.

Arsstimman 2009 beslutade att sésom valberedning infér arsstim-
man 2010 utse Bo Sturesson, Jonas Campanello och Per-Ake Bergh
med Bo Sturesson som ordférande. Arsstimman beslutade att ett
arvode pé 0,5 prisbasbelopp skall utg3 till valberedningens ordfs-
rande och att &vriga ledaméter i valberedningen arvoderas med ett
dagarvode pa 2 500 kronor per sammantride.
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Styrelse

Styrelsen fattar beslut i frigor som ror Bergs Timbers strategiska
inriktning, investeringar, finansiering, organisationsfragor, forvirv
och avyttringar, samt viktiga policys. Styrelsens arbete regleras bland
annat av den svenska aktiebolagslagen, bolagsordningen, Svensk kod
for bolagsstyrning och den arbetsordning som styrelsen faststillt for
sitt arbete.

I Bergs Timber ska styrelsen best3 av ligst fem och hagst sju
ledaméter med hogst fyra suppleanter. Ledaméterna och supplean-
terna viljs rligen pa drsstimman for tiden intill nista arsstimma.
Bergs Timbers styrelse har under verksamhetsiret 2008/09 bestitt av
sex stimmovalda ledaméter utan suppleanter och tvd ledaméter med
tvd suppleanter utsedda av de anstillda. En presentation av styrelsen
finns pa sidan 60.

Styrelsens arbete

Vid det konstituerande sammantridet utser styrelsen utskottens
medlemmar, fattar beslut om firmateckning och instruktion for
verkstillande direktdren. Vid detta ssammantride beslutas dven om
en arbetsordning for styrelsen som skall gilla tills nésta drsstimma.

BERGS TIMBERS VALBEREDNING

Bo Sturesson

Fodd 1936.

Valberedningens ordférande

Tidigare ordférande i Bergs Timber AB,
perioden 2002-2008.

Tidigare VD for Torsasverken AB.
Civilingenjor fran Chalmers.

Ovriga styrelseuppdrag:

Ordférande i Golftriangeln AB.
Aktieinnehav i Bergs Timber: 17 000 aktier.

Jonas Campanello

Fodd 1955.

Ordférande i Bergs Timber AB.

VD foér Campanello & Co AB.
Jagmastare.

Ovriga styrelseuppdrag:

Ledamot i Campanello & Co AB.
Aktieinnehav i Bergs Timber: Inga aktier.

Per-Ake Bergh 1,2)

Fodd 1981.

Séljare och marknadschef i dotterbolaget Bitus AB
Skogs- och traingenjor.

Ovriga styrelseuppdrag:

Suppleant i dotterbolaget Bergs Timber Moérlunda AB.
Aktieinnehav: 88 794 aktier.

1) Ledamoten &r enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta
som beroende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.

2) Ledamoten &r enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta
som beroende till stérre dgare.



Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens évergripande
arbetsuppgifter, regler for styrelsesammantriden, arbetsférdelning
mellan styrelse och VD samt formerna for den 16pande ekonomiska
rapporteringen.

Styrelsesammantridena férbereds av styrelseordférande och VD,
som tillsammans féreldr en dagordning for de aktuella styrelsemétena
som enligt arbetsordningen ska héllas fyra till sex ginger per ar. Den
verkstillande ledningen forser ledaméterna med skriftliga rapporter
och underlag infér respektive sammantride. Vid styrelsemétena med-
verkar bolagets finanschef, Johan Ekelund, som sekreterare. Styrelse-
métena hélls normalt i anslutning till ndgon av bolagets anliggningar.
P4 dagordningen till métena finns stdende punkter och dessa beror
VDs rapportering avseende:

¢ Bolagets ekonomi

¢ marknaden, orderliget och ravarusituationen

e personal och produktion

¢ milj6 och kvalitet

o framtidsfrigor, strategier, investeringar med m.m.

Bolagets revisorer rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagel-
ser frén granskningen och sin bedémning av Bolagets interna kontroll.
Revisorerna nirvarar dven pa det styrelseméte da styrelsen beslutar
om att framligga &rsredovisning/bokslutskommuniké. Styrelsen har
ocks3 triffat Bolagets revisorer vid ett tillfille utan att ndgon frén
Bolagets ledning har medverkat.

Antal genomférda moten sedan foregiende arsstimma och nir-
varon vid dessa méten redovisas i tabellen till hoger.

Arsstimman beslutade att styrelsearvode ska utgs med tva
prisbasbelopp till ordférande och att till 6vriga arsstimmovalda
ledaméter utgdr ett prisbasbelopp. Dirutdver utgar arvode till ordfé-
rande i revisionsutskottet med 0,5 prisbasbelopp. Ovriga ledaméter
i revisions- och ersittningsutskott arvoderas med ett dagarvode per
sammantride uppgdende till 2 500 kronor. Ersittning till styrelsen
och affirstransaktioner med nirstiende fysiska personer framgir av
not 6 och not 29 i &rsredovisningen 2008/09, se sidorna 48 och 53.

En rutin for drlig utvirdering av styrelsens arbete har tagits i bruk
under rikenskapséret. Utvirderingen kommer att tjina som underlag
for utveckling av styrelsens arbetsitt kommande &r.

FOTO: Pelle Lindstrém

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottet utgérs av Jonas Campanello (ordférande), An-
ders Karlsson och Gunvor Munck Svensson.

Ersittningsutskottets uppgifter ir att:

¢ bereda frigor om ersittning och andra anstillningsvillkor
for bolagsledningen

¢ bereda frigor avseende principer for ersittning till Bolagets
ledning. Det beredda forslaget skall foreliggas styrelsen
for beslut och tagas upp for faststillelse av arsstimman

¢ utifrdn beslutade principer forhandla/faststilla 16ne- och
ersittningsnivder med VD och &vriga i Bolagsledningen

Forslag till ersittningsprinciper for ledande befattningshavare,
att gilla frin rsstimman 2010 framgér av forvaltningsberittelsen
sidan 37.

Mer information om ersittning till VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare finns i not 6 i drsredovisningen 2008/09, se sidan 48.

NARVARO OCH ANTAL MOTEN
FOR STYRELSELEDAMOTER

Styrelse  Revisions- Ersattnings-

utskott utskott

Jonas Campanello 7 (7) 1(2) 1(1)
Ake Bergh 7(7)
Peter Friberg 5(7) 2(2)
Lars Jarnland 7 (7)
Anders Karlsson 7 (7) 2 (2) 1(1)
Gunvor Munck Svensson 6(7) 1(1)
Jouko Lahdenpera " 5(7)
Reino Thapper " 7 (7)
Martin Sahlberg ? 3(3)
Stig Svensson 2 5(7)

Inom parentes presenteras det totala antalet méten
under rékenskapsaret 2008/09.

" Utsedd av de anstéllda, ordinarie. ~ ? Utsedd av de anstéllda, suppleant.
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Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgdrs av styrelseledaméterna Anders Karlsson
(ordforande), Peter Friberg och Jonas Campanello.
Revisionsutskottets uppgifter ir att:

e svara for beredningen av styrelsens arbete med att kvalitetssikra
bolagets finansiella rapportering

¢ fortldpande triffa bolagets revisorer for att informera sig om
revisionens inriktning och omfattning samt diskutera synen pa
lagets risker

o faststilla riktlinjer for vilka andra tjanster &n revisionen som
bolaget far upphandla av bolagets revisor

e utvirdera revisionsinsatsen och informera bolagets valberedning
om resultatet av utvirderingen

¢ bitriida valberedningen vid framtagande av forslag till revisor och
arvodering av revisionsinsatsen

Ordférande i revisionsutskottet har haft kontinuerlig kontakt med
Bolagets revisorer och Bolagets ekonomiavdelning. Hela utskottet har
ocks3 triffat Bolagets revisorer vid tv4 tillfillen och informerats sig
om omfattningen av revisionen, synen pa Bolagets risker och utfallet
av revisionen.

VD och koncernledning

VD ir ansvarig for den l6pande forvaltningen av Bergs Timber enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att styrelsens
ledaméter l6pande tillstills information som behévs for att félja
bolagets stillning, likviditet och utveckling.

Koncernledningen i Bergs Timber bestir av sex personer vilka
presenteras pa sidan 61. Ledningsgruppen ansvarar for att planera,
styra och f6lja upp den dagliga verksamheten.

Befogenheter och ansvar for VD, koncernledning och chefer ir
definierade i policyer, riktlinjer, befattningsbeskrivningar och attestin-
struktioner.

Intern kontroll avseende den finansiella

rapporteringen for 2008/09.

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen och Svensk kod fér bolags-

styrning for den interna kontrollen, vars vergripande syfte ir att

skydda bolagets tillgdngar och dirigenom #garnas investering. Denna

rapport om intern kontroll och riskhantering avseende den finansiella

rapporteringen har upprittats i enlighet med avsnitt 10.5 i Koden.
Grunden i den interna kontrollen ir en relevant och effektiv

kontrollmiljs. Bergs Timbers kontrollmiljd bestar av den organisato-

riska strukturen, befattningsbeskrivningar, beslutsvigar, befogenheter
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och ansvar som ir definierade och kommunicerade genom styrande
dokument sdsom interna policys och riktlinjer. Exempel p4 sidana
dokument ér:

¢ arbetsordningar fr styrelsen och dess utskott och
instruktioner for VD

e policyer for finansiering, valutasikring och miljo

¢ attestinstruktioner och beslutsordning fér investeringar

Koncernledningen féljer 16pande upp den ekonomiska och
finansiella rapporteringen samt viktiga affirshindelser. Finansiella rap-
porter och sammanstillningar gors av koncernens ekonomiavdelning.
Den operativa uppfdljningen sker enligt en etablerad struktur dir or-
deringdng, fakturering, likviditet, resultat, kapitalbindning och andra
for koncernen viktiga nyckeltal sammanstills och utgor underlag
for analys och dtgirder fran ledning och controllers pé olika nivier.
En annan viktig och koncerngemensam del i den interna kontrollen
ir den kvartalsvisa prognosprocessen. Styrelsens uppf6ljning sker
vid styrelseméten i samband med varje kvartalsbokslut dir Bolagets
finansiella stillning och resultat behandlas i enlighet med styrelsens
arbetsordning. Styrelsens revisionsutskott har uppdraget att utvirdera
hur Bolagets system for intern kontroll fungerar och halla sig vil
insatt i vsentliga virderingar och bedémningar som ligger till grund
for de finansiella rapporterna. Koncernens ekonomiavdelning ansvarar
for den 16pande uppfoljningen av den interna kontrollen.

Styrelsen anser att den interna kontrollen ir god och att det pa
grund av koncernens storlek och ringa finansiella komplexitet, med i
rorelsedrivande bolag, inte finns behov av en separat internrevisions-
funktion for finansiell rapportering. Behovet av en internrevisions-
funktion utvirderas arligen.

Avvikelser fran Svensk kod fér bolagsstyrning
Bolaget tillimpar merparten av de regler som innefattas av Koden. En
mindre avvikelse har férekommit under 2008/09.
¢ Nigon jimn kénsfordelning finns inte i styrelsen.
Férklaring: Det grundliggande kravet vid sammansittnig av
styrelsen har varit kompetens.

Morlunda den 8 december 2009

Styrelsen
e

—1 A
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Jonas Campinello
Styrelsens ordférande
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Styrelse, revisorer och ledande
befattningshavare

Styrelsens ordinarie ledamoter

Jonas Campanello 3

Fodd 1955.

Ordforande.

VD fér Campanello & Co AB.
Jagmastare.

Ledamot sedan 2008,
ordforande sedan 2009.
Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Campanello & Co AB.
Aktieinnehav: Inga aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 63 000 kr
Matesnérvaro rikenskapsaret 08-09: 7(7).

Ake Bergh D

Fodd 1949. i
Verkstillande direktdr och “..
koncernchef.
Anstilld i koncernen
sedan 1972.
Civilekonom.
Ledamot sedan 1975.

Ovriga styrelseuppdrag:

Sy

Styrelseledamot i Sdgverks- foreningen Sig i Syd,
Sasy AB, PanCert AB, Sydsvenska Industri- och
Handelskammarens regionstyrelse for Kalmar
lin, Oskarshamns Hamn AB och Oskarshamns
Hamngods- och terminal AB Styrelsesuppleant i
AB Ségverksintressenter, Hultsfreds kommunala
Industri AB och Sagverkens Riksférbund Ekono-
miska forening.

Aven ordférande i flertalet dotterbolagsstyrelser.
Aktieinnehav: 801 986 aktier (inkl maka), del-
gare i dodsboet efter Alf Bergh som dger 755 392
aktier.

Erhéllet arvode mm: se not 6 sidan 48.
Métesnirvaro rikenskapséret 08-09: 7 (7).

Anders Karlsson

Fodd 1942.

Tidigare bankman och affiirs-
konsult samt VD for
Emmaboda Granit.

— e —

Bankexamen pé hogskoleniva.
Ledamot sedan 2002.

Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i LR Installation AB och ordférande i
Halltorps Tri Forvaltnings AB med dotterbolag.
Aktieinnehav: 1 000 aktier.

Erhallet styrelsearvode: 53 000 kr.
Métesnarvaro rikenskapsaret 08-09: 7(7).

Peter Friberg ?

Fodd 1965.

VD {6r Proconomy AB.
Civilekonom.

Invald som suppleant 1990,
ordinarie ledamot sedan 1997.
Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot i Contactia AB
och Proconomy AB.

Aktieinnehav: 5 500 aktier.

Erhallet styrelsearvode: 42 000 kr.

Métesnarvaro rikenskapsaret 08-09: 5(7).
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Lars Jirnland ¥

Fodd 1963.
Verkstillande direktér i
Rimforest AB.
Jagmaistare.

Ledamot sedan 2005.
Ovriga styrelseuppdrag:
Ledamot i Rimforest AB, Pir Jirnland AB, och
Rimforsa Skog AB.

Aven ledamot i dotterbolaget Bergs Skog.
Aktieinnehav: Inga aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 42 000 kr, har dven er-
hallit styrelsearvode frin dotterbolag uppgiende
till 15 000 kr.

Métesnérvaro rakenskapsaret 08-09: 7(7).

Gunvor Munck Svensson ¥
Fodd 1949.

VD for Smalands Logistik AB.
Gunvor har ett forflutet som
foretagsledare inom transport
och logistik sedan manga ar
tillbaka.

Ledamot sedan 2008.

Ovriga styrelseuppdrag:

VD och ledamot fér Sune Carlssons Akeri AB och
Duvemala Akeri AB. Ledamot i AB Akerikon-
sult, Bérjes Packhus AB, Madesjé Transport AB,
AB A.H.L Johanssons Akeri, AB Nybro Brunn,
VH Frakt AB, Borjes Transport AB, AB Lickeby
Djursjukhus, Virgarda Logistik AB och Sveriges
Akeriféretag.

Aktieinnehav: 400 aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 42 000 kr.

Métesnirvaro rikenskapsaret 08-09: 6(7).

Jouko Lahdenperi V

Fodd 1952.

Anstilld i Orrefors sedan 1996.
Utsedd av de anstillda.

Ledamot sedan 2005.
Aktieinnehav: Inga aktier.
Erh&llet styrelsearvode: 7 000 kr.
Métesnirvaro rikenskapsaret 08-09: 5(7).

Reino Thapper !

Fodd 1956.

Anstilld i Mérlunda sedan

1972.

Utsedd av de anstillda.

Ledamot sedan 1989.
Aktieinnehav: Inga aktier.
Erhillet styrelsearvode: 7 000 kr.
Métesnirvaro rikenskapséret 08-09: 7(7).

Suppleanter for arbetstagarledamoter
Martin Sahlberg "

Fodd 1978.

Utsedd av de anstillda.

Suppleant sedan 2009.

Aktieinnehav: Inga aktier.

Erh&llet styrelsearvode: 3 500 kr.
Métesnirvaro rikenskapsaret 08-09: 3(3).

Stig Svensson V

Fodd 1949.

Utsedd av de anstillda

Suppleant sedan 2001.

Aktieinnehav: 200 aktier.

Erhéllet styrelsearvode: 3 500 k.
Métesnirvaro rikenskapsédret 08-09: 5(7).

1) Ledamoten ir enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta som beroende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
2) Ledamoten ir enligt Svensk kod for bolagsstyrning att betrakta som beroende till storre gare.
3) Affirstransaktioner med nirstiende fysiska personer framgar av not 29 i drsredovisningen, se sidan 53 .



STYRELSE, REVISORER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande befattningshavare

Ake Bergh

Fodd 1949.
Verkstillande direktor
och koncernchef.
Anstilld 1972.
Aktieinnehav:

801 986 aktier

(inkl maka), deldgare i
dodsboet efter Alf Bergh
som iger 755 392 aktier.

Revisorer

Hékan Hjalmarsson
Fodd 1962.

Johan Ekelund
Fodd 1965.
Finanschef.
Anstilld 2000.
Aktieinnehav:
1 000 aktier.

Auktoriserad revisor, Ernst & Young.

Ordinarie revisor sedan 2004.

Stefan Madeling
Fodd 1958.

Auktoriserad revisor, Ernst & Young.
Ordinarie revisor sedan 2004.

Revisorssuppleanter

Franz Lindstrom
Fodd 1977.

Auktoriserad revisor, Ernst & Young.

Suppleant sedan 2008.

Mikael Riberth
Fodd 1960.

Auktoriserad revisor, Ernst & Young.

Suppleant sedan 2008.

Henrik Egnell

Fodd 1972.
Verkstillande direktor
i Bitus AB

Anstilld i Bitus

sedan 2006.
Aktieinnehav:

2 000 aktier via eget
bolag.

Rolf Lindstrém

Fodd 1953.
Verkstillande direktor
i Bergs Skog AB.
Anstilld 2006.
Aktieinnehav:

Inga aktier.

Kay Nilsson

Fodd 1946

Verkstillande direktor i
Bergs Timber Orrefors AB
Anstilld i Orrefors sedan
1971.

Aktieinnehav:

896 800 aktier.

Magnus Petersson

Fodd 1967.

Verkstillande direktdr i
Bergs Timber Mérlunda AB.
Anstilld 2008.
Aktieinnehav:

1 000 aktier.

Koncernen har inte
négra incitamentspro-
gram antagna forutom
produktionsbonus fér de
kollektivt anstillda.
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Summary

Bergs Timber AB (publ) was founded in 1919 and has become one

of the largest sawmill businesses in southern Sweden. Bergs Timber
produces and sells sawn and processed timber products with a focus
on customisation. Production is located at three sawmill facilities,

in Mérlunda, Orrefors and Jirnforsen, and at the wood preservation
company Bitus. At all of the Group’s sawmills there are planing mills
for further processing and all the facilities are located within a distan-
ce of 90 km. Total sawmill production amounts to about 360,000 m3
sawn wood products, of which more than half are processed further. It
is estimated that the Bitus wood preservation facility will treat about
175,000 m3 during 2009. More than 80 percent of the wood products
are exported, mainly to the UK, the Netherlands, Denmark, Belgium,
Germany, France and the Middle East/North Africa (see page 25 for
more information). The Group owns its own forests amounting to
around 2,000 hectares.

Net turnover and results
The drop in net turnover is due chiefly to lower sales prices and
lower volumes of wood product deliveries. However, improved sales
prices for by-products have had a positive impact on net turnover.
The poorer result of SEK 33 million was mainly due to the lower
sales prices for sawn wood products. However, in contrast, the prices
of by-products were up by around 10 percent or SEK 10 million.
The result was also negatively affected by lower deliveries of wood
products and the reduced production of sawn wood products and
wood preservation products. During the financial year, the value of
the Group’s expanding forest holdings posted a change of SEK -0.7
million. The change in value last year amounted to SEK 11.8 million.
Production of sawn wood products has dropped by 4 percent,
deliveries of sawn wood products are down 5 percent and the sales
prices for delivered wood products have fallen by 6 percent over the
financial year compared with the previous year.

Outlook
The construction industry remains depressed in both Europe and the
US. Thanks to lower production, the balance between supply and
demand for sawn wood products has improved. Production fell by 12
percent in Sweden and 30 percent in Finland for the period January
to August 2009 compared with the same period last year. Production
has also shrunk in other major producer countries. As at the end of
August, stock levels were down 30 percent at Swedish sawmills and
49 percent at Finnish sawmills, compared with twelve months before.
Demand is being stimulated in various ways, including through lower
interest rates and support measures such as Sweden’s tax break for
home improvements.

Increased activity from our customers, in the form of enquiries
and a wish to secure deliveries in the longer term, has enabled us
to introduce price rises across all markets. Exchange rate changes
have boosted the competitiveness of the Swedish sawmills. This has
allowed the Swedish sawmills to capture market share from our com-
petitors in Finland, Germany and Austria. However, this competitive
advantage has lost ground in recent months due to the strengthening
Swedish krona and the weaker British pound. This means that the
wood product balance may shift through increased production parti-
cularly in German and Austrian sawmills.

In the Group’s key market, the UK, the Swedish sawmills have
increased their market share. However, the weaker British pound of
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recent months has made it difficult for us to compensate for the rela-
tive price drop by raising prices in the local currency. Our sales in the
Middle East and North Africa are continuing to see positive growth.

We are seeing good sustained demand for our by-products, parti-
cularly shavings and fuel products, where we have seen prices firm up
ahead of the coming fuel-intensive season. However, we have had to
accept price reductions on the key by-product of cellulose chips.

Stocks of storm timber from the storms Gudrun and Per are
starting to run out at the majority of sawmills. This, coupled with
reduced timber stocks generally and the improved market for wood
products, means that demand for raw materials has grown. This
has led to a general rise in raw material prices, with us upping our
purchase prices for timber by around 10 percent.

With all the uncertainty about market conditions and the trend
for raw materials, we feel unable to make any forecasts.

Consolidated income statement, 1 September-31 August

(SEK million) 08-09 07-08
Net turnover 779,7 858,6
Operating costs -764,9 -814,8
Depreciation and write-downs -39,8 -33,8
Operating profit 25,0 10,0
Net financial items -13,56 -15,7
Profit before tax -38,5 -5,7
Tax on the year's profit 11,6 0,9
Profit for the year -26,9 -4,8
Consolidated balance sheet as per 31 August

(SEK million) 2009 2008
Assets

Intangible assets 2,7 3,2
Fixed assets 336,1 323,2
Biological assets 53,4 48,6
Current assets 271,4 353,3
Cash and bank balances 1,4 0,3
Total assets 665,0 728,6
Liabilities and equity

Equity 2470 273,9
Long-term liabilities 226,4 234,7
Current liabilities 191,6 220,0
Total equity and liabilities 665,0 728,6




Kurzfassung

Bergs Timber AB (publ) wurde 1919 gegriindet und ist heute eines
der grofiten Sigewerksbetriebe in Siidschweden. Berg Timber pro-
duziert und verkauft gesigte und weiterverarbeitete Holzwaren und
bemiiht sich stark um mafigeschneiderte Losungen fiir seine Kunden.
Die Produktion findet in den drei Sigewerksanlagen in Mérlunda,

Orrefors und Jarnforsen sowie im Holzschutzunternehmen Bitus statt.

In allen Sigewerken des Konzerns gibt es Hobelanlagen zur Weiter-
verarbeitung, und alle Standorte liegen nicht weiter als 90 km vonei-
nander entfernt. Die gesamte Sigewerksproduktion belduft sich auf
ca. 360 000 m3 gesigte Holzwaren, von denen mehr als die Hilfte
weiterverarbeitet werden. Man rechnet damit, dass Bitus im Kalen-
derjahr 2009 ca. 175 000 m3 mit Holzschutz behandelt. Von den
Holzwaren gehen mehr als 80 Prozent in den Export, besonders nach
Grofbritannien, Holland, Danemark, Belgien, Deutschland, Frank-
reich und in den Nahen Osten/Nordafrika (fiir weitere Information
siehe Seite 25). Der Konzern besitzt bis zu ca. 2000 Hektar eigenes
Waldland.

Nettoumsatz und Ergebnis

Der Riickgang des Nettoumsatzes liegt hauptsichlich in den gesenk-
ten Verkaufspreisen und der geringeren Menge gelieferter Holzwaren
begriindet. Der Nettoumsatz wurde jedoch positiv von besseren Ver-
kaufspreisen fiir Nebenprodukte beeinflusst. Das schlechtere Ergebnis
wurde hauptsichlich von den gesenkten Verkaufspreisen fiir gesigte
Holzwaren, 33 Millionen SEK, verursacht. Dagegen lassen sich die
um ca. 10 Prozent (oder 10 Millionen SEK) verbesserten Preise fiir
Nebenprodukte stellen. Das Ergebnis wurde auch von der reduzierten
Auslieferung von Holzwaren sowie von der gesunkenen Produktion
gesigter Holzwaren und holzschutzbehandelter Waren negativ beein-
flusst. Im Verlauf des Rechnungsjahres war eine Wertinderung des
wachsenden Konzernwaldes um -0,7 Millionen SEK zu verzeichnen.
Im letzten Jahr war die Wertinderung 11,8 Millionen SEK.

Im Verlauf des Rechnungsjahres ging die Produktion gesigter
Holzwaren im Vergleich zum letzten Jahr um vier Prozent zuriick,
flauten die Auslieferungen gesigter Holzwaren um 5 Prozent ab und
sanken die Verkaufspreise fiir gelieferte Holzwaren um 6 Prozent.

Zukunftsaussichten
Die Baubranche liegt weiterhin auf einem niedrigen Niveau sowohl in
Europa als auch in den USA. Dank einer gesunkenen Produktion hat
sich das Verhiltnis zwischen Angebot und Nachfrage nach gesigten
Holzwaren verbessert. In Schweden ging die Produktion im Zeitraum
Januar bis August 2009 im Vergleich zum gleichen Zeitraum im
letzten Jahr um 12 Prozent und in Finnland um 30 Prozent zurtick.
Selbst in anderen grofRen Erzeugerlindern wurde die Produktion ged-
impft. Im Vergleich mit zwdlf Monaten zuvor sank das Lagervolumen
schwedischer Sigewerke bis zum 31. August um 30 Prozent, das der
finnischen Sigewerke um 49 Prozent. Die Nachfrage wird auf unter-
schiedliche Weise angekurbelt, unter anderem durch gesenkte Zinsen
und verschiedene Fordermafinahmen wie die Steuererleichterung fiir
Reparaturen, Um- und Ausbau (ROT-avdrag) in Schweden.

Die vermehrten Aktivititen unserer Kunden, teils hinsichtlich
der Anzahl von Anfragen und teils hinsichtlich eines Wunsches
nach Sicherstellung der Lieferungen auf lingere Sicht, erméglichten
uns die Durchsetzung von Preiserhchungen auf allen Mirkten. Die
Wihrungsschwankungen fiihrten zu einer gestirkten Wettbewerbsfé-
higkeit der schwedischen Sigewerke. Dadurch konnten schwedische

Sigewerke Marktanteile von unseren Konkurrenten aus Finnland,
Deutschland und Osterreich iibernehmen. Dieser Wettbewerbsvor-
teil hat sich jedoch in den letzten Monaten aufgrund der gestirk-
ten schwedischen Krone und des geschwichten britischen Pfunds
verindert. Das konnte zu einer erhéhten Produktion besonders in
deutschen und 6sterreichischen Sigewerken fithren, wodurch die
Holzwarenbilanz gefihrdet werden konnte.

Auf dem fiir den Konzern wichtigsten Markt Grofbritannien
haben schwedische Sigewerke ihre Marktanteile erweitert. Die
Schwichung des britischen Pfunds in den letzten Monaten fiihrte
jedoch dazu, dass wir nun Schwierigkeiten haben, diesen Preisverlust
durch Preissteigerungen in vor Ort geltender Wihrung auszugleichen.
Wir erwarten eine positive Weiterentwicklung fiir unseren Absatz im
Nahen Osten und in Nordafrika.

Wir erwarten eine anhaltend gute Nachfrage nach unseren
Nebenprodukten und da besonders nach Holzfaser- und Brennpro-
dukten, wo wir Preiserhéhungen vor der kommenden Heizperiode
durchsetzen konnten. Dagegen mussten wir die Preissenkungen fiir
das wichtigste Nebenprodukt, Zellulosehackschnitzel, verkraften.

Die Windfalllager nach den Stiirmen Gudrun und Per neigen sich
bald in mehreren Sigewerken dem Ende zu. Zusammen mit den auch
sonst kleinen Rohstofflagern und verbesserten Mirkten fiir Holzwa-
ren bedeutet das eine erhéhte Nachfrage nach Rohstoffen. Dadurch
stiegen die Rohstoffpreise im Allgemeinen, und wir haben unsere
Einkaufspreislisten fiir Holz in der Gré8enordnung von 10 Prozent
erhoht.

Die Unsicherheit iiber die Marktverhiltnisse und die unsichere
Entwicklung auf dem Rohstoffmarkt sind der Grund, warum wir
darauf verzichten, eine Prognose zu stellen.

Erfolgsrechnung des Konzerns 1. September - 31. August
(MSEK) 08-09 07-08
Nettoumsatzerldse 779,7 858,6
Betriebskosten -764,9 -814,8
Abschreibungen und Abwertungen -39,8 -33,8
Betriebsergebnis -25,0 10,0
Finanznetto -13,5 -15,7
Ergebnis vor Steuern -38,5 -6,7
Steuern auf das Jahresergebnis 11,6 0,9
Jahresergebnis -26,9 -4,8
Konzernbilanz zum 31. August

(MSEK) 2009 2008
Vermégen

Immaterielle Vermogen 2,7 3,2
Anlagevermdogen 336,1 323,2
Biologische Vermdgen 53,4 48,6
Umlaufvermogen 271,4 353,3
Kassen- und Bankbestande 1,4 0,3
Summe Aktiva 665,0 728,6
Passiva

Eigenkapital 2470 273,9
Langfristige Verbindlichkeiten 226,4 234,7
Kurzfristige Verbindlichkeiten 191,6 220,0
Summe Passiva 665,0 728,6
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Ekonomiska begrepp

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till genomsnittlig balansomslutning
Balansomslutning

Virdet av samtliga tillgingar

Direktavkastning

Féreslagen utdelning i procent av aktiekurs vid rikenskapsérets slut
Kassalikviditet

Omsittningstillgdngar exklusive varulager i relation till kortfristiga
skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Kassaflode frén den dagliga verksamheten

Kassaflode per aktie

Kassaflode frén den l6pande verksamheten dividerad med
genomsnittligt antal aktier

Nettovinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsittningen
P/E-tal

Aktiekurs vid arets slut dividerad med vinst per aktie efter skatt
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Resultat efter skatt per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av nettoomsittningen

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rintebirande skulder och avsittningar

BNP

Virdet p3 alla varor och tjinster som produceras i ett land under
ett 4r kallas bruttonationalprodukt

Volymmatt

m3sk

Skogskubikmeter = Hela stamvolymen med bark ovan
stubbskiret. Mattet anviinds for stdende skog, t.ex. rotposter och i
skogsbruksplaner.

m3f

Den verkliga fasta volymen med eller utan bark (m3fpb resp
m?3fub) ligger virket i trave ir luften i traven bortriknad genom
en bedémd fastmasseprocent. Massaved och kubb mits vanligen i
m3fub. P4 senare tid dven sdgtimmer i vissa fall.

m3to ub

Kubikmeter fast métt toppmitt under bark, erhlles genom
mitning av stockens lingd och dess diameter under bark i
toppindan. Mittet anvinds vanligen vid sdgtimmermitning.

m3s

Kubikmeter stjilpt matt. Volymen av t.ex. flis och sp&n miits i olika
transportkirl eller hdgar och anger siledes materialets yttersta
volym.



Arsstimma och
ekonomiska rapporttillfallen

Arsstamma
Arsstiimma i Bergs Timber AB (publ) kommer att éiga rum torsdagen den 28 januari 2010
kL. 14.00 i samlingslokalen Skeppet, Atlantviigen 2, 570 82 MALILLA.

Ratt att deltaga

For att dga ritt att deltaga i bolagsstimman skall aktiesigare vara inford i den av

Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken senast fredagen den 22 januari 2010.
De aktieiigare som genom banks notariatavdelning eller enskild fondhandlare 13tit
forvaltarregistrera sina aktier, méste tillfilligt inregistrera aktier i eget namn for att erhélla

ritt att deltaga i stimman. Sddan omregistrering méste vara verkstilld senast den 22 januari 2010.

Anmalan om deltagande

Anmilan om deltagande i stimman skall ske senast
méndagen den 25 januari 2010 kl. 13.00 p3

e telefon 0495-24 55 00

o fax0495-231 29

¢ mail info@bergstimber.se

e eller per post under adress

Bergs Timber AB (publ)
Att: Johan Ekelund
Bergs vig 13

570 84 Mérlunda

Forslag till utdelning

Med anledning av det svaga resultatet fér rikenskapsaret och den fortsatta osikerhet som rader
i viirldskonjunkturen har styrelsen, i likhet med foregdende r, beslutat foresla arsstimman att
ingen utdelning limnas till aktiedgarna.

Rapportperioder

o Delérsrapport september-november, den 28 januari 2010.

o Delérsrapport september-februari, den 15 april 2010.

o Delérsrapport september-maj, den 29 juni 2010.

o Bokslutskommuniké fér heldret september — augusti 2009/10, den 7 oktober 2010.

Organisationsnummer
Organisationsnumret ar for

Bergs Timber AB (publ) 556052-2798
Bergs Timber Mérlunda AB  556058-1505
Bergs Timber Orrefors AB 556153-6789
Bergs Skog AB 556513-0076
Bitus AB 556097-6762
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Adresser

HUVUDKONTOR
Bergs Timber AB (publ)
Adress Bergs vag 13
570 84 Médrunda
Tel 0495-24 55 00
Fax 0495-231 29
E-post info@bergstimber.se
Hemsida www.bergstimber.se
DOTTERBOLAG
Bergs Timber Morlunda AB
Adress Bergs vag 13
570 84 Morlunda
Tel 0495-24 55 00
Fax 0495-231 29
E-post morlunda@bergstimber.se

Jarnforsensagen
Besoksadress Arenavagen 42

570 81 Jarnforsen

Bergs Timber Orrefors AB
Adress Bratemalavagen 3
38040 Orrefors
Tel 0481-343 40
Fax 0481-308 10
E-post orrefors@bergstimber.se
Bergs Skog AB
Besoksadress Bergaliden 3, Mérlunda
Postadress Bergs vag 13
570 84 Mérlunda
Tel 0495-24 55 50
Fax 0495-492 50
E-post skog@bergstimber.se
Bitus AB
Adress Orreforsvagen 49
382 94 Nybro
Tel 0481-427 00
Fax 0481-123 33
E-post bitus@bergstimber.se
i er.se
www.bergstimb
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