KABE AB (publ.)

BOKSLUTSKOMMUNIKE
JANUARI - DECEMBER 2009

e Nettoomsattningen minskade med 15 % till 1144,7 Mkr (1352,6).
¢ Resultat efter skatt 6kade med 11 % till 52,3 MKkr (47,2).
e Resultat per aktie 6kade med 11 % till 5:81 (5:25).
e Rorelseresultatet minskade med 5 % till 72,1 Mkr (75,9).
e Rdrelsemarginalen uppgick till 6,3 % (5,6).
e Okad orderingdng med drygt 10 % avseende arsmodellerna 2010 for bade husvagnar
och husbilar.
NYCKELTAL (definition enl arsredovisning) 2009 2008 2007
Helar Helar Helar
Vinst per aktie efter skatt 5:81 5:25 8:85
Avkastning pa eget kap efter skatt 13,0% 16,6% 23,1%
Avkastning pa totalt kapital 10,6% 10,8% 18,7%
Avkastning pa sysselsatt kapital 16,2% 16,5% 30,1%
Justerat eget kapital per aktie 46:36 43:11 41:13
Rorelsemarginal 6,3% 5,6% 8,3%
Vinstmarginal 4,6% 3,5% 5,6%
Soliditet 62% 49% 53%
Likvida medel, Mkr 119,5 70,2 61,9
Antal aktier, st 9000000 9000000 9000000
Aktiekurs balansdagen 70 27 80
Det finns ingen utspadningseffekt i antalet aktier
Nettoomsattning och rérelsemarginal Vinst/aktie
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2009

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for perioden september till och med december uppgick till 334,0 Mkr (286,8), en 6kning
med 16 %.

Efterfragan av bade husvagnar och husbilar paverkas av den allminna ekonomiska situationen. Under det fjarde kvartalet
har efterfragan forbattrats och produktionsvolymerna har hojts.

Rorelseresultatet och rérelsemarginal

Rérelseresultatet 6kade till 21,5 Mkr (2,9). Rorelsemarginalen uppgick till 6,4 % (1,0).

Under fjarde kvartalet har huvuddelen av de kapacitetssdnkande atgarderna som startades under 2008 fatt full genomslag-
kraft. Kapacitetsutnyttjandet i produktionen har fortsatt att 6ka, vilket lett till att rorelseresultatet och rérelsemarginalen
har forbéttrats.

For att anpassa produktionsvolymen till den 6kade orderingangen har verkstéllandet om uppségningarna enligt tidigare
varsel for c:a 50 personer skjutits fram i tiden och samtidigt har ytterligare 30 personer visstidsanstéllts.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster blev 24,6 Mkr (1,3). Forbattringen av det finansiella nettot beror pa en lagre ranteniva
och en minskad rorelsekapitalbindning.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt uppgick till 18,6 Mkr (2,8).

Januari - December 2009

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for perioden uppgick till 1 144,7 Mkr (1 352,6), en minskning med 15 %. Omséttningsfor-
andringen beror framforallt p& en svagare efterfrdgan av béde husvagnar och husbilar under forsta halvéret. Daremot har
det skett en aterhamtning av efterfragan under det andra halvaret, sarskilt sista kvartalet, och darmed ocksé en 6kning av
produktionsvolymerna.

Rorelseresultatet och rérelsemarginal

Rorelseresultatet minskade med 5 % till 72,1 Mkr (75,9). Rorelsemarginalen okade till 6,3 % (5,6).

Resultatet paverkades under forsta halvaret av lagre produktionsvolymer och ldgre kapacitetsutnyttjande i husvagnspro-
duktionen. Neddragning av produktionspersonal resulterade i en temporart férsamrad effektivitet d& utbildning genom-
forts for omplacerad personal. Under andra halvéret har daremot efterfragan dkat och resultatet och rérelsemarginalen har
kontinuerligt forbattrats i verksamheten.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster blev 70,3 Mkr (62,9), en 6kning med 12 %. Forbéattringen av det finansiella nettot beror
framforallt pd en lagre rantenivé och en minskad rorelsekapitalbindning.

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt uppgick till 52,3 Mkr (47,2), en 6kning med 11 %.

VERKSAMHETEN

KABE’s affarsidé ar att vara ett fullsortiment féretag vad géller mobila bostads-, personal- och transportenheter. Affars-
strategin ar att KABE’s, ADRIA’s och Eximo’s produktsortiment skall komplettera varandra avseende prisniva och mo-
dellutbud. Med tillagg av KAMA'’s produktsortiment av tillbehor, fritidsartiklar och fortalt ar KABE -koncernen en full-
sortimentsleverantor till aterforsaljarna.

Koncernen ar framforallt verksam i Norden. En mindre del av KABE’s husvagnsproduktion (c:a 10%) séljs i Tyskland
och Holland.



MARKNADSUTVECKLING FOR PERIODEN JANUARI -DECEMBER

Husvagnar

Nyregistreringen av husvagnar i Norden for samtliga marken uppgick for perioden till totalt 13 194 vagnar vilket &r 30 %
lagre an foregaende ar. Forséljningen har minskat pa varje enskild marknad i Norden.

Det ar fortsatt ett bra intresse for husvagnar men finanskrisen och konjunkturnedgangen har lett till att konsumenterna ar
mer avvaktande till storre privatekonomiska investeringar. Daremot har det skett en utplaning av nedgangstakten for regi-
streringarna under tredje och fjarde kvartalet.

Husbilar

Nyregistreringen av husbilar for samtliga mérken i Sverige, Norge och Finland uppgick for perioden till 5 333 enheter,
vilket ar en minskning med 30 %. Da en stor del av totalforsaljningen bestér av importerade husbilar, har den higa Euro-
kursen lett till kraftiga prishojningar i Sverige och Norge. Forsaljningen av direktimporterade husbilar fran framst Tysk-
land, har darfor ocksa minskat kraftigt.

Branschmassigt har den laga efterfragan pa bade husvagnar och husbilar resulterat i en 6verkapacitet i produktions- och
distributionsledet, vilket fort med sig en 6kad prispress pa marknaden. Under fjarde kvartalet har daremot branschens
totala lagernivaer borjat minska.

KABE Husvagnar AB
Omesattningen for perioden har minskat med 16 % och uppgick till 687,8 Mkr (814,4).

Husvagnar

| Sverige 6kade KABE’s marknadsandel till 23 % (22). Andelen exporterade husvagnar uppgick till 46 % (46).
Rorelseresultatet har paverkats negativt av en lagre forsaljning och ett lagre kapacitetsutnyttjande jamfort med foregaende
ar. Kapacitetsanpassande och kostnadsreducerande atgérder har genomforts under den senaste 12-manadersperioden.
Omsittningen under forsta halvaret paverkades forutom av den lagre efterfragan fran konsumenterna dven av att aterfor-
séljarna gjorde lageranpassningar.

De framtida produktionsvolymerna kommer mer att folja marknadsutvecklingen da lagren hos aterforséljarna har sankts
och anpassats till den rddande marknadssituationen.

De nya arsmodellerna for 2010 har fatt ett mycket gott mottagande pd marknaden och orderingangen &r vasentligt hogre
an foregaende &r.

Husbilar

KABE har markant starkt sin marknadsposition och har kunnat 6ka forsaljningen pa en vikande marknad. KABE lanse-
rade tva nya husbilsmodeller under férra aret, vilket bidragit till den 6kade forsaljningen och de kade marknadsandelar-
na.

ADRIA Caravan AB

Omséttningen for perioden har minskat med 25 % och uppgick till 345,2 Mkr (462,3). ADRIA’s forséljning har paverkats
negativt av hojda priser i Sverige orsakade av Euro -uppgangen mot den svenska kronan. Minskningen av omsattningen
beror ocksa pa lageranpassning hos aterforséljarna.

Husvagnar
I Sverige & ADRIA sedan flera ar ett av de storsta importmérkena med en marknadsandel pa 14 % (16). Forsaljningen i
Norge ligger kvar pa samma niva som férra aret, medan den minskat nagot i Finland.

Husbilar
ADRIA i&r for perioden det sammanlagt mest salda mérket i Sverige, Norge och Finland. Marknadsandelen uppgar till
11% (11) pa dessa tre marknader.

Kama Fritid AB

Omséttningen for perioden minskade med 8 % och uppgick till 158,3 Mkr (172,5).

KAMA'’s forsaljning har inte drabbats av sa stor nedgang da forsaljningen av tillbehor och reservdelar mer foljer det totala
besténdet av husvagnar och husbilar.

Fortalt till husvagnar, som ar den for KAMA enskilt storsta artikelgruppen, foljer daremot framst forséljningen av nya och
begagnade husvagnar i Sverige.



LIKVIDITET OCH SOLIDITET

Koncernens likvida medel 2009-12-31 uppgick till 119,5 Mkr (70,2). Beviljade ej utnyttjade krediter uppgar till 48 Mkr.
Soliditeten var 62 % (49). Det justerade egna kapitalet uppgick till 417,2 Mkr (388,0). Foretagets nettoskuld 2008-12-31
pa 71,5 Mkr har forbattrats till en nettofordran pa 114,7 Mkr. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
179,7 Mkr (-6,0). Minskad kapitalbindning, framst genom minskning av kundfordringar och varulager har bidragit till det
positiva kassaflddet.

INVESTERINGAR
Under perioden har koncernen investerat totalt 11,0 Mkr (9,9) fordelat p4 maskiner och inventarier 3,3 Mkr (5,4), bygg-
nader och mark 7,7 Mkr (4,5).

ATERKOP AV AKTIER

Vid ordinarie bolagsstimma den 13 maj 2009 bemyndigades styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier. Nagra for-
varv har inte gjorts. Styrelsen i KABE AB har idag beslutat att foresld arsstimman den 19 maj 2010 om att bemyndiga
styrelsen intill nasta arsstimma besluta om férvéarv av egna aktier.

PERSONAL
Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 329 (439) personer.
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR KONCERNEN (KKR)

2009 2008 2007 2009 2008 2007
Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar Helar
NETTOOMSATTNING 333998 286 831 349 999 1144722 1352 647 1431441
Kostnad salda varor -282 617 -255 565 -299 553 -989860  -1177387  -1229535
BRUTTORESULTAT 51381 31266 50 446 154 862 175 260 201 906
Forsaljningskostnader -22 618 -17 804 -14 466 -60 994 -65 384 -60 060
Administrationskostnader -8 760 -6 909 -11534 -28 167 -29 753 -31989
Ovriga rorelseintakter/kostnader 1532 -3571 3936 6 426 -4 225 8108
RORELSERESULTAT 21535 2982 28 382 72127 75898 117 965
Finansnetto 3045 -1 668 674 -1859 -12 931 -7321
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 24 580 1314 29 056 70 268 62 967 110 644
Skatt -5984 1508 -8 115 -18 000 -15 755 -30 960
PERIODENS RESULTAT 18 596 2822 20941 52 268 47 212 79 684
OVRIGT TOTALRESULTAT
Valutakursdifferenser 413 1362 2394 -591 2184 1140
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 19 009 4184 23335 51677 49 396 80 824
Not Rorelseresultatet har belastats med féljande 2057 2799 3621 12 183 10 378 11577

avskrivningar

. Valutakursdifferenser avser effekter av valutakursforandringar vid omrakning av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag till SEK.
Posterna redovisades tidigare i uppstéllning 6ver forandring i eget kapital.

RAPPORT OVER FINANSIELLA STALLNINGEN FOR KONCERNEN (KKR)

2009 2008 2007

31 Dec 31 Dec 31 Dec

Immateriella anlaggningstillgangar 70 83 96
Materiella anlaggningstillgangar 114 670 117 248 117 835
Finansiella anlaggningstillgdngar 17 424 13150 12978
Summa anlaggningstillgangar 132 164 130 481 130909
Varulager 203 337 285 060 230411
Kortfristiga fordringar 223 298 300 716 273020
Kassa och bank 119 495 70 202 61877
Summa omsattningstillgadngar 546 130 655 978 565 308
SUMMA TILLGANGAR 678 294 786 459 696 217
Eget kapital 417 210 388033 370 137
Léngfristiga skulder, ej rantebarande 43190 41931 42 373
Léngfristiga skulder, rantebarande 3449 98 867 59 663
Kortfristiga skulder, ej ranteb&rande 213 061 214 796 217 046
Kortfristiga skulder, rantebarande 1384 42 832 6998
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 678 294 786 459 696 217

OCH SKULDER



2009 2008 2007
Rapport 6ver kassaflodet Helar Helr Helr
Rorelseresultat 72 127 75 898 122 104
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 13821 -4 022 8 430
Finansiella poster -6 144 -12 931 -11 460
Betald skatt -16 742 -16 171 -26 147
Forandring internt tillforda medel 63 062 42774 92 927
Forandring rorelsekapitalet 116 654 -48 871 -43 686
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 179 716 -6 097 49 241
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 933 -9702 -19 060
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -117 918 6 244 -34 455
Arets kassaflode 49 865 -9 555 -4.274
Kursdifferenser likvida medel -572 1230 989
Forandring av likvida medel 49 293 -8 325 -3285
2009 2008 2007
Forandring av Eget kapital 31-dec 31-dec 31-dec
Vid arets borjan 388033 370137 318563
Periodens totalresultat 51677 49396 80 824
Lamnad utdelning -22500 -31500 -29 250
Vid arets slut 417210 388033 370137
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET (KKR)
2009 2008 2007
Helar Helar Helar
Nettoomséttning 14 524 14 390 14 393
Kostnad salda varor -5 502 -6 461 -4 046
Bruttoresultat 9022 7929 10 347
Administrationskostnader -9 946 -8725 -9328
Rérelseresultat -924 -796 1019
Finansnetto 2874 2987 2337
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 1950 2191 3356
Forandring obeskattade reserver -7 896 -6 860 -5 245
Skatt 1523 1898 473
NETTORESULTAT -4 423 -2 771 -1416
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET (KKR)
2009 2008 2007
31-dec 31-dec 31 Dec
Materiella anlaggningstillgéngar 73811 76 839 75 744
Finansiella anlaggningstillgdngar 9855 9755 9755
Summa anlaggningstillgdngar 83 666 86 594 85 499
Kortfristiga fordringar 67 219 69 162 83 608
Kassa och bank 4383 0 183
Summa omséttningstillgdngar 71602 69 162 83 791
SUMMA TILLGANGAR 155 268 155 756 169 290
Eget kapital 76 051 71760 82511
Obeskattade reserver 58 036 50 140 43 280
Langfristiga skulder, ej rantebarande 7 865 8195 9073
Léngfristiga skulder, rantebarande 0 19 499 20 759
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 13316 4670 12 207
Kortfristiga skulder, rantebarande 0 1492 1460
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR 155 268 155 756 169 290

OCH SKULDER



Rapportering per segment

Kvartal Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomraden 2009 Kv4 Husbilar

Nettoomséttning

Extern 18 210 311771 4018 0 333999
Intern 1790 17 995 5593 -25 378 0
Summa intékter 20 000 329 766 9611 -25 378 333999

Resultat per rorelse-

gren 263 22 426 -1154 21535
Kvartal Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomraden 2008 Kv4 Husbilar

Nettoomséttning

Extern 14 692 267 626 4513 0 286 831
Intern 1333 28 535 4148 -34 016 0
Summa intékter 16 025 296 161 8 661 -34 016 286 831

Resultat per rorelse-

gren -423 5519 -2114 2982
Ackumulerat Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa
Affarsomraden 2009 Husbilar

Nettoomséttning

Extern 149 076 973434 22 213 1144723
Intern 9230 59 644 16 845 -85 719 0
Summa intékter 158 306 1033078 39 058 -85719 1144723

Resultat per rorelse-

gren 20 260 52 653 -786 72 127
Tillbehér Husvagnar Ovrigt  Eliminering Summa

Affarsomrédden 2008 Hushbilar

Nettoomséattning

Extern 163094 1170368 19 185 1352 647

Intern 9 386 106 264 16 777 -132 427 0

Summa intékter 172480 1276632 35 962 -132 427 1352 647

Resultat per rorelse-
gren 15 837 61371 -1 310 75 898

Under 2009 har inga vasentliga forandringar skett vad galler tillgdngar i segmenten.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av
ravarurisker, produktrisker, forsakringsrisker och legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker som finan-
sieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och motpartsrisker. En redogorelse for koncernens
vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pé sidan 28 och sidan 40 i arsredovisningen for 2008.

REVISORNS GRANSKNING
Denna delérsrapport har inte varit foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisor.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for 2009 har, i likhet med arshokslutet for 2008, uppréttats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de har antagits av EU, arsredovisningslagen samt rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34. Koncernen
anvander sig av samma redovisningsprinciper sasom de har beskrivits i arsredovisningen for 2008 med foljande undantag
pa grund av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som ska tillampas fran och med 1 januari 2009.
Endast de forandringar som har haft en effekt pa koncernen omfattas av redogorelsen.



IFRS8 RORELSESEGMENT

Denna standard kraver upplysningar om koncernens rorelsesegment och ersétter kravet pa att bestimma primara och se-
kundara segment i koncernen. Implementeringen av denna standard har inte haft nagon effekt pa koncernens finansiella
stallning. Den har inte heller gett upphov till ndgra andra segment an de som rapporterades som priméara enligt 1AS 14.
Koncernen har féljande tre rapporterbara segment, Husvagnar/husbilar, Tilloehér och Ovrigt. Ingen férandring har skett i
grunderna for segments rapportering i forhallande till &rsredovisningen 2008. Segmenten redovisas enligt samma redovis-
ningsregler som koncernen. Marknadsmaéssiga villkor tillampas i transaktioner mellan segmenten.

OMARBETAD IAS 1 UTFORMNING AV FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporteringen &r fran och med 1 januari 2009 utformad efter dessa krav. Standarden delar upp forandringar i eget kapital
i forandringar till foljd av transaktioner med &gare och andra férandringar. Uppstéllningen 6ver forandringar i eget kapital
kommer endast att innehalla detaljer avseende agartransaktioner. Darutover introducerar standarden begreppet "Rapport
Over totalresultatet” som visar alla poster avseende intékter och kostnader som tidigare redovisats i eget kapitalrdkningen.

UTDELNING
Styrelsen kommer att foresla arsstimman om utdelning med 3:00 kr (2:50) per aktie, vilket motsvarar 27.000.000 kronor.
Utdelningen utgdr 52 % av vinsten efter skatt och 6 % av justerat eget kapital.

VALBEREDNING

Pa arsstamman 2009 utségs en valberedning bestaende av, Brivio Thorner som ordférande, Johan Svedberg och Stig-Olof
Simonsson. Valberedningens uppgift infor arsstamman 2010 ar att foresla styrelseordforande och Gvriga styrelseledamo-
ter, motesordférande vid stimman samt styrelse-, utskotts- och revisionsarvoden.

ARSSTAMMA

Arsstamma &ger rum i KABES lokaler i Tenhult den 19 maj 2010. Arsredovisning fér 2009 kommer att finnas tillgénglig i
slutet av april i tryckt version pa huvudkontoret och i digital version pa hemsidan www.kabe.se. Tryckt arsredovisningen
kommer att skickas till de aktiedgare som bestéllt den via hemsidan.

OVRIGT
KABE omfattas fran och med 1 juli 2008 av reviderad Svensk kod for bolagsstyrning.

INFORMATIONSPLAN
2010-05-19 Lamnas delarsrapport for 1:sta kvartalet 2010
2010-08-20 Lamnas delarsrapport for 2:a kvartalet 2010

Tenhult 23 Februari 2010
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