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Kraftig resultatforbéttring under fjarde kvartalet jamfort med 1999
Stor vattenkraftsproduktion och nedreglerad kérnkraft

Véandning till hogre rakraft- och elmarknadspriser
Rekordtemperatur sankte forvantade fjarrvarmeintakter

God tillstromning av nya kunder till fjarrvérme och fjarrkyla

Hela Birka Energikoncernen | SO 14001-certifierad

Mangfalds- och integrationspristill Birka Energi

Pro forma
mkr 2000-12-31 1999-12-31 1998-12-31
Nettoomséttning 13420 12702 12 686
Rorel seresultat 2638 2 589 2 397
Resultat efter finansiella poster 975 1114 782
Rorelsemarginal, % 19,7 20,4 18,9

Kraftig resultatforbéttring under fjarde kvartal et

Under det fjarde kvartalet har bolaget en resultatforbattring om 281 Mkr jamfort med 1999.
Pressade elpriser och en mild vintersasong gav en betydande forsémring av rorel seresultatet
under det forsta halvaret. Under det andra halvaret och i synnerhet under det fjarde kvartalet
har en dterhamtning skett av resultatnivan. Storsta forbattringen beror pa 6kad
vattenkraftsproduktion i kombination med minskat inkop av delagd karnkraft. Birka Energi
har ocksa fétt 179 mkr i SPP-medel, varav 144 mkr under sista kvartalet.

Aret har praglats av hérd konkurrens och fortsatt prispress pa el marknaden. Periodvis har den
nordiska elborsen Nord Pool noterat stora prisomradesskillnader pa el mellan Sverige och
Norge. Priset pa spotkraft i Sverige har periodvis varit hogre an systempriset. Detta har
paverkat koncernens kraftrorel se positivt. Samtidigt har elhandeln haft merkostnader for
kraftinkop, vilkap g afortsatt hard priskonkurrens pa slutkundsmarknaden inte gétt att féra
vidare till kunderna. For koncernen som helhet har resultatpaverkan av
prisomradesskillnaderna dock varit marginell.

Mot slutet av aret inleddes en viss trendméssig prisuppgang pa rakraftsmarknaden for savél
spot- som terminspriserna. Aven prisernatill slutkundernai Sverige har efter tre &rs fallande
trend borjat visatendenstill viss 6kning.

Efter varens, sommarens och héstens exceptionella nederbérd och tillrinning har
vattenkraftproduktionen varit rekordstor, medan karnkraftsproduktionen varit mindre &n
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foregdende &r. Birka Energis agarrel aterade kostnader for karnkraftsproduktionen har vialagre
karnkraftsinkdp darmed minskat.

Temperaturen i Stockholmsomradet har under den viktigaste varmesasongen, d v s under de
forsta och fjarde kvartalen, varit rekordhtg. Detta har medfort att forsaljningsvolymen av
fjarrvarme varit betydligt 18gre &n forvantat. Nyforsajningen av fjarrvarme och fjarrkyla har
dock haft en god utveckling under aret.

Framgangsrik certifiering och utmérkelse for integration

Birka Energikoncernen har redan nu under sitt andra verksamhetsar uppnatt 1SO 14001-
certifiering for koncernens miljostyrningssystem. Birka Energi & darmed den forsta
energikoncernen i Norden och bland de férstai varlden som miljocertifieratsi sin helhet.

Bolaget har ocksa erhdllit pris for sitt arbete med etnisk mangfald och integration. Det &r
Rédet for Mangfald i Arbetslivet bestdende av bl a SAF, LO och TCO som utsett Birka Energi
till forsta mottagaren ndgonsin av "Réadets utmarkel se for sitt framsynta mangfal dsarbete’.

Omséttning och resultat

Koncernen har efter det fjarde kvartalet en nettoomséttning som & nagot hogre an foregaende
ar och uppgar till 13 420 Mkr (12 702). Varens forvarv av elforsdjnings-, nét- och
varmeverksamhet har bidragit till omsattningsokningen.

Koncernens totala forsdljning av €l uppgick under perioden till 24,8 TWh (24,0).
Forsaljningsdkningen &r ett netto av 6kad forsaljning till kund med 1,1 TWh och lagre
forsdjning av fysisk kraft pa kraftborsen med 0,3 TWh. Den egna kraftproduktionen uppgick
till 21,5 TWh (21,3), varav vattenkraftsproduktionen stod fér 12,4 TWh (10,5) och
karnkraftsproduktionen for 8,2 TWh (9,8). Koncernens totala elomséttning, inklusive
egenanvandning till bl a varmeproduktion och tackning av nétforluster, uppgick till 27,9 TWh
(26,5).

Varmeforsaljningen uppgick till 8,1 TWh (7,5). Det milda aret har givit légre
forsajningsvolym an vantat. Tack vare de forvarv som gjordes under perioden, har
forsaljningsvolymen énda okat jamfort med tidigare &. Nyforsaljning av véarme inom
befintliga ndtomraden har ocksa varit god. Stigande oljepriser under aret har medfort att
varmepriset hojts under slutet av aret.

Forsaljningen av kyla har fortsatt varit god och uppgick under perioden till 219 GWh (192).
Nyforsaljningen av kyla har under aret vertréffat forvantningarna. Totalt sett Okade den
anslutna effekten under aret fran 143 MW till 214 MW, en 6kning med nérmare 50%.

Gasférsaljningen, som uppgick till 381 GWh (399), har daremot minskat jamfort med
foregdende &r. Detta beror i huvudsak pa att det milda vadret medfort [agre leveranser av gas
fOr uppvarmning.

Eldistributionsverksamheten har under aret forstarkts genom det forvarv som gjordesi juni av
Stora Ensos regionnét i Dalarna. Distribuerad volym uppgick till 29,6 TWh (26,3), vilket
motsvarar en 6kning pa 12,5% jamfort med foregaende ar.



3(5)

Rorel seresultatet for koncernen uppgick till 2 638 Mkr, vilket & 49 Mkr béttre an foregéende
ar. Den hardnande konkurrensen inom elfdrsaljningen och den laga och successivt §unkande
prisnivan pa el har medfort att marginalernainom elforsaljningen pressats. Utdver detta har
varmerorel sen ett 18gre rorel seresultat som en konsekvens av att den temperaturberoende
varmeforsaljningen blivit lagre @n vantat. | rorelseresultatet ingar 179 Mkr avseende
aterbaring frén SPP.

K oncernens finansnetto uppgick till =1 663 Mkr (=1 475). Okad upplaning i samband med
forvarv och hogre genomsnittsranta an foregaende ar har forsamrat finansnettot med 188 MKkr.

Resultat efter finansiella poster blev 975 Mkr (1 114), en forsamring med 140 Mkr jamfort
med foregaende &r.

FoOrvarv och avyttring

Koncernen har under dret fortsatt att medverkai omstruktureringen pa energimarknaden for
att forstérka och renodla den egna verksamhetens struktur och tjansteutbud. Forvarv av
elhandel samt el- och fjarrvarmedistribution i anslutning till befintliga egna nét tkar bolagets
kundbas och mdgjligheter till effektivisering. Foljande forvarv har genomforts under aret:

Bolag/Anléggning Andel Ny &garandel Verksamhet
Jan Forvarv  Kundkontrakt fran Blagon Kraft AB - 50% Elforsdjning
Jan Forvéarv Ljusdal Energi Forsdljning AB 50% 50% Elforsdljning
Feb Forvarv  ArvikaEnergi AB 100% 100% Elforsdljning & -produktion
Feb Forvarv Varmlands Véarme AB 30% 100% Fjarrvarme
Mars Avyttring Gulsele AB 31,7% 18,3% Vattenkraftsproduktion
Mg Forvarv  AB Hammarbyflis 100% 100% Fjarrvarme
Maj Forvarv  SigtunaEnergi AB 100% 100% Eldistribution & Fjarrvarmedistribution
Maj Forvarv BristaKraft AB 100% 100% Elforsdljning, Fjarrvarme-produktion & distribution
Mg Forvarv  Upplands Vasby kommuns fjérrvarmenét - Fjarrvérmedistribution
Maj Forvérv  Energy Securities Europe AB 63,2% 91,7% Finansiell elhandel
Juni Forvérv Stora Enso Energys regionnét - - Eldistribution
Juli  Forvérv Energy Securities Europe AB 8,3% 100% Finansiell elhandel
Okt  Avyitring Osternérkes Kraft AB A7% 0% Eldistribution
Nov Avyttring Sigtuna Energi AB 100% 0% Eldistribution
Dec Avwyttring ABB Energy Information System AB 25% 0% IT

Bland forvarven under aret mérks sarskilt forvarvet av Stora Ensos regionnét i Dalarna och
forvarvet av elhandel- och varmeverksamhet i Sigtuna och Upplands Vasby kommun genom
forvérvet av Brista Kraft AB.

Utbver ovanstédende forvarv har koncernen under éret utokat sin agarandel i Ockelbo Kraft
AB och Eker6 Energi AB. Vid arsskiftet uppgick agarandelen till 96% respektive 79,5%.

Kontinuerligt sker en 6versyn 6ver koncernens tillgangar varvid avyttring skett av vissa
delégda aktieinnehav for att ytterligare renodla verksamheten och samtidigt minska
kapitalbindningen. Under dret har avyttringar av verksamhet skett i huvudsak inom
kraftproduktionen och eldistribution. Bedlut har tagits att avyttra kontorsfastigheter till ett
beréknat varde av cirka 500 Mkr. Aven andratillgangar som minoritetsandelar i perifera
kraftverk och isolerade, mindre ndtomraden kan komma att avyttras.
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Kassaflode och finansiering

mkr 2000-12-31  1999-12-31 1998-12-31
Balansomsl utning 74190 72 436 68 929
Eget kapital 24,273 24112 23 397
Réntebarande nettol &neskuld 31332 29726 28 405
Réntebirande nettoskuld 32307 30738 29 474
Soliditet, % 34,0 34,7 35,3

K assafl6det fran den |6pande verksamheten uppgick under aret till 3 406 Mkr (2 303).
Forbéttringen jamfort med foregaende &r beror till stor del pa lagre kapitalbindning i
rorelsekapital. Koncernens totala nettoinvesteringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar exklusive foretagsforvarv uppgick for perioden till 2 238 Mkr (2 185).
Merparten av investeringarna har genomforts inom Birka Varme och Birka Nét. BirkaVarmes
investeringar avser till stérsta delen expansion inom verksamheterna varme och kyla.
Investeringarnainom natverksamheten bestar i huvudsak av reinvesteringar i de befintliga
néten. Investeringar i forvarv av dotterbolag uppgick till 1 945 Mkr (1 049) och inkomster
fran forsaljning av dotterbolag till 490 Mkr (32).

Kassaflode efter investeringar uppgick till =755 Mkr (-1 335). | jamforelse med samma
period foregaende &r har kassaflodet paverkats av de férvarv som genomforts under det andra
kvartalet.

Balansomslutningen, som uppgick till 74 190 Mkr (72 436), har okat jamfort med foregaende
ar. Okningen & ett resultat av den expansivainvesteringsnivan i fjarrvarmeverksamheten och
stora forvarv under det andra kvartalet 2000. Fran arsskiftet har balansomslutningen okat med
1754 Mkr.

Eget kapital uppgick till 24 273 Mkr (24 112). Rantebarande nettol aneskuld uppgick till

31 332 Mkr (29 726), vilket motsvarar en 6kning fran arsskiftet med 1 606 Mkr. Skulden var i
genomsnitt under aret narmare 1 500 Mkr hogre an 1999. Skuldokningen forklarasi huvudsak
av forvarven av Brista Kraft och Stora Ensos regionnét i Dalarna.

Stockholm i februari 2001

Tomas Bruce
Verkstallande direktor

Dennarapport har g varit féremal for sarskild granskning av koncernens revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Tomas Bruce ,CEO, tel 08-671 79 60 eller 070-316 14 14

Lars-Hakan Ellenius, CFO, tel 08-671 79 69 eller 070-676 79 69

Merril Boman, Informationsdirektor, tel 08-671 79 51 eller 070-590 79 75
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Resultatrakning jan-dec jan-dec Proforma

mkr 2000 1999  jan-dec 1998 1998
Nettoomsattning exkl punktskatter 13420 12702 12 686 12 686
Ovrigarorelseintakter 428 560 501 501
Rorel sekostnader -9369 -9063 -9282 -9 260
Av- och nedskrivningar -1932 -1694 -1549 -1475
Andel i intressefdretags resultat 91 84 41 41
Ror el ser esultat 2638 2589 2397 2493
Finansiellaintakter 349 185 191 191
Finansiella kostnader -2 012 -1 660 -1 806 -1 620
Resultat efter finansiella poster 975 1114 782 1064
Resultat i dotterbolag fére forvary -496
Minoritetens andel -2 1 -7 -3
Skatt -312 -400 -232 -168
Periodensresultat 661 715 543 397
Balansrakning

mkr 2000-12-31  1999-12-31 1998-12-31

Tillgangar

Anl&ggningstillgangar 68 989 66 932 64 435
Omsittningstillgdngar 4724 4 837 3981

Likvida medel 477 667 513
Summatillgangar 74 190 72 436 68 929

Eget kapital och skulder

Eget kapital 24273 24112 23397
Minoritetsintresse 959 999 939

Avséttning for latent skatteskuld 9829 10 363 9421

Ovriga avsittningar 1043 1346 1420

Réntebérande skul der 33784 31966 30552

Ej réntebérande skulder 4302 3650 3200

Summa eget kapital och skulder 74 190 72 436 68 929

K assafl6desanalys jan-dec jan-dec

mkr 2000 1999

Den I6pande ver ksamheten

Kassafl6de fore foréndring av rorel sekapital 2786 2904

Forandring av rorel sekapital 620 -587

K assaflode fr&n den I6pande verksamheten 3406 2317

Investeringsver ksamheten

Foretagsforvarv -1945 -1049

Férsdljning av dotterbolag 490 32

Nettoinvestering i immateriella och materiella anldggningstillgangar -2238 -2185

Nettoinvestering i Gvriga anlaggningstillgangar -468 -450

K assaflode fran investeringsver ksamhet -4 161 -3 652

Finansieringsver ksamheten

Upptagnal&n och amorteringar netto 917 1490

Utdelning -500

K assaflode fran finansieringsver ksamheten 417 1490

Nettoforandring av likvida medel -338 155



