DELARSRAPPORT 2009/2010

UTFALL DELARSPERIODEN (6 MAN)

Delarsperiodens redovisade resultat (6 man) var 202,8 (—347,5) MSEK,
motsvarande 15,80 (—27,10) SEK per aktie.

Substansvdrdet steg 27,0%, justerat for utdelning, till 71,50 SEK per aktie.
Aktiekursen (B) 6kade 16,3%, justerat for utdelning, till 59,50 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSRX och Stockholmsbérsens breda index SEXRX steg 17,2 respektive 7,7%.

Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till 16,8%.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

Periodens redovisade resultat (3 man) var 59,0 (—1,2) MSEK,
motsvarande 4,60 (—0,10) SEK per aktie.

Substansvdrdet steg 6,9%, till 71,50 SEK per aktie.
Aktiekursen (B) dkade 3,9%, till 59,50 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSRX och Stockholmsbérsens breda index SIXRX &kade 4,9 respektive 2,2%.

Substansvardet den |2 mars var 77 SEK och aktiekursen 64 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)
Positiva: Okat:
Beijer Alma, AAK och Nolato HiQ, NCC och Cardo
Negativa: Minskat:

Niscayah och Beijer Electronics Getinge, Unibet och AAK

TRYCKT PA KLIMATKOMPENSERAT PAPPER
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Bista aktiedgare,

Verksamhetsaret 2009/2010 har for Svolder inletts fram-
gangsrikt i sdvil absoluta som relativa termer. Med en
tillvixt under forsta halviret, inklusive limnad aktie-
utdelning, om drygt 27 procent s& 6vertraffar Svolders
substansvirdetillvixt den svenska aktiemarknaden for
smd och medelstora bolag (CSRX) med hela tio procent-
enheter. Annu bittre 4r utvecklingen i férhallande till
den svenska aktiemarknaden som helhet, som 6vertraf-
fas med nistan tjugo procentenheter! Svolders aktiekurs
har dessvirre inte foljt substansvirdets goda utveckling
och den sa kallade substansrabatten har dirfor okat. Ak-
tiekursens vardetillvixt motsvarar trots detta i stort den
for sma och medelstora bolag.

Utvirdering av portfoljforvaltning bor emellertid all-
tid goras i lingre tidsperspektiv dn ett eller tva kvartal.
Det idr dirfor mycket gladjande att Svolders totalavkast-
ning" for sdvil substansvirde som aktiekurs under de
senaste tidsperioderna likasd ar framgangsrika. Nedan-
stdende tabeller beskriver utvecklingen i de rullande tids-
perspektiven ett, tre respektive fem 4r.

Vardeutveckling
lar 3ar Sar

1/32009—- 1/32007- 1/32005-
28/22010 28/22010 28/22010

Svolder "

—substansvarde 83% 7% 94%
—aktiekurs 93% 3% 82%
CSRX 73% —11% 65%
SIXRX 58% —10% 50%

Kalla: Svolder och SIX

Totalavkastningen berdknas metodméssigt pa jamférbart sitt som hos dterinvesterande
index och stora investmentbolag, dvs inklusive reinvesterad utdelning.

Svolders substansvardeutveckling relativt index

| ar 3ar 5ar

1/32009—- 1/32007—- 1/32005—

28/22010 28/22010 28/22010

CSRX 9% 18% 29%

SIXRX 25% 18% 44%
Kalla: Svolder och SIX

Bakom framgédngarna ligger Svolders arbetssitt i
form av sa kallad ”stock picking”, dvs aktiv aktieforvalt-
ning koncentrerad till ett selektivt urval bland NASDAQ
OMX drygt tvihundra smd och medelstora bolag. Under
den senaste tolvmanadersperioden har ocksd en omdo-
mesfull beldning bidragit till vardetillvixten.

I den senaste drsredovisningen beskrev vi var bedom-
ning att aktiemarknaden for verksamhetsaret 2009/2010
hade stora forutsittningar att dvertriffa placerarnas an-
tagna langsiktiga avkastningskrav om ca sju till atta pro-
cent per dr. Bedomningen kvarstdr dven om vi tror att
den generella, och mest kraftfulla, virdedkningen redan
har skett. Framgdngsfaktorerna maste nu i stillet i forsta
hand sokas bland bolagsspecifika kriterier och hiandelser.

Bokslutssdsongen 2009 dr just avslutad for flertalet
borsbolag. Det dr med stor tillfredsstallelse som vi under
denna period noterat att flertalet svenska borsbolag upp-
visar starka kassafloden, reducerade skuldbordor och inte
minst foreslagna utdelningar som 6vertraffar saval Svol-
ders som aktieanalytikernas forviantningar. Aktiedgarna
ar vdl virda denna utdelningstillvixt efter att i manga
fall under finanskrisen och konjunkturraset ha fatt se ut-
delningsforslagen reduceras och i extrema fall dven vara
garanter for bolags fortbestdnd. Detta dr ndgot att ha i
atanke for ledande aktiedgargrupper, styrelseledamoter
och politiker i den allmanna debatten. For Svolders del
ar aktieutdelning central. Det galler saval utdelningen
till vira egna aktiedgare som den som foérvintas komma
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frdn vara portfoljbolag. De foreslagna utdelningarna for
2009 overtraffar sammantaget vdra estimat med mer dn
20 procent. Svolders kommande mottagna utdelningar
beriknas i dagslaget medfora att aktieportfoljen har en

Er tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor

direktavkastning om ungefir 3,8 procent. Detta dr en
god grund for virdetillvixt, men ocksa ett 4gande byggt
pa langsiktighet, [donsamhet och professionalism.

MARKNADSKOMMENTAR

Uppgangen for virldens borser, som kdnnetecknat ut-
vecklingen sedan varvintern 2009, avtog under den aktu-
ella rapportperioden 1 december 2009-28 februari 2010.
MSCI Virldsindex foll, matt i USD, 1,4 procent. Till foljd
av en mindre dollarforstiarkning var utfallet i svenska kro-
nor dock marginellt positivt. Den svenska borsen (SIX-
RX) steg samtidigt med drygt tvd procent och 6vertraf-
fades dter av smabolagsmarknaden (CSRX), vilken steg
med nistan fem procent. Den svenska smédbolagsmark-
naden hade dirmed nistan tio procentenheters battre
virdeutveckling under det forsta halvaret dn den samlade
svenska borsen.

Indexutveckling 12 manader
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En markant forsvagning av euron intrdffade under den
aktuella rapportperioden. Mot den svenska kronan foll
euron hela 7,4 procent och mot dollarn 9,2 procent. Den
statsfinansiella oron i Grekland, med risker f6r spridnings-
effekter till andra svaga ekonomier inom eurosamarbetet,
utgor huvudorsak till virdeforsamringen. De svenska
statsobligations- och penningmarknadsriantorna steg na-
got under perioden och 6kningen var dnnu tydligare i de
anglosaxiska delarna av virlden. De korta interbankrin-

torna var dock oforandrat ldga, vilket indikerar fortsatt
lugn inom bank- och betalningssystemen. Ravarupriserna
foll vanligen ndgot under kvartalet. Presenterade makro-
ekonomiska nyckeltal har varierat. Trenderna dr i de flesta
fall fortsatt positiva. Det svenska Konjunkturinstitutet
noterar fortsatt en tilltagande optimism hos foretag och
konsumenter i februari mdnads Konjunkturbarometer.

AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
59,50 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg
aktien ddrmed 3,9 procent, justerat for utdelning. Ak-
tien virderades pa balansdagen med en rabatt om 16,8
procent i forhdllande till substansvardet. B-aktien har
omsatts under periodens samtliga handelsdagar, med ett
genomsnitt om cirka 16 ooo aktier per borsdag.
Handeln i Svolders A-aktie har 1g likviditet och om-
sattes endast under 17 procent av den aktuella rapport-
periodens samtliga handelsdagar. Enligt Svolders bolags-
ordning kan A-aktiedgare som 6nskar omvandla A- till
B-aktier gora detta genom anmalan till Svolders styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande

3 mén 6 man 12 man

1/12 2009— 1/9 2009—- 1/3 2009-

28/22010 28/22010 28/22010

Aktiekurs (B)" 39 16,3 935
Substansvirde" 6,9 27,0 819
CSRX? 49 17,2 732
SIXRX? 2,2 77 57,7

! Svolder — inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad.
2 Index — inklusive reinvesterade utdelningar:
Kélla: Svolder och SIX



SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 71,50
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgdng under den
aktuella rapportperioden med 6,9 procent. Detta ir 2,0
procentenheter battre dn utvecklingen fér smabolagsin-
dex. Aktieportféljen dr belanad, vilket har forstirkt det
positiva utfallet.

Svolder och CSRX (SEK peraktie) 3 manader
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Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan pla-
ceringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifran
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhdllande till jaimforelsein-
dex kan diarfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.

Substansvdrdets utveckling 3 manader

MSEK  SEK/aktie
Substansvarde 30 november 2009 856,5 66,90
Aktieportféljen
Ingdende vdrde 941,5 73,60
Kop av aktier 160,5
Forsdljningar av aktier —-132,6
Vérdeférandring aktieportfélj] 63,0 909 7,10
Utgdende varde 1032,4 80,70
Nettoskuld
Ingdende vdrde -85,0 —6,60
Administrationskostnader =37
Finansnetto -04
K&p av aktier, netto -279 =319 -2,50
Utgdende vdrde -116,9 -9,10
Substansvirde 28 februari 2010 915,5 71,50

Beijer Alma avslutade 2009 med ett bittre sista kvar-
tal 4n vintat. Aterigen var det frimst Ionsamheten for det
storsta dotterbolaget Lesjofors som imponerade. Kassa-
flodet for koncernen var fortsatt starkt, vilket innebar att
nettokassan 6kade. Den finansiella stdllningen dr mycket
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god. I samband med bokslutskommunikén kommunice-
rades att Beijer Alma forvirvar ett teknikhandelsforetag
med en omsattning pa cirka soo MSEK. Denna verk-
samhet kommer att utgora ett separat tredje dotterbolag.
Koncernen bedéms ha goda mojligheter till en gynnsam
resultatutveckling dven under 20710.

Nolato presenterade en bokslutskommuniké som re-
sultatmassigt var betydligt bittre dn forvintat. Ett bra
kassaflode innebar dessutom att den finansiella stillning-
en stiarktes. Detta, tillsammans med en minskad osiker-
het om framtiden, bidrog till forslaget om en hojning av
utdelningen.

Substansvardeforandringens storsta bidragsgivare
| december 2009-28 februari 2010 (3 man)

(Utifran substansvardet 2009-11-30; 856,5 MSEK eller 66,90 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie
Beijer Alma 33,0 2,60
AAK 16,8 1,30
Nolato 15,8 1,20
Unibet 10,6 0,80
HiQ 29 0,20
XANO 2,7 0,20
B&B TOOLS 24 0,20
Summa sju positiva 84,2 6,60
Niscayah 91 -0,70
Beijer Electronics -7.8 -0,60
Peab -4,8 -0,40
Summa tre negativa -21,7 -1,70
Ovriga aktier 0,4 0,00
Aktier totalt 63,0 490
Ovrigt -4,0 -0,30
Virdeforandring 59,0 4,60

Niscayahs rapport for det fjarde kvartalet blev en be-
svikelse. Varken forsaljningen eller resultatet nddde upp
till aktiemarknadens forvintningar. Aven den foreslagna
utdelningen blev ldgre dn vintat. Det starka kassaflodet
var dock en ljuspunkt i rapporten. Trots att dterhamt-
ningen for bolaget forsenats framstar aktien alltjimt som
attraktivt virderad.

Beijer Electronics bidrog negativt till Svolders sub-
stansvirde under den aktuella rapportperioden. Aktien
gick svagt efter en stark utveckling under foregiende
kvartal, d& innehavet var den storsta positiva bidragsgiva-
ren till substansvirdet. Bokslutskommunikén motsvarade
forvantningarna samtidigt som den foreslagna utdelning-
en bibeholls pd samma niva som forra dret.



Substansvardeférandring i MSEK
permanad (12 man)

Exkusive utbetald utdelning om 38,4 MSEK (3,00 SEK/aktie) i november 2009.

MSEK
120 _ _ 120
100 _ _ 100
80 _ _ 80
60 _ _ 60
40 I _ 40
20 - 20
o n 1 o
-20- u - 20
—40 - ; - —40
mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb
2009 2010
o
BELANING

Nettoskulden, som ocksid omfattar aktiehandelns olik-
viderade affiarer med mera, uppgick pa balansdagen till
116,9 MSEK, motsvarande 12,8 procent av substansvir-
det och 11,3 procent av aktieportfoljen.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvudsak
av utfallet for aktieportféljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jimforelseindex, exempelvis CSRX el-
ler SIXRX, men dven utifrdn langsiktiga absoluta avkast-
ningskrav. Genom beldning forstirks utfallet, eftersom
vardet pa aktieportfoljen da dr storre dn substansvardet.
Denna sé kallade hdvstdngseffekt kan vara savil positiv
som negativ. Under den aktuella rapportperioden upp-
skattas portfoljbeldningen bidragit till substansvardet
med cirka 8 MSEK, motsvarande knappt 1 procentenhet
av periodens vardeforandring.

Nettoskuld och beldningsgrad 12 manader
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Belaningsgrad, manadsgenomsnitt (héger axel, procent)

AKTIEPORTFOLJEN
Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
160,5 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 132,6 MSEK
har sélts under motsvarande period, varvid nettokdpen
foljaktligen utgjorde 27,9 MSEK.

Under tremanadersperioden tillkom Cardo och
NCC som nya innehav och samtliga aktier i Getinge
och Movement Sales Group avyttrades. Pa balansdagen
bestod portfoljen dirmed av 13 innehav.

Storre nettokop till aktieportfoljen:
| december2009-28 februari 2010 (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
HiQ 912415 57,3 30,20
NCC 280000 31,6 113,00
Cardo 70280 15,0 212,80

" Vid berdkning av kdpeskillingen per aktie beraknas denna utifran den samlade
kopeskillingen fér samtliga under perioden férvarvade aktier av samma aktieslag.

Innehavet i IT-konsultforetaget HiQ utokades. Bok-
slutskommunikén var bittre dn forvintat, vilket hojde
aktiekursen. Positiva uttalanden om den framtida resul-
tatutvecklingen har inneburit generellt sett hojda vinst-
prognoser. Utifrin dessa anses virderingen vara attrak-
tiv.

Under rapportperioden forviarvades aktier i byggfo-
retaget NCC genom en utplacering av en stor aktiepost.
Kopet gjordes till rabatterat pris i forhallande till den ak-
tuella borskursen.

Unibets aktiekurs steg snabbt under inledningen av
2010. En forklaring var tecken pd en bittre utveckling
for sportspel pd marknaderna i Europa. Svolder utnytt-
jade uppgangen till att ta hem en del av vinsten frén inne-
havet.

Hela innehavet i det onoterade Movement Sales Group
avyttrades, utan resultatpdverkan, under den aktuella
rapportperioden.

Storre nettoférsdljningar ur aktieportféljen:
| december 200928 februari 2010 (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Getinge 158977 22,8 143,30
Unibet 98000 21,8 213,30
AAK 93000 18,0 176,70

" Vid berdkning av férsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forsaljningslikviden fér samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.



MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolagets balansrikning dar densam-
ma som for koncernen med undantag for moderbolagets
aktier i dotterbolag om o,1 MSEK samt motsvarande
kortfristiga skuld. Moderbolaget och koncernen har en
avtalad checkkredit pa 450 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osikerhetsfaktorer framgér av drsredovisningen for
2008/2009 pa sidan 43 och i not 17 pa sidan 55. Av de
dir nimnda riskerna bedéms marknadsrisken och sir-
skilt aktieportfoljens prisrisk som den mest betydande.
Inga visentliga fordndringar bedéms ha tillkommit
dérefter.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 12 mars var 77 SEK per aktie och
aktiekursen 64 SEK.

NASTA
DELARSRAPPORT

Rapport for perioden 1 september 2009—31 maj 2010
(9 ménader) samt den aktuella rapportperioden 1 mars
—-31 maj 2010 kommer att publiceras den 18 juni 2010.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rittvisande

oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt

beskriver de visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

STOCKHOLM DEN I8 MARS 2010

CHRISTER DAHLSTROM
Ledamot

KARIN KrRONSTAM

Ordférande

PETER NORMAN
Ledamot

CAROLINE SUNDEWALL
Ledamot

RoLF LUNDSTROM
Ledamot

Eva-LotTA KRAFT
Ledamot

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor

Yiterligare information kan erhdllas fran:
Ulf Hedlundb, verkstdllande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72



Bransch/aktie
Energi
Révaror

Industrivaror
Beijer Alma
B&B TOOLS
Peab

NCC

XANO
Cardo

Industriella tjanster
Niscayah

Transport

Konsumentvaror
AAK
Unibet

Hailsovard

Finans

IT-programvara och tjanster
HiQ

Acando?

IT-hdrdvara och tillbehor
Nolato
Beijer Electronics

Teleoperatorer

Aktieportfoljen
Nettoskuld
Totalt/substansvirde

AKTIEPORTFOLJEN 20T0-02-28

Antal
aktier

2307 956
999 828

| 435 860
280 000
405 000
70280

4300 000

530000
400 000

3422415
| 300 000

| 560 000
713 850

Borskurs

(SEK)"

103,00
97,50
41,40

115,00
62,50

221,00

14,25

187,00
210,50

30,00
13,15

68,00
132,00

Virdeforandring efter forvaltningskostnader, 6 man.

) Képkurs p& NASDAQ OMX Nordic.
2 Marknadsvirde per Svolderaktie.
» Varav 500 000 A-aktier.

Marknads-
virde
(MSEK)

2377
97,5
594
32,2
2573
15,5

61,3

99,1
84,2

102,7
17,1

106,1
94,2

1032 4
-116,9
915,5

Andel av
substans-
virde %

26,0
10,6
6,5
35
2,8
1,7

6,7

10,8
92

I,2
19

[,6
10,3

112,8
-12,8
100,0

Summa
substans-
virde %

51,1

6,7

20,0

13,1

21,9

112,8
-12,8
100,0

Bransch-
vikt i CSX
%

3,0
78

21,0

8,7

19,1

1,2
22,7

2,8

2,5

0,1

100,0

Ack. virde-
férandring

%

10,8

0,3

6,5

28,1
-0,1
28,0
27,0

Brutto-
exponering
(SEK)?

18,60
7,60
4,60
2,50
2,00

1,20

4,80

7,70
6,60

8,00
1,30

8,30
740

80,70
-9,10
71,50

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvarde pa 237,7 MSEK,

motsvarande 26,0 procent av substansvardet. Beijer Alma dr ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med &vriga

féretag inom branschen svarar for 51,1 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt for branschen Industrivaror i CSRX dr

totalt 21,0 procent. Portféljen ar salunda éverviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSRX. Av Svolders substansvardefor-
andring hittills under verksamhetsaret 2009/2010, matt i férhallande till ingdende substansvdrde, svarar aktierna inom branschen for

10,8 procentenheter.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN

3 man
1/122009-
(MSEK) 28/22010
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintdkter -
Administrationskostnader -3,7
Resultat fran vardepapper 63,0
Rorelseresultat 59,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 0,0
Finansiella kostnader -04
Resultat efter finansiella poster 59,0
Skatt -
Periodens resultat 59,0
Ovrigt totalresultat -
Periodens totalresultat 59,0
Resultat per aktie, SEK 4,60

3 man 6 man 6 man
1/122008- 1/92009- 1/92008—
28/22009 28/22010 28/22009
- - 04

-39 -7,5 77

29 2109 —3394

-1,0 2034 —346,7

0,0 0,0 0,0

-0,2 -0,6 -0,8
—1,2 202,8 —347,5
-1,2 202,8 —347,5
-1,2 202,8 —347,5
-0,10 15,80 -27,10

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 mién
1/122009-
(MSEK) 28/22010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet -3,8
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder ~ —0,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —4.3
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper —166,0
Forséljning av vardepapper 1552
Investeringar i maskiner och inventarier -0l
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,8
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (—) av lan 15,1
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15,1
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -
Likvida medel vid periodens bérjan -
Likvida medel vid periodens slut 0,0
NYCKELTAL
3 man
1/122009-
28/22010
Forandring substansvarde, SEK 4,60
Under perioden limnad utdelning, SEK -
Antal aktieri miljoner 12,8

Belopp per aktie 4r genomgaende i delarsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal Gre.

3 maén 6 man 6 méan

1/122008— 1/92009- 1/92008—

28/22009 28/22010 29/22007

—4.6 -6,9 -9,2

-0,5 0,1 0,0
-5,2 -6,9 9,1

—13,6 —272,3 -709

58,1 2564 61,2

0,0 -0, -0,

44,5 —-16,0 90,2

-394 61,3 -299

- -384 =512

-394 22,9 -81,1

0,0 0,0 0,0
PER AKTIE KONCERNEN

3 man 6 man 6 man

1/122008— 1/92009- 1/92008—

28/22009 28/22010 28/22009

-0,10 12,80 =31,10

- 3,00 4,00

12,8 12,8 12,8

Rullande
12 mén
1/32009-
28/22010

31,7
-15,3
4139
4304

0,0
-0,8
429,6

429,6

429,6

33,60

Rullande
12 mén
1/32009-
28/22010

15,8

0,0
15,8

—489,5
408,2
-0,
-81,4

104,0
-384
65,6

0,0

Rullande
12 méan
1/32008—
28/22010

30,60
3,00
12,8

Bolaget har inte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

8

12 mén
1/92008—
31/82009

32,1
—-154
—136,4
-119,7

0,0
-1,0
-120,7

-120,7

-120,7

-9,40

12 mén
1/92008-
31/82009

13,5

0,0
13,5

—288,0
313,0
-0,
24,9

12,8
51,2
-38,4

0,0

12 méan
1/92008-
31/82009

—-13,40
4,00
12,8



(MSEK)
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgéngar
Védrdepappersinnehav

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa tillgdngar

Eget kapital

Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

TILLGANGAR
28/22010 30/11 2009 31/822009
03 03 03
| 0324 941,5 8002
07 229 50
1033,3 964,6 8054

EGET KAPITAL OCH SKULDER

915,5 856,5 751,0
[11,4 964 50,1
6,4 7 4,3
1033,3 964,6 805,4

28/22009

0,3

532,5

2,2

535,0

524,2

75
33

535,0

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 man 3 man 6 man 6 man

1/122009- 1/122008—- 1/92009—- 1/92008—

(MSEK) 28/22010 28/22009 28/22010 28/22009
Ingaende balans 856,5 525,5 751,0 922,9
Ldmnad utdelning - - -384 —51,2
Periodens resultat 59,0 —1,2 202,8 —347,5
Utgaende balans 915,5 524,2 915,5 524,2

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

28/22010 30/11 2009 31/822009 29/22009

Substansvarde per aktie, SEK 71,50 66,90 58,70 41,00
Borskurs (B), SEK 59,50 57,25 53,75 32,30
Substansvdrde, premium (+) / rabatt (-), % —17 —14 -8 2|
Likviditet (+) / Belaning (=), % -13 -10 -6 -1
Soliditet, % 89 90 93 99
Antal aktieri miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8

30/112008

0,3

568,5

73

576,1

525,5

46,8
3,8

576,1

12 man
1/92008-
31/82009

922,9
=512
—-120,7
751,0

30/11 2008
41,10
3790

-8
-8
91
12,8

31/82008

0,2

963,

0,8

964,

922,9

373
39

964,1

31/82008
72,10
59,75

17
—4
96

12,8

Definitionerenligt drsredovisning 2008/2009. Belopp peraktie dr genomgaende i delarsrapporten, férutom for aktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re. Bolaget har inte ndgra pagaende program

med finansiella instrument som medfér nagon utspadning av antal aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning

folier ARLsamtRFR 2.2. Koncernenféljersedan den | september2009 den omarbetade|AS I. | dvrigt harsamma redovisningsprinciper

och beddmningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvants.



GRANSKNINGS-
RAPPORT

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Svolder AB
(publ) for perioden 1 september 2009 till 28 februari 20t1o0. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delrsinformation grun-
dad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versikt-
lig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestdr av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsédtgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte moj-
ligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetena om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra om-
standigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdsent-
ligt, &r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningsla-
gen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

STOCKHOLM DEN I8 MARS 2010
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

CATARINA ERICSSON MAGNUS SVENSSON HENRYSON
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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