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Där inte annat anges utgörs jämförelsetal, till exempel belopp inom parentes, av belopp som
redovisats i tidigare publicerade delårs- och helårsrapporter justerade för förändrade
redovisningsprinciper. OM tillämpar numera successiv vinstavräkning istället för vinstavräkning vid
godkänd leverans, se vidare ”Förändrade redovisningsprinciper” sid 9. Proformabelopp innehåller
justeringar för samgåendet mellan OM och Stockholms Fondbörs samt justeringar för förändrad
redovisningsprincip avseende OM Technology. I tabellerna anges proformabelopp med ”p”.

 Rörelseresultatet steg med 32 procent till 290 (220) Mkr före skatt

 Resultatet före skatt steg med 23 procent till 361 (294) Mkr

 Vinsten per aktie uppgick till 3,07 (3,47) kr

 Bra start för OMs räntefutureshandel

 Korea Futures Exchange väljer OM som teknologileverantör

VIKTIGA HÄNDELSER JANUARI–SEPTEMBER 1998

Rekordomsättning på OMs börser
Omsättningen på OMs börser, Stockholms Fondbörs, OM Stockholm och OMLX,
the London Securities & Derivatives Exchange, har varit rekordstor under perioden.
På Stockholms Fondbörs har den genomsnittliga aktieomsättningen under årets
första nio månader uppgått till 7,3 (5,1) miljarder kronor per dag. Detta är den
hittills högsta omsättningen som noterats under en 9-månadersperiod. Även voly-
merna inom options- och terminshandeln har varit rekordstora. Jämfört med
motsvarande period 1997 har den genomsnittliga dagsomsättningen stigit med tio
procent till 189 321 derivatkontrakt per dag. Den kraftigaste ökningen står den
aktierelaterade handeln för.

Lyckad start för räntefutureshandel
Den 18 september startade OMs räntefutureshandel. Inledningsvis erbjuds handel i
en 2-årig och en 10-årig svensk statsobligationsfuture. Starten har varit framgångs-
rik. Fram till den 9 oktober hade i genomsnitt 7 387 kontrakt omsatts per dag, vilket
motsvarar ett underliggande värde om 7,4 miljarder kronor per dag. Till följd av
räntefutureshandeln har bland annat effektiviteten i den svenska räntemarknaden
ökat, bland annat har skillnaderna mellan köp- och säljkursen i marknaden mer än
halverats. Detta innebär att transaktionskostnaderna sjunkit markant.

OM startar räntebörs
Den 2 september lämnade OM ett offentligt erbjudande till aktieägarna i
Penningmarknadsinformation PmI AB (PmI). Sedan 1989 tillhandahåller PmI det
centrala informationssystemet för den svenska räntemarknaden. Efter genomförd
affär är avsikten att PmIs och OMs ränterelaterade verksamheter ska sammanföras i
en ny räntebörs. Den nya börsen ska omfatta både avista- och derivathandel.

Samgående mellan OM och Stockholms Fondbörs
I januari fullbordades samgåendet mellan OM och Stockholms Fondbörs. Stock-
holms Fondbörs ingår i OMs resultat från den 1 januari. Integrationsarbetet
avseende teknologi- och börsverksamheten löper planenligt.

Eurohandel på Stockholms Fondbörs
Från årsskiftet blir det möjligt att handla i euro på Stockholms Fondbörs. Bolagen
får möjlighet att efter samråd med Stockholms Fondbörs välja mellan kron- och
eurohandel från den 4 januari 1999. Därutöver planeras för möjlighet till parallell-
handel i euro och svenska kronor. För att möjliggöra en internationell tillväxt
planeras även för ett flervalutasystem, som innebär att aktier kan noteras i valfritt
valutaslag.

Börslänk mellan Stockholm och Köpenhamn
I januari träffade Stockholms Fondbörs och Köpenhamns Fondbörs ett avtal, som
innebär att danska och svenska aktier kommer att handlas i ett gemensamt handels-
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system med start under första halvåret 1999. Handeln kommer att ske i OMs nya
handelssystem för aktier, SAX2000, som beräknas introduceras under första
kvartalet 1999.

Ny organisation
OM har omorganiserat sin verksamhet. Börsverksamheten har koncentrerats i ett
affärsområde, Transaction. Tillförordnad chef för affärsområdet Transaction blir
Bengt Rydén, tidigare ansvarig för affärsområdet Stockholm Exchanges.

Ny varumärkesstruktur
OM har beslutat om en ny varumärkesstrategi. Denna innebär att två nya paraply-
varumärken införs: OM och OM Technology. OM Technology blir det gemensamma
varumärket för samtliga OMs teknologiprodukter och tjänster. OM blir paraply-
varumärket för den transaktionsrelaterade verksamheten. De tidigare varumärkena
Stockholms Fondbörs och OM Stockholm, kommer fortsättningsvis att
kommuniceras under OM Stockholm Exchange (på svenska OM Stockholms-
börsen). OMs Londonbaserade börs OMLX byter namn till OM London Exchange.

Kraftfull satsning på elmarknaden
I början av juni träffades en överenskommelse, som innebar att OMs dotterbolag
OM Energy Solutions gick samman med det norska teknologibolaget Hand-El
Skandinavia. I det nya bolaget OM Technology Energy Systems samlas ledande
kompetens vad gäller system för den avreglerade elmarknaden. Verksamheten i det
nya bolaget startade den 1 juli 1998. OMs ägarandel uppgår till 81 procent,
resterande del ägs av Hand-Els grundare. Bolaget är baserat i Halden i Norge.

Framgångsrik start för California Power Exchange
Den 31 mars startade USAs första elbörs, California Power Exchange (CalPX). För
första gången handlades därmed el för omedelbar leverans på en marknadsplats i
USA. De första sex månaderna har varit framgångsrika för CalPX.

Toronto Stock Exchange köper OM CLICK Exchange System
I mars bestämde sig Toronto Stock Exchange (TSE) för att stänga sitt börsgolv för
options- och terminshandel och övergå till elektronisk handel. Handeln kommer
under år 1999 och år 2000 att stegvis flyttas över till handelssystemet OM CLICK
Exchange System. Inklusive fem års support uppgår OMs totala ordervärde till mer
än 65 Mkr.

Korea Futures Exchange väljer OMs teknologi
Våren 1999 inleder Korea Futures Exchange (KOFEX) sin verksamhet. Inledningsvis
ska derivathandel avseende guld, obligationer och valutor erbjudas. I juli bestämde
KOFEX sig för att välja OMs teknologi till den nya börsen. Ordern omfattar både
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Rörelseresultatet för kv4 1997 inkluderar resultatandelar i intressebolag för hela 1997 som
uppgår till 34 Mkr.

leverans av handelssystemet OM CLICK Exchange System och clearingsystemet OM
SECUR Clearing System. Exklusive support uppgår ordervärdet till cirka 50 Mkr.

Den ekonomiska utvecklingen under januari-september 1998
OMs resultat före skatt för de nio första månaderna 1998 blev 361 Mkr (294 Mkr
under de första nio månaderna 1997) och rörelseresultatet blev 290 (220) Mkr.
Jämförelsestörande poster har påverkat resultatet med 78 (35) Mkr.  Finansnettot
uppgick till 71 (74) Mkr. Resultatutvecklingen framgår av diagrammet nedan:

I synnerhet till följd av ökande handelsintäkter, som genereras av OMs börser, har de
totala intäkterna ökat med 70 procent under de första nio månaderna till 1 151
(676) Mkr jämfört med samma period 1997. Proforma har intäkterna ökat med 30
procent. Det totala ordervärdet för de systemrelaterade produkterna uppgick vid
periodens slut till 490 Mkr, varav order motsvarande 251 (166) Mkr ska levereras
inom de kommande tolv månaderna.

Kostnaderna inklusive avskrivningar blev för perioden 861 (456) Mkr. Bland
enskilda kostnadsposter har framför allt personalkostnaderna och konsult-
kostnaderna ökat. Under perioden har 251 medarbetare tillkommit, varav 162
genom samgåendena med Hand-El och Stockholms Fondbörs. Till följd av högt
kapacitetsutnyttjande i OM Technology har konsultkostnaderna ökat. Under det
tredje kvartalet uppgick konsultkostnaderna till 48 Mkr. Detta kan jämföras med
171 Mkr för de två första kvartalen 1998. I rörelsens kostnader ingår 39 (35) Mkr
avseende optioner till ledande befattningshavare, så kallade syntetiska optioner.
Värderingen av optionerna har gjorts per den 30 september då aktiekursen var 135
kronor. Antalet utestående syntetiska optioner har minskat från 1 665 000 den 31
december 1997 till 210 000 den 30 september 1998. Kostnaden för de syntetiska
optionerna redovisas tillsammans med omstruktureringskostnaderna avseende
samgåendet med Stockholms Fondbörs som jämförelsestörande poster. Under årets
första nio månader uppgick omstruktureringskostnaderna till 39 Mkr, varav
huvuddelen kostnadsförs i moderbolaget. Totalt beräknas de inte komma att
överstiga 50 Mkr. Samtliga omstruktureringskostnader kommer att tas under 1998.

Finansnettot uppgick till 71 (74) Mkr. Det motsvarar en genomsnittlig
avkastning på de finansiella nettotillgångarna på 5,2 (7,4) procent på årsbasis. Detta
kan jämföras med avkastningen på OMRX T-bill som under samma period uppgick
till 4,1 (4,0) procent på årsbasis. Finansnettot har påverkats negativt under det tredje
kvartalet av förändringar på den svenska aktiemarkanden.

Under de första nio månaderna har valutaeffekter endast marginellt påverkat
resultatet.
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Resultat
Jan-sept Jan-sept Förändring Jan-sept

Belopp i Mkr 1998 1997 % 1997 p

INTÄKTER

Handelsintäkter 365 227 60 317

Clearingintäkter 172 167 3 167

Emittentintäkter 85 – – 74

Teknologi- och systemförsäljning 357 181 97 199

Facility management-tjänster 68 46 48 46

Informationsförsäljning 50 12 317 36

Övriga rörelseintäkter 32 21 52 24

Försäkringpremie OM Reinsurance 22 22 0 22

TOTALA INTÄKTER 1 151 676 70 885

KOSTNADER

Externa kostnader

   Lokalkostnader –37 –21 76 –31

   Marknadsföringskostnader –33 –20 65 –25

   Konsultkostnader –219 –84 161 –101

   Drifts- och underhållskostnader –42 –22 91 –53

   Försäkringspremie –32 –23 39 –23

   Övriga rörelsekostnader –112 –65 72 –73

Personalkostnader –234 –160 46 –198

Avskrivningar –78 –26 200 –65

Jämförelsestörande poster –78 –35 123 –35

SUMMA KOSTNADER –865 –456 90 –604

Andelar i intressebolags resultat 4 – 0 –

TOTALA KOSTNADER –861 –456 89 –604

RÖRELSERESULTAT 290 220 32 281

FINANSIELLA POSTER 71 74 –4 76

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 361 294 21 357

Skatt* –96 –44 118 –72

Minoritetsintresse –7 –4 75 –4

PERIODENS RESULTAT 258 246 5 281

Antal aktier** 83 772 708 70 761 600 – 83 772 708

Vinst per aktie 3,07 3,47 –11 3,35

*  Skatteeffekten av den förändrade redovisningsprincipen har schablonmässigt beräknats till 28 procent.

**Efter full konvertering

Resultat per affärsområde
Från och med 1998 redovisas resultatet för respektive affärsområde. Intäkterna för
affärsområdet Transaction utgörs huvudsakligen av handelsintäkter, clearingintäkter,
emittentintäkter, intäkter från informationsförsäljning och facility management-
intäkter (OM VPA). Intäkterna för affärsområdet OM Technology utgörs huvudsak-
ligen av teknologi- och systemrelaterade intäkter.

INTÄKTER RÖRELSERESULTAT
Jan-sept Jan-sept Jan-dec Jan-sept Jan-sept Jan-dec

Belopp i Mkr 1998 1997 1997 1998 1997 1997

AFFÄRSOMRÅDE

Transaction 836 514 704 375 277 394

OM Technology 410 178 286 33 21 29

Moderbolag 11 13 19 –118 –78 –108

Koncernelimineringar* –106 –29 –41 – – –

Totalt 1 151 676 968 290 220 315

*All internförsäljning sker till självkostnad. Huvuddelen av internförsäljningen går från OM Technology till Transaction.
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Likviditet
Vid periodens slut uppgick koncernens kassa till 1 482 (1 399) Mkr. Beviljad men
inte utnyttjad kreditram uppgick till 2 500 Mkr.

Investeringar och avskrivningar
Koncernens investeringar var 60 (9) Mkr i inventarier. Avskrivningarna under de
första nio månaderna uppgick till 78 (26) Mkr, varav 52 (8) avser koncernmässig
goodwill enligt följande:

Jan-sept Jan-sept Jan-sept Jan-dec Jan-dec

Belopp i Mkr 1998 1997 1997 p 1997 1997 p

Transaction 32 0 32 0 42

OM Technology 15 6 6 10 10

Moderbolag 5 2 2 3 3

Summa 52 8 40 13 55

Skatt
Koncernens skattekostnad bedöms för närvarande till 27 (15) procent.

Personal
Vid periodens slut hade OM 586 (297) anställda, varav 129 (34) i utlandet.

Nästa rapporttillfälle
Nästa rapporttillfälle blir måndagen den 18 januari 1999, då bokslutskommunikén
för 1998 presenteras.

   OM Gruppen AB (publ)

Stockholm den 12 Oktober 1998

Per E. Larsson

Verkställande Direktör
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Resultaträkning (rullande 12 månader)
Okt 97- Okt 96- Jan-dec Jan-dec

Belopp i Mkr sept 98 sept 97 1997 1997 p

Intäkter 1 443 859 968 1 258

Kostnader –1 058 –588 –653 –883

Rörelseresultat 385 271 315 375

Finansiella poster 81 115 84 90

Resultat efter finansiella poster 466 386 399 465

Skatt –131 –56 –79 –116

Minoritetsintresse –6 –4 –3 –3

Periodens resultat 329 326 317 346

Kassaflödesanalys
Jan-sept Jan-sept Jan-dec Jan-dec

Belopp i Mkr 1998 1997 1997 1997 p

Kassaflöde från den löpande verksamheten

   före förändring i rörelsekapital 283 293 390 519

Förändring i rörelsekapital –127 95 146 134

Kassaflöde från den löpande verksamheten 156 388 536 653

Kassaflöde från investeringsverksamheten –126 –59 –131 –136

Kassaflöde från finansieringsverksamheten –448 –212 –212 –235

Kassa Stockholms Fondbörs 425 – – –

Förändring av kassa 7 117 193 282

Kassa vid årets början 1 475 1 282 1 282 1 566

Kassa vid periodens slut 1 482 1 399 1 475 1 848

Balansräkning
Belopp i Mkr Sept 1998 Sept 1997  Dec 1997  Dec 1997 p

Koncernmässig goodwill 951 79 74 919

Övriga anläggningstillgångar 295 282 339 325

Övriga omsättningstillgångar 465 241 421 474

Kassa och bank 1 482 1 399 1 475 1 848

Summa tillgångar 3 193 2 001 2 309 3 566

Eget kapital 2 609 1 529 1 613 2 732

Långfristiga skulder* 172 190 201 242

Kortfristiga skulder 412 282 495 592

Summa eget kapital och skulder 3 193 2 001 2 309 3 566

* Inga räntebärande skulder

Förändring eget kapital
Belopp i Mkr Jan-sept 1998 Jan-sept 1997 Jan-dec 1997

Ingående eget kapital 1 613 1 496 1 496

Utdelning –335 –212 –212

Konvertering av förlagslån – – 1

Nyemission 1 106 – 0

Intressebolagskorrigering –33 – 14

Omräkningsdifferens 0 –1 –3

Periodens resultat 258 246 317

Utgående eget kapital 2 609 1 529 1 613



8   OM DELÅ RSRAPPOR T JANUARI - SEPTEMBER 1998

Nyckeltal*
Jan-sept 1998 Jan-sept 1997 Jan-sept 1996 Jan-dec 1997

Vinst per aktie 3,07 3,47 3,09 4,48

Börskurs 135 86 58 96

P/E-tal ** 33 19 14 21

Utdelning 4 3 2,3 3

Eget kapital per aktie 31 22 20 23

Börskurs/eget kapital, % 435 391 290 417

Antal aktier, tusental 83 773 70 762 70 762 70 762

Genomsnittligt antal omsatta

   OM-aktier per dag, tusental 143 103 189 94

Avkastning på eget kapital, %** 16 22 21 20

Soliditet, % 82 76 76 70

Antal anställda vid periodens slut 586 297 256 335

*  Efter full konvertering och skatt

** Årstakt

Statistik
Jan-sept Jan-sept Okt 97- Okt 96- Jan-dec

1998 1997 sept 98 sept 97 1997

GENOMSNITTLIG VOLYM DERIVAT PER DAG

Svenska aktieprodukter 84 161 80 200 87 856 76 222 79 474

Svenska ränteprodukter 43 212 50 072 47 566 54 057 51 045

Svenska indexprodukter 49 128 23 275 42 346 24 510 22 930

Övriga 12 820 18 036 14 701 17 914 18 771

Totalt 189 321 171 583 192 469 172 703 172 220

AKTIER PER DAG

Aktieomsättning, Mdr kr 7,3 5,1 7,0 4,9 5,4

Marknadsvärde, Mdr kr 2 063 2 289 2 063 2 289 2 164

Antal avslut 24 595 18 634 23 903 18 206 19 426

Sept  1998 Sept 1997 Dec 1997

EMITTENTER, MEDLEMMAR OCH SLUTKUNDER

Antal noterade bolag, OM Stockholmsbörsen 272 250 261

Antal medlemmar, OM Stockholmsbörsen 48 46 48

Antal derivatmedlemmar, OM Stockholmsbörsen 115 112 113

Antal derivatslutkunder, OM Stockholmsbörsen 61 080 48 432 46 400

Ägare per 1998-10-05
Antal aktier % av aktiekapital Antal aktier % av aktiekapital

De största ägarna okt 1998 och röster dec 1997* och röster

Investor 8 871 096 10,6 14 385 735 20,4

Utländska förvaltare 8 606 780 10,3 6 213 738 8,8

Svenska staten  6 413 154 7,7 – –

Capital Group 6 201 300 7,4 4 329 300 6,1

Marathon Asset Management 4 448 250 5,3 4 836 750 6,8

SEB 3 909 678 4,7 2 105 370 3,0

Olof Stenhammar o bolag 3 717 069 4,4 4 066 569 5,8

OZ Holding 3 331 300 4,0 5 151 000 7,3

FöreningsSparbanken (inkl option) 2 838 021 3,4 123 600 0,0

MeritaNordbanken (inkl option) 2 838 021 3,4 – –

Övriga 32 536 465 38,8 29 466 738 41,8

Totalt 83 711 134 100,0 70 678 800 100,0

Källa: DN Ägarservice

* OM genomförde i januari 1998, i samband med samgåendet med Stockholm Fondbörs, en nyemission som

ökade antalet aktier med 18,4 procent.
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Förändrade redovisningsprinciper
Från och med räkenskapsåret 1998 tillämpas principen successiv vinstavräkning
avseende teknologiförsäljningen. Principförändringen har påverkat tidigare kvartals-
resultat före skatt enligt följande (Mkr):

kv1 -96 kv2 -96 kv3 -96 kv4 -96 kv1 -97 kv2 -97 kv3 -97 kv4 -97

0 –1 +7 +10 +7 –24 –1 –5

Om tidigare princip avseende vinstavräkning hade tillämpats under de första nio
månaderna, hade resultatet före skatt inte påverkats väsentligt.

Goodwill avseende Stockholms Fondbörs avskrivs över 20 år.

Omstruktureringskostnader avseende samgåendet med Stockholms Fondbörs
kostnadsförs löpande och redovisas som jämförelsestörande post.

Känslighetsanalys
Under de första nio månaderna har 47 procent av OMs intäkter varit transaktions-
relaterade (handels- och clearingintäkter). Intäkterna genereras huvudsakligen av
derivat- och aktiehandel. Givet oförändrad produktmix under resterande del av
1998, kommer en förändring av den genomsnittliga dagliga derivatomsättningen om
1 000 kontrakt att påverka intäkterna med 3 Mkr på årstakt. En värdemässig
förändring av den genomsnittliga omsättningen på Stockholms Fondbörs på en
procent, kommer att på årstakt givet nuvarande handelsvolym påverka intäkterna
med 1,6 Mkr.

De emittentintäkter som genereras av Stockholms Fondbörs är beroende av de
noterade bolagens börsvärde. En förändring av det totala börsvärdet på tio procent,
kommer att påverka intäkterna med två procent (årstakt: 2,3 Mkr).

OMs finansnetto påverkas av förändringar i de svenska marknadsräntorna och
av utvecklingen på den svenska aktiemarknaden. En procentenhets nedgång i de
svenska marknadsräntorna ger upphov till en positiv engångseffekt på
obligationsportföljens värde på 23 Mkr. Vid motsvarande ränteuppgång blir det en
negativ engångseffekt på 23 Mkr. En förändring av OMX-index med tio procent ger
upphov till en engångseffekt på aktieportföljens värde på 7 Mkr.

Investors’ Factbook
I samband med denna delårsrapport publicerar OM en uppdaterad version av
”Investors’ Factbook”. Denna avser att hjälpa den intresserade läsaren att analysera
OM. Framför allt innehåller den relevant historisk data. Investors’ Factbook finns
endast tillgänglig på engelska. Den kan beställas skriftligen från OMs informations-
avdelning, se baksidan av denna delårsrapport för adress och faxnummer, eller via
e-post (info@omgroup.com).


