
delårsrapport iii 2009/2010
Delårsperiod: 1 september 2009–31 maj 2010 (9 mån)
Aktuell rapportperiod: 1 mars–31 maj 2010 (3 mån)
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utfall delårsperioden (9 mån)

Delårsperiodens redovisade resultat (9 mån) var 238,2 (–165,5) MSEK,  
motsvarande 18,60 (–12,90) SEK per aktie.

Substansvärdet steg 31,7%, justerat för utdelning, till 74,30 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) ökade 25,1%, justerat för utdelning, till 64,25 SEK per aktie.

Småbolagsindex CSRX och Stockholmsbörsens breda index SIXRX steg 18,2 respektive 13,7%.

Substansvärderabatten på balansdagen uppgick till 13,5%.

utfall den aktuella rapportperioden (3 mån)

Periodens redovisade resultat (3 mån) var 35,4 (182,0) MSEK,  
motsvarande 2,80 (14,20) SEK per aktie. 

Substansvärdet steg 3,9%, till 74,30 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) ökade 8,0%, till 64,25 SEK per aktie.

Småbolagsindex CSRX och Stockholmsbörsens breda index SIXRX ökade 0,9 respektive 5,6%.

Substansvärdet den 11 juni var 74 SEK och börskursen 63,25 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvärdet (3 mån) Större förändringar i aktieportföljen (3 mån)

Positiva:
Beijer Alma, Nolato och HiQ

Ökat:
Transcom, EnQuest och Cardo

Negativa:
AAK och Unibet

Minskat:
Peab, NCC och Beijer Alma

TRYCKT PÅ KLIMATKOMPENSERAT PAPPER
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Inledningsvis vill jag konstatera att det i en turbulent om-
världsmiljö är mycket tillfredsställande att Svolder även 
under det senaste kvartalet lyckats skapa såväl positiv 
som god relativ avkastning för bolagets substansvärde 
och aktiekurs. Substansvärdets tillväxt under verksam-
hetsårets första nio månader utgör nästan 32 procent, 
att jämföra med 18 procent för småbolagsindex (CSRX) 
och 14 procent för Stockholmsbörsen (SIXRX). Svolders 
aktiekurs steg samtidigt 25 procent. Alla värden är juste-
rade för aktieutdelningar.

Ser vi till utvecklingen under längre tidsperioder, 
vilket är högst relevant för kapitalförvaltning, så är ut-
fallet likaså mycket glädjande. Totalavkastningen1) för 
Svolders substansvärdetillväxt och aktiekurs överträffar 
klart jämförelseindex under rullande tidsperioder om ett, 
tre respektive fem år. Svolder står sig likaså mycket väl  
i konkurrensen med ledande svenska småbolagsfonder.

Värdeutveckling i procent

 1 år 3 år  5 år
 1/6 2009– 1/6 2007– 1/6 2005–
 31/5 2010 31/5 2010 31/5 2010 

Svolder 1)    
– substansvärde 41 –7 101
– aktiekurs 38 –5 91
CSRX 31 –22 60
SIXRX 31 –17 51
1) Totalavkastningen beräknas metodmässigt på jämförbart sätt som hos återinvesterande 
 index och stora investmentbolag, dvs inklusive reinvesterad utdelning.

Svolders substansvärdeutveckling  
i procentenheter relativt index

 1 år 3 år  5 år
 1/6 2009– 1/6 2007– 1/6 2005–
 31/5 2010 31/5 2010 31/5 2010 

CSRX 10 15 41
SIXRX 10 11 49

Bakom framgångarna ligger Svolders arbetssätt i 
form av så kallad ”stock picking”, dvs aktiv aktieför-
valtning koncentrerad till ett begränsat urval av små och 
medelstora bolag noterade vid NASDAQ OMX Nordic. 
I sammanhanget är Svolders aktieinnehav i Beijer Alma, 
vilket under flera år bidragit till värdeutvecklingen, sär-
skilt värt att nämna. Under den senaste tolvmånaders-
perioden har ett flertal aktier varit värdefulla bidragsgi-
vare, men Nolatos kursåterhämtning är kanske ändå den 
mest iögonfallande.

Oron har på senare tid återkommit till finansmarkna-
derna. ”Greklandsoron”, som för ett halvår sedan såg ut 
att vara en förhållandevis isolerad händelse, har fått pla-
cerare världen över att befara att flera länder med svaga 
statsfinanser och bristande tillväxt står inför liknande 
problem. Detta har generellt ökat riskaversionen och höjt 
riskpremierna för flera finansiella tillgångsslag. 

Svolder noterar samtidigt att konjunkturåterhämt-
ningen fortsätter och att den ekonomiska tillväxten i 
flertalet länder blir mer robust. Det bör samtidigt note-
ras att detta sker från låga startvärden, varför föränd-
ringstalen ibland framstår som större än produktionsvo-
lymer och försäljningstal i realiteten är. Utvecklingen i 
det svenska näringslivet har varit särskilt stark nu un-
der våren 2010 och framtidsförväntningarna bedöms 
av allt fler företag som gynnsamma. Positiva effekter av 
kostnadsbesparingar har redan fått effekt och tecken på 
höjd produktion samt produktivitet förväntas leda till 
fortsatta vinstförbättringar. Den oro som i skrivande 
stund kännetecknar finansmarknaderna bedöms därför 
av Svolder inte utgöra vändpunkten för uppnådda kon-
junkturförbättringar i Sverige och vår omvärld. Oron 
och kursfallen är snarare naturliga korrektioner när 
återhämtningen för företag och bräckliga ekonomier 
blivit för snabb och omfattande. I ett längre perspektiv 
är det sannolikt också bra att fokus redan nu riktas mot 
effekterna av skenande budgetunderskott, oroande höga 
statsskulder samt ”dopade” räntemarknader. Trots detta 
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marknadskommentar
Världens aktiemarknader kännetecknades under den ak-
tuella rapportperioden 1 mars–31 maj 2010 av en vola-
til utveckling. En mycket stark börs under mars månad  
förbyttes i en mycket svag utveckling under framförallt 
månaden maj. MSCI världsindex, mätt i SEK, steg dock 
4,6 procent under tremånadersperioden att jämföra med 
5,6 procent för Stockholmsbörsen. Den svenska små 
bolagsmarknaden hade ett betydligt svagare kvartal och 
noterade en blygsam uppgång om 0,9 procent. Detta  
avviker från tidigare utveckling under Svolders verksam-
hetsår, då småbolagen överträffat den breda marknaden 
med fyra procentenheter. Samtliga värden utom MSCI  
är utdelningsjusterade.

Den försvagning av euron, som inleddes under föregå-
ende tremånadersperiod, har fortsatt. Detta gäller i syn-
nerhet gentemot den amerikanska dollarn. Den svenska 
kronan har under den aktuella rapportperioden stärkts 
med en knapp procent i förhållande till euron, medan den 
försvagats med nästan tio procent mot dollarn.

De långa statsobligationsräntorna i länder med upp-
levd stark ekonomi har fallit kraftigt under de senaste 
månaderna. Exempelvis har den femåriga svenska stats-
obligationsräntan sjunkit med nästan 50 räntepunkter 
under den aktuella rapportperioden. Råvarupriserna har 
generellt fallit, dock med undantag för guld. Omräknat 
till svenska kronor rör det sig emellertid vanligen om pris-
stegringar.

Presenterade makroekonomiska nyckeltal har förbätt-
rats för flertalet stora ekonomier. Det gäller inte minst 
den amerikanska. Även i Sverige noteras allt starkare 
konjunktursignaler, bland annat i Konjunkturinstitutets 
månatliga konjunkturbarometer och i SILF/Swedbanks 
inköpschefsindex.     

aktiekursutveckling
Svolders B-aktie betalades på balansdagen senast till 
64,25 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg ak-
tien därmed 8,0 procent. Aktien värderades på balans-
dagen med en rabatt om 13,5 procent i förhållande till 
substansvärdet. B-aktien har omsatts under periodens 
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om cirka  
15 000 aktier per börsdag. 

Handeln i Svolders A-aktie har låg likviditet och 
omsattes endast 17 procent av den aktuella rapportpe-
riodens samtliga handelsdagar. Enligt Svolders bolags-
ordning kan A-aktieägare som önskar omvandla A- till 
B-aktier göra detta genom anmälan till Svolders styrelse. 
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Indexutveckling 12 månader

Totalavkastning i procent.

        Rullande 
 3 mån  9 mån    12 mån
 1/3 2010–  1/9 2009–   1/6 2009–
 31/5 2010  31/5 2010   31/5 2010

Aktiekurs (B)1) 8,0  25,1    37,5
Substansvärde1) 3,9  31,7    40,1
CSRX2) 0,9  18,2    31,1
SIXRX2) 5,6  13,7    31,0
 1) Svolder – inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad. 
2) Index – inklusive reinvesterade utdelningar. 
  

är marknadsreaktionerna snabbare och betydligt mer 
kraftfulla än vad Svolder förväntat sig.

Kursfallen tenderar att vara generella. Det är svårt att 
gömma sig bakom några enskilda bolag som inte drab-
bas av kursfall i denna typ av marknad. Detta skapar 
samtidigt i sin tur affärsmöjligheter. I den senaste del-
årsrapporten framhöll vi att den största delen av kurs-
uppgången sannolikt hade passerats, vilket under mars 
månad föranledde Svolder att reducera portföljens be-
låningsgrad. Bolaget har därför en finansiellt god start-
position och kan successivt öka aktieportföljen och dess 
belåningsgrad. Många svenska aktiekurser har sjunkit 
under kvartalet samtidigt som statsobligationsräntorna 

har fallit. När flertalet aktiers direktavkastning över-
stiger de långa statsobligationsräntorna är förväntans-
bilden vanligen för lågt ställd på aktiers avkastning. 
Kombineras detta med bolag som har goda finanser och 
uppvisar vinsttillväxt under de kommande åren, så finns 
en fortsatt gynnsam grund för aktieplaceringar.

Er tillgivne

ulf hedlundh
Verkställande direktör
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substansvärdets  
förändring

På balansdagen uppgick Svolders substansvärde till 
74,30 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgång un-
der den aktuella rapportperioden med 3,9 procent. Detta 
är 3,0 procentenheter bättre än utvecklingen för små-
bolagsindex.

Svolders aktieportfölj är ingen indexportfölj utan pla-
ceringsbeslut baseras på de enskilda aktiernas värdering. 
Ett visst strategiskt fokus på enskilda sektorer utifrån 
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedöm-
ningen. Portföljens utfall i förhållande till jämförelse-
index kan därför komma att avvika kraftigt mellan olika 
redovisningsperioder.
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Svolder och CSRX (SEK per aktie) 3 månader
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Substansvärdeförändring i MSEK per månad (12 mån) 
Exkusive utbetald utdelning om 38,4 MSEK (3,00 SEK/aktie) i november 2009. 

Substansvärdets utveckling 3 månader

MSEK SEK/aktie

Substansvärde 28 februari 2010 915,5 71,50
Aktieportföljen
Ingående värde 1 032,4 80,70
Köp av aktier 139,5
Försäljningar av aktier –180,8
Värdeförändring aktieportfölj 11,8 –29,5 –2,30
Utgående värde 1 002,9 78,30

Nettoskuld
Ingående värde –116,9 –9,10
Erhållna aktieutdelningar 27,3
Administrationskostnader –3,5
Finansnetto –0,2
Försäljning av aktier, netto 41,3 64,9 5,10
Utgående värde –52,0 –4,10
Substansvärde 31 maj 2010 950,9 74,30

Substansvärdeförändringens största bidragsgivare 
1 mars–31 maj 2010 (3 mån)

(Utifrån substansvärdet 2010-02-28; 915,5 MSEK eller 71,50 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie

Beijer Alma 20,2 1,60
Nolato 17,9 1,40
HiQ 16,3 1,30
B&B TOOLS 11,1 0,90
Beijer Electronics 9,6 0,80
XANO 7,2 0,60
Summa sex positiva 82,3 6,40

AAK –18,5 –1,40
Unibet –17,3 –1,40
Transcom B –9,3 –0,70
Niscayah –5,3 –0,40
Summa fyra negativa –50,4 –3,90

Övriga aktier 7,2 0,60

Aktier totalt 39,1 3,10
Övrigt –3,7 –0,30
Värdeförändring 35,4 2,80

Beijer Alma, Nolato och HiQ presenterade delårsrappor-
ter som var bättre än väntat för det första kvartalet. Fram-
tidsutsikterna var dessutom positiva. Detta innebar höjda 
vinstprognoser, vilket har bidragit till stigande aktiekur-
ser. Värderingen av dessa tre bolag bedöms fortfarande 
som attraktiv. 

Specialfettsproducenten AAK:s delårsrapport för det för-
sta kvartalet uppfyllde inte resultatförväntningarna. An-
ledningen var i första hand ökad prispress inom det lön-
samma segmentet chokladfetter. Lönsamheten kommer 
troligen fortsatt vara under press ett par kvartal, men den 
långsiktiga potentialen bedöms vara intakt. Det största 
affärsområdet, Food Ingredients, redovisade en stigande 
vinst och framtidsutsikterna är goda. Koncernens kassa-
flöde var starkt och nettoskuldsättningen hade sjunkit. 
Oron för lönsamheten inom chokladfetter innebar sänkta 
vinstprognoser och fick aktiekursen att sjunka.   

Speloperatören Unibet redovisade god tillväxt för 
såväl spelöverskott som antalet aktiva kunder under in-
ledningen av 2010. Kvartalsrapporten överträffade aktie-
marknadens förväntningar, men särskilt osäkerheten på 
den viktiga franska marknaden gör att bolaget varnar för 
svårighet att överträffa fjolårets rörelseresultat på helåret. 
Unibet kommer att ansöka om licens att få verka på den 
franska online-marknaden för spel. Slutgiltiga villkor och 
lagstadgade krav inför det kontrollerade öppnandet av 
marknaden är emellertid ännu inte klara.
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aktieportföljen 
Under den aktuella rapportperioden har aktier för brutto 
139,5 MSEK förvärvats. Aktier för brutto 180,8 MSEK 
har sålts under motsvarande period, varvid nettoförsälj-
ningar följaktligen utgjorde 41,3 MSEK. 

Under tremånadersperioden tillkom Transcom och 
EnQuest som nya innehav och samtliga aktier i Peab och 
NCC avyttrades. På balansdagen bestod portföljen där-
med av 13 innehav.
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Nettoskuld och belåningsgrad 12 månader

belåning
Nettoskulden, som också omfattar aktiehandelns olik-
viderade affärer med mera, uppgick på balansdagen till 
52,0 MSEK, motsvarande 5,5 procent av substansvärdet 
och 5,2 procent av aktieportföljen.

Svolders substansvärdeutveckling bestäms i huvud-
sak av utfallet för aktieportföljen. Portföljens utveckling 
kan jämföras med ett jämförelseindex, exempelvis CSRX  
eller SIXRX, men även utifrån långsiktiga absoluta av-
kastningskrav. Genom belåning förstärks utfallet, efter-
som värdet på aktieportföljen då är större än substans-
värdet. Denna så kallade hävstångseffekt kan vara såväl 
positiv som negativ. Under den aktuella rapportperioden 
uppskattas portföljbelåningen bidragit till substansvärdet 
med cirka 3 MSEK, motsvarande knappt en halv procent-
enhet av periodens värdeförändring. 

Större nettoköp till aktieportföljen 3 mån:  
1 mars–31 maj 2010

Aktie Antal MSEK SEK/aktie1) 

Transcom 1 388 567 42,7 30,70
Enquest 2 185 000 23,9 11,00
Cardo 77 328 16,1 208,20
1)  Vid beräkning av köpeskillingen per aktie beräknas denna utifrån den samlade  
 köpeskillingen för samtliga under perioden förvärvade aktier av samma aktieslag.

Större nettoförsäljningar ur aktieportföljen 3 mån:  
1 mars–31 maj 2010

Aktie Antal MSEK SEK/aktie1) 

Peab 1 435 860 61,1 42,50
NCC 280 000 34,2 122,20
Beijer Alma 204 956 22,6 110,40
Nolato 210 000 15,3 72,50
1)  Vid beräkning av försäljningslikviden per aktie beräknas denna utifrån den samlade  
 försäljningslikviden för samtliga under perioden sålda aktier av samma aktieslag.

Det internationella telefonitjänst- och inkassobolaget 
Transcom står inför en intressant utveckling framöver. 
Förbättrade resultatmarginaler från idag låga nivåer och 
en allt större andel intäkter utanför huvudkunden Tele2 

Innehavet i byggföretaget PEAB har avyttrats i sin hel-
het. Resultatutvecklingen har varit en besvikelse under 
ett par kvartal i följd. Det är främst resultatet och rörel-
semarginalen inom verksamhetsområdet Bygg som inte 
nått upp till förväntningarna. Koncernens finansiella 
ställning är dessutom svagare än andra noterade bolag  
i samma bransch.    

Under rapportperioden avyttrades samtliga aktier  
i byggföretaget NCC. Försäljningen gjordes främst mot 
bakgrund av en ambition att minska belåningen i aktie-
portföljen.

Svolder medverkar i ett garantikonsortium under 
ledning av Carnegie Investment Bank avseende nyemis-
sion i oljeprospekteringsbolaget PA Resources. Tecknat 
garantibelopp för Svolder utgör 70 MSEK. I den mån 
att inte teckning i nyemissionen fullt ut görs med stöd av 
teckningsrätter kan Svolder, pro rata tillsammans med 
övriga garanter, behöva uppfylla hela eller delar av ga-
rantin till teckningskursen 3,75 SEK/aktie. Svolder er-
håller marknadsmässig ersättning för lämnad garanti. 
Det slutliga resultatet av företrädesemissionen redovisas 
22 juni 2010.

är exempel på möjliga positiva drivkrafter. Aktien fram-
står som billig och Svolder räknar med att bolaget på 
nytt börjar lämna utdelning till aktieägarna under nästa 
år. Den senaste kvartalsrapporten visade på försäljnings-
tillväxt, men vinsten sjönk till följd av svaga resultat på 
marknaderna i Nordamerika och Frankrike.

Oljeproduktionsbolaget EnQuest skapades genom  
en fusion mellan Lundin Petroleums och oljeservicefö-
retaget Petrofacs oljeverksamheter i brittiska Nordsjön. 
Därefter har en avknoppning gjorts från Lundin Petro-
leum och aktierna har noterats på den svenska och brit-
tiska aktiemarknaden. I samband med detta har ett stort 
utbud av aktier kommit ut på aktiemarknaden, vilket 
skapat en intressant placeringsmöjlighet i ett energibolag 
med attraktiva kassaflöden.   

I verkstadsbolaget Cardo har innehavet ökat efter en 
kraftig kursnedgång till följd av en svagare delårsrapport 
än väntat. Bedömningen är dock att värderingen alltjämt 
är attraktiv utifrån bolagets sencykliska karaktär och 
starka finansiella ställning. En god utdelningskapaci-
tet och utdelningsvilja väntas dessutom leda till en hög  
direktavkastning.
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moderbolaget
Resultatet för koncernen och moderbolaget överensstäm-
mer till fullo. Moderbolagets balansräkning är densam-
ma som för koncernen med undantag för moderbolagets 
aktier i dotterbolag om 0,1 MSEK samt motsvarande 
kortfristiga skuld. Moderbolaget och koncernen har en 
avtalad checkkredit på 450 MSEK.

risker och  
osäkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och 
osäkerhetsfaktorer framgår av årsredovisningen för 
2008/2009 på sidan 43 och i not 17 på sidan 55. Av de 
där nämnda riskerna bedöms marknadsrisken och sär-
skilt aktieportföljens prisrisk som den mest betydande. 
Inga väsentliga förändringar bedöms ha tillkommit  
därefter.

valberedning
Som meddelats i ett pressmeddelande den 24 maj 2010 
har en valberedning utsetts i enlighet med beslut vid års-
stämman 2009. Valberedningen består av ledamöterna 
Mats Andersson (Fjärde AP-fonden), Karin Kronstam 
(styrelsens ordförande), Christoffer Lundström (Provo-
bis Holding/Rolf Lundström) samt Torgny Prior (Prior 
och Nilsson Fonder). 

stockholm den 18 juni 2010
svolder ab (publ)

Styrelsen

Ytterligare information kan erhållas från:
Ulf Hedlundh, verkställande direktör 08-440 37 73

Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72

Denna delårsrapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Aktieägare som vill komma i kontakt med valbered-
ningen för att föreslå kandidater till Svolders styrelse 
kan vända sig till valberedningens ordförande Christoffer  
Lundström via e-post christoffer@provobisholding.se  
eller telefon 031-771 37 50, alternativt till någon av  
övriga ledamöter i valberedningen.

händelser efter  
rapportperiodens utgång 

Substansvärdet den 11 juni var 74 SEK per aktie och  
aktiekursen 63,25 SEK.

bokslutskommuniké
Bokslutskommuniké för räkenskapsåret 1 september 
2009–31 augusti 2010, innefattande rapport för perio-
den 1 juni–31 augusti 2010 kommer att publiceras den 
22 september 2010. 

årsstämma
Årsstämman 2010 äger rum onsdagen den 17 november 
på IVA:s Konferenscenter i Stockholm.
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I tabellen kan exempelvis utläsas följande information. Svolders största innehav är Beijer Alma med ett marknadsvärde på  
224 MSEK, motsvarande 23,6 procent av substansvärdet. Beijer Alma är ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans 
med övriga företag inom branschen svarar för 41,7 procent av Svolders substansvärde. Motsvarande vikt för branschen Industrivaror 
i CSRX är totalt 22,1 procent. Portföljen är sålunda överviktad mot bolag inom Industrivaror jämfört med CSRX. Av Svolders 
substansvärdeförändring hittills under verksamhetsåret 2009/2010, mätt i förhållande till ingående substansvärde, svarar aktierna 
inom branschen för 16,6 procentenheter.    

aktieportföljen 2010 - 05-31

Bransch/aktie Antal 
aktier

Börskurs 
(SEK)1)

Marknads-
värde 

(MSEK)

Andel av
substans-

värde %

Summa
substans-

värde %

Bransch-
vikt i

CSRX %

Ack. värde-
förändring

%

Brutto-
exponering

(SEK)2)

Energi 2,7 2,2 0,2

EnQuest 2 185 000 11,60 25,3 2,7 2,00

Råvaror - 8,6 -

Industrivaror  41,7 22,1 16,6

Beijer Alma 2 103 000 106,50 224,0 23,6 17,50

B&B TOOLS 1 000 000 108,50 108,5 11,4 8,50

XANO 416 000 78,50 32,7 3,4 2,60

Cardo 147 608 212,00 31,3 3,3 2,40

Industriella tjänster 10,1 8,4 –1,6

Niscayah 5 000 000 12,60 63,0 6,6 4,90

Transcom B 1 388 567 24,00 33,3 3,5 2,60

Transport - 1,4 -

Konsumentvaror 17,4 18,6 2,8

AAK 650 612 142,50 92,7 9,8 7,20

Unibet 450 000 162,00 72,9 7,7 5,70

Hälsovård - 11,2 1,6

Finans - 21,6 -

IT-programvara och tjänster 12,7 3,0 3,6

HiQ 3 400 000 33,60 114,2 12,0 8,90

Acando A 500 000 13,15 6,6 0,7 0,50

IT-hårdvara och tillbehör 20,9 2,8 10,2

Nolato 1 350 000 77,50 104,6 11,0 8,20

Beijer Electronics 660 000 142,00 93,7 9,9 7,30

Teleoperatörer - 0,1 -

Aktieportföljen 1 002,9 105,5 105,5 - 33,3 78,30

Nettoskuld –52,0 –5,5 –5,5 - –0,1 –4,10

Totalt/substansvärde 950,9 100,0 100,0 100,0 33,2 74,30

Värdeförändring efter förvaltningskostnader, 9 mån. 31,7
1) Köpkurs på NASDAQ OMX Nordic.
2) Marknadsvärde per Svolderaktie.
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r apport över totalresultat koncernen

k assaflödesanalyser koncernen

nyckeltal per aktie koncernen

3 mån
1/3 2010–
31/5 2010

3 mån
1/3 2009–
31/5 2009

9 mån
1/9 2009–
31/5 2010

9 mån
1/9 2008–
31/5 2009

Rullande
12 mån

1/6 2009–
31/5 2010

12 mån
1/9 2008–
31/8 2009(MSEK) 

Förvaltningsverksamhet

Utdelningsintäkter 27,3 29,8 27,3 30,2 29,2 32,1

Administrationskostnader –3,5 –3,4 –11,1 –11,1 –15,4 –15,4

Resultat från värdepapper 11,8 155,6 222,8 –183,8 270,2 –136,4

Rörelseresultat 35,6 182,0 239,0 –164,7 283,9 –119,7

Resultat från finansiella investeringar

Finansiella intäkter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Finansiella kostnader –0,2 –0,1 –0,8 –0,8 –0,9 –1,0

Resultat efter finansiella poster 35,4 182,0 238,2 –165,5 283,1 –120,7

Skatt - - - - - -

Periodens resultat 35,4 182,0 238,2 –165,5 283,1 –120,7

Övrigt totalresultat - - - - - -

Periodens totalresultat 35,4 182,0 238,2 –165,5 283,1 –120,7

Resultat per aktie, SEK 2,80 14,20 18,60 –12,90 22,10 –9,40

3 mån
1/3 2010–
31/5 2010

3 mån
1/3 2009–
31/5 2009

9 mån
1/9 2009–
31/5 2010

9 mån
1/9 2008–
31/5 2009

Rullande
12 mån

1/6 2009–
31/5 2010

12 mån
1/9 2008–
31/8 2009(MSEK) 

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändringar av rörelsekapitalet 23,7 26,5 16,7 17,3 12,9 13,5

Förändringar av rörelsekapitalet

Ökning(+)/minskning(–) av kortfristiga skulder       0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0

Kassaflöde från den löpande verksamheten              23,8 26,7 17,0 17,5 13,0 13,5

Investeringsverksamheten

Köp av värdepapper –118,2 –97,9 –390,5 –168,7 –509,8 –288,0

Försäljning av värdepapper 175,8 93,9 432,2 255,1 490,1 313,0

Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0 –0,1 –0,1 –0,1 –0,1

Kassaflöde från investeringsverksamheten              57,6 –4,0 41,5 86,2 –19,8 24,9

Finansieringsverksamheten

Upptagande(+)/amortering(–) av lån –81,4 –7,5 –20,1 –37,3 30,0 12,8

Utbetald utdelning - - –38,4 –51,2 –38,4 –51,2

Kassaflöde från finansieringsverksamheten          –81,4 –7,5 –58,5 –88,5 –8,4 –38,4

Ökning(+)/minskning(–) av likvida medel - 15,2 - 15,2 –15,2 -

Likvida medel vid periodens början - - - - - -

Likvida medel vid periodens slut 0,0 15,2 0,0 15,2 0,0 0,0

 

3 mån
1/3 2010–
31/5 2010

3 mån
1/3 2009–
31/5 2009

9 mån
1/9 2009–
31/5 2010

9 mån
1/9 2008–
31/5 2009

Rullande
12 mån

1/6 2009–
31/5 2010

12 mån
1/9 2008–
31/8 2009

Förändring substansvärde, SEK 2,80 14,20 15,60 -16,90 19,10 –13,40

Under perioden lämnad utdelning, SEK - - 3,00 4,00 3,00 4,00

Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie är genomgående i delårsrapporten, förutom för aktiekurser, avrundade till hela tiotal öre.
Bolaget har inte några pågående program med finansiella instrument som medför någon utspädning av antal aktier.
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balansr äkningar koncernen

redovisningsprinciper
Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering. Koncernredovisningen har upprättats i enlighet 

med International Financial Reporting Standards (IFRS) sådana som de antagits av EU och i enlighet med ÅRL.  
Moderbolagets redovisning följer ÅRL samt RFR 2.2. Koncernen följer sedan den 1 september 2009 den omarbetade IAS1.  

I övrigt har samma redovisningsprinciper och bedömningsgrunder som i senaste årsredovisningen har använts.

tillgångar
(MSEK) 31/5 2010 28/2 2010 31/8 2009 31/5 2009 28/2 2009 31/8 2008

Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar

Inventarier 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2

Finansiella anläggningstillgångar

Värdepappersinnehav 1 002,9 1 032,4 800,2 704,7 532,5 963,1

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar 5,5 0,7 5,0 1,4 2,2 0,8

Kassa och bank - - - 15,2 - -

Summa tillgångar 1 008,7 1 033,3 805,4 721,6 535,0 964,1

eget kapital och skulder

Eget kapital 950,9 915,5 751,0 706,2 524,2 922,9

Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 30,0 111,4 50,1 - 7,5 37,3

Kortfristiga skulder 27,8 6,4 4,3 15,4 3,3 3,9

Summa skulder och eget kapital 1 008,7 1 033,3 805,4 721,6 535,0 964,1

för ändringar i  eget k apital

(MSEK) 

3 mån
1/3 2010–
31/5 2010

3 mån
1/3 2009–
31/5 2009

9 mån
1/9 2009–
31/5 2010

9 mån
1/9 2008–
31/5 2009

12 mån
1/9 2008–
31/8 2009

Ingående balans 915,5 524,2 751,0 922,9 922,9

Lämnad utdelning - - –38,4 –51,2 –51,2

Periodens resultat 35,4 182,0 238,2 –165,5 –120,7

Utgående balans 950,9 706,2 950,9 706,2 751,0

nyckeltal per aktie koncernen

 31/5 2010 28/2 2010 31/8 2009 31/5 2009 28/2 2009 31/8 2008

Substansvärde per aktie, SEK 74,30 71,50 58,70 55,20 41,00 72,10

Börskurs (B), SEK 64,25 59,50 53,75 48,90 32,30 59,75

Substansvärde, premium(+)/rabatt(–), %                         –14 –17 –8 –11 –21 –17

Likviditet (+) / Belåning (–), % –5 –13 –6 0 –1 –4

Soliditet, % 97 89 93 100 99 96

Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8
Definitioner enligt årsredovisning 2008/2009. Belopp per Svolderaktie är genomgående i delårsrapporten, förutom för aktiekurser, avrundade till hela tiotal öre. 
Bolaget har inte några pågående program med finansiella instrument som medför någon utspädning av antal aktier.
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Se senaste substansvärde  
(veckovis)
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aktieportfölj

Lätt att beställa 
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Ladda ned de 
senaste rapporternaPrenumerera på  
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Läs de senaste  
pressreleaserna



PrioritaireA porto

betalt

svolder ab (publ). Org nr 556469-2019. Birger Jarlsgatan 13, Box 70431, 10725 Stockholm.  
Telefon 08-440 37 70, fax 08-440 37 78. www.svolder.se

svolder är ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska små och  
medelstora företag. bolaget är noterat på nasdaq omx stockholm ab. svolders substansvärde  

offentliggörs veckovis och finns tillgängligt på bolagets hemsida www.svolder.se.


