Delarsrapport
I september 2009 — 31 maj 2010

Tredje kRuartalet
1 mars 2010 - 31 maj 2010
Nettoomsattning 267 Mkr  (237)

varav Cloettaprodukter 230 Mkr (204)
Rorelseresultat 4 Mkr (-8)
Rorelseresultat exklusive

jamforelsestérande poster” 4 Mkr (2)
Rorelsemarginal 1,5% (neg)
Rorelsemarginal exklusive

jamforelsestérande poster” 1,5% (0,8)
Resultat fore skatt 3 Mkr (-8)
Resultat efter skatt 2Mkr (-7)
Resultat per aktie fore

och efter utspadning 0,09 kr (-0,32)
1) framst hanforliga till delningen av Cloetta Fazer foregaende ar

Nio ménader
1 september 2009 - 31 maj 2010

Nettoomsattning
varav Cloettaprodukter
Rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster”
Rorelsemarginal
Rorelsemarginal exklusive
jamforelsestdrande poster”
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
Resultat per aktie fore
och efter utspadning

848 Mkr
729 Mkr
41 Mkr

41 Mkr
4,8%

4,8 %
38 Mkr
27 Mkr

1,14 kr

1) framst hanforliga till delningen av Cloetta Fazer foregaende ar
2) inklusive forséljning av Fazers produkter under perioden

september-december 2008

972y
671)
(22)




VDs kommentar

Cloetta sprider gladje och choklad

Vi kan dterigen summera ett forsdljningsmdssigt bra kvartal, ddr forsdliningen av
Cloettas produkter med flera nylanseringar ékade med 13 procent i tredje kvartalet,
samtidigt som rérelseresultatet forbdttrades. Rorelseresultatet for nio manader
uppgick till 41 Mkr jamfort med 27 Mkr foregéende dr, exklusive jamférelsestorande
poster. Liksom ( tidigare kuartal har en hog effektivitet i produktionen medverkat till
det forbdttrade resultatet. Dock pdverkar det fortsatt stigande priset pd kakao vara
tillverkningskostnader negativt.

Satsningen pa produktnyheter har intensifierats under kvartalet dér stora marknadsinvesteringar bade pa produktvaru-
maérke och paraplyvarumarke i sasmband med lanseringarna har skett. Samtidigt har arbetet med att effektivisera
Cloettas organisation fortskridit dér utgangspunkten har varit att hitta organisationsldsningar som gynnar ett néra sam-
arbete samt korta besluts- och informationsvégar.

Inom segmentet kakor relanserades Tarragona under det férsta kvartalet. Chokladkakan good — en helt ny mjolk-
chokladkaka i fyra smaker som dessutom dar Fairtradecertifierad — lanserades under det andra kvartalet. | frigan om
foretagsansvar och vad Cloetta gor, ar chokladkaksserien good en liten men viktig del i ett stdrre sammanhang.

Under det tredje kvartalet lanserades Cloettas sommarkampanj pa temat "Summer of Love” med bland annat en limited
edition av Kexchoklad Snacks Hallon och Polly Summer Berries.

Cloetta ingdr, med sex nya chokladprodukter, i "Den Officiella Brollopsserien” med anledning av bréllopet mellan HKH
Kronprinsessan Victoria och Herr Daniel Westling. Svenska bar med lingon och bldbar har har satt tonen fér produktserien.
Produkterna slédpptes for forsaljning i bland annat dagligvaruhandeln och i turistbutiker i mitten av april men har planerats
att ha sin forsaljningstopp i samband med brollopet. Genom den hér lanseringen har vi
betydligt okat var marknadsandel inom praliner.

Cloetta deltog dven under Love Stockholm 2010, Stockholms stads tva veckor langa fest
i samband med det férestaende kungliga bréllopet. Cloetta ingick hér under Svenska insti-
tutets varumarkesplattform Brands of Sweden. Favoriten Plopp stod i centrum for Cloettas
engagemang och fick festen till dra en tillféllig lekfull utsmyckning.

Cloetta har en méngd starka och mycket valkdnda varumarken; med bland annat
Kexchoklad, Polly, Center och Plopp, som genom dren har blivit svenska folkets favoriter. “ I
Vi kommer att fortsdtta vart arbete med att erbjuda véra valkdnda varumarken i nya goda . > m\ % {
kombinationer. Curt Petri, verkstallande direktor och koncernchef

r

Om Cloetta

Cloetta grundades 1862 och dr Nordens aldsta samt det enda storre svenska konfektyrforetaget.
Cloettas mest kdnda varumadrken &r Kexchoklad, Center, Plopp, Polly, Tarragona, Guldnougat,
Bridge, Juleskum, Sportlunch, Extra Starka och Cloettas chokladkaksserie good. Cloetta har tva
produktionsanldaggningar, en i Ljungsbro och en i Alingsas. Cloettas aktie av serie B handlas fran
och med den 16 februari 2009 pd NASDAQ OMX Stockholm Nordic.
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Finansiell information

Tredje kvartalet Nio manader Rullande 12 Helar 08/09

mars 2010 | mars 2009 sep 2009 sep 2008 juni 2009 sep 2008

-maj 2010 | -maj2009 -maj2010 | -maj2009 -maj2010 | —aug 2009

Nettoomsattning Mkr 267 237 848 972? 1060 11842

Rorelseresultat” Mkr 4 2 41 27 22 8

Rorelsemarginal” % 1,5 08 4,8 2,8 2,1 0,7
Jamforelsestorande poster som paverkat

rorelseresultatet, netto Mkr - -10 - -5 -3 -8

Resultat fore skatt” Mkr 3 2 38 29 16 7

Periodens resultat Mkr 2 -7 27 25 8 6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten  Mkr -3 5 -7 128 -8 127

1) exklusive jamforelsestérande poster
2) inklusive forséljning av Fazers produkter under september — december 2008

Finansiell oversikt
Rdkenskapsdret omfattar perioden 1 september 2009 - 31 augusti 2010.

Sasongsvariationer

Cloettas verksamhet ar sésongsbetonad dar framst verksamhetsarets forsta kvartal infor jul
(september—november) forsaljnings- och resultatmassigt utgor den starkaste perioden.
Bolagets heldrsresultat ar dérfor i betydande utstréackning beroende av forsaljningen under
det forsta kvartalet. Pasken, som ar den andra stora sésongen for konfektyrmarknaden, infaller
i Cloettas tredje kvartal, men paverkar fakturering i bdde andra (december—februari) och tredje
kvartalet (mars—maj) med olika vikt fran ar till &r, beroende pa om pasken infaller i mars eller

Chokladkakan good ér certifierad av
Fairtrade och bidrar till forbattrade

april. Cloettas fidrde kvartal (juni—augusti) ar relativt sett det svagaste kvartalet under verksam- arbets- och levnadsvillkor for odlare
hetsaret da konsumtionen av konfektyr under sommarmanaderna normalt &r ldgre. och anstéllda i utvecklingslander.
Chokladkaksserien good finns som
TREDJE KVARTALET (MARS - MAJ 2010) mjolkchoklad, mintcrisp, hasselnétter
Nettoomsattning samt cashew & tranbar.

Nettoomsattningen 6kade i kvartalet till 267 Mkr (237).

Forsaljningen av Cloettas produkter, uppgick till 230 Mkr (204), en 6kning med 13 procent.
Pa den svenska marknaden, som star for ca 85 procent av forsaljningen, 6kade Cloettas

Nettoomsattnin
produkter med 11 procent. Forsaljningsdkningen kommer bland annat fran Cloettas brollops- g

Mkr
serie samt nyheterna i samband med sommarkampanjen som lanserades i maj med Kex Snacks 500
Hallon, Polly Summer Berries och Center Nougat Stycksak. Aven férséljningen av smégodis och
skum till pdsk 6kade jamfort med foregdende ar. 400

Forsaljningen av Cloettas prioriterade varumarken, kade med 2 procent jamfort med fore-
gdende ar, framst genom 6kad forsalining av Polly och Center samt den nya kaklanseringen av
varumdrkena Tarragona och good. 200

300

Resultat 100
Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 85 Mkr (75), vilket motsvarar en bruttomarginal som
ari niva med foregaende ar pa 31,8 procent (31,6). | jamforelseperioden ingar omstrukture-
ringskostnader pa 2 Mkr.

0
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Rorelseresultat”
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1) exklusive jamforelsestdrande poster

Satsningen pa Paskeskum med
ny design uppmarksammades av
konsumenterna.

- KRAM “1ycKA |
KARLEK - ~TPNSS

Plopps specialférpackningar infor
Love Stockholm 2010.
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Rérelseresultat
Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 84 Mkr (79), en 6kning som huvud-
sakligen beror pa de marknadssatsningar som gjorts i perioden i samband med lanseringen av
Cloettas chokladkaksserie good, Cloettas Brollopsserie och sommarkampanjen. | jamforelse-
perioden ingdr omstruktureringskostnader pa 8 Mkr.

Rorelseresultatet blev 4 Mkr (-8) och rérelsemarginalen var 1,5% (neg). Rorelseresultatet har
paverkats positivt i perioden av valutakursférandringar om 3 Mkr (—4). Valutaeffekterna redovi-
sas tillsammans med 6vriga rorelsekostnader och rorelseintakter.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt uppgick till 3 Mkr (=8). Finansnettot uppgick till =1 Mkr jamfort med 0 Mkr
foregaende ar.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 2 Mkr (-7), vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 0,09 kronor
(-0,32) fore och efter utspadning. Periodens skatt uppgick till =1 Mkr (1).

NIO MANADER (SEPTEMBER 2009 - MAJ 2010)
Nettoomsattning
Nettoomsattningen minskade under perioden till 848 Mkr (972), vilket dr en foljd av att Cloetta
fran och med januari 2009 inte langre séljer Fazers produkter.
Forsaljiningen av Cloettas produkter, uppgick till 729 Mkr (671), en 6kning med 9 procent.
Pa den svenska marknaden, som star for ca 85 procent av férséljningen, kade Cloettas
produkter med 7 procent. Den 6kade nettoomsattningen beror bland annat pa bra julférsalj-
ning med Cloettas nya pralinask och Juleskum samt lanseringar inom chokladkakor, Cloettas
brollopsserie samt sommarkampanjen.
Forséljningen av Cloettas prioriterade varumarken 6kade med 2 procent jamfort med fore-
gdende ar, ddr en 6kad forsalining av Juleskum, relanseringen av Tarragona samt Polly har bidragit.

Resultat

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 273 Mkr (283), vilket motsvarar en bruttomarginal

pa 32,2 procent (291). | jgmforelseperioden ingar omstruktureringskostnader pa 7 Mkr. En

bra forséljning av Cloettas produkter och en hog effektivitet i produktionen under perioden
har medfért en okad bruttomarginal. Priset pa kakao har dock sedan hosten 20009 stigit till
historiskt mycket hdga nivder, vilket tillsammans med en tidigare svag krona negativt paverkar
tillverkningskostnaderna. Ingangna terminskontrakt pa kakao och valuta medfér att dessa
Okade kostnader paverkar resultatet med viss fordrojning.

Rérelseresultat

Forséljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 235 Mkr (295). | jamférelseperioden
ingar omstruktureringskostnader pa 41 Mkr. Exklusive dessa minskade forsaljnings- och
administrationskostnaderna med 19 Mkr, vilket framst &r kopplat till det sédljuppdrag av Fazers
produkter Cloetta hade under perioden september — december 2008.

Rorelseresultatet Okade till 41 Mkr (22) med en rérelsemarginal pa 4,8 procent (2,3). Jamfort
med rorelseresultatet samma period foregaende ar, exklusive jamforelsestorande poster, kade
rorelseresultatet under perioden med 14 Mkr. Féregdende ar ingick ett resultat fran forséljning
av Fazers produkter om 4 Mkr. Dérmed 6kade resultatet av Cloettas verksamhet med 18 Mkr.
Rorelseresultatet har paverkats positivt i perioden av valutakursférandringar med 4 Mkr (=9).
Valutaeffekterna redovisas tillsammans med 6vriga rorelsekostnader och rérelseintakter.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt uppgick till 38 Mkr (24). Finansnettot uppgick till =3 Mkr jdmfort med 2 Mkr
foregdende ar.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 27 Mkr (25), vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 1,14 kronor
(1,03) fore och efter utspadning. Periodens skatt uppgick till =11 Mkr (1). Fran och med 2009



andrades bolagsskatten i Sverige fran 28 procent till 26,3. Den ldgre skattesatsen beaktades
vid berdkning av uppskjuten skatt pa obeskattade reserver foregaende period och minskade
skatten med cirka 7 Mkr.

Rullande 12 mdnader
Nettoomsattningen rullande 12 mdnader uppgick till 1 060 Mkr. Rorelseresultatet rullande 12
manader uppgick till 19 Mkr och exklusive jamforelsestdrande poster till 22 Mkr.

Finansiering och likviditet
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 235 Mkr (295).

Cloettas rorelsekapitalbehov ar utsatt for sasongsvariationer. Dessa variationer beror
bland annat pa att varulagret byggs upp infor en 6kad forsaljning under julen. Detta innebar
att rorelsekapitalbehovet normalt &r som hogst under hosten, det vill sdga under det forsta
kvartalet, och som ldgst vid arsskiftet, det vill sdga under det andra kvartalet.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden september 2009 — maj 2010
uppgick till =7 Mkr (128). For det tredje kvartalet uppgick kassaflodet fran den [6pande verk-
samheten till =3 Mkr (5). Effekter av delningen paverkade kassaflodet i jdmforelseperioderna.
Investeringar i anldaggningstillgdngar under niomanadersperioden belastade kassaflddet netto
med 34 Mkr (91). Rdntebdrande tillgdngar dversteg rantebérande skulder pd balansdagen med
netto (d v s nettofordran) 136 Mkr (227). Jdmfort med samma balansdag foregdende ar har
nettofordran minskat med 91 Mkr. Soliditeten uppgick till 66,0 procent (64,5).

Investeringar

Investeringar i anldggningar och utrustning under perioden uppgick brutto till 34 Mkr (91).
Investeringarna avser saval kapacitetshdjande investeringar som ersattningsinvesteringar till
befintliga produktionslinjer. Avskrivningarna uppgick till 37 Mkr (35).

Ovriga upplysningar

Personal

Medelantalet anstallda under perioden september 2009 — maj 2010 uppgick till 454 (468).
Minskningen hanfors framst till de neddragningar av personal som gjordes féregaende ar pa
grund av den ¢vertalighet som uppstod med anledning av delningen samt de personalned-
dragningar som gjordes i Alingsasfabriken.

Moderbolaget
| Cloetta AB ingar framst huvudkontorsfunktioner, som koncernévergripande ledning och
administration. Kommentarer nedan avser perioden september 2009 — maj 2010 (nio manader).

Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick till 26 Mkr (29) och avsédg i huvudsak koncern-
interna tjanster. Rorelseresultatet uppgick till 2 Mkr (=3), varav omstruktureringskostnader i
samband med delningen uppgick till 5 Mkr for jamforelseperioden.

Finansnettot uppgick till =2 Mkr (79). Merparten av finansnettot féregdende ar avser utdel-
ning fran dotterbolaget Cloetta Sverige AB. Resultatet fore skatt blev 0 Mkr (76). Resultatet efter
skatt blev 0 Mkr (76).

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 69 Mkr (63).

Cloettas konvertibelldn till de anstallda uppgaende till 30 Mkr [6per fran den 14 maj 2009
— 30 mars 2012 med en Stibor-relaterad ranta med tilldgg for 2,5 procentenheter. Konvertering
kan ske till B-aktier under perioden 25 februari 2011 — 25 februari 2012 till en konverterings-
kurs om 30,40 kronor, vilket vid full konvertering medfor en utdkning med 1 004 889 B-aktier.
Rantesatsen for perioden 10 november 2009 - 10 november 2010 har faststéllts till 3,48 %.
Nasta rantebelopp forfaller till betalning den 10 november 2010.

Aktien
Aktierna av serie B i Cloetta AB (publ) togs den 16 februari 2009 upp till handel pd NASDAQ
OMX Stockholm. Bolaget handlas under kortnamnet CLA B med ISINkod SE0002626861.
Handelspost ar en (1) aktie.

Under perioden 1 september 2009 — 31 maj 2010 har 4 860 107 aktier, motsvarande cirka
22 procent av totalt antal B-aktier, omsatts och hdgsta betalkurs var 43,80 kronor och lagsta var
27,60 kronor.

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten

Mkr
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1) effekter av delningen paverkar
kassaflodet i jamforelseperioderna

SIA-glassen Tarragona dr en av
sommarens kalla nyheter.

2010
Den Officiella
Brollopsserien

The Official
Wedding Series

En av Cloettas totalt sex produkter i
de officiella bréllopsserien.
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Center Nougat lanseras bade som
dubbel och enkel stycksak.

6 CLOETTA

DELARSRAPPORT Q3 | 2010

Agare

AB Malfors Promotor ar huvudégare i Cloetta AB (publ). Per den 31 maj hade Cloetta AB 4 300
aktiedgare och huvudégaren Malfors Promotor dgde 74,6 procent av résterna och 52,3 procent
av kapitalet. Ovriga institutionella placerare dgde 12,8 procent av résterna och 24,0 procent av
kapitalet. Antalet aktier uppgick till 24 119 196 varav 21 759 196 av serie B och 2 360 000 av serie A.

Upplysningar om narstaendetransaktioner

Definitionen av narstaendetransaktioner har i och med delningen av Cloetta Fazer férandrats.
Efter delningen &r Cloetta AB ett sjalvstandigt och fristdende bolag. Huvudéagare ar AB Malfors
Promotor och transaktioner mellan Cloetta och huvudégaren &r att betrakta som narstaende-
transaktioner. Under perioden har inga sadana transaktioner skett.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Efter rapportperiodens utgang har inga vasentliga handelser som paverkar verksamheten
intraffat.

Ovrigt
Bokslutskommunikén for det fidrde kvartalet (september 2009 — augusti 2010) kommer att
offentliggéras den 19 oktober 2010.




Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Ljungsbro 22 juni 2010

Cloetta AB (publ)
Olof Svenfelt
Ordférande
Lennart Bohlin Johan Hjertonsson
Ledamot Ledamot
Ulrika Stuart Hamilton Mikael Svenfelt Meg Tivéus
Ledamot Ledamot Ledamot
Lena Gronedal Birgitta Hillman
Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot
Curt Petri

Koncernchef och verkstdllande direktor

Uppgifterna i denna deldrsrapport har granskats av bolagets revisorer
Revisors rapport over éversiktlig granskning av deldrsrapport upprdttad
[ enlighet med IAS 34 och 9 kap. drsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen i Cloetta AB
Org nr 556308-8144

Inledning
Vi har utfort en dversiktlig granskning av deldrsrapport for Cloetta AB (publ) per 31 maj 2010 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart

ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation

utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga gransknings-atgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dérfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 22 juni 2010
KPMG AB

Helene Willberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakningar ( sammandrag

Tredje kvartalet Nio manader Rullande 12 Helar 08/09

mars 2010 | mars 2009 sep 2009 sep 2008 juni 2009 sep 2008
Mkr -maj 2010 | -maj 2009 -maj 2010 | —-maj 2009 -maj 2010 | -aug 2009
Nettoomsattning 267 237 848 972 1060 1184
Kostnad for sdlda varor -182 -162 -575 -689 734 -848
Bruttoresultat 85 75 273 283 326 336
Ovriga rérelseintakter 3 -1 4 37 4 37
Forsaljnings- och administrationskostnader -84 -79 -235 -295 -305 -365
Ovriga rorelsekostnader 0 -3 -1 -3 -6 -8
Rorelseresultat 4 -8 41 22 19 0
Finansiella poster -1 0 -3 2 -6 -1
Resultat fore skatt 3 -8 38 24 13 -1
Skatt -1 1 =11 1 -5 7
Periodens resultat 2 -7 27 25 8 6
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 2 -7 27 25 8 6
Resultat per aktie fére och efter utspadning 0,09 -0,32 1,14 1,03 0,35 0,23
Antal aktier vid periodens slut” 24119196 | 24119196 24119196 | 24119196 24119 196 24119 196
1) vilket ocksa motsvarar under perioden genomsnittligt antal aktier

Tredje kvartalet Nio manader Rullande 12 Helar 08/09

mars 2010 | mars 2009 sep 2009 sep 2008 juni 2009 sep 2008
Mkr -maj 2010 | —maj 2009 -maj 2010 | —maj 2009 -maj 2010 | -aug 2009
Periodens resultat 2 —7 27 25 8 6
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 0 0 0 0 0 0
Periodens 6vrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0
Periodens summa totalresultat 2 -7 27 25 8 6
Periodens summa totalresultat
hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 2 -7 27 25 8 6
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Upplysningar for jamforelsedndamdl

Tredje kvartalet Nio manader Rullande 12 Helar 08/09
mars 2010 | mars 2009 sep 2009 sep 2008 juni 2009 sep 2008
Mkr -maj 2010 | —-maj 2009 -maj 2010 | —maj 2009 -maj 2010 | -aug 2009
Kostnad fér salda varor
Omstruktureringskostnader - -2 - -7 -7
Summa kostnad for salda varor - -2 - -7 -7
Férséljnings- och
administrationskostnader
Omstruktureringskostnader - -8 - -41 -3 -44
Summa férsaljnings- och
administrationskostnader - -8 - -41 -3 -44
Ovriga rérelseintikter och
rérelsekostnader
Erhallen ersattning fran Fazer Konfektyr
avseende omstruktureringskostnader - - - 28 - 28
Erhdllen ersattning fran Fazer Konfektyr
avseende valutaterminskontrakt - - - 6 - 6
Upplosning reservering tillaggskopeskilling - - - -
Summa 6vriga rorelseintakter och
rorelsekostnader - - - 43 - 43
Effekt pa rorelseresultatet - -10 - -5 -3 -8
Skatt - 3 - 4 1 5
Effekt pa periodens resultat - -7 - -1 -2 -3
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
2010 dec 2009 2009 2009 2009
mars-maj -feb 2010 sep-nov jun—aug mars—maj
Nettoomsattning Mkr 267 249 332 212 237
Rorelseresultat Mkr 4 -7 44 -22 -8
Rorelsemarginal % 1,5 neg 13,3 neg. neg
Rorelseresultat” Mkr 4 -7 44 -19 2
Rorelsemarginal” % 1,5 neg 133 neg. 08
Resultat per aktie kr 0,09 -0,25 1,30 -0,80 -0,32

1) exklusive jamforelsestorande poster

DELARSRAPPORT Q3 | 2010 « CLOETTA 9



Koncernens balansrdkningar ( sammandrag

2010 2009 2009
Mkr 31 maj 31 maj 31 aug
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 91 9 91
Ovriga immateriella 53 53 52
Materiella anldaggningstillgangar 457 454 461
Finansiella anldaggningstillgangar 2 4 2
Summa anldggningstillgangar 603 602 606
Omeséttningstillgangar
Varulager 150 125 17
Kortfristiga fordringar 131 109 113
Kortfristiga placeringar 45 21 21
Likvida medel 190 274 256
Summa omsattningstillgangar 516 529 507
SUMMA TILLGANGAR 1119 1131 1113
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
738 730 AN
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 106 13 108
Ovriga avsattningar 74 92 73
Konvertibelldn 28 26 26
Summa langfristiga skulder 208 231 207
Kortfristiga skulder 173 170 195
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1119 1131 1113
Stallda sdkerheter 2 4 2
Eventualforpliktelser 2

Koncernens forandringar ( eget Rapital | sammandrag

sep 2009 - sep 2008 - sep 2008 -
Mkr maj 2010 maj 2009 aug 2009
Ingdende eget kapital vid periodens bdrjan 711 707 707
Summa totalresultat for perioden 27 25 6
Tillskjutet kapital konvertibelldn - 2
Utdelning - —4 4
Utgaende eget kapital vid periodens slut 738 730 rall
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Tredje kvartalet Nio manader Rullande 12 Helar 08/09
mars 2010 | mars 2009 sep 2009 sep 2008 juni 2009 sep 2008
Mkr -maj 2010 ' -maj2009  -maj 2010 | —-maj 2009 -maj 2010 | —aug 2009
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 28 10 68 64 52 48
Fordndringar av rorelsekapital -31 -5 -75 64 -60 79
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -3 5 -7 128 -8 127
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 -36 -59 -112 -76 -129
Kassaflode efter investerings-
verksamheten -9 -31 -66 16 -84 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 30 - =21 0 =21
Periodens kassaflode -9 -1 -66 -5 -84 -23
Likvida medel vid periodens borjan 199 275 256 279 274 279
Likvida medel vid periodens slut 190 274 190 274 190 256
Kassa, bank och kortfristiga placeringar < 3 man 190 274 190 274 190 256
Kortfristiga placeringar > 3 man 45 21 45 21 45 21
Summa kassa, bank och
kortfristiga placeringar 235 295 235 295 235 277

NyClQeltal Tredje kvartalet Nio ménader Helar 08/09 2008

mars 2010 | mars 2009 sep 2009 | sep 2008 sep 2008 2008
-maj 2010 | -maj 2009 -maj 2010 | -maj 2009 —-aug 2009 jan-aug

Rorelseresultat Mkr 4 -8 41 22 0 -84
Rorelsemarginal % 1,5 neg 4,8 23 0 neg
Jamforelsestorande poster

som paverkat rorelseresultatet Mkr - -10 - -5 -8 -92
Rorelseresultat

exkl jgmforelsestorande poster Mkr 4 2 41 27 8 8
Rorelsemarginal

exkl jamforelsestorande poster % 1,5 038 4,8 2,8 0,7 1,0
Resultat fore skatt Mkr 3 -8 38 24 -1 -81
Resultat per aktie, fore och

efter utspadning kr 0,09 -0,32 1,14 1,03 0,23 -3,50
Resultat per aktie, fore och

efter utspadning” kr 0,09 -0,03 1,14 1,07 0,35 0,31
Rantabilitet pa sysselsatt kapital'? % 2,8 43 2,8 43 12 38
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt? % 1,4 37 1,4 37 13 neg
Kassaflode fran den

|6pande verksamheten Mkr -3 5 -7 128 127 -35
Kassaflode efter investering

i anldaggningar Mkr -9 -4 -41 37 16 -121
Nettofordran Mkr 136 227 136 227 183 171
Soliditet % 66,0 64,5 66,0 64,5 639 609
Eget kapital per aktie kr 30,62 30,27 30,62 30,27 2947 29,34
Medelantal anstéllda 456 453 454 468 464 503
Antal aktier vid periodens slut? 24119196 | 24119196 24119196 | 24119196 24119196 | 24119 196

1) exklusive jamforelsestdrande poster
2) avser rullande 12 méanader
3) vilket ocksa motsvarar under perioden genomsnittligt antal aktier

For definition av nyckeltal, se arsredovisningen sid 93.
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Moderbolagets resultatrakningar ( sammandrag

Tredje kvartalet Nio manader Helar 08/09
mars 2010 | mars 2009 sep 2009 sep 2008 sep 2008 -
Mkr -maj2010 | -maj2009 -maj 2010 | -maj2009 aug 2009
Nettoomsattning 9 10 26 29 39
Kostnader for fastighetsforvaltning och sdlda tjanster 0 0 0 0 -1
Bruttoresultat 9 10 26 29 38
Administrationskostnader -7 -8 -24 -32 -41
Ovriga rérelseintdkter och rorelsekostnader - 0 - 0
Rorelseresultat 2 2 -3 -3
Resultat fran andelar i koncernféretag - 80 - 80 80
Ovriga finansiella intékter och kostnader -1 0 -2 -1 -1
Resultat fore skatt 1 82 0 76 76
Bokslutsdispositioner - - - - -1
Skatt 0 0 0 1
Periodens resultat 82 76 76
2010 2009 2009
Mkr 31 maj 31 maj 31 aug
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 4 4 4
Finansiella anldggningstillgdngar 540 538 539
Summa anléggningstillgangar 544 542 543
Omeséttningstillgangar 98 96 98
SUMMA TILLGANGAR 642 638 641
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 121 121 121
Fritt eget kapital 481 481 481
Summa eget kapital 602 602 602
Obeskattade reserver 1 - 1
Langfristiga skulder
Ovriga avsattningar 0 1 0
Konvertibellan 28 26 26
Summa langfristiga skulder 28 27 26
Kortfristiga skulder 11 9 12
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 642 638 641
Stallda sdkerheter Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser 74 7 71
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Betraffande riskhantering se sid 53
och 87 i Cloettas arsredovisning 2009,
se www.cloetta.se

For detaljerade redovisningsprinciper
se sid 69 i Cloettas drsredovisning 2009,
se www.cloetta.se

4

Bjudbitar med mork choklad/blabar
och mjolkchoklad/lingon.

Operationella och finansiella risker i koncern och moderbolag
Cloettakoncernen ar i sin verksamhet utsatt for operationella och finansiella risker. De operationella ris-
kerna hanteras av de operativa enheterna och de finansiella riskerna av den centrala finansfunktionen.

Koncernens tillverkningskostnader uppgar till cirka 55 procent av de totala kostnaderna. Av
tillverkningskostnaderna svarar ravaror och emballage for cirka 60 procent. De vardemassigt storsta
ravarorna ar kakao, socker och mjoélkprodukter. Jamfort med foregaende ar har priset pa en del av
Cloettas ravaror stigit. Ingdngna terminskontrakt medfér att dessa ©kade kostnader paverkar resul-
tatet med viss fordrojning. Den fortsatta prisutvecklingen pa ravaror foljs och analyseras I6pande.

Koncernens finansiella risker omfattar framst risker relaterade till valuta-, rénte- och kreditrisker.
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per 31 maj 2010 till 235 Mkr. Koncernens place-
ringsstrategier foljer de riktlinjer som faststallts i styrelsens finanspolicy. Betraffande koncernens
valutasakring var, per den 31 maj 2010, 62 procent av prognostiserade nettofléden sakrade 9 mana-
der framat, vilket &r i linje med koncernens finanspolicy. Ingangna terminskontrakt medfor att valuta-
fluktuationer paverkar resultatet med viss fordréjning.

Moderbolagets verksamhet bestar framst av koncernévergripande ledning och administration,
varfor riskerna i bolaget ar begransade till rénte- och likviditetsrisk.

Betraffande riskhantering hanvisas i ovrigt till arsredovisningen for 2009, se www.cloetta.se.

Redovisningsprinciper och 6vriga upplysningar

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sddana de har antagits av EU. De standarder och tolknings-
uttalande som tillampas ar de som &r géllande per 1 september 2009 och som da antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.2, Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, tilldmpats.

Deldrsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.

Vidare har tillampliga bestdmmelser i rsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden
tilldmpats. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och lagen om vdrdepappersmarknaden, vilket dr i enlighet med bestémmelserna i

RFR 2.2, Redovisning for juridisk person. Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

IFRS 8 (Rorelsesegment) géller for rakenskapsar som inleds 1 januari 2009 eller senare och géller
saledes for koncernen fran och med detta rakenskapsar. Den nya standarden kraver att segment-
informationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebdr att den presenteras pa det
sdtt som anvands i den interna rapporteringen. Ledningen foljer upp verksamheten i sin helhet i
den interna rapporteringen. Ndgon rapportering av segment sker darfor inte i de finansiella rappor-
terna. Presentationen av de finansiella rapporterna foljer den rapportering som sker till ledningen,
varfor denna standard inte kommer att paverka de finansiella rapporternas utformning.

IAS 1 (Utformning av finansiella rapporter) galler for rékenskapsar som inleds 1 januari 2009 eller
senare och galler sdledes fér koncernen fran och med detta rékenskapsér. Andringen innebar fram-
forallt forandringar i uppstaliningsformer och bendmning av de finansiella rapporterna. Andringen pé-
verkar inte bestamningen av de belopp som rapporteras. Andringen har péverkat koncernen genom
attintakter och kostnader, som tidigare redovisades i rapporten avseende férandring i eget kapital,
numera redovisas i en separat rapport direkt efter resultatrékningen; Koncernens rapport over total-
resultat. | rapporten dver férandringar i eget kapital redovisas endast transaktioner med aktiedgare.

For detaljerad information betrdffande redovisningsprinciperna hanvisas till arsredovisningen
for 2009, se www.cloetta.se.

Bedomningar och uppskattningar
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krdver att féretagsledningen gor be-
doémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gérs om dndringen endast paverkar denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Delningen av Cloetta Fazer
Mer information om delningen av Cloetta Fazer finns pa sidan 49 i Cloettas arsredovisning for 2009,
se www.cloetta.se.
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Publiceringstillfallen 2010
Rakenskapsar 2009 - 2010

Bokslutskommuniké, sep 2009 — aug 2010 19 oktober 2010
Arsredovisning, sep 2009 - aug 2010 vecka 48 2010
Arsstamma, 2009/2010 15 december 2010

Fragor besvaras av
VD Curt Petri, mobil 070-593 21 69 eller av ekonomidirektor Kent Sandin, mobil 070-582 77 95.

Arsredovisning och delarsrapporter publiceras p& www.cloetta.se

Viktiga hdndelser under kvartalet

« Cloetta och skum ar en klassisk kombination till pask. Infor pasken lanserades Paskeskum
i ny design i fyra olika smaker och farger.

« Cloettas Brollopsserie lanserades i handeln. Serien bestar av tre olika pralinaskar for olika
smaker och tillféllen, en ask med bjudbitar och samt tva Tarragona-chokladkakor med olika
notkombinationer.

« Kexchoklad Snacks Hallon lanserades som en limited edition. Krispiga sma snackschokladbitar
med hallonsmak.

« Pollyfamiljen har utdkats med nyheten Polly Summer Berries. Polly Summer Berries bestar av
Pollykulor med smak av mork choklad med jordgubbe, ljus choklad med jordgubbe och vit
choklad med smultronsmak.

« Center Nougat lanserades som dubbel och enkel stycksak.

« Cloetta var huvudpartner till Love Stockholm 2010 och fanns pa plats i Stockholm under
festligheterna. Cloetta representerar ocksa Brands of Sweden, vilket &r ett varumarkeskoncept
for internationell profilering av svenska bolag i sammanhang dar kommersiella varumarken
inte kan forekomma.

Stockholm

The Capital of Scandinavia

Cloetta AB (publ) « Org.nr. 556308-8144 - 590 69 Ljungsbro
Tel 013-28 50 00 « Fax 013-655 60 « www.cloetta.se




