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Delarsrapport 1 januari - 30 september 1998

. Resultat fore skatt 82,4 (140,3) MSEK.
. Intakterna okade till 421,4 (414,5) MSEK.
. Oversyn av samtliga kostnader.

Resultat och stallning Kostnaderna har under perioden stigittill 339,0 (274,2)
Koncernen MSEK. Kostnadsdkningen forklaras framfor allt av 6kat
Hagstromer & Qviberg koncernen (H&Q) redovisar foantal anstallda samt kostnader for organisationsuppbygg-
perioden 1 januari — 30 september 1998 ett resultat favad, sisomt ex kostnader for lokalanpassning och utveck-
skatt pa 82,4 (140,3) MSEK. Resultatet per aktie eftbngsprojektinom IT. Som en féljd av rddande marknads-
skatt uppgick till 3,65 (6,21) SEK. lage sker en intensifierad 6versyn av samtliga kostnader.

H&Qs andel av aktiehandeln p& Stockholms Fond-
bors uppgar till 6,57 (6,54) %.
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Moderbolaget

Moderbolaget Hagstromer & Qviberg AB redovisar for

a0 | perioden ett resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
om -5,0 (-8,4) MSEK. Nettoomsattningen under perioden

30 | uppgick till 102,3 (13,9) MSEK. Bolaget hade saval per
den 30 september 1998 som per den 31 december 1997
20 inga likvida medel. Under perioden har moderbolaget
nettokopt aktier for 7,0 (53,3) MSEK.
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Resultat fore skatt per kvartal, MSEK. 60
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Avkastning pa eget kapital uppgick till 12 (23) %
Eget kapital uppgick till 634,4 (659,1) MSEK, vilket| * |
motsvarar 39,01 (40,53 per den 31 december 1997) S| =0
per aktie. Koncernens likvida medel uppgick per den 3
september 1998 till 377,0 (76,0 per den 31 decemk
1997) MSEK. Under perioden har koncernen invester *°
16,9 (14,5) MSEK i inventarier. Kapitaltackningsgrade, ,
for koncernen uppgick till 33 (38 per den 31 decemb S A A A S S
1997) %.

De totala intakterna steg till 421,4 (414,5) MSEK. Courtageintakter per kvartal, MSEK.
Intékterna har okat for samtliga affarsomraden, exklusive
H&Q Ryssland. Intéaktsbortfallet for Ryssland for foretaH&Q Norden
get som helhet uppgar till 60 MSEK. Utvecklingen for affarsomradet var under forsta halvaret
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god men har darefter avtagit till foljd av lagre aktivitebvriga kostnader i Moskva att reduceras. Efter genom-
inom samtliga delar av affairsomradet. Den svagare fitrda kostnadsanpassningar kommer de I6pande kostna-
vecklingen mérktes framfor allt under juli och augustderna for den ryska verksamheten i Moskva och Stock-
medan september var betydligt starkare och val i niva miedim att uppga till under 2,0 MSEK per manad. Courtage-
forsta halvaret. intakterna fran handel i ryska aktier uppgick under perio-

Under tredje kvartalet forvarvades verksamhet inoren till 10,2 MSEK, varav 0,6 MSEK i september.
analys, méakleri och administration fran Norden FondsAS  Antalet anstéllda inom H&Q Ryssland uppgick per
i Oslo, totalt 20 personer. Verksamheten bedrivs fran oden 30 september till 19 (12) personer.
med halvarsskiftet i filial under namnet H&Q Norden
Securities. Dartill forvarvades aven 40% i Norden Fond$&Q Privat
AS, som darefter bytt firma till H&Q Norden CorporateAktiviteten inom H&Q Privat var hdg under det forsta
AS och fokuserat verksamheten till corporate financhalvaret men har darefter avtagit som en konsekvens av
Integration respektive samordning av verksamheterna magh ckade volatiliteten pa marknaden. Antalet depakunder
motsvarande enheter i Stockholm och New York har sketppgick per den 30 september till 17 400 (15 700 per den
under sommaren. 31 december 1997).

Inom Analys/mékleri har satsningarna fortsatt pa att  En storre forandring inom affarsomradet pagar i syfte
starka analysprodukten inom IT/Telecom/Media (H&Qtt ytterligare forstarka och systematisera radgivning och
Technology), Lakemedel/Bioteknik (H&Q Healthcare)serviceniva. Detta inbegriper en minskning av antalet
Shipping/Offshore, Basindustri (H&Q Cyclicals) och Fastkunder per maklare och férvaltare inom makleri och
ighet/Bygg. Under aret har den geografiska tackningdmapitalforvaltning, samt en breddning och kvalitets-
utokats till att omfatta hela den nordiska marknadeforstarkning av placeringsradgivning och Internettjansten
Affarsvolymerna avseende danska, finska och norska &k&Q Online.
tier har okat vasentligt. Kundbasen har breddats genom | januari 1998 forvarvades J.S. Gadd & Cie S.A. med
framfor allt en 6kad andel internationella kunder. 9 anstéllda och med bas i Genéve. Bolaget ar verksamt

Aktiviteten inom Trading har under tredje kvartaleinom kapitalférvaltning. Forvaltat kapital inom H&Q
minskat i jamforelse med forsta halvaret pa grund diskretionar och Radgivande Kapitalforvaltning uppgick
personalomséattning. Under september har organisatiornmesr den 30 september till 3 000 (2 400 per den 31 december
forstarkts genom kompletterande rekryteringar och verk997) MSEK.
samheten bedoms vara tillbaka pa normal niva vid arsskif- Under perioden har arbetet med att etablera ett kontor
tet. Intjaningen under tredje kvartalet har trots personal-uxemburg paborjats. Erforderligatillstand bedoms kunna
omsattningen varit fortsatt god. erhéllas under det fjarde kvartalet och verksamhet inledas

For Corporate finance har marknadsturbulensen uindn och med arsskiftet. Lokalkontoren i Sverige har
der tredje kvartalet medfort att ett stort antal projekt hakvecklats val med undantag for Helsingborg, som har
fatt skjutas paframtiden. Marknadslaget har dock fort mestag Ionsamhet. Under inledningen av det tredje kvartalet
sig ett Okat intresse for foretagsforvarv. har ett kontor etablerats i JOnkdping.

Resultatet for affarsomradet som helhet var samre Utlaning 6ver depa och via Privata Placeringar upp-
under tredje kvartalet an tidigare under aret pa grund gick per den 30 september till 1 066 (1 271 per den 31
okade kostnader, lagre courtageintékter under juli odecember 1997) MSEK, varav 889 MSEK avsag depa och
augusti samt uteblivha realiseringar av projekt inorh77 MSEK Privata Placeringar (1 064 respektive 207
corporate finance pa grund av marknadslaget. MSEK per den 31 december 1997). Overbelaning har trots

Antalet anstallda inom affarsomradet uppgick penarknadsturbulensen kunnat hallas pa en lag niva. Kon-
den 30 september 1998 till 90 (61 per den 31 decemistaterade kreditforluster under perioden uppgar till 0 (0)

1997) personer. MSEK.
Resultatet for affarsomradet som helhet var samre
H&Q Ryssland under tredje kvartalet an tidigare under aret pa grund av

Aktiviteten pa den ryska aktiemarknaden har i det naikade kostnader och lagre courtageintakter.
maste avstannat som en konsekvens av radande politisk Antalet anstallda inom affarsomradet uppgick per
och ekonomisk osakerhet. Som en foljd darav har planeideh 30 september till 124 (89) personer. Per den 2 juli har
organisationsuppbyggnad i Moskva ej genomforts.  Per Axman tilltratt som chef for H&Q Privat.

Befintlig verksamhet i Moskva omfattar administra-
tiva funktioner samt analys och corporate finance. Handd&Q Fonder
med ryska aktier hanteras fran kontoret i Stockholret forvaltade kapitalet minskade under perioden med 7%
Fokus for kontoret i Moskva kommer for tid framéver vardéill 4 000 (4 300 per den 31 december 1997) MSEK.
analys och corporate finance. Till foljd av marknadslagéintalet anstallda inom affarsomradet uppgick per den 30
har en kostnadsanpassning beslutats med innebérdsefitember till 12 (11) personer.
personal sagts upp eller omplacerats. Hartill kommer Resultatet for affarsomradet har utvecklats positivt.

1 Jamforelsetal for anstallda avser genomgéaende den 31 december 1997.
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Totalt forvaltad volym for H&Q Fonder och H&Q
Kapitalférvaltning uppgick till 7 000 MSEK.

Ovrigt

tilltradde Anders Bods som VD i Hagstromer & Qviberg
Fondkommission AB.

Utsikter 1998

Under de senaste aren har férutsattningarna pa de finan-
siella marknaderna varit gynnsamma. H&Q har under
denna period utvecklats saval kvalitativt som kvantitativt
inom samtliga omraden. Under arets forsta nio manader
har antalet anstéllda inom affarsverksamheten okats kraf-
tigt. Denna satsning har medfort 6kade kostnader men
forvantas fran och med slutet av 1998 och under 1999 fa
genomslag pa intaktssidan. Det férsamrade marknads-
klimatet under tredje kvartalet inneb&r dock att resultatet
for 1998 forvantas bli betydligt lagre an for 1997. Som en
foljd av radande marknadslage sker en intensifierad Gver-
syn av samtliga kostnader.

Kommande rapporttilifallen
Bokslutskommuniké 1998 17 februari 1999

Innehavet i Finska Interbank avyttrades under férsta kvakrsredovisning 1998 mars 1999
talet med en reavinst pa 12 MSEK.
Med anledning av millenniumskiftet startades under

1997 Projekt Ar 2000 Projektarbetet fortskrider enligt

Bolagsstamma 15 april 1999

fastlagd plan och testkérningar av affarssystem samt andra
administrativa system ar inplanerade under hosten. P&iockholm den 15 oktober 1998
jektet genomférs i nara samarbete med respektive system-

leverantor.

Stefan Dahlbo

Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 3@erkstallande Direktor
september 1998 till 318 (240) personer. Per den 13 augdstiefon 08-696 17 00

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Nyckeltal *

Rorelsens intakter, MSEK
Resultat fore skatt, MSEK
Vinst per aktie, SEK
Avkastning pa eget kapital, %
Eget kapital per aktie, SEK
Kapitaltackningsgrad, %

1For definitioner se nasta sida
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9809

421,4
82,4
3,65
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39,01
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2Rullande 12 méanader

9701- 9710- Helér Helar
9709 98092 1997 1996
4145 579,5 572,6 305,1
140,3 115,9 173,8 71,4
6,21 5,13 8,00 3,08
23 13 21 9
38,78 39,01 40,53 35,47
33 33 38 60



Koncernresultatrakningar
(MSEK)

Koncernbalansrakningar
(MSEK)

980101-  970101- 980930 971231
980930 970930
Tillgangar
Rorelsens intékter Kassa och tillgodohavanden
Provisionsintakter 214.3 215,5 hos centralbanker 4.4 7,6
Provisionskostnader -35,6 -25,1 Belaningsbhara
Ranteintakter 91,5 80,8 statsskuldforbindelser 51 45
Rantekostnader -38,7 -33,0 Utlaning till kreditinstitut 372,6 68,4
Erhalina utdelningar 20,4 23,4 Utlaning till allmanheten 1065,7 1271,2
Nettoresultat av finansiella Obligationer och andra
transaktioner 98,6 94,1 rantebarande vardepapper 2,4 2,7
Ovriga rorelseintakter 70,0 58,8 Aktier och andelar 984.4 1037,9
Andel i intressebolags resultat 0,9 - Kapitalandelar i intressebolag 38,4 -
Summa rorelsens intakter 4214 4145 Goodwill 38,0 -
Inventarier 32,0 24,1
Ovriga tillgangar 716,5 138,4
Rérelsens kostnader Forutbetalda kostnader och
Allmanna administrationskostnader ~ -2349  -207,5 upplupna intakter 17,2 121
Avskrivningar av materiella och Summa tillgangar 3276,7 2566,9
immateriella anlaggningstillgangar -13,5 -9,5
Ovriga rorelsekostnader -90,6 -57,2 Skulder, avsattningar och
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 eget kapital
Summa rérelsens kostnader -339,0 -274,2 Skulder till kreditinstitut 28,8 52,8
Upplaning fran allmanheten 1488,3 1087,8
Roérelseresultat 82,4 140,3 Ovriga skulder 979,9 592,0
Upplupna kostnader och
Skatt 232 38,4 forutbetalda intékter 80,6 96,1
Avsattningar for skatter 64,7 79,1
Periodens resultat 59,2 101,9 Aktiekapital 40,7 40,7
Andra fonder 293,2 301,1
Balanserad vinst 241.3 187,1
Periodens resultat 59,2 130,2
Summa skulder, avsattningar
och eget kapital 3276,7 2566,9
Koncernens utveckling per kvartal  (belopp i MSEK)
98:3 98:2 98:1 97:4 97:3
Courtageintakter 62,8 71,9 69,3 76,2 72,0
Ovriga intékter 38,4 89,0 90,0 81,9 63,1
Rorelsens intakter 101,2 160,9 159,3 158,1 135,1
Rorelsens kostnader -100,9 -126,3 -111,8 -124,6 -87,6
Resultat fore skatt 0,3 34,6 47,5 33,5 47,5
Antal depakunder 17 400 17 000 16 400 15700 14 600
Forvaltad volym Fond- och kapitalférvaltning, MSEK 7 000 9 400 8 800 6 700 6 600

Definitioner
Vinst per aktie efter skatt
Eget kapital per aktie

Avkastning pa eget kapital

Kapitaltdckningsgrad

Resultat fore skatt med avdrag for 28% skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens utgang (16 262 395 st).

Resultat fore skatt med avdrag for 28% skatti forhallande till under perioden genomsnittligt eget kapital.
Rantabilitetstalen for respektive deldr anges som arsvarden.

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.
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