

  -  





Kostnaderna har under perioden stigit till 339,0 (274,2)
MSEK. Kostnadsökningen förklaras framför allt av ökat
antal anställda samt kostnader för organisationsuppbygg-
nad, såsom t ex kostnader för lokalanpassning och utveck-
lingsprojekt inom IT. Som en följd av rådande marknads-
läge sker en intensifierad översyn av samtliga kostnader.

H&Qs andel av aktiehandeln på Stockholms Fond-
börs uppgår till 6,57 (6,54) %.

Moderbolaget
Moderbolaget Hagströmer & Qviberg AB redovisar för
perioden ett resultat före bokslutsdispositioner och skatt
om -5,0 (-8,4) MSEK. Nettoomsättningen under perioden
uppgick till 102,3 (13,9) MSEK. Bolaget hade såväl per
den 30 september 1998 som per den 31 december 1997
inga likvida medel. Under perioden har moderbolaget
nettoköpt aktier för 7,0 (53,3) MSEK.

Courtageintäkter per kvartal, MSEK.

H&Q Norden
Utvecklingen för affärsområdet var under första halvåret

Delårsrapport 1 januari - 30 september 1998

Resultat och ställning
Koncernen
Hagströmer & Qviberg koncernen (H&Q) redovisar för
perioden 1 januari – 30 september 1998 ett resultat före
skatt på 82,4 (140,3) MSEK. Resultatet per aktie efter
skatt uppgick till 3,65 (6,21) SEK.

Resultat före skatt per kvartal, MSEK.

Avkastning på eget kapital uppgick till 12 (23) %.
Eget kapital uppgick till 634,4 (659,1) MSEK, vilket
motsvarar 39,01 (40,53 per den 31 december 1997) SEK
per aktie. Koncernens likvida medel uppgick per den 30
september 1998 till 377,0 (76,0 per den 31 december
1997) MSEK. Under perioden har koncernen investerat
16,9 (14,5) MSEK i inventarier. Kapitaltäckningsgraden
för koncernen uppgick till 33 (38 per den 31 december
1997) %.

De totala intäkterna steg till 421,4 (414,5) MSEK.
Intäkterna har ökat för samtliga affärsområden, exklusive
H&Q Ryssland. Intäktsbortfallet för Ryssland för företa-
get som helhet uppgår till 60 MSEK.

♦ Resultat före skatt 82,4 (140,3) MSEK.

♦ Intäkterna ökade till 421,4 (414,5) MSEK.

♦ Översyn av samtliga kostnader.
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god men har därefter avtagit till följd av lägre aktivitet
inom samtliga delar av affärsområdet. Den svagare ut-
vecklingen märktes framför allt under juli och augusti,
medan september var betydligt starkare och väl i nivå med
första halvåret.

Under tredje kvartalet förvärvades verksamhet inom
analys, mäkleri och administration från Norden Fonds AS
i Oslo, totalt 20 personer. Verksamheten bedrivs från och
med halvårsskiftet i filial under namnet H&Q Norden
Securities. Därtill förvärvades även 40% i Norden Fonds
AS, som därefter bytt firma till H&Q Norden Corporate
AS och fokuserat verksamheten till corporate finance.
Integration respektive samordning av verksamheterna med
motsvarande enheter i Stockholm och New York har skett
under sommaren.

Inom Analys/mäkleri har satsningarna fortsatt på att
stärka analysprodukten inom IT/Telecom/Media (H&Q
Technology), Läkemedel/Bioteknik (H&Q Healthcare),
Shipping/Offshore, Basindustri (H&Q Cyclicals) och Fast-
ighet/Bygg. Under året har den geografiska täckningen
utökats till att omfatta hela den nordiska marknaden.
Affärsvolymerna avseende danska, finska och norska ak-
tier har ökat väsentligt. Kundbasen har breddats genom
framför allt en ökad andel internationella kunder.

Aktiviteten inom Trading har under tredje kvartalet
minskat i jämförelse med första halvåret på grund av
personalomsättning. Under september har organisationen
förstärkts genom kompletterande rekryteringar och verk-
samheten bedöms vara tillbaka på normal nivå vid årsskif-
tet. Intjäningen under tredje kvartalet har trots personal-
omsättningen varit fortsatt god.

För Corporate finance har marknadsturbulensen un-
der tredje kvartalet medfört att ett stort antal projekt har
fått skjutas på framtiden. Marknadsläget har dock fört med
sig ett ökat intresse för företagsförvärv.

Resultatet för affärsområdet som helhet var sämre
under tredje kvartalet än tidigare under året på grund av
ökade kostnader, lägre courtageintäkter under juli och
augusti samt uteblivna realiseringar av projekt inom
corporate finance på grund av marknadsläget.

Antalet anställda inom affärsområdet uppgick per
den 30 september 1998 till 90 (61 per den 31 december
19971) personer.

H&Q Ryssland
Aktiviteten på den ryska aktiemarknaden har i det när-
maste avstannat som en konsekvens av rådande politisk
och ekonomisk osäkerhet. Som en följd därav har planerad
organisationsuppbyggnad i Moskva ej genomförts.

Befintlig verksamhet i Moskva omfattar administra-
tiva funktioner samt analys och corporate finance. Handel
med ryska aktier hanteras från kontoret i Stockholm.
Fokus för kontoret i Moskva kommer för tid framöver vara
analys och corporate finance. Till följd av marknadsläget
har en kostnadsanpassning beslutats med innebörd att
personal sagts upp eller omplacerats. Härtill kommer

övriga kostnader i Moskva att reduceras. Efter genom-
förda kostnadsanpassningar kommer de löpande kostna-
derna för den ryska verksamheten i Moskva och Stock-
holm att uppgå till under 2,0 MSEK per månad. Courtage-
intäkterna från handel i ryska aktier uppgick under perio-
den till 10,2 MSEK, varav 0,6 MSEK i september.

Antalet anställda inom H&Q Ryssland uppgick per
den 30 september till 19 (12) personer.

H&Q Privat
Aktiviteten inom H&Q Privat var hög under det första
halvåret men har därefter avtagit som en konsekvens av
den ökade volatiliteten på marknaden. Antalet depåkunder
uppgick per den 30 september till 17 400 (15 700 per den
31 december 1997).

En större förändring inom affärsområdet pågår i syfte
att ytterligare förstärka och systematisera rådgivning och
servicenivå. Detta inbegriper en minskning av antalet
kunder per mäklare och förvaltare inom mäkleri och
kapitalförvaltning, samt en breddning och kvalitets-
förstärkning av placeringsrådgivning och Internettjänsten
H&Q Online.

I januari 1998 förvärvades J.S. Gadd & Cie S.A. med
9 anställda och med bas i Genève. Bolaget är verksamt
inom kapitalförvaltning. Förvaltat kapital inom H&Q
Diskretionär och Rådgivande Kapitalförvaltning uppgick
per den 30 september till 3 000 (2 400 per den 31 december
1997) MSEK.

Under perioden har arbetet med att etablera ett kontor
i Luxemburg påbörjats. Erforderliga tillstånd bedöms kunna
erhållas under det fjärde kvartalet och verksamhet inledas
från och med årsskiftet. Lokalkontoren i Sverige har
utvecklats väl med undantag för Helsingborg, som har
svag lönsamhet. Under inledningen av det tredje kvartalet
har ett kontor etablerats i Jönköping.

Utlåning över depå och via Privata Placeringar upp-
gick per den 30 september till 1 066 (1 271 per den 31
december 1997) MSEK, varav 889 MSEK avsåg depå och
177 MSEK Privata Placeringar (1 064 respektive 207
MSEK per den 31 december 1997). Överbelåning har trots
marknadsturbulensen kunnat hållas på en låg nivå. Kon-
staterade kreditförluster under perioden uppgår till 0 (0)
MSEK.

Resultatet för affärsområdet som helhet var sämre
under tredje kvartalet än tidigare under året på grund av
ökade kostnader och lägre courtageintäkter.

Antalet anställda inom affärsområdet uppgick per
den 30 september till 124 (89) personer. Per den 2 juli har
Per Axman tillträtt som chef för H&Q Privat.

H&Q Fonder
Det förvaltade kapitalet minskade under perioden med 7%
till 4 000 (4 300 per den 31 december 1997) MSEK.
Antalet anställda inom affärsområdet uppgick per den 30
september till 12 (11) personer.

Resultatet för affärsområdet har utvecklats positivt.

1 Jämförelsetal för anställda avser genomgående den 31 december 1997.



Totalt förvaltad volym för H&Q Fonder och H&Q
Kapitalförvaltning uppgick till 7 000 MSEK.

Övrigt
Innehavet i Finska Interbank avyttrades under första kvar-
talet med en reavinst på 12 MSEK.

Med anledning av millenniumskiftet startades under
1997 Projekt År 2000. Projektarbetet fortskrider enligt
fastlagd plan och testkörningar av affärssystem samt andra
administrativa system är inplanerade under hösten. Pro-
jektet genomförs i nära samarbete med respektive system-
leverantör.

Antalet anställda i koncernen uppgick per den 30
september 1998 till 318 (240) personer. Per den 13 augusti

Nyckeltal  1

9801- 9701- 9710- Helår Helår

9809 9709 9809 2 1997 1996

Rörelsens intäkter, MSEK 421,4 414,5 579,5 572,6 305,1
Resultat före skatt, MSEK 82,4 140,3 115,9 173,8 71,4
Vinst per aktie, SEK 3,65 6,21 5,13 8,00 3,08
Avkastning på eget kapital, % 12 23 13 21 9
Eget kapital per aktie, SEK 39,01 38,78 39,01 40,53 35,47
Kapitaltäckningsgrad, % 33 33 33 38 60

1 För definitioner se nästa sida 2 Rullande 12 månader

tillträdde Anders Böös som VD i Hagströmer & Qviberg
Fondkommission AB.

Utsikter 1998
Under de senaste åren har förutsättningarna på de finan-
siella marknaderna varit gynnsamma. H&Q har under
denna period utvecklats såväl kvalitativt som kvantitativt
inom samtliga områden. Under årets första nio månader
har antalet anställda inom affärsverksamheten ökats kraf-
tigt. Denna satsning har medfört ökade kostnader men
förväntas från och med slutet av 1998 och under 1999 få
genomslag på intäktssidan. Det försämrade marknads-
klimatet under tredje kvartalet innebär dock att resultatet
för 1998 förväntas bli betydligt lägre än för 1997. Som en
följd av rådande marknadsläge sker en intensifierad över-
syn av samtliga kostnader.

Kommande rapporttillfällen
Bokslutskommuniké 1998 17 februari 1999
Årsredovisning 1998 mars 1999
Bolagsstämma 15 april 1999

Stockholm den 15 oktober 1998

Stefan Dahlbo
Verkställande Direktör
Telefon 08-696 17 00

Denna rapport har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.
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Koncernresultaträkningar
(MSEK)

980101- 970101-
980930 970930

- -
Rörelsens intäkter
Provisionsintäkter 214,3 215,5
Provisionskostnader -35,6 -25,1
Ränteintäkter 91,5 80,8
Räntekostnader -38,7 -33,0
Erhållna utdelningar 20,4 23,4
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 98,6 94,1
Övriga rörelseintäkter 70,0 58,8
Andel i intressebolags resultat 0,9 –

Summa rörelsens intäkter 421,4 414,5

Rörelsens kostnader
Allmänna administrationskostnader -234,9 -207,5
Avskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar -13,5 -9,5
Övriga rörelsekostnader -90,6 -57,2
Kreditförluster, netto 0,0 0,0

Summa rörelsens kostnader -339,0 -274,2

Rörelseresultat 82,4 140,3

Skatt -23,2 -38,4

Periodens resultat 59,2 101,9

Koncernbalansräkningar
(MSEK)

980930 971231

Tillgångar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker 4,4 7,6
Belåningsbara
statsskuldförbindelser 5,1 4,5
Utlåning till kreditinstitut 372,6 68,4
Utlåning till allmänheten 1 065,7 1 271,2
Obligationer och andra
räntebärande värdepapper 2,4 2,7
Aktier och andelar 984,4 1 037,9
Kapitalandelar i intressebolag 38,4 –
Goodwill 38,0 –
Inventarier 32,0 24,1
Övriga tillgångar 716,5 138,4
Förutbetalda kostnader och
upplupna intäkter 17,2 12,1

Summa tillgångar 3 276,7 2 566,9

Skulder, avsättningar och
eget kapital
Skulder till kreditinstitut 28,8 52,8
Upplåning från allmänheten 1 488,3 1 087,8
Övriga skulder 979,9 592,0
Upplupna kostnader och
förutbetalda intäkter 80,6 96,1
Avsättningar för skatter 64,7 79,1
Aktiekapital 40,7 40,7
Andra fonder 293,2 301,1
Balanserad vinst 241,3 187,1
Periodens resultat 59,2 130,2

Summa skulder, avsättningar
och eget kapital 3 276,7 2 566,9

Koncernens utveckling per kvartal  (belopp i MSEK)

98:3 98:2 98:1 97:4 97:3

Courtageintäkter 62,8 71,9 69,3 76,2 72,0
Övriga intäkter 38,4 89,0 90,0 81,9 63,1
Rörelsens intäkter 101,2 160,9 159,3 158,1 135,1
Rörelsens kostnader -100,9 -126,3 -111,8 -124,6 -87,6
Resultat före skatt 0,3 34,6 47,5 33,5 47,5
Antal depåkunder 17 400 17 000 16 400 15 700 14 600
Förvaltad volym Fond- och kapitalförvaltning, MSEK 7 000 9 400 8 800 6 700 6 600

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt Resultat före skatt med avdrag för 28% skatt i förhållande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital i förhållande till antalet aktier vid periodens utgång (16 262 395 st).

Avkastning på eget kapital Resultat före skatt med avdrag för 28% skatt i förhållande till under perioden genomsnittligt eget kapital.
Räntabilitetstalen för respektive delår anges som årsvärden.

Kapitaltäckningsgrad Kapitalbasen i förhållande till riskvägt kapital.



Definitioner

Vinst per aktie efter skatt Resultat före skatt med avdrag för 28% skatt i förhållande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital i förhållande till antalet aktier vid periodens utgång (16 262 395 st).

Avkastning på eget kapital Resultat före skatt med avdrag för 28% skatt i förhållande till under perioden genomsnittligt eget kapital.
Räntabilitetstalen för respektive delår anges som årsvärden.

Kapitaltäckningsgrad Kapitalbasen i förhållande till riskvägt kapital.

Koncernens utveckling per kvartal  (belopp i MSEK)

98:3 98:2 98:1 97:4 97:3

Courtageintäkter ____ 71,9 69,3 76,2 72,0
Övriga intäkter ____ 89,0 90,0 85,4 63,1
Rörelsens intäkter ____ 160,9 159,3 161,6 135,1
Rörelsens kostnader -____ -126,3 -111,8 -128,1 -87,6
Resultat före skatt ____ 34,6 47,5 33,5 47,5
Antal depåkunder ____ 17 000 16 400 15 700 14 600
Förvaltad volym Fond- och kapitalförvaltning, MSEK ____ 9 400 8 800 6 700 6 600

Koncernbalansräkningar
(MSEK)

980930 971231

Tillgångar
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker ____ 7,6
Belåningsbara
statsskuldförbindelser ____ 4,5
Utlåning till kreditinstitut ____ 68,4
Utlåning till allmänheten ____ 1 271,2
Obligationer och andra
räntebärande värdepapper ____ 2,7
Aktier och andelar ____ 1 037,9
Goodwill ____ –
Inventarier ____ 24,1
Övriga tillgångar ____ 138,4
Förutbetalda kostnader och
upplupna intäkter ____ 12,1

Summa tillgångar ____ 2 566,9

Skulder, avsättningar och
eget kapital
Skulder till kreditinstitut ____ 52,8
Upplåning från allmänheten ____ 1 087,8
Övriga skulder ____ 592,0
Upplupna kostnader och
förutbetalda intäkter ____ 96,1
Avsättningar för skatter ____ 79,1
Aktiekapital ____ 40,7
Andra fonder ____ 301,1
Balanserad vinst ____ 187,1
Periodens resultat ____ 130,2

Summa skulder, avsättningar
och eget kapital ____ 2 566,9

Koncernresultaträkningar
(Mkr)

980101- 970101-
980930 970930

- -
Rörelsens intäkter
Provisionsintäkter ____ 212,7
Provisionskostnader -____ -29,8
Ränteintäkter ____ 79,5
Räntekostnader -____ -31,9
Erhållna utdelningar ____ 23,4
Nettoresultat av finansiella
transaktioner ____ 98,3
Övriga rörelseintäkter ____ 58,8

Summa rörelsens intäkter ____ 411,0

Rörelsens kostnader
Allmänna administrationskostnader -____ -207,8
Avskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar -____ -9,5
Övriga rörelsekostnader -____ -53,4
Kreditförluster, netto -____ 0,0

Summa rörelsens kostnader -____ -270,7

Rörelseresultat ____ 140,3

Skatt -____ -38,4

Periodens resultat ____ 101,9

Hagströmer & Qviberg AB (publ). Adress Norrlandsgatan ,   Stockholm
Telefon 08-696 17 00. Telefax 08-696 17 01. H&Q Online www.hq.se


