Pressmeddelande den 13 juli 2010

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2010

NISCHINDIKATION MED STORT MEDICINSKT BEHOV VALD SOM
FORSTA INDIKATION FOR EPROTIROME

Delarsperioden januari-juni och det andra kvartalet 2010 i korthet

Nettoomsadttningen uppgick till - (4,4) MSEK, varav andra kvartalet - (2,2) MSEK

Periodens resultat forbattrades till -79,0 (-82,7) MSEK, varav andra kvartalet -38,5
(-36,8) MSEK

Resultat per aktie okade till -0,51 (-0,65) SEK, varav andra kvartalet -0,25 (-0,29) SEK

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -80,8 (-79,6) MSEK, varav andra
kvartalet -37,9 (-38,6) MSEK

Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 152,3
(156,3) MSEK

Publikation i den vetenskapliga tidskriften New England Journal of Medicine den 11
mars av kliniska fas Il-resultat avseende eprotirome och dess férmaga att ytterligare
reducera LDL-kolesterolnivan hos patienter som redan behandlas med statiner

Viktiga moten genomforda i positiv anda med regulatoriska myndigheter i Europa och
ledande opinionsbildare kring kliniskt fas Ill-program for eprotirome

Tydliggjord produktutvecklingsstrategi med 6kat fokus pa lakemedel for
nischindikationer inom utvalda omraden med tydliga marknadsbehov

Arsstimma den 23 april, varvid val skedde av Bo Hakansson, Johan Kérdel, Jon Risfelt,
Birgit Stattin Norinder (samtliga omval) och Margaret von Platen (nyval) till
styrelseledamoter. Bo Hakansson valdes till ordférande for styrelsen

Fredrik Lindgren tilltradde som ny VD for Karo Bio den 27 april 2010

Delarsrapporten for januari-september 2010 flyttas fran den 21 oktober till den 26
oktober

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Karo Bio meddelade den 7 juli att det kliniska fas Ill-programmet avseende eprotirome
initialt kommer att inriktas pa behandling av den svarbehandlade, arftliga sjukdomen
heterozygot familjar hyperkolesterolemi, HeFH

For ytterligare information, vdnligen kontakta:

Fredrik Lindgren, verkstdllande direktor, tel. 0705 61 61 77
Erika S6derberg Johnson, finansdirektor , tel. 08 608 60 52




Utvalda finansiella data i sammandrag

(MSEK) April-juni Januari-juni Januari-december

2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning - 2,2 - 4,4 5,9
Rérelsens kostnader -38,6 -38,9 -79,3 -89,2 -163,0
- varav FoU-kostnader -30,2 -31,9 -62,8 73,7 -132,4
Periodens resultat -38,5 -36,8 -79,0 -82,7 -154,6
Resultat per aktie (SEK) -0,25 -0,29 -0,51 -0,65 1,31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37,9 -38,6 -80,8 -79,6 -146,9
Likvida medel och andra kortfristiga placeringar 152,3 156,3 152,3 156,3 237,2

Om Karo Bio

Karo Bio ar ett lakemedelsbolag som tar fram och utvecklar innovativa lakemedel for viktiga
medicinska behov. Karo Bios vision ar att bli ett Idkemedelsbolag med uthéllig Ionsamhet, produkter
pa marknaden och en konkurrenskraftig projektportfolj.

Karo Bio driver ett antal utvecklingsprojekt inom indikationsomradena kardiovaskulara och metabola
sjukdomar, neuropsykiatri, inflammatoriska tillstdnd, cancer och kvinnohalsa. Ett fundament for
verksamheten ar det unika kunnandet om nukleéra receptorer som malprotein for lakemedel och de
dartill knutna verkningsmekanismerna. Viktiga processer och kompetenser i foretaget ar forskning,
lakemedelsframtagning, preklinisk och klinisk utveckling, samt medicinska och regulatoriska fragor.

Karo Bio har kapacitet att ta utvalda substanser for nischindikationer genom hela utvecklingskedjan,
medan substanser for breda patientgrupper kraver utvecklingssamarbeten eller utlicensiering i nagot
stadium i processen. Utdver ett antal egna utvecklingsprojekt i klinisk och preklinisk fas har Karo Bio
tre strategiska samarbeten med internationella lakemedelsforetag.

Karo Bio, med huvudkontor i Huddinge, har 70 anstallda och ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm
sedan 1998 (Reuters: KARO.ST).

Utvecklings projekt Explorativ Léakemedels- Preklinisk Klinisk utveckling God- Samarbets-
Substans Indikation forskning framtagning utveckling Fas1 Fas2 Fas3 kéannande partner

Zydus Cadila

Pfizer/Wyeth
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Telefon 08 608 60 00 Fax: 08 774 82 61
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VD KOMMENTERAR STATUS, STRATEGI OCH MAL

Som ny VD har jag sedan mitt tilltrdde den 27 april haft moéjlighet att sétta mig in i Karo Bio. Jag vill
darfor ge min bild av foretaget och dess mojligheter, samt ocksa delge er den uppdatering av strategin
som vi beslutat. Jag vill ocksa ta detta tillfalle i akt att understryka att jag garna vill ha feedback pa var
informationsgivning. Mina kontaktuppgifter finns pa forsta sidan av denna rapport. Som ett led i var
stravan att forbattra informationen kommer vi att halla ett seminarium om eprotirome och den valda
indikationen HeFH i slutet av augusti, inbjudan och detaljer kommer ni att finna pa& var hemsida.

| korthet

e  Karo Bio ar ett starkt foretag med bra projekt i bade klinisk och preklinisk fas, ett tydligt fokus
och ett bra varumérke i sin industri

e Vi kommer att fokusera verksamheten mer pé nischindikationer dar vi kan ta ett stérre eget
ansvar for hela utvecklingsprocessen

o Eprotirome véljer vi i ett forsta steg att utveckla mot nischindikationen heterozygot familjar
hyperkolesterolemin (HeFH) i klinisk fas I11. Det &r en medicinskt och kommersiellt intressant
indikation som ocksa kan ge vag for en bredare indikation.

Vi startar med en nischindikation i fas Ill

Vi har beslutat att i ett forsta steg utveckla eprotirome (KB2115) mot nischindikationen HeFH i
klinisk fas I11. Vi bedomer att detta &r den snabbast méjliga och minst ekonomiskt riskfyllda
utvecklingsvag som vi kan vélja. Vi tycker ocksa att detta ar ratt satt att strava mot en framtida
breddning till en priméarvardsindikation.

HeFH ar ett arftligt tillstdnd som medfor att patienterna drabbas av mycket hoga blodfetter, redan i
unga ar. Tillstdndet finns hos cirka 3 miljoner manniskor pa mogna marknader och tillvéaxt-
marknader, varav cirka 1 miljon i EU. Endast 20-30 % av de som diagnostiseras och behandlas nar
idag sina behandlingsmal.

En férdel med en mindre patientgrupp, med ett tydligt och underbehandlat medicinskt behov, ar att
vi kan genomfora ett begransat kliniskt fas I11-program. Vara nuvarande planer omfattar ett antal
hundra patienter under behandling i 12-18 ménader, jamfort med tusentals patienter under flera ar
for en bred priméarvardsindikation. Investeringen for att fora eprotirome till marknad kan darmed
raknas i tiotals miljoner dollar istallet for de hundratals miljoner dollar som en bred priméarvards-
indikation skulle kosta. Gar studierna planenligt kan en ansékan om godkénnande lamnas in i slutet
av 2013 eller under 2014. Trots att patientgruppen endast &r en del av det totala antalet dyslipidemi-
patienter uppskattas de potentiella intakterna fran eprotirome for HeFH kunna na upp till en miljard
dollar pa arsbasis.

Nischvalet kan bana vag for en bred indikation

Eprotirome har en mycket intressant och val dokumenterad effektprofil vad avser blodfetts-
sankningar. Det framgar inte minst av det engagemang for substansen som opinionsledare och
potentiella samarbetspartners visar, vilket understryker behovet av blodfettsséankare som verkar via
andra verkningsmekanismer an de preparat som anvands idag. Eprotirome har potential att bli en sa
kallad blockbuster. Att vi véljer att borja med en smalare indikation innebér inte att vi dverger
utvecklingen av eprotirome for bredare indikationer. Dialogen med amerikanska FDA har dock
bekréaftat att den skarpning av regulatoriska krav som noterats for andra breda primarvérds-
indikationer i USA nog ocksa galler for blodfettssankare. Med var valda nischstrategi kan vi nu
successivt bygga upp en sékerhetsdatabas for framtida utvidgning av anvandningsomradet. Vi
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bedomer att eprotirome har bra patentskydd atminstone fram till &r 2026, vilket innebaér att vi har en
hel del tid kvar att spela pa.

Flera kliniska studier har dokumenterat eprotiromes positiva effekter pa blodfetter. De tremanaders-
studier som hittills genomforts visar pa en god sakerhetsprofil. Nasta nodvandiga steg i eprotiromes
utveckling ar att bekréfta sékerhetsprofilen vid langre behandlingstider, och det &r just det som &r
syftet med de fas Il11-studier som vi planerar. Sammantaget bedémer vi att chanserna ar mycket goda
for eprotirome.

Detta gor ocksa att vi kanner oss trygga med vara finansieringsmojligheter. Eprotirome ar en
lakemedelskandidat som ar av intresse for ett antal potentiella industriella samarbetspartners, och
den utvecklingsplan vi nu arbetar utifran ar en mycket intressant investering i sig.

Avtalet med Merck ar en av vara viktigaste tillgangar

Vart viktigaste samarbetsprogram ar det med Merck avseende dstrogenreceptorn, ER. Merck
meddelade fore arsskiftet att de tar substansen MK-6913 in i klinisk fas 11 for indikationen
klimakterierelaterade varmevallningar. Det &r en stor indikation dér det saknas preparat som har bra
effekt och ar sédkra. Nar Merck framgangar blir det en bra affar for oss. Det innebar ocksa en viktig
vetenskaplig validering av just den receptor, ER, som vi arbetar med i vart viktigaste egna program.

Omtag for KB3305 som GR-antagonist for diabetes

Vart andra egna kliniska program handlar om substansen KB3305 som leverselektiv GR-antagonist
for behandling av typ 2-diabetes. Har har vi tidigare i en klinisk fas 1/11a-studie uppnatt proof-of-
principle genom att visa att blodsockernivaerna kan paverkas genom att hAmma GR-aktiviteten i
levern.

Det finns dock for narvarande ett antal fragetecken runt KB3305. Bland annat behéver vi utveckla en
ny formulering och en ny tillverkningsprocess innan kliniska studier kan fortsatta. Tillverknings-
kostnaden for KB3305 ar med nuvarande tillverkningsprocess oacceptabelt hdg. Dartill noterar vi att
myndighetskraven hojts dramatiskt pa omfattningen av de studier som kravs for ett godkannande
inom typ 2-diabetes, samtidigt som konkurrensen inom omradet &r stor. Vi undersoker nu andra
mojliga indikationer for KB3305. Givetvis utvérderar vi ocksd moéjligheten att ta fram en ny substans
som kan utnyttja det kliniska proof-of-principle som vi demonstrerat.

ER-beta - manga mdjligheter

Vart storsta prekliniska program, som vi bedriver i egen regi, ar kring ER-betaselektiva agonister for
ett antal terapiomraden. ER-beta &r en "ny” receptor som Karo Bio var med om att upptacka pa 1990-
talet. I fjol valde vi substansen KB9520 som ldkemedelskandidat for att i forsta hand utvérdera den
for CNS-indikationen depression, men vi testar dven substansen for andra indikationer, bland annat
cancer. Samtidigt utvarderar vi flera andra substanser for anvandning inom CNS-omradet. Vi har
utvarderingssamarbeten med ett antal industriella samarbetspartners som kan bli framtida
licenstagare.

Stabila framsteg avseende GR-agonister for inflammation

Det tredriga samarbetet med Zydus Cadila loper ut under forsta halvaret 2011. Samarbetet har givit de
resultat vi forvantade oss i form av ett antal intressanta substanser. Vi har fatt signaler fran
internationella Idkemedelsbolag om att de kan vara intresserade av ett samarbete.
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Fokus pa nukledra receptorer och en kompetent organisation maojliggor nya projekt

Karo Bio har under 1ang tid fokuserat pa nukleara receptorer som méalprotein och har idag ett starkt
varumarke pa omradet och en hogst kompetent organisation. Hela 10 % av varldens lakemedel verkar
genom nukledra receptorer. Till vara styrkor hor ett unikt kunnande om dessa receptorer och hur
substanser designas for att paverka dem pa 6nskat satt. Var interna organisation kan hantera saval
lakemedelsframtagning som strukturerade utvecklingsprocesser och har kapacitet att hantera ett
flertal projekt parallellt. Detta innebar att vi kan starta nya projekt utan att det innebar nagon
dramatisk 6kning av vara kostnader eller investeringar.

Uppdatering av strategin

Utgangspunkten i var strategigenomgang har varit féljande omvarldsanalys:

e Ett 6kat behov av nischlakemedel — hela marknadsstrukturen innefattande patienter, lakare
och betalare efterfragar lakemedel med tydlig klinisk rational for specifika patientgrupper

e  Ett hardnande "regulatoriskt klimat” for breda indikationer — lakemedelsmyndigheter stéller
hdgre krav for nya lakemedel som skall anvéndas av stora patientgrupper

e Tillvaxtmarknaderna dkar i betydelse — lakemedelsanvandningen i Indien, Kina, Korea,
Osteuropa och Sydamerika vaxer snabbt. Det ar inte langre bara USA och Véasteuropa som ar
kommersiellt intressanta

e  En ny ekonomisk situation for den storskaliga lakemedelsindustrin — det ovanstaende i
kombination med stora patentutgdngar kommande ar 6kar intresset for nischlakemedel och for
samarbeten med mindre bolag i saval klinisk som preklinisk fas

Detta har lett fram till att vi uppdaterat var strategi pa foljande satt:

o Okat fokus pa nischindikationer - eprotirome fér HeFH med start i EU och moéjlighet till senare
breddning av marknaden &r ett forsta exempel som kommer att foljas av fler

e  Fortsatt fokus pa nukleara receptorer — samtidigt som var starka FoU-organisation majliggor
inlicensiering och samarbeten dven kring andra malproteiner

e  Fortsatt uppbyggnad av kompetens inom klinisk utveckling — det férbattrar forutsattningarna
for befintliga projekt och majliggor for oss att dver tid 6ka antalet kliniska projekt

e Utvidgat eget ansvar for projekt — vi bedémer att vi kan ta vissa nischlakemedel genom hela
utvecklingsprocessen och s& sméningom dven marknadsféra dem pa utvalda geografiska
marknader. For breda indikationer fortsétter vi att sbka samarbeten och licenstagare.

Verksamhetsmal

Vi har formulerat féljande verksamhetsmal, och har stallt upp foljande forvantningar, for tiden till
och med 2013:

e Ansdkan om godkdnnande for marknadsforing av eprotirome inldamnad i EU
e MK-6913, huvudsubstans inom samarbetet med Merck, i klinisk fas I11-utveckling

e Vara prekliniska projekt skall ha resulterat i tre kliniska projekt

Utover dessa mal har vi som uttalad ambition att bedriva en aktiv affarsutveckling genom
inlicensieringar, strategiska allianser och forvarv. Vi tycker att vi pa basis av véra relativa styrkor har
mycket att bidra med i potentiella strukturafférer.

Jag behover knappast tillagga att det finns risker férenade med ovanstdende mal, och att det inte
finns n&gra garantier att vi nr dit, men det ar mot dessa mal som vi kommer att arbeta. Om vi lyckas
ar jag 6vertygad om att vi ocksa skapar stora varden for vara aktieagare.

Fredrik Lindgren
Verkstdllande direktor
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Eprotirome (KB2115) - dyslipidemi (héga blodfetter)

Skoldkdrtelhormon ar ett av kroppens egna satt att reglera blodfetter. Merparten av denna effekt
utdvas i levern. Eprotirome ar en ny leverselektiv aktiverare av skdldkértelhormonreceptorer avsedd
for behandling av hdga blodfetter. Eprotirome har en unik profil som i en och samma substans
kombinerar kraftfulla sénkningar av LDL-kolesterol, icke-HDL-kolesterol, apoB, triglycerider och
lipoprotein(a), som alla ar riskfaktorer for utveckling av hjart-karlsjukdom.

Data fran kliniska fas I1-studier visar att eprotirome ger statistiskt signifikanta och kliniskt relevanta
séankningar av de ndmnda riskfaktorerna. Effekterna &r av samma storleksordning oavsett om eproti-
rome ges ensamt eller som tillagg till pAgaende behandlingar med statiner eller ezetimib. | mars i ar
publicerade den vetenskapliga tidskriften New England Journal of Medicine kliniska fas I1-resultat
avseende eprotirome och dess formaga att ytterligare sanka LDL-kolesterolnivan hos patienter som
behandlas med statiner. Karo Bio har ocksé genererat prekliniska data som tyder pa att eprotirome
kan ha positiva effekter pa blodsocker i diabetesmodeller, vilket &r en 6nskvard effekt vid behandling
av hoga blodfetter hos diabetiker. Eprotirome har tolererats val i de genomférda kliniska studierna,
som varat i upp till tre manader.

Behandling av blodfetter inleds i syfte att minska risken fér hjartinfarkt och stroke. Eprotiromes
effektprofil tyder pa att substansen lampar sig som tillaggsbehandling for det stora antal patienter
som inte nar sina behandlingsmal med befintlig terapi. Statiner, som har utvecklats till varldens
storsta lakemedelsgrupp, kommer troligen dven fortsattningsvis att vara férstahandsval for behand-
ling av héga blodfetter. Eprotirome forvantas primart anvandas som ett tillagg till statinbehandling
och konkurrera med ezetimib, nikotinsyra, fibrater, omega-3 och nyare specialistprodukter.
Marknaden for eprotirome férvantas primart drivas av specialistlékare i syfte att battre kontrollera
olika typer av blodfetter hos patientgrupper med hdg eller mycket hog kardiovaskular risk.

Under det forsta halvaret av 2010 fortsatte Karo Bio arbetet med att planera och forbereda for
kliniska fas 111 studier av eprotirome. Den samlade dokumentationen fran alla hittills genomforda
kliniska och prekliniska studier av substansen visas upp for de myndigheter som ansvarar for att
godkénna ansokningar om att genomféra kliniska studier och sa smaningom marknadsgodkannande
av lakemedel. Detta arbete, som genomforts for att ge klarhet i vad de regulatoriska myndigheterna
forvantas krava for att s smaningom godkanna lakemedlet, har resulterat i att Karo Bio har valt att
inrikta det inledande kliniska fas I11-programmet mot heterozygot familjar hyperkolesterolemi
(HeFH). Studier kommer initialt att genomforas i Europa och eventuellt dven pa andra marknader,
sasom exempelvis i Indien.

HeFH &r ett arftligt tillstdnd som medfor att patienterna drabbas av mycket hoga blodfetter redan i
unga ar. HeFH-patienter tillhdr darfor en hogriskgrupp for kardiovaskular sjukdom. Prevalensen
globalt uppskattas till mellan 1 pa 350 och 1 p 500. Totalt bedémer Karo Bio att det finns cirka 3
miljoner patienter pa mogna marknader och tillvaxtmarknader, varav cirka 1 miljon patienter i EU
och lika manga i USA och Japan sammantaget. | likhet med andra dyslipidemipatienter behandlas
HeFH-patienter framst med statiner men endast cirka 20 % bedéms uppna sina behandlingsmal.
Diagnostiseringsgraden for HeFH &r idag cirka 15 % och foérvantas oka vasentligt under kommande ar
genom Okad utbredning av gentester och DNA-kartlaggning.

Mot bakgrund av den dialog som foérts med lakemedelsmyndigheter i Europa bedémer Karo Bio att
det kliniska fas I11-programmet kommer att omfatta hundratals patienter och paga i 12-18 manader,
jamfort med flera tusentals patienter under ett antal &r for en bred primarvardsindikation. Steven E.
Nissen har kontrakterats som ordférande for det kliniska programmets styrkommitté och John J.P.
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Kastelein har kontrakterats som principal investigator. Steven E. Nissen &r professor i medicin och
ordférande for Department of Cardiovascular Medicine vid Cleveland Clinic i USA. John J.P.
Kastelein ar professor i medicin och ordférande for Department of Vascular Medicine p& Academic
Medical Center (AMC) i Amsterdam.

Utvecklas projektet planenligt beddéms en anstkan om godkannande fér eprotirome kunna lamnas in i
EU i slutet av 2013 eller inledningen av 2014.

ER-betaselektiva substanser - en plattform med manga kliniska mojligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av det kvinnliga kénshormonet éstrogen och reglerar en rad
funktioner i kroppen. Ostrogen har ett antal positiva effekter, men den medicinska anvandningen har
begransats av forhojda risker for utveckling av cancer i brost och livmoder samt for blodproppar.
Dessa risker ar framfor allt kopplade till ER-alfareceptorn, medan dstrogenreceptorns beta-subtyp,
ER-beta, forefaller kunna mediera manga av de positiva effekterna av 6strogen utan dessa biverk-
ningar. Karo Bios arbete med att ta fram ER-betaselektiva substanser har resulterat i en spannande
plattform med ett stort antal lovande substanser, med lite olika egenskaper, for vilka det finns manga
kliniska méjligheter.

Karo Bio nominerade i oktober 2009 substansen KB9520 som forsta lakemedelskandidat inom ER-
betaprogrammet och arbetet med att ta fram den prekliniska sékerhetsdokumentationen pagar.
Substansen har visat vissa effekter i djurmodeller for depression. Parallellt dokumenteras dven andra
substanser som bedéms vara &nnu mer effektiva for depression, samtidigt som substansen KB9520
testas for anvandning inom andra indikationsomraden.

Karo Bio har i samarbete med akademiska grupper genererat data som stédjer anvéandning av ER-
betaselektiva substanser i vissa cancerformer. Karo Bio har dessutom, utdver depression och cancer,
beslutat sig for att initiera tester i prekliniska modeller for ytterligare en identifierad indikation.
Forutom flera majligheter inom CNS-omrédet och inom vissa cancerformer har Karo Bios ER-beta-
program potential for indikationer inom terapiomradena kvinnohdélsa, urologi, inflammatoriska
sjukdomar och smérta.

KB3305 - antagonist for glukokortikoidreceptorn

KB3305 &r en leverselektiv antagonist fér glukokortikoidreceptorn (GR) som utvecklats for
behandling av typ 2-diabetes och &r den forsta substansen i sitt slag som testats i manniska. |
prekliniska studier har KB3305 visat sig vara bade effektiv och séker. Ett kliniskt fas 1/11-program har
konfirmerat att det gar att paverka blodsockernivderna genom att haAmma GR-aktiviteten i levern.
Dessa data utgor ett positivt proof-of-principle for verkningsmekanismen och effekterna ar av en
storleksordning som bedéms vara klart medicinskt relevant fér behandling av patienter med typ 2-
diabetes.

Dessa positiva data till trots, tog bolaget under 2009 beslutet att inte i egen regi vidareutveckla
KB3305 for indikationen typ 2-diabetes. Konkurrenssituationen inom omradet, de kade
myndighetskrav som FDA infort avseende lakemedel mot typ 2-diabetes i USA och bolagets egna
interna resursprioriteringar ledde fram till detta beslut. En ny formulering och en mindre kostsam
tillverkningsprocess maste tas fram innan fortsatt klinisk utveckling. En analys av eventuella andra
anvandningsomraden for substansen pagar, liksom utvardering av méjligheten att ta fram en ny
leverselektiv GR-antagonist for diabetes.
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Samarbetsprojekt med Merck & Co., Inc. - Kvinnosjukdomar (ER)

Samarbetet med Merck kring éstrogenreceptorer (ER) inleddes 1997 och den gemensamma
forskningsfasen avslutades 2002. | december 2009 inledde Merck en klinisk fas Ila-studie med MK-
6913, den ledande lakemedelskandidaten inom samarbetet. Studien avser att utvardera sakerhet,
tolerans och effekt av MK-6913 for behandling av mattliga till svara sa kallade varmevallningar hos
kvinnor i klimakteriet. Merck ansvarar for all preklinisk och klinisk utveckling samt lakemedels-
registrering. Karo Bio har rattigheter till milstolpsbetalningar fran Merck, baserade pa framgangsrik
klinisk utveckling och lakemedelsregistrering, samt royalty pa framtida forséljning av lakemedlet.
Inledningen av klinisk fas I1-utveckling i december 2009 foranledde dock enligt avtalet inte ndgon
milstolpsbetalning till Karo Bio.

Samarbetsprojekt med Wyeth Pharmaceuticals (Pfizer) - Inflammation (LXR)

Samarbetet med Wyeth (som forvarvats av Pfizer) inleddes under 2001 och fokuserar pa utveckling av
nya lakemedel mot inflammatoriska sjukdomar med lever X-receptorn (LXR) som malprotein. Fran
och med september 2009 har Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for forskning och utveckling inom
samarbetet.

Samarbetsprojekt med Zydus Cadila - Inflammation (GR)

Karo Bio och det indiska lakemedelsbolaget Zydus Cadila inledde i bérjan av 2008 ett treérigt
forsknings- och utvecklingssamarbete med syfte att utveckla nya ldkemedelssubstanser for behand-
ling av inflammatoriska sjukdomar. Substanserna designas for att paverka glukokortikoidreceptorer
(GR) pa ett selektivt satt. Traditionella steroider, som kortison och kortisonliknande preparat, har
goda anti-inflammatoriska effekter men &ven biverkningar som begrénsar deras anvdndning avsevart.
Malet att ta fram nya innovativa substanser som ger anti-inflammatoriska effekter med en vasentligt
battre biverkningsprofil.

Samarbetet har genererat ett antal nya anti-inflammatoriska substanser med hdg affinitet for GR.
Lovande resultat fran studier bade i celler och in vivo-modeller tyder pa att dessa substanser ar lika
anti-inflammatoriskt potenta som traditionella steroider men med signifikant lagre risk att orsaka
biverkningar. Preklinisk utvardering pagar for att identifiera lampliga substanser for vidare
utveckling till lakemedelskandidater. Bada parter stér for sina egna kostnader inom samarbets-
projektet och delar pa eventuella fortjanster.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens resultat och finansiella stdllning

Intakter

Koncernens nettoomséattning for sexmanadersperioden minskade till - MSEK jamfort med 4,4 MSEK
for samma period féregéende ar. Motsvarande siffra for andra kvartalet var - (2,2) MSEK. Redovisad
nettoomsattning for motsvarande period forra aret utgors av forskningsbetalningar fran samarbeten.

Kostnader

Rorelsens kostnader for sexmanadersperioden minskade for koncernen med 9,9 MSEK till -79,3
(-89,2) MSEK. Minskningen beror framst pa att kostnaderna for forskning och utveckling minskade
med 10,9 MSEK jamfort med foregdende ar. For sexmanadersperioden rapporterades kostnader om
-62,8 (-73,7) MSEK for forskning och utveckling, varav andra kvartalet -30,2 (-31,9) MSEK.
Administrationskostnaderna fér sexmanadersperioden uppgick till -16,5 (-15,6) MSEK, varav andra
kvartalet -8,3 (-6,8) MSEK.

Resultat

Rorelseresultatet for koncernen for sexmanadersperioden forbattrades med 5,4 MSEK till -79,3
(-84,7) MSEK. Motsvarande siffra for andra kvartalet var -38,6 (-36,7) MSEK. Finansiellt netto for
sexmanadersperioden uppgick till 0,4 (2,0) MSEK. Redovisat resultat for sexmanadersperioden
forbattrades med 3,7 MSEK till -79,0 (-82,7) MSEK. For andra kvartalet uppgick resultatet till -38,5
(-36,8) MSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i inventarier for sexmanadersperioden uppgick till 0,2 (0,1) MSEK.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick i koncernen till -80,8 (-79,6) MSEK for
sexmanadersperioden, varav andra kvartalet -37,9 (-38,6) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick till 22,5 (62,3) MSEK vid periodens slut. Inklusive andra kort-
fristiga placeringar, med en I6ptid 6verstigande 90 dagar, uppgick dessa tillgangar till 152,3 (156,3)
MSEK, vilket ger en férandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om
-84,9 MSEK under sexmanadersperioden. Koncernens befintliga finansiella tillgangar bedéms sékra
finansieringen av verksamheten, enligt gallande plan, till andra halvaret 2011. 1 enlighet med finans-
policyn har Karo Bio koncernens finansiella medel placerade i rantebarande papper med lag risk.

Moderbolagets resultat och finansiella stdllning

Moderbolagets redovisade intakter for arets forsta sex manader uppgick till - (4,4) MSEK varav det
andra kvartalet - (2,2) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick for moderbolaget till -78,9 (-
82,8) MSEK for sexmanadersperioden respektive till -38,5 (-36,8) MSEK for arets andra kvartal.

Moderbolagets investeringar i inventarier var 0,2 (0,1) MSEK for det forsta halvaret, varav 0,1 (0,0)
MSEK hé&nfor sig till det andra kvartalet. Moderbolagets likvida medel och andra kortfristiga
placeringar uppgick vid delarsperiodens slut till 152,3 (156,3) MSEK.
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Eget kapital och aktiedata

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 77,4 MSEK. Totalt antal aktier uppgick till 154 825 589
aktier med ett kvotvarde pa 0,50 SEK. Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 136,2 MSEK efter
beaktande av periodens resultat.

Resultat per aktie for sexmanadersperioden, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende
aktier, uppgick till -0,51 (-0,65) SEK, varav andra kvartalet -0,25 (-0,29) SEK. Koncernens soliditet
vid periodens slut var 83,7 (80,4) procent och eget kapital per aktie var 0,85 (1,07) SEK, baserat pa
fullt utspétt antal aktier vid periodens slut.

Organisation

Vid periodens utgdng hade Karo Bio 67 (68) anstallda, varav 58 (59) ar verksamma inom forskning
och utveckling, 4 (3) arbetar med affarsutveckling och patent samt 5 (6) har administrativa roller.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiella
framgangar.

Det kan inte garanteras att de kliniska prévningarna som utfors av Karo Bio, sjalvstandigt eller i
samarbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att nédvandiga
myndighetstillstand skall erhallas, eller att prévningarna kommer att leda fram till ett lakemedel som
kommer att kunna saljas pa marknaden.

Det gér inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att
beviljade patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till patent
eller att beviljade patent kommer att utgdra tillréckligt skydd for Karo Bios rattigheter.

Bolaget kan aven i framtiden komma att behdva vanda sig till kapitalmarknaden for kapital-
anskaffning. Saval storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, daribland majligheterna att ingd samarbets- eller licensieringsavtal och de framsteg
som gors i forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av
verksamheten inte finns tillganglig i ratt tid och till rimlig kostnad.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

April-juni Januari-juni
2010 2009 2010 2009

Nettoomsattning - 2 244 - 4 436
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -8 279 -6 801 -16 520 -15 601
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 248 -31 851 -62 829 -73 730
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -90 -266 38 159

-38617 -38918 -79 311 -89172
Rorelseresultat -38617 -36 674 -79 311 -84 736
Finansiellt netto 127 -155 357 2 009
Resultat efter finansiella poster -38 490 -36 829 -78 954 -82 727
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT -38 490 -36 829 -78 954 -82 727
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -38 490 -36 829 -78 954 -82 727
Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -843 -891 -1 724 -1 915
Resultat per aktie (SEK) *)
- baserat pa vagt genomsnitt av antalet utestaende
aktier fore och efter utspadning -0,25 -0,29 -0,51 -0,65
Antal utestaende aktier (000)
- vagt genomsnitt under perioden 154 826 127 197 154 826 127 197
- i slutet av perioden fore utspadning 154 826 127 197 154 826 127 197
- i slutet av perioden efter full utspadning 160 339 127717 160 339 127717

*) De utstallda teckningsoptionerna innebéar ingen utspadning av resultatet per aktie eftersom en konvertering till aktier skulle
medfora ett forbattrat redovisat resultat per aktie

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (KSEK)

April-juni Januari-juni
2010 2009 2010 2009
PERIODENS RESULTAT -38 490 -36 829 -78 954 -82 727
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - - -
SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT -38 490 -36 829 -78 954 -82 727

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -38 490 -36 829 -78 954 -82 727

Januari-
december

2009
5891

-30 954

-132 403

343

-163 014

-157 123

2 567

-154 556

-154 556

-154 556

-3 655

-1,31

117 932
154 826
155 339

Januari-
december

2009
-154 556

-154 556

-154 556



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

Tillgangar

Licenser och liknande rattigheter
Inventarier

Ovriga omsittningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Likvida medel
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut
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Januari-juni
2010 2009
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Balanserad

P i Ovrigt vinst och Summa

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare Aktie- tillskjutet periodens eget

kapital kapital resultat kapital

Ingaende balans per 1 januari 2009 58 059 675 053 -513 638 219474

Totalresultat - - -82 727 -82 727

Utgaende balans per 30 juni 2009 58 059 675 053 -596 365 136 747

Ingaende balans per 1 januari 2010 77 412 805 941 -668 194 215159

Totalresultat - - -78 954 -78 954

Utgaende balans per 30 juni 2010 77 412 805 941 -747 148 136 205
FINANSIELLA NYCKELTAL

30 juni 31 december

2010 2009 2009

Soliditet 83,7% 80,4% 84,1%

Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning 0,88 1,08 1,39

Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter utspadning 0,85 1,07 1,39
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Januari-
April-juni Januari-juni december
2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning - 2 244 - 4436 5 891
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -8 279 -6 801 -16 520 -15 601 -30 954
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 244 -31 848 -62 820 -73 861 -132 526
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -90 -267 38 159 343
-38613 -38916 -79 302 -89 303 -163 137
Rorelseresultat -38613 -36 672 -79 302 -84 867 -157 246
Finansiellt netto 142 -124 391 2080 2 686
Resultat efter finansiella poster -38 471 -36 796 -78 911 -82 787 -154 560
Skatt - - - -
RESULTAT -38 471 -36 796 -78 911 -82 787 -154 560
Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader -623 -674 -1 286 -1 374 -2 676
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)
30 juni 31 december
2010 2009 2009
Tillgangar
Licenser och liknande rattigheter - 1121 545
Inventarier 3 356 4 487 3 893
Andelar i koncernféretag 100 100 100
Ovriga omsittningstillgangar 5633 5 886 12 320
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen 129 767 94 077 158 013
Likvida medel 22 507 62 248 79161
SUMMA TILLGANGAR 161 363 167 919 254 032
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 215 427 219 746 239 099
Fritt eget kapital -78 911 -82 787 -23 672
Kortfristiga skulder 24 847 30 960 38 605
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 161 363 167 919 254 032
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende
delérsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU. De
redovisnings- och varderingsprinciper som har anvants ar oférandrade jamfort med dem som
tillampades i rsredovisningen for 2009. Ett antal andra nya eller uppdaterade redovisnings-
rekommendationer och tolkningar géller for rakenskapsar som péborjas 1 januari 2010 eller senare.
Dessa rekommendationer och tolkningar bedéms inte ha nagon effekt pa koncernens redovisning
annat an eventuell paverkan vad galler utformning och omfattning av de tillaggsupplysningar som
presenteras i rapporterna. Darutdver finns vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som
for narvarande inte &r relevanta for Karo Bio.

Avseende moderbolaget har denna delarsrapport uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillampas for
moderbolaget skiljer sig fran de som tillampas for koncernen enbart vad galler redovisningen av
leasingavtal.

Belopp ar uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ar en férkortning
for miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror fér
motsvarande period féregaende ar.

Finansiell information
e  Delarsrapport januari-september 2010 26 oktober 2010
e  Bokslutsrapport 2010 9 februari 2011

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillganglig pa Karo Bios
hemsida www.karobio.se. Det &r ocksd méjligt att ladda ned och prenumerera p& Karo Bios
finansiella rapporter och pressmeddelanden pa hemsidan www.karobio.se/finans. Finansiella
rapporter finns tillgangliga pd hemsidan fran offentliggérandet.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r framéatblickande och faktiska resultat kan
komma att skilja sig vasentligt fran de férutsedda. Ut6ver de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekliniska
och kliniska prévningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och
konjunkturforhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potentiella
patentréattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.
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http://www.karobio.se/finans

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osiakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Huddinge den 13 juli 2010

Bo Hakansson Fredrik Lindgren

Ordforande Verkstallande direktor

Birgit Stattin Norinder Margaret von Platen Johan Kordel
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jon Risfelt Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Analytiker som féljer bolaget

ABG Sundal Collier, Stockholm
Alexander Lindstrom

Danske Markets, Stockholm
Mattias Haggblom

Carnegie, Stockholm
Camilla Oxhamre

Handelsbanken Capital Markets, Stockholm
Erik Hultgérd

Nordea Markets, Stockholm
Patrik Ling

Pharmium Securities, Paris

Frédéric Gomez

Redeye, Stockholm
Klas Palin
Peter Ostling

Oberoende analytiker
Stefan Wikholm

Karo Bio AB (publ.), Novum, 141 57 Huddinge
Telefon: 08-608 60 00

Fax: 08-774 82 61

Organisationsnummer 556309-3359

Hemsida: www.karobio.se

Informationen ar sadan som Karo Bio ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen offentliggjordes den 13 juli 2010 kl. 08.30.




