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DEN FORSTA GEMENSAMMA ORC/NEONET-AFFAREN KLAR

- Kostnadssynergierna sdkrade

Integrationen mellan Orc och Neonet ar i det narmaste klar och de forvantade kostnadssynergierna om 40 Mkr ar sakrade. Under
kvartalet genomférdes ocksa den forsta gemensamma afféren efter samgdendet med Neonet. Teknologiverksamheten fortsatter att
véaxa med fortsatt hog marginal. Ett arbete har ocksa inletts for att 6ka intakter och marginal i transaktionsverksamheten. Under
kvartalet har resultatet belastats med 29,3 Mkr i engdngskostnader relaterade till samgaendet.

Justerat for 29,3 Mkr i engangskostnader blir rérelseresultatet 39,3 Mkr. Dartill ar synergier sékrade vilket gor att kostnaderna
kommer att sjunka med ytterligare 10 Mkr pd kvartalsbasis. Med dessa synergier inraknede skulle rorelsemarginalen vara 18 %.

m ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV) VAR 750,6 (674,6) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 2 2010. EN OKNING MED 76,0
MKR, 11 %, JAMFORT MED KVARTAL 2 2009. VID SAMGAENDET UPPGICK ACV | NEONET TILL 52,1 MKR.

B TRANSAKTIONSNETTOT UPPGICK TILL 31,7 (-) MKR OCH TRANSAKTIONSMARGINALEN UPPGICK TILL 35 (-] % FOR

KVARTAL 2 2010 (se sidan 3).

APRIL - JUNI 2010

Rorelsens intakter 282,7 (180,1) Mkr
Omsattningstillvaxt 57 %

Rorelseresultat 10,0 (42,1) Mkr
Rorelsemarginal 4 (23) %

Resultat efter skatt 4,0 (31,0) Mkr

Resultat per aktie fére utspadning 0,26 (2,04) kr

Neonetkoncernen ingar fran och med 1 april 2010. Faktisk transaktionsdag var den 7 apri

JANUARI - JUNI 2010

B Rorelsens intakter 453,0 (343,9) Mkr
Omsattningstillvaxt 32 %
Rorelseresultat 37,3 (92,0) Mkr
Rérelsemarginal 8 (27) %
Resultat efter skatt 24,9 (67,3) Mkr
Resultat per aktie fore utspadning 1,30 (4,43) kr

l. (Se sidan 3 och &)

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Den goda forsaljningen i samtliga regioner under kvartalet ledde till en
okning av arsvardet av kundkontrakt, s& kallat ACV, med 19 miljoner kronor
trots att neddragningarna av kundkontrakt - churnen - dkade. Till

detta kommer positiva valutaeffekter och de kundkontrakt som erhélls vid
samgaendet med Neonet, vilket ssmmantaget innebar att ACV kade med

97 miljoner kronor. Den 6kade churnen beror framst pa verksamheter som
lagts ned pa grund av andrade férutsattningar eller bristande lGnsamhet. Var
bedémning ar dock att detta inte innebar en langsiktig atergang till de nivaer
som gallde under 2009.

Integrationen mellan Orc och Neonet ar nu i det ndrmaste fardig. Vi kan
konstatera att vi gjort var forsta gemensamma affér, och fler &r pa gang. Vi
kan redan bekrafta vara kostnadssynergier och den nya organisationen &r pa
plats och arbetar mot gemensamma mal. Vi kanner stor tillforsikt om att detta
kommer att leda till bra tillvaxtmojligheter, inte minst nar det galler tjanste-
baserade 6sningar.

Vihar inlett ett arbete att 6ka omsattningen och marginalen i transaktions-
verksamheten och ar ¢vertygade om att detta kommer att bara frukt.

I'USA har nya lagar antagits och i Europa pagar diskussioner inom det
finansiella omradet. Exakt vad dessa kommer att fa for effekter vet ingen.
Var bedémning &ar dock att méjligheterna som skapas av dessa ar vasentligt
storre an riskerna for Orc.

Den nya gemensamma och starka teknologiportfdljen, var satsning pa
tjanstebaserade l6sningar, den nya effektiva organisationen och ett fokuserat
och malmedvetet arbeze med att utnyttja méjligheterna inom transaktions-
verksamheten gor att vi ser positivt p& utvecklingen under resten av aret.

Om vi redan nu skulle rékna in de sakrade kostnadssynergierna skulle vi ha
18 % i justerad rérelsemarginal, vilket gor att vi kdnner oss trygga med att
kunna na vara mal om en forvantad dgsta rorelsemarginal pa cirka 20 % i en
svag marknad och bed3ms kunna ge en rérelsemarginal pa 35 % eller mer i
goda tider.



TEKNOLOGIVERKSAMHETEN

Teknologi avser bolagets verksamhet inom avancerade handelslosningar och
infrastruktur till de globala finansmarknaderna.

Verksamheten bedrivs under varumarkena Orc och CameronTec. Efter
samgaendet med Neonet ingar Neonet-XG l6sningarna under varumarket Orc.

ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV)

Arsvardet av kundkontrakt (férkortat ACV efter den engelska dversattningen
Annualized Contract Value) definieras som 12-mdanadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga vaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medraknas fran den dagen fakturering berdknas pabdrja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphor att galla.
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Fran och med detta kvartal ingar de kundkontrakt som erhélls vid sam-
gaendet med Neonet i ACV. Vid samgdendet uppgick vérdet till 52,1 Mkr och
har under kvartalet ckat med 2,2 Mkr till 54,3 Mkr. Den totala 6kningen av ACV
med 97,3 Mkr jamfért med utgangen av féregaende kvartal beror dessutom pa
en god forsaljning samt pa kronans férsvagning mot dollarn.

Beraknat till fast vaxelkurs 6kade ACV med 105,6 Mkr, 16 %, jamfért med
kvartal 2 2009 och med 71,2 Mkr, 11 %, jamfort med kvartal 1 2010.

GEOGRAFISK FORDELNING AV ACV

Forandring
30 jun 31 mar 30 jun
Mkr 2010 2010 2009 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 426,2 364,8 376,6 61,4 168% | 49,6 13,2 %
Amerika 158,4 1424 157,8 16,0 112% 0,6 0,0 %
APAC 166,0 146,1 140,2 19,9 136 % | 25,8 18,4 %
Totalt 750,6  653,3 674,6 97,3 149% | 76,0 11,3 %

Regionen EMEA stod for 63 % av 6kningen under kvartalet, framst beroende
pd Neonet som bidrog med 54,3 Mkr, samt en god forsaljning. Okningen i
APAC och Amerika beror pa en god forsaljning samt pa kronans forsvagning
mot dollarn.

De totala neddragningarna och uppséagningarna av kundkontrakt var hdgre
an féregaende kvartal och ligger i nivd med genomsnittet fgr 2009. Merparten
av neddragningar och uppsagningar av kundkontrakt ar hanférligt till EMEA
och Amerika.

Férandringen fran kvartal 2 2009 paverkades negativt av kronans forstark-
ning mot euron under perioden.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Fdrsaljningen under det andra kvartalet var brai alla regioner och den
forsta gemensamma affiren efter samgaendet mellan Orc och Neonet
genomfordes. De genomgaende trenderna under kvartalet har varit att
produkten Orc Trader och kundsegmentet banker fortsatter att oka sin
andel av forsdljningen. Det oklara laget avseende lagstiftning och de svaga
ekonomierna i Europa fortsétter att dimpa en del av efterfragan. Churnen
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okade jamfort med forsta kvartalet, framst till foljd av lonsamhetsproblem
hos vissa kunder.

| regionen EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika) var det sarskilt forsalj-
ningen i s6dra Europa och pa de nordiska marknaderna som gick bra under
kvartalet med bland arnat den forsta affaren for automatiserad handel i
Norge. | Sverige gjordes den forsta gemensamma affaren efter samgdendet
med Neonet. Forsaljningen i Storbritannien har varit relativt (&g, framst till
foljd av osakerhet omkring det ekonomiska laget i landet och de svaga
ekonomierna i sodra Europa. Infor det tredje kvartalet finns dock ett stort
antal affarer pa gang i Storbritannien.

Intresset fran kunderna i EMEA &r stort for de nya tjanstebaserade lsningar
som Orc nu haller pa att utveckla och redan bérjat lansera i Norden, dar Orc
skoter driften av applikationerna at kunderna. Har ar den organisation som
Neonet bidragit med och dess kunskap och erfarenhet inom omradet en
avgorande faktor for verksamheten.

En av flera positiva trender i Amerika-regionen under kvartalet var att
forsaljningen i New York bérjat ta fart efter en tid av ldga nivaer. Liksom
tidigare kvartal var det dock tradingfirmor i Chicago som stod for den storsta
delen av forsaljningen, men dven Kanada hade ett bra kvartal med exempelvis
en stor affar for automatiserad handel. Orc och Goldman Sachs forsatter
utveckla samarbetet och utvdrderar bland annat ny funktionalitet. En fortsatt
dampande faktor i regionen dr oklarheterna kring vad den nya lagstiftningen
inom det finansiella omradet ska leda till.

Orc fortsatter arbete: med att etablera sig i Brasilien och ser goda
mojligheter for affarer dar under de konnmande kvartalen.

Férsaljningen i APAC-regionen (Asien- och Stillahavsomradet) var genom-
gdende bra, sarskilt i Australien dar bland annat tva storre tillaggsaffarer med
tradingfirmor gjordes. Dessutom gjordes flera viktiga affarer i Hongkong,
bland annat med en global bank. Just farsaljningen till de globala bankerna
har varit patagligt god i regionen. Orcs starka position inom DMA &r ocksd en
viktig orsak till framgéngen liksom det faktum att fler och fler tradingfirmor
etableras.

En intressant milstolpe &r att i Kina har terminshandel baserat pa aktieindex
lanserats under kvartalet och handel till&ts for utlandska aktérer via samrisk-
bolag. Ddrmed 6kar ocksd mojligheterna for ytterligare derivatprodukter i
landet, vilket skapar goda framtidsmojligheter for Orc.

CameronTec hade ett bra kvartal med en god forsaljning i alla de tre
regionerna. Efterfragan pa mycket snabba FIX-l6sningar Gkar stort, liksom
kraven pa Gvervakning av systemen. Dessa faktorer ar en viktig forklaring till
CameronTecs framgargar under kvartalet.

De globala bankernas 6kande investeringar i FIX-teknologi liksom ett
okande intresse fran nya lander ar tva av de viktigaste trenderna for
CameronTec de kommande kvartalen.

TRANSAKTIONSTJANSTER

Transaktionstjanster avser bolagets verksamhet inom sofistikerade och
neutrala maklartjanster till professionellla kunder pa de globala finansiella
marknaderna.

Verksamheten bedrivs under varumarket Neonet och det finns ingen handel
i eget lager och inte heller nagon analys- eller finansieringsverksamhet.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Omsittningen pa virldens bérser har fortsatt varit lag. Trots kursned-
gangar pa flertalet borser har den diremot inte sjunkit.

Verksamhetens borsomsittning minskade nagot jamfort med kvartal 2
foregaende &r men har okat nagot jimfort med foregdende kvartal.

Under kvartalet har Neonet fortsatt att lagga till handelsmajligheter.
Nu erbjuds mdjligheten att rapportera affarer till Markit Boat. Markit Boat
ar inte en marknadsplats i vanlig beméarkelse utan en rapporterings-
plattform som uppfyller MiFID-kraven pa transparent rapportering av
utforda affarer utanfor marknadsplatsierna.



TRANSAKTIONSINTAKTER PER KUNDGRUPP
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*] Observera att jamforelsesiffran f6r kvartal 2 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fro m 1 april 2010.

Fordelningen mellan kundgrupper i forhallande till transaktionsintékterna
visar att kundgruppen Banker och maklare okar medan Institutioner minskar.

TRANSAKTIONSINTAKTER PER KUNDERNAS GEOGRAFISKA HEMVIST
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*] Observera att jamforelsesiffran f6r kvartal 2 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

Transaktionsverksamheten har kunder i 25 lander. De amerikanska
kundernas andel av transaktionsintdkterna har minskat till foljd av att
nagra av de storre amerikanska kunderna har dragit ner pa sin handel.
Nya kunder har framst tillkommit inom EMEA och APAC under kvartalet.

TRANSAKTIONSINTAKTER PER MARKNADSPLATS
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*) Observera att jamforelsesiffran f6r kvartal 2 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

Transaktionsintakternas fordelning mellan marknadsplatser visar en okning
avintékterna fran de amerikanska marknaderna samtidigt som intakterna
fran Europa minskar.

TRANSAKTIONSNETTO OCH -MARGINAL

Mkr Kv2 2010 Kv2 2009*
Transaktionsnetto 31,7 39,3
Transaktionsmarginal 35 % 33 %

*] Observera att jamférelsesiffran for kvartal 2 2009 avser uppgifter hdmtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsclideras i Orcs rakenskaper fr o m 1 april 2010.

Transaktionsnetto definieras som Transaktionsintakter minus Transaktions-
kostnader.

Transaktionsmarginal definieras som Transaktionsnetto i procent av
Transaktionsintakter.

Transaktionsmarginalen har okat fran 33 % till 35 % jamfort med kvartal 2
2009. Daremot har den forsdmrats jamfort féregdende kvartal da den var
39 %. Forbattringen fran foregaende ar forklaras bland annat av 6kad handel
genom MTF:er samt avgiftssankningar och omforhandlingar med bérser och
andra marknadsaktorer. Forsamringen fran féregdende kvartal beror till
storsta delen pa att en storre andel av omsattningen kommit frén kunder som
relativt sett gett lagre marginaler. Ett arbete har inletts under kvartalet med
syfte att oka saval transaktionsintdkterna som -marginalen.

SAMGAENDE MED NEONET

Arbetet med att integrera de tva bolagen och att skapa en globalt ledande
aktor inom finansiell teknologi och tjanster ar till storsta delen genomférd.
Effekten av de beslut som fattats under kvartalet innebar att ledningen redan
kan konstatera att Orc kommer att nd kostnadssynergier om 40 Mkr per ar.
Dessa kommer att successivt bérja ge effekt under de kemmande kvartalen
och na full effekt frdn och med 2011. Under kvartalet stangdes den forsta
gemensamma affaren efter samgdendet mellan Orc och Neonet. Dessutom
finns ett flertal pagdende férhandlingar med kunder om ytterligare gemen-
samma affarer. Sammantaget leder detta till att ledningen &r dvertygad om att
de totala synergieffekter om 130 Mkr under 2012 kommer att uppnas i den
takt som angavs i samband med att affaren ursprungligen annonserades.

Under forsta halvare: 2010 har sammanlagt 53,6 Mkr i kostnader tagits utav
de totalt 70,0 Mkr som engangskostnaderna relaterade till samgdendet med
Neonet forvantas uppga till under 2010. Av dessa har 12,5 Mkr tagits i Neonet-
koncernen under forsta kvartalet och ingar darmed inte i Orckoncernens
siffror. | Orcs rakenskaper har 41,0 Mkr konstnadsférts under forsta halvaret
varav 29,3 Mkr under det andra kvartalet.

Orcinnehar 98,3 % av aktierna i Neonet och har pakallat tvangsinlgsen av de
resterande aktierna. Sista dag for handel i Neonetaktien pd NasdagOMX
Stockholm var den 7 juni 2010.

Redovisat pd samma satt som innan samgaendet, var Neonetkoncernens
omsattning och resultat for forsta halvaret foljande:

Mkr Kv2 2010 Kv2 2009* Foréndring
Rorelsens intakter 106 133 -27 -20 %
Transaktionsresultat 32 39 -7 -18 %
Rorelseresultat -22 -8 -14 175 %
- Varav engangskostnader -13 - -13 et

*] Observera att jamforelsesiffran for kvartal 2 2009 avser uppgifter hamtade ur Neonets
kvartalsrapport. Neonet konsclideras i Orcs rakenskaper fro m 1 april 2010.

Jan-jun Jan-jun
Mkr 2010* 2009* Forandring
Rorelsens intékter 211 265 -54 -20 %
Transaktionsresultat 66 77 -1 -14 %
Rérelseresultat -42 -19 -23 121 %
- Varav engangskostnader -26 - -26 et

*] Observera att jamférelsesiffran fér Jan-Mar 2010 ach Jan-Jun 2009 avser uppgifter hamtade ur
Neonets kvartalsrapport. Neonet konsolideras i Orcs rakenskaper fro m 1 april 2010.
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Om de arliga kostnadssynergierna om 40 Mkr hade varit genomforda redan
vid kvartalets inledning, skulle rorelsens resultat, justerat fér engéngs-
kostnader om 13,0 Mkr, fér andra kvartalet uppgatt till 1,2 Mkr.

RORELSENS INTAKTER

De repetitiva intakterna uppgick under kvartal 2 till 65 (95) % av rérelsens
intakter. Andelen repetitiva intakter har minskat till foljd av de transaktions-
intakter som tiltkommit genom samgdendet med Neonet.

| Teknologiverksamheten uppgick de repetitiva intakterna till 97 (95) % av
rérelsens intakter.

RORELSENS KOSTNADER

Tkr Kv2 2010 Kv2 2009 Foréndring
Teknologi 190 607 180093 | 10514 6% Tkr Kv2 2010 Kv2 2009 Féréndring
Transaktionstjéinster 92 053 .| 92053 et | Teknologi -31411 25779 [
Totalt 282 660 180093 | 102 567 57 % Transaktionstjanster -92 736 - -92 736 et
Koncerngemensamt -148 475 -112 243 -36 232 32 %
Omsittningen dkade med 57 % under kvartalet jamfort med samma kvartal Totalt -272 622 -138022 | -134600 98 %
foregdende ar. Justerat for konsolideringen av Neonetkoncernen minskade
omsattningen med 2 % beroende pa kronans forstarkning mot dollarn och Tkr Jan-jun 2010 Jan-jun 2009 Forandring
euron mellan faktureringstitlfétlena. Teknologi -60 410 _47 736 -12 674 27 %
Transaktionstjanster -92 736 - -92 736 e.t.
Jan-jun Jan-jun Koncerngemensamt -262 606 -204 087 -68 519 29 %
Tkr 2010 2009 Forandring Totalt -415 752 -251823 | -163 929 65 %
Teknologi 360 971 343 856 17 115 5%
Transaktionstjénster 92 053 - 92 053 @il . ) )
Totalt 453 024 343 856 | 109 168 329, Rorelsekostnaderna dkade med 139,0 Mkr for saval kvartal 2 som for perioden

For perioden januari - juni 2010 6kade omsattningen med 32 % jamfort med
samma period 2009. Justerat for konsolideringen av Neonetkoncernen okade
omsattningen med 1 %. Aven for januari - juni 2010 har omséttningen
paverkats negativt av kronans férstarkning mot dollarn och euron mellan
faktureringstillfallena.

INTAKTSFORDELNING PER SEGMENT KVARTAL 2 2010

TRANSAKTIONSTJANSTER 33 %

TEKNOLOGI 67 %

FORDELNING AV RORELSENS INTAKTER PA INTAKTSSLAG
KVARTAL 2 2010

ANDRA INTAKTER 2 %

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 33 %
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REPETITIVA INTAKTER 65 %

januari-juni jamfért med samma perioder féregaende ar, till fgljd av konsol-
ideringen av Neonetkoacernen. | 6kningen om 139,0 Mkr ingar kostnader fran
Neonetkoncernen samt avskrivningar for immateriella tillgdngar som uppkom
som ett resultat av samgdendet med Neonet. Storst paverkan hade Trans-
aktionskostnader om -57,9 Mkr, Externa kostnader om -28,7 Mkr, Personal-
kostnader om -39,6 Mkr, Aktiverat arbete for egen rakning om +6,0 Mkr och
Avskrivningar om -18,2 Mkr.

Utéver de kostnader som tillkom frén Neonetkoncernen samt avskrivningar
for immateriella tillgdngar, bestod 6kningen av rérelsens kostnader, for saval
kvartal 2 som perioden januari-juni, till stérsta delen av engdngskostnader
relaterade till samgdendet med Neonet samt personalkostnader till foljd av
ett 0kat antal anstallde. De totala engangskostnaderna relaterade till
samgaendet med Neonet uppgick till 29,3 Mkr for kvartalet och 41,0 Mkr for
perioden januari-juni.

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 6,8 Mkr fdr kvartal 2 och med
8,9 Mkr for forsta halvaret jamfort med samma perioder foregaende ar, utéver
den 6kning som kom fran konsolideringen av Neonetkoncernen. Detta &r en
foljd av en okad satsning pa utveckling av nya produkter. Aktiveringarna
beddms fortsatta att 6ka under 2010.

ANTAL ANSTALLDA
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Antalet anstéllda vid utgangen av juni 2010 var 406 personer, vilket &r en
okning med 147 personer, varav 134 personer fran Neonetkoncernen, jamfort
med utgdngen av mars 2010.



RESULTAT

Tkr Kv2 2010 Kv2 2009 Foréndring

Transaktionsmarginal 35% -

Roérelseresultat 10 038 42 071 -32 033 -76 %

Rérelsemarginal 4% 23 %

Periodens resultat 6 021 31043 | -25022 -81 %
Jan-jun Jan-jun

Tkr 2010 2009 Foréndring

Transaktionsmarginal 35% -

Roérelseresultat 37 272 92 033 | -54761 -60 %

Roérelsemarginal 8% 27 %

Periodens resultat 24 921 67 284 | -42 363 -63 %

Rorelseresultatet for saval kvartal 2 som for forsta halvaret paverkades med
-33,1 Mkr hanférligt till konsolideringen av Neonetkoncernen. | beloppet ingar
kostnader fran Neonetkoncernen samt avskrivningar fér immateriella till-
géngar som uppkom i samband med samgaendet med Neonet.

Darutéver beror minskningen av rorelseresultatet framst pa engangs-
kostnader hanforliga till samgaendet med Neonet om 29,3 Mkr for kvartalet
och 41,0 Mkr for forsta halvaret, varav 13,0 Mkr ingdr i Neonetkoncernen.

Justerat for konsolideringen av Neonetkoncernen och engéngskostnader
okade rorelseresultatet med 17,4 Mkr for kvartal 2 och med 6,4 Mkr for
perioden januari-juni jamfért med samma perioder féregdende ar.

Finansnettot minskade med 0,3 Mkr for kvartal 2 och med 1,3 Mkr for
forsta halvaret jamfort med samma perioder féregdende ar.

RORELSEINTAKTERNAS OCH -KOSTNADERNAS UTVECKLING
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e==mRorelsens intékter ~ e===Rorelsens kostnader
Okningen av s&val rorelsens intakter som rérelsens kostnader for kvartal 2
2010 &r hanférliga till samgdendet med Neonet.

VALUTAPAVERKAN

Férandringar i valutakurser paverkar Orc pa ett flertal satt.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omvérderas vid varje balansdag.
Dessutom sker vissa 6pande omvarderingar av balansposter i utlandsk
valuta, t ex nar en kundfordran betalas. Vardeférandringar till foljd
av omvarderingar av rorelserelaterade balansposter (framfor allt kund-
fordringar) redovisas netto som en egen post i resultatrakningen och har
under kvartal 2 2010 lett till en resultateffekt om 7,1 (-11,1) Mkr. Orcs policy
ar att inte l6pande valutasakra operativa kassafloden i utlandsk valuta. Som
fristdende bolag har Neonet tidigare haft en annan policy men har under
kvartalet dvergatt till Orcs policy och har per sista juni inte valutasakrat
nagra utlandska operativa kassafloden.

Vardeforandringar pd andra balansposter i utlandsk valuta, t ex kortfristiga
placeringar, redovisas i finansnettot.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i
valutakurser. Dessa férandringar paverkar direkt sjalva intakts- och
kostnadsposten.

VALUTAFORDELNING AV RORELSENS INTAKTER OCH KOSTNADER
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Systemintakter ~ Transaktionsintdkter  Rorelsens kostnader
MSEK WMEUR mUSD m Ovriga

Valutakurser usbD EUR
Systemintakter kv 2 2010* 7,1411 10,1948
Systemintakter kv 3 2010* 7,2060 9,6699
Kostnader kv 2 2010 (genomsnitt jan-juini) 7,3867 9,7919
Balansposter kv 2 2010 (slutkurs 30 juni) 7,7725 9,5005
ACV kv 2 2010 (genomsnitt juni) 7,8368 9,5682

* Avser faktureringskurs for ca 85 % av kvartalets systemintékter, dvs de som
faktureras kvartalsvis i forskott fran befintliga kontrakt.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING

Transaktionsverksamheten som numera ingar i Orc-koncernen har storre
variationer i balansrakningen an vad Orc tidigare har haft beroende pé
storleken av gj fullt avwecklade aktieaffarer vid bokslutstillfallet.

Under forsta halvare: 2010 var kassaflédet -124,0 (61,4) Mkr. Skillnaden i
kassaflodet jamfort med samma period 2009 beror framst pd ett lagre resultat
och ¢kad utdelning.

Av kassaflodet fran investeringsverksamheten om 57,8 (-5,9) Mkr avser -17,3
(-2,4) Mkr aktiverade utvecklingskostnader. Den storsta posten avser
investeringar i dotterbolag om 138,7 (-} som avser likvida medel i Neonet vid
forvarvstillfallet minskat med kontantandelen vid forvarvet.

Under kvartalet har 154,7 (60,8) Mkr delats ut till aktiedgarna, motsvarande
10 (4) kr per aktie. Utdelning har inte utbetalats for de aktier som Neanets
aktiedgare erhallit som betalning vid férvarvet.

Orc ager Neonet till 98,3 % men tar in Neonet till 100 % i kassaflodet. De
utestdende 1,7 % av roster och kapital betraktas som skuld fram tills dess att
tvangsinlosen &r genomford.

Orc tillampar for narvarande en forsiktig placeringspolicy och placerar
likvida medel antingen i statsskuldvaxlar, bankinlaning eller i form av
bankcertifikat eller motsvarande.

Av koncernens angfristiga skulder om 145,6 (40,9) Mkr utgér 144,9 (40,9)
Mkr uppskjuten skatt.

Soliditeten var vid utgangen av juni 2010 75 (55) %.
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MODERBOLAGET

I moderbolaget, Orc Software AB, uppgick omséttningen under perioden
januari - juni till 322,2 (344,6) Mkr, varav 0 (0) Mkr utgjorde forsaljning till
koncernforetag. Genom att koncernens kundavtal avseende systemintakter
framst skrivs med moderbolaget hanfor sig dessa intakter nastan uteslutande
till moderbolaget. Darmed ar kommentarerna till koncernens systemintakter i
allt vasenligt tillampligt dven pd moderbolaget.

Rorelseresultatet uppgick till 84,0 [96,4) Mkr och resultatet efter skatt till
61,1 (70,4) Mkr. Forvarvskostnader avseende Neonet om 28,0 Mkr paverkar
inte moderbolagets kostnader eftersom dessa redovisas i balansrakningen i
enlighet med RFR 2.3.

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick
under forsta halvaret till 13,8 (3,9) Mkr. Moderbolagets likvida medel var vid
periodens slut 70,0 (135,7) Mkr. Fritt eget kapital i moderbolaget uppgick vid
periodens utgang till 1558,2 (156,1) Mkr. Moderbolaget har inga vasentliga
transaktioner med narstdende, utéver transaktioner med koncernforetag.
Samtliga transaktioner med narstaende sker med tillampning av affars-
massiga principer.

Se dven Moderbolagets resultat- och balansrakning.

FORVARV AV NEONET AB

Per den 7 april 2010 forvarvade Orc Software AB 96,6 % av roster och kapital i
det svenska noterade bolaget Neonet AB inklusive dess heldagda dotterbolag
Neonet Securities AB (Sverige), Neonet Securities Inc (USA] samt Neonet
Technology AB (Sverige) frdn Neonets aktiedgare via ett offentligt erbjudande.
Aktiedgarna i Neonet erbjods 0,125 nyemitterade aktier i Orc for varje aktie i
Neonet, vilket innebar en nyemitterad aktie i Orc for varje tta hela aktier i
Neonet. Aktiedgare med ett innehav om hogst 599 aktier i Neonet erbjods en
kontant ersattning om 19,625 kronor per aktie. Efter forlangd
acceptansperiod, 21 april 2010, accepterade ytterligare 1,7 % av Neonets
aktiedgare erbjudandet, vilket ger Orc totalt 98,3 % av réster och kapital i
Neonet. Den 3 maj 2010 pakallade Orc tvangsinlésen av resterande 1,7 %. En
tvadngsinlosen tar mellan 6-18 manader men innebér efter avslutandet att Orc
kommer dga 100 % av aktierna i Neonet. Bolaget har av praktiska skal tagits
ini kancernen fran den 1 april 2010, d& verksamheten under de férsta 7
dagarna ej varit vasentliga for koncernen.

Neonet ar en global maklarfirma och teknologileverantdr som erbjuder
sofistikerade maklartjanster samt effektiva systemlésningar for
vardepappershandel pd vérldens ledande marknadsplatser. Neonets kunder
utgors av banker, maklarfirmor, institutionella placerare, hedgefonder och
marknadsplatser i 6ver 20 lander.

Den framsta anledningen till férvarvet ar att bilda en annu starkare global
aktdr inom teknologi och tjanster for avancerad handel med finansiella
instrument. Orc har teknologi for handel med derivat och konnektivitet medan
Neonet har l@sningar och teknologitjanster for aktiehandel och driftade
teknologildsningar.

Per den sista juni har Neonet bidragit med 105,9 Mkr i intakter och -21,9
Mkr i resultat sedan forvarvstidpunkten, vilket reflekteras i Orcs koncern-
redovisning. Om forvarvet hade genomforts per forsta januari 2010 hade
Neonet bidragit med intdakter om 211,4 Mkr och ett resultat om -42,3 Mkr.
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Nedan foljer uppgifter om anskaffningsvarde samt preliminara forvarvade
nettotillgdngar och goodwill vid forvarvstidpunkten:

Verkligt

Redovisade varde Verkliga
Mkr varden justering varden
Kopeskilling
- Kontant betald kdpeskilling 13 } 13
till Neonets aktieagare
- Varde pa nyemitterade
aktier till Neonets aktiedgare
(totalt 7 911 318 nya Orc- 1376 - 1376
aktier)
- Preliminar kostnad for att
tvangsinldsa kvarvarande 24 - 24
Neonet aktier
Totalt anskaffningsvarde 1413 - 1413
Immateriella tillgangar, exkl.
goodwill -58 - -53
Materiella tillgangar -18 - -18
Finansiella 142 - 142
anlaggningstillgangar
Kundfordringar -5 - -5
Ovriga kortfristiga fordringar -104 - -104
Likvida medel -152 - -152
Ovriga kortfristiga skulder 272 - 272
Véirde_n pa forvarvade 202 i} 202
nettotillgangar
Ide[ntifie_rade !mrfnateriella i} 468 468
anlaggningstillgangar
Uppskjuten skatteskuld pa
identifierade immateriella - 123 123
anlaggningstillgangar
Restpost/Goodwill 1211 -345 866

Ovanstdende anskaffningsvérde avser 100 % av Neonet, trots att tvangsinlosen
ej ar fardigstalld men ett preliminart varde for detta har berdknats. De
utestaende 1,7 % av Neonets aktier som Orc har begéart tvangsinlosen pa
kommer, nar det sker, paverka totalt anskaffningsvarde och goodwill.
Tillgdngar och skulder ar redovisade till 100 %. Eftersom férvarvet ej ar
genomfért till 100% ar siffrorna preliminart faststéallda, men nagra vasentliga
forandringar forvantas inte utver de som namnts ovan.

Identifierade immateriella anldggningstillgangar bestar av kundrelationer
(325 Mkr), varumarke (54 Mkr], teknologi (47 Mkr], kundkontrakt (27 Mkr] samt
medlemskap pd borser, MTF:er ach Dark pools (15 Mkr].

Goodwill ar bland annat hanférligt till forvantade framtida synergier av
samgaendet mellan Orc och Neonet samt immateriella tillgdngar som inte
uppfyller kraven for separat redovisning.

Forvarvsrelaterade utgifter som redovisats som kostnad under kvartal 2
2010 uppgar till 29,3 Mkr samt 41,0 Mkr for forsta halvaret 2010 och har
paverkat koncernens externa kostnader i totalresultatet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i Gverensstammelse med IAS 34,
Delarsrapportering, vilket Gverensstammer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1.3, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.3. Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har
tillampats som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen och fér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2010

IFRS 3R Roérelseforvarv och IAS 27R Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter, tillampas fér rakenskapsar som paborjas 1 juli 2009
eller senare. IFRS 3R infér ett antal forandringar i redovisningen av
rorelseférvary som gors efter detta datum, vilket kommer att paverka
storleken pd redovisad goodwill, rapporterat resultat i den period som
forvarvet genomférs samt framtida rapporterade resultat.



IAS 27R kraver att forandringar i dgarandelar i ett dotterbolag, dar
majoritetsdgaren inte far minskat bestdmmandeinflytande, redovisas som
eget kapitaltransaktioner, vilket ar férenligt med hur Orc tidigare hanterat
denna typ av transaktioner.

Férandringarna i IFRS 3R och IAS 27R kommer att paverka redovisningen av
forvary, forlust av kontroll och transaktioner med minoritetsagare.

IFRS 8 Rorelsesegment

Efter samgdendet med Neonet har Orc &ndrat sin interna rapportering och
hur hogsta verkstallande beslutsfattaren granskar rorelseresultatet fran att
f6lja upp pa regionsniva till att folja upp per affarsomrade. De identifierade
segmenten ar nu teknologi och transaktion. Teknologi innefattar huvud-
sakligen systemintakter samt kostnader relaterade till systemférsaljningen,
sasom personalkostnader for saljare m m. Transaktion innefattar rorliga
intakter och kostnader direkt hanférliga till aktietransaktioner samt kostnader
for avdelningar i nara anslutning till utférande och avveckling av affarerna.
Ovriga delar av koncernen anses vara koncerngemensamma. Jamférelse-
siffror fran foregdende &r har omraknats enligt samma princip.

FORBATTRINGAR | IFRS (IMPROVEMENT PROJECT)

IAS 7 - Kassaflodesanalys. Klargor att endast utgifter som resulterar i
redovisningen av en tillgdng far redovisas som kassaflode fran investerings-
verksamhet.

IAS 16 - Materiella anlaggningstillgdngar. Ersatter begreppet
“nettoforsaljningsvarde” med "verkligt varde minus forsaljningskostnader”.
Koncernen har andrat redovisningsprinciper i enlighet med detta men
forandringar har inte paverkat koncernens finansiella stallning.

IAS 36 - Nedskrivningar. Nar diskonterade kassafldden anvands for att
uppskatta “verkligt varde minus forsaljningsomkostnader”, kravs ytterligare
upplysningar om diskonteringsranta, i likhet med de upplysningar som kravs
nar diskonterade kassafloden anvands for att berdkna nyttjandevardet. Dessa
upplysningar lamnas i tillampliga fall.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej
haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella stallning och
resultat.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan féljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna
tillampas for nagra av de viktigaste posterna i Orcs resultat- och
balansrakningar. For mer detaljerad information kring Orcs vdsentliga
redovisningsprinciper hanvisas till senast avgiven arsredovisning. Férvarvet
av Neonet har e] lett till ndgra véasentliga justeringar av Neonets redovisade
varden vid intagandet i Orcs koncernredovisning.

Systemintakter

Intékterna bestdr i huvudsak av programvarulicenser som faktureras

kvartalsvis i forskott. Intdkterna periodiseras over det kvartal som fakturer-

ingen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid faktureringstillfallet.
Fakturering till nya kunder sker nar Orc har erhallit ett undertecknat avtal

och kunden har gjort ett acceptanstest samt gett sitt godkannande.

Transaktionsintdkter och -kostnader
Transaktionsintakter och -kostnader redovisas samma dag som den
bakomliggande transaktionen har avslutats, dvs pa avslutsdagen.

Goodwill

Goodwill har en obestdmd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfor
provas minst en gang per ar. For att bedoma vardet av goodwill utgar Orc fran
prognostiserade framtida kassaflgden for de narmaste 10 &ren for de
kassagenererande enheterna.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Orc aktiverar utgifter hanférliga till projekt som tydligt kan urskiljas och som
avser antingen nya produkter eller genomgripande forbattringar av befintliga
produkter och som kan forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
Aktiverade projekt skrivs av linjart under nyttjandeperioden fran och med den
tidpunkt tillgdngen kan anvandas.

Immateriella anléggningstillgdngar

De av Orcs immateriella anldggningstillgangar som inte 3r goodwill eller
balanserade utgifter for utvecklingsarbete har en avskrivningsperiod pa
mellan 3-15 &r beroende pa tillgdngarnas karaktér och bedémda
nyttjandeperiod. Orc gér [6pande kontroller vid indikation som tyder pa att
tillgdngens vérde kan ha minskat for att sakerstalla att tillgdngarnas
avskrivningsperiod stammer Gverens med nyttjandeperioden och att inget
nedskrivningsbehov foreligger.

RISK- OCH 0SAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna inom teknologiverksamheten har bedomts vara
bolagets férmaga att forutse marknadsbehov och darmed kunna anpassa den
tekniska LGsningen darefter, formagan att behdlla och rekrytera kompetent
personal, risker avseende IT-infrastrukturen, valutarisker och risken for
kundforluster.

Den kvarvarande osakerheten pa varldens finansiella marknader och den
globala lgkonjunktur som fortfarande pagar innebar risker for fortsatta
uppsagningar av befintliga kundkontrakt, minskad forsaljning av nya
kundkontrakt och for okade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor att ta
hansyn till &r risken for minskad likviditet pa véarldens derivatmarknader,
vilket sannolikt skulle paverka Orcs kunider negativt och dérmed &dven den
kunna paverka uppsagningar, nyférséljming och kreditrisk.

En mer omfattande teskrivning av Orcs bedémda risk- och osdkerhets-
faktorer finns i forvaltningsberéattelsen i Orcs drsredovisning for 2009.

Den nyforvarvade transaktionsverksamheten ar framst exponerad for en
begrénsad kreditrisk, da bolaget enbart handlar pa uppdrag av kund och
aldrig for egen rakning. Den risk som uppstar i maklarverksamheten hanteras
genom val beprévade riskmodeller och policies dar varje kund maste
genomga en kreditprévning innan de tillats borja handla.

De risker som transaktionsverksamheten dagligen medfér mats,
kontrolleras och vid behov atgardas fér att skydda féretagets kapital och
anseende. De satt pa vilka Neonet identifierar, f6ljer upp och hanterar dessa
risker utgor en central del av verksamheten. En utforlig beskrivning av
koncernens riskexponering och riskhantering ges i Not 1i Neonets
arsredovisning for 2009.

ORC SOFTWARE DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2010



FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG
KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

JAN-JUN JAN-JUN APR-JUN APR-JUN
TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2010 2009
Systemintakter 356 206 338 441 187 645 177 931
Transaktionsintdkter 89 647 - 89 647 -
Ovriga intdkter 7171 5415 5368 2162
Rorelsens intdakter 453 024 343 856 282 660 180 093
Inképskostnad salda varor -16 477 -20 831 -8 647 -10411
Transaktionskostnader -57 947 - -57 947 -
Externa kostnader -129 557 -69 659 -81110 -35 135
Personalkostnader -202 357 -149 440 -121 805 -76 631
Aktiverat arbete for egen rékning 17 344 2381 14070 1177
Av- och nedskrivningar -30709 -10 633 -24319 -5 944
Valutakursdifferenser 3951 -3 641 7136 -11078
Rérelsens kostnader -415752 -251823 -272 622 -138 022
Rorelseresultat 37272 92033 10 038 42071
Finansnetto -564 752 -81 178
Resultat efter finansiella poster 36708 92785 9 957 42 249
Skatt -11787 -25 501 -3936 -11 206
Periodens resultat 24921 67 284 6021 31043
Omrakningsdifferenser 3164 7119 4163 2 478
Summa ovriga totalresultatposter 3164 7119 4163 2478
Periodens totalresultat 28 085 74 403 10184 33521
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 24921 67 284 6021 31043
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 28 085 74 403 10 184 33 521
Periodens resultat per aktie, fére utspadning, kr 1,30 4,43 0,26 2,04
Periodens resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,29 4,43 0,26 2,04
KONCERNENS BALANSRAKNING

30 JUN 30 JUN 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2009
TILLGANGAR
Goodwill 1033 709 167 539 167 539
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 607 921 94 246 90 889
Ovriga anldggningstillgdngar 233132 42 986 37 224
Kortfristiga finansiella tillgdngar hanforliga till transaktionsverksamheten 32718 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 170 718 161 299 144 811
Kortfristiga placeringar - 469 -
Kassa och bank 191858 168 260 314 953
Summa tillgdngar 2270 056 634799 755 416
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 1707 676 346 042 450 180
Langfristiga skulder 145 564 40 883 53329
Kortfristiga finansiella skulder hanfdrliga till transaktionsverksamheten 26 301 - -
Ovriga kortfristiga skulder 390515 247 874 251907
Summa eget kapital och skulder 2270056 634799 755 416

En detaljerad uppstallning over resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig pd www.orcsoftware.com

KONCERNENS EGET KAPITALRAKNING

JAN-JUN JAN-JUN APR-JUN APR-JUN
TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2010 2009
Ingéende balans 450 180 331829 474 824 373171
Periodens resultat 24921 67 284 6021 31043
Periodens totalresultatposter 3164 7119 4163 2 478
Nyemission hanforlig till anstalldas utnyttjande av optioner 7 449 - 679 -
Nyemission hanforlig till forvarv av verksamhet 1376 570 - 1376 570 -
Utdelning -154 684 -60 809 -154 684 -60 809
Forandring p g a optioner till anstéllda 76 619 103 159
Utgdende balans 1707 676 346 042 1707 676 346 042
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1707 676 346 042 1707 676 346 042
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

JAN-JUN JAN-JUN
TUSENTALS KRONOR 2010 2009
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 73 643 96 668
Forandring av rorelsekapital -108 183 31410
Kassafldde fran den lopande verksamheten -34 540 128 078
Investeringar i verksamheten 138 732 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -80 948 -5873
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -147 235 -60 809
Periodens kassafléde -123 991 61396
Likvida medel vid periodens ingang 314 953 103 788
Kursdifferenser i likvida medel 896 3 545
Likvida medel vid periodens utgang 191 858 168 729
SEGMENTREDOVISNING
JANUARI-JUNI 2010
Koncern-
TUSENTALS KRONOR Teknologi Transaktion gemensamt Totalt
Rorelsens intakter® 360 971 92 053 - 453 024
Rorelsens kostnader -60410 -92 736 -262 606 -415752
Rorelseresultat 300561 -683 -262 606 37272
Finansnetto - - -564 -564
Resultat efter finansiella poster 300 561 -683 -263170 36708
JANUARI-JUNI 2009
Koncern-
TUSENTALS KRONOR Teknologi Transaktion gemensamt Totalt
Rorelsens intakter® 343 856 - - 343 856
Rérelsens kostnader -47 736 - -204 087 -251823
Rérelseresultat 296120 - -204 087 92033
Finansnetto - - 752 752
Resultat efter finansiella poster 296120 - -203 335 92785
* Samtliga intdkter &r fran externa kunder.
Se stycket Redovisningsprinciper fér en beskrivning av respektive segment.
KONCERNENS NYCKELTAL
JAN-JUN JAN-JUN APR-JUN APR-JUN
2010 2009 2010 2009
Omsattningstillvaxt 31,7 % 249 % 57,0 % 297 %
Transaktionsmarginal 35,4 % - 35,4 % -
Rérelsemarginal 8,2 % 26,8 % 3,6 % 23,4 %
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 19181 15202 22 966 15202
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 19 292 15202 22 893 15202
Utestdende antal aktier, tusental 23 385 15202 23 385 15202
Eget kapital per aktie, kronor 73,02 22,76 73,02 22,76
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 6,8 % 54,8 % 4,0 % 471 %
Rantabilitet pa eget kapital 4,6 % 39.7 % 2,2 % 34,5 %
Soliditet 75.2 % 54,5 % 75.2 % 54,5 %
Genomsnittligt antal anstallda 305 257 333 247
Anstallda vid periodens utgéng 406 247 406 247

ORC SOFTWARE DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2010 n



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

JAN-JUN JAN-JUN APR-JUN APR-JUN
TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2010 2009
Systemintakter 309 825* 336 820 157 560* 177 978
Ovriga intdkter 4 325 5423 2520 2173
Aktiverat arbete fér egen rdkning 8021 2 381 8021 1177
Rorelsens intdkter 322171 344 624 168 101 181 328
Inkopskostnad salda varor -15 168 -20 492 -7 791 -10 262
Externa kostnader -156 017* -170 653 -79 943* -84 167
Personalkostnader -65 373 -50 655 -32 644 -26 044
Av- och nedskrivningar -5 074 -4 096 -2 549 -2 437
Valutakursdifferenser 3426 -2312 6203 -11 034
Rorelsens kostnader -238 206 -248 208 -116 724 -133 944
Rorelseresultat 83 965 96 416 51377 47 384
Finansnetto -141 137 398 57
Resultat efter finansiella poster 83 824 96 553 51775 47 441
Skatt -22771 -26 201 -14 026 -12 945
Periodens resultat 61053 70 352 37 749 34 496
*) Korrigerade systemintakter och externa kostnader under 2010 &r hénforbara till omféring av intakter till dotterbolag.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 JUN 30 JUN 31DEC

TUSENTALS KRONOR 2010 2009 2009
TILLGANGAR
Immateriella anlédggningstillgdngar 44 234 34 146 34 741
Ovriga anldggningstillgdngar 1 744 242 314 678 303 435
Kortfristiga fordringar 229 964 159 244 168 763
Kortfristiga placeringar - - -
Kassa och bank 70 001 135 687 252773
Summa tillgdngar 2088 441 643 755 759 712
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 1598010 195 268 307 622
Obeskattade reserver 129 003 89 714 129 003
Avsattningar 1383 1 849 1383
Kortfristiga skulder 360 045 356 924 321704
Summa eget kapital och skulder 2088 441 643 755 759 712
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten
ger en rattvisande Gversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som féretaget och de féretag som ingar i kancernen star infér.

Stockholm den 14 juli 2010
Orc Software AB

MARKUS GERDIEN
Styrelseordforande

PATRIK ENBLAD
LARS GRANLOF
STAFFAN PERSSON
EVA REDHE RIDDERSTAD
CARL ROSVALL

THOMAS BILL
Verkstallande direktor

www.orcsoftware.com



OM ORC SOFTWARE

Orc Software ar en varldsledande leverantor av teknik och tjanster for avancerad handel med finansiella
instrument. Féretagets styrka vilar pa en gedigen erfarenhet och kunskap om de globala finansmarknaderna
som byggts upp under de mer &n 20 ar som Orc levererat avancerade handelslésningar till marknadsaktorer
med hoga krav.

Med losningar som Orc Trading och Orc Connect erbjuder Orc verktyg for att fatta de basta besluten inom
finansiell handel respektive konnektivitet, med kraftfulla analysmaojligheter, odvertraffad rackvidd till ménga
marknader, strategier och utforande av automatiserad handel, stod for avancerad handel med terminer och

optioner, extremt &g férdrdjning, samt riskhantering.

Genom samgaendet med Neonet erbjuder Orc aven sofistikerade, neutrala maklartjanster och effektiva
systemlosningar till professionella marknadsaktorer, med kunder i dver 20 lander. Genom dotterbolaget
CameronTec ar Orc den ledande leverantoren av infrastruktur och snabb konnektivitet for FIX-baserad handel.

Bland Orcs kunder finns ledande banker, trading- och market making-firmor, borser, maklarhus,
institutionella investerare och hedgefonder.

Orc bedriver sin verksamhet med forsaljning, kundsupport och utbildning i ndra anslutning till varldens
ledande finansiella marknader fran sina kontor i Europa, Nordamerika och Asien-Stillahavsomradet.

Mer information finns pa www.orcsoftware.com
Orc Software har kontor i

Amsterdam, Chicago, Frankfurt, Hongkong, London,
Milano, Moskva, New Jersey, New York, Paris, Stockholm, Sydney och Tokyo

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN KONTAKTINFORMATION
14 oktober 2010 Deldrsrapport fér kvartal 3 .
oxoDe bp A VD Thomas Bill

20 januari 2011 Bokslutskommuniké for 2010 Telefon: +46 8 506 477 35

Ars ingen finns tillgénglig for Sgare pd Orc Softwares hemsida www.orcsoftware. com och CFO Anders Berg

pa huvudkontoret, Kungsgatan 36, Stockholm. Telefon: +46 8 506 477 24

Denna deldrsrapport har inte granskats av Orc Softwares revisorer. En telefonkonferens for media och analytiker halls den 14 juli klockan
14.00 (pa engelska).

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestallas frén: Fér mer information <e inbjudan p& www.orcsoftware.com, Investor

Orc Software, Investor Relations Relations, Press releases.

Box 7742, 103 95 Stockholm

Telefon: +46 8 506 477 00 N BN BN BN BN BN BN BN

Fax: +46 8 506 477 01

E-post: ir@orcsoftware.com Orc Software AB (publ) Org.nr. 556313-4583
Kungsgatan 36 » Box 7742 ¢ 103 95 Stockholm

All finansiell information publiceras p& www.orcsoftware.com Telefon: +46 8 506 477 00 » Fax: +46 8 506 477 O1

omedelbart efter offentliggérandet. info@orcsoftware.com « www.orcsoftware.com



