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MODERBOLAGET 
I moderbolaget, Orc Software AB, uppgick omsättningen under perioden  
januari – juni till 322,2 (344,6) Mkr, varav 0 (0) Mkr utgjorde försäljning till 
koncernföretag. Genom att koncernens kundavtal avseende systemintäkter 
främst skrivs med moderbolaget hänför sig dessa intäkter nästan uteslutande 
till moderbolaget. Därmed är kommentarerna till koncernens systemintäkter i 
allt väsenligt tillämpligt även på moderbolaget.  
  Rörelseresultatet uppgick till 84,0 (96,4) Mkr och resultatet efter skatt till 
61,1 (70,4) Mkr. Förvärvskostnader avseende Neonet om 28,0 Mkr påverkar 
inte moderbolagets kostnader eftersom dessa redovisas i balansräkningen i 
enlighet med RFR 2.3.  

Investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar uppgick 
under första halvåret till 13,8 (3,9) Mkr. Moderbolagets likvida medel var vid 
periodens slut 70,0 (135,7) Mkr. Fritt eget kapital i moderbolaget uppgick vid 
periodens utgång till 1 558,2 (156,1) Mkr. Moderbolaget har inga väsentliga 
transaktioner med närstående, utöver transaktioner med koncernföretag. 
Samtliga transaktioner med närstående sker med tillämpning av affärs-
mässiga principer.  
  Se även Moderbolagets resultat- och balansräkning. 
 

FÖRVÄRV AV NEONET AB 
Per den 7 april 2010 förvärvade Orc Software AB 96,6 % av röster och kapital i 
det svenska noterade bolaget Neonet AB inklusive dess helägda dotterbolag 
Neonet Securities AB (Sverige), Neonet Securities Inc (USA) samt Neonet 
Technology AB (Sverige) från Neonets aktieägare via ett offentligt erbjudande. 
Aktieägarna i Neonet erbjöds 0,125 nyemitterade aktier i Orc för varje aktie i 
Neonet, vilket innebar en nyemitterad aktie i Orc för varje åtta hela aktier i 
Neonet. Aktieägare med ett innehav om högst 599 aktier i Neonet erbjöds en 
kontant ersättning om 19,625 kronor per aktie. Efter förlängd 
acceptansperiod, 21 april 2010, accepterade ytterligare 1,7 % av Neonets 
aktieägare erbjudandet, vilket ger Orc totalt 98,3 % av röster och kapital i 
Neonet. Den 3 maj 2010 påkallade Orc tvångsinlösen av resterande 1,7 %. En 
tvångsinlösen tar mellan 6-18 månader men innebär efter avslutandet att Orc 
kommer äga 100 % av aktierna i Neonet. Bolaget har av praktiska skäl tagits 
in i koncernen från den 1 april 2010, då verksamheten under de första 7 
dagarna ej varit väsentliga för koncernen.  

Neonet är en global mäklarfirma och teknologileverantör som erbjuder 
sofistikerade mäklartjänster samt effektiva systemlösningar för 
värdepappershandel på världens ledande marknadsplatser. Neonets kunder 
utgörs av banker, mäklarfirmor, institutionella placerare, hedgefonder och 
marknadsplatser i över 20 länder.  

Den främsta anledningen till förvärvet är att bilda en ännu starkare global 
aktör inom teknologi och tjänster för avancerad handel med finansiella 
instrument. Orc har teknologi för handel med derivat och konnektivitet medan 
Neonet har lösningar och teknologitjänster för aktiehandel och driftade 
teknologilösningar.  

Per den sista juni har Neonet bidragit med 105,9 Mkr i intäkter och -21,9 
Mkr i resultat sedan förvärvstidpunkten, vilket reflekteras i Orcs koncern-
redovisning. Om förvärvet hade genomförts per första januari 2010 hade 
Neonet bidragit med intäkter om 211,4 Mkr och ett resultat om -42,3 Mkr.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Nedan följer uppgifter om anskaffningsvärde samt preliminära förvärvade 
nettotillgångar och goodwill vid förvärvstidpunkten: 
 

Mkr 
Redovisade 

värden 

Verkligt 
värde 

justering 
Verkliga 
värden 

Köpeskilling        

- Kontant betald köpeskilling 
till Neonets aktieägare  

13  -  13 

- Värde på nyemitterade 
aktier till Neonets aktieägare 
(totalt 7 911 318 nya Orc-
aktier) 

1 376  - 1 376 

- Preliminär kostnad för att 
tvångsinlösa kvarvarande 
Neonet aktier 

24 - 24 

Totalt anskaffningsvärde 1 413  -  1 413 

Immateriella tillgångar, exkl. 
goodwill 

-53 - -53 

Materiella tillgångar -18 - -18 

Finansiella 
anläggningstillgångar 

-142 - -142 

Kundfordringar -5 - -5 

Övriga kortfristiga fordringar -104 - -104 

Likvida medel -152 - -152 

Övriga kortfristiga skulder 272 - 272 

Värden på förvärvade 
nettotillgångar 

-202  -  -202 

Identifierade immateriella 
anläggningstillgångar 

-  -468  -468 

Uppskjuten skatteskuld på 
identifierade immateriella 
anläggningstillgångar 

- 123  123 

Restpost/Goodwill 1 211  -345  866 
 

 
Ovanstående anskaffningsvärde avser 100 % av Neonet, trots att tvångsinlösen 
ej är färdigställd men ett preliminärt värde för detta har beräknats. De 
utestående 1,7 % av Neonets aktier som Orc har begärt tvångsinlösen på 
kommer, när det sker, påverka totalt anskaffningsvärde och goodwill. 
Tillgångar och skulder är redovisade till 100 %. Eftersom förvärvet ej är 
genomfört till 100% är siffrorna preliminärt fastställda, men några väsentliga 
förändringar förväntas inte utöver de som nämnts ovan.  

Identifierade immateriella anläggningstillgångar består av kundrelationer 
(325 Mkr), varumärke (54 Mkr), teknologi (47 Mkr), kundkontrakt (27 Mkr) samt 
medlemskap på börser, MTF:er och Dark pools (15 Mkr). 

Goodwill är bland annat hänförligt till förväntade framtida synergier av 
samgåendet mellan Orc och Neonet samt immateriella tillgångar som inte 
uppfyller kraven för separat redovisning. 

Förvärvsrelaterade utgifter som redovisats som kostnad under kvartal 2 
2010 uppgår till 29,3 Mkr samt 41,0 Mkr för första halvåret 2010 och har 
påverkat koncernens externa kostnader i totalresultatet.  

 

REDOVISNINGSPRINCIPER 
Denna bokslutskommuniké är upprättad i överensstämmelse med IAS 34, 
Delårsrapportering, vilket överensstämmer med svensk lag genom 
tillämpning av Rådet för finansiell rapportering RFR 1.3, Kompletterande 
redovisningsregler för koncerner samt RFR 2.3. Redovisning för juridiska 
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har 
tillämpats som i den senaste årsredovisningen både för koncernen och för 
moderbolaget, om ej annat anges nedan. 

NYA OCH ÄNDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2010 

IFRS 3R Rörelseförvärv och IAS 27R Koncernredovisning och separata 
finansiella rapporter, tillämpas för räkenskapsår som påbörjas 1 juli 2009 
eller senare. IFRS 3R inför ett antal förändringar i redovisningen av 
rörelseförvärv som görs efter detta datum, vilket kommer att påverka 
storleken på redovisad goodwill, rapporterat resultat i den period som 
förvärvet genomförs samt framtida rapporterade resultat.  
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FINANSIELLA RAPPORTER I SAMMANDRAG 
KONCERNENS RESULTATRÄKNING OCH RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT 

TUSENTALS KRONOR 
JAN-JUN 

2010
JAN-JUN 

2009 
APR-JUN 

2010
APR-JUN 

2009
Systemintäkter 356 206 338 441 187 645 177 931 
Transaktionsintäkter 89 647 - 89 647 - 
Övriga intäkter 7 171 5 415 5 368 2 162 
Rörelsens intäkter 453 024 343 856 282 660 180 093 
Inköpskostnad sålda varor -16 477 -20 831 -8 647 -10 411 
Transaktionskostnader -57 947 - -57 947 - 
Externa kostnader -129 557 -69 659 -81 110 -35 135 
Personalkostnader -202 357 -149 440 -121 805 -76 631 
Aktiverat arbete för egen räkning 17 344 2 381 14 070 1 177 
Av- och nedskrivningar -30 709 -10 633 -24 319 -5 944 
Valutakursdifferenser 3 951 -3 641 7 136 -11 078 

Rörelsens kostnader -415 752 -251 823 -272 622 -138 022 

Rörelseresultat 
Finansnetto 

37 272 
-564 

92 033 
752 

10 038 
-81 

42 071 
178 

Resultat efter finansiella poster 
Skatt 

36 708 
-11 787 

92 785 
-25 501 

9 957 
-3 936 

42 249 
-11 206 

Periodens resultat  24 921 67 284 6 021 31 043 

Omräkningsdifferenser  3 164 7 119 4 163 2 478 
Summa övriga totalresultatposter 3 164 7 119 4 163 2 478 

Periodens totalresultat 28 085 74 403 10 184 33 521 

Periodens resultat hänförligt till moderbolagets aktieägare 
Periodens totalresultat hänförligt till moderbolagets aktieägare 

24 921 
28 085 

67 284 
74 403 

6 021 
10 184 

31 043 
33 521 

Periodens resultat per aktie, före utspädning, kr 
Periodens resultat per aktie, efter utspädning, kr 

1,30 
1,29 

4,43 
4,43 

0,26 
0,26 

2,04 
2,04 

KONCERNENS BALANSRÄKNING 

TUSENTALS KRONOR  
30 JUN 

2 0 1 0 
30 JUN 

2 0 0 9 
31 DEC 

2 0 0 9

TILLGÅNGAR     
Goodwill  1 033 709 167 539 167 539 
Övriga immateriella anläggningstillgångar  607 921 94 246 90 889 
Övriga anläggningstillgångar  233 132 42 986 37 224 
Kortfristiga finansiella tillgångar hänförliga till transaktionsverksamheten  32 718 - - 
Övriga kortfristiga fordringar  170 718 161 299 144 811 
Kortfristiga placeringar  - 469 - 
Kassa och bank  191 858 168 260 314 953 
Summa tillgångar  2 270 056 634 799 755 416 

SKULDER OCH EGET KAPITAL     
Eget kapital  1 707 676 346 042 450 180 
Långfristiga skulder  145 564 40 883 53 329 
Kortfristiga finansiella skulder hänförliga till transaktionsverksamheten  26 301 - - 
Övriga kortfristiga skulder  390 515 247 874 251 907 
Summa eget kapital och skulder  2 270 056 634 799 755 416 
 

En detaljerad uppställning över resultat- och balansräkningarna för de senaste kvartalen finns tillgänglig på www.orcsoftware.com 

KONCERNENS EGET KAPITALRÄKNING  

TUSENTALS KRONOR 
JAN-JUN 

2010
JAN-JUN 

2009 
 APR-JUN 

2010
APR-JUN 

2009 

Ingående balans  450 180 331 829 
 

474 824 
 

373 171 
Periodens resultat 24 921 67 284 6 021 31 043 
Periodens totalresultatposter 3 164 7 119 4 163 2 478 
Nyemission hänförlig till anställdas utnyttjande av optioner 7 449 - 679 - 

Nyemission hänförlig till förvärv av verksamhet 1 376 570 - 1 376 570 - 

Utdelning -154 684 -60 809 -154 684 -60 809 

Förändring p g a optioner till anställda 76 619 103 159 
Utgående balans 
Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 

1 707 676 
1 707 676 

346 042 
346 042 

1 707 676 
1 707 676 

346 042 
346 042 
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KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS  

TUSENTALS KRONOR   
JAN-JUN 

2010 
JAN-JUN 

2009
Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapital   73 643 96 668 
Förändring av rörelsekapital   -108 183 31 410 
Kassaflöde från den löpande verksamheten 
Investeringar i verksamheten 

 
  

 -34 540 
138 732 

128 078 
- 

Kassaflöde från investeringsverksamheten   -80 948 -5 873 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten   -147 235 -60 809 
Periodens kassaflöde 
Likvida medel vid periodens ingång 

 
  

-123 991 
314 953 

61 396 
103 788 

Kursdifferenser i likvida medel   896 3 545 

Likvida medel vid periodens utgång   191 858 168 729 
 

SEGMENTREDOVISNING 
 
JANUARI-JUNI 2010      

TUSENTALS KRONOR         Teknologi Transaktion 
Koncern-

gemensamt Totalt
Rörelsens intäkter*  360 971 92 053 - 453 024 
Rörelsens kostnader  -60 410 -92 736 -262 606 -415 752 
Rörelseresultat  300 561 -683 -262 606 37 272 
Finansnetto  - - -564 -564 
Resultat efter finansiella poster  300 561 -683 -263 170 36 708 
 
JANUARI-JUNI 2009      

TUSENTALS KRONOR  
     

Teknologi Transaktion 
Koncern-

gemensamt Totalt
Rörelsens intäkter*  343 856 - - 343 856 
Rörelsens kostnader  -47 736 - -204 087 -251 823 
Rörelseresultat  296 120 - -204 087 92 033 
Finansnetto  - - 752 752 
Resultat efter finansiella poster  296 120 - -203 335 92 785 
 
* Samtliga intäkter är från externa kunder. 
 
Se stycket Redovisningsprinciper för en beskrivning av respektive segment. 
 

KONCERNENS NYCKELTAL 

 
JAN-JUN 

2010
JAN-JUN 

2009 
APR-JUN 

2010 
APR-JUN 

2009 
Omsättningstillväxt 31,7 % 24,9 % 57,0 % 29,7 % 
Transaktionsmarginal 35,4 % - 35,4 % - 
Rörelsemarginal 8,2 % 26,8 % 3,6 % 23,4 % 
Genomsnittligt antal aktier före utspädning, tusental 19 181 15 202 22 966 15 202 
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning, tusental 19 292 15 202 22 893 15 202 
Utestående antal aktier, tusental 23 385 15 202 23 385 15 202 
Eget kapital per aktie, kronor 73,02 22,76 73,02 22,76 
Räntabilitet på sysselsatt kapital 6,8 % 54,8 % 4,0 % 47,1 % 
Räntabilitet på eget kapital 4,6 % 39,7 % 2,2 % 34,5 % 
Soliditet 75,2 % 54,5 % 75,2 % 54,5 % 
Genomsnittligt antal anställda 305 257 333 247 

Anställda vid periodens utgång 406 247 406 247 
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MODERBOLAGETS RESULTATRÄKNING  

TUSENTALS KRONOR 
JAN-JUN 
2 0 1 0

JAN-JUN 
2 0 0 9 

APR-JUN 
2 0 1 0  

APR-JUN 
2 0 0 9  

Systemintäkter 309 825* 336 820 157 560* 177 978 
Övriga intäkter 4 325 5 423 2 520 2 173 
Aktiverat arbete för egen räkning 8 021 2 381 8 021 1 177 
Rörelsens intäkter 322 171 344 624 168 101 181 328 
Inköpskostnad sålda varor -15 168 -20 492 -7 791 -10 262 
Externa kostnader -156 017* -170 653 -79 943* -84 167 
Personalkostnader -65 373 -50 655 -32 644 -26 044 
Av- och nedskrivningar -5 074 -4 096 -2 549 -2 437 
Valutakursdifferenser 3 426 -2 312  6 203 -11 034 
Rörelsens kostnader -238 206 -248 208 -116 724 -133 944 
Rörelseresultat    
Finansnetto 

83 965 
-141 

96 416 
137 

51 377 
398 

47 384 
57 

Resultat efter finansiella poster 83 824 96 553 51 775 47 441 
Skatt -22 771 -26 201 -14 026 -12 945 
Periodens resultat 61 053 70 352 37 749 34 496 
*) Korrigerade systemintäkter och externa kostnader under 2010 är hänförbara till omföring av intäkter till dotterbolag. 

MODERBOLAGETS BALANSRÄKNING  

TUSENTALS KRONOR  
30 JUN 

2 0 1 0 
30 JUN 

2 0 0 9 
31 DEC 

2 0 0 9

TILLGÅNGAR     
Immateriella anläggningstillgångar  44 234 34 146 34 741 
Övriga anläggningstillgångar  1 744 242 314 678 303 435 
Kortfristiga fordringar  229 964 159 244 168 763 
Kortfristiga placeringar  - - - 
Kassa och bank  70 001 135 687 252 773 
Summa tillgångar  2 088 441 643 755 759 712 

SKULDER OCH EGET KAPITAL     
Eget kapital  1 598 010 195 268 307 622 
Obeskattade reserver  129 003 89 714 129 003 
Avsättningar  1 383 1 849 1 383 
Kortfristiga skulder  360 045 356 924 321 704 
Summa eget kapital och skulder  2 088 441 643 755 759 712 
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