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1 januari - 30 juni 2010

1jan 1jan 1juli

2010 - 2009 - 2009 -
Q2 Q2 30 juni 30 juni 30 juni Helar
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Intakter, MSEK 134 172 285 288 592 594
Rorelseresultat, MSEK 3 41 34 37 109 112
Resultat efter skatt, MSEK 0 32 22 28 85 91
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,0 11 0.8 10 3,2 3,4
Rorelsemarginal, % 2 24 12 13 18 19
Forvaltat kapital, Mdr SEK 59,5 51,0 59,5 51,0 59,5 61,0
Nettoflode, Mdr SEK 04 11 04 2.1 2.6 4,3

1jan 1jan 1juli

2010 - 2009 - 2009 -
Q2 Q2 30 juni 30 juni 30 juni Helar
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Intakter, MSEK -801 237 -617 424 -274 768
Rorelseresultat, MSEK -966 76 -934 114 -871 177

VD har ordet

Det andra kvartalet blev det svéraste ndgonsin
i HQ:s snart 30-ariga historia. De osakra
utsikterna for tradingportfoljen gjorde att
styrelsen beslutade om en forcerad avveckling,
vilket blev bade komplicerat och mycket kost-
samt. Forséljningen av HQ Fonder — som dock
ska kopas tillbaka — och behovet av en nyemis-
sion pd upp till 1 Mdr SEK sammanfattar all-
varet.

Tradingportféljen avvecklad

HQ Fonder ska kopas tillbaka
efter nyemission

Kraftigt sankt riskniva och
stabil finansiell stéllning

Fullt fokus pa karnverksamheten

ocksa fantastiska mojligheter. Kina, Indien och
andra sa kallade Emerging Markets &r fram-
tidens marknader och Sveriges statsfinanser
och borsféretag hor till virldens allra bast
skotta. HQ &r ratt positionerat.

Aven om den akuta krisen &r bakom oss kan
det ta tid innan fortroendekapitalet 4r helt
aterstallt. HQ:s kunder har dock visat en stor
lojalitet under det gdngna och turbulenta kvar-

Efter avvecklingen av tradingportféljen har vi

en fortsatt stabil finansiell stallning, sarskilt med beaktande av den
sankta risknivan i koncernen. Men sjélvklart 4r det var skyldighet att
dra lirdom av det som har hint och samtidigt sakerstalla att vara
interna rutiner och processer tillhor branschens bista. Som ett led i
detta harviinitierat en lang rad aktiviteter, tillsatt en extern granskning
och dessutom invantar vi Finansinspektionens utredning.

En lardom som vi kan dra redan nu dr betydelsen av fokus. Framover
ska vi fullt ut fokusera pa det vi ar bast pa, det vill siga kvalificerad
finansiell radgivning, kapitalforvaltning samt analys- och makleritjans-
ter for privatpersoner saval som institutioner. HQ:s bas finns i och
har alltid funnits i var kunskap om den svenska marknaden och till-
vaxtmarknader. Har har vi en djup tradition och goda resultat, men

talet, vilket ar mycket gladjande och givetvis
avgorande for fortsatt framgang. Men ndjda kunder 4r ingen slump
— de dr beloningen for skicklig personals arbete. Det géller inte bara
HQ:s radgivare utan ocksa vara mindre synliga kollegor. Alla behdvs
for att det ska bli affarer.

Avslutningsvis, kara kunder, medarbetare och dgare:
Tack for fortroendet!

Stefan Dahlbo
Tf VD och koncernchef
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Kommentarer till delarsrapportens utformning

Med anledning av avvecklingen av tradingportféljen samt forsaljningen
av HQ Fonder bor foljande uppmarksammas.

+ Under kvartalet genomférdes en forcerad avveckling av HQ:s tradingportfélj, som framfér allt bestod av tyska
och svenska aktiederivat. Den totala kostnaden fér avvecklingen blev 1 227 MSEK. Efter avvecklingen har HQ
en begrinsad aktie- och derivatportfélj for att kunna stilla priser i svenska aktieoptioner och bérshandlade
fonder samt fér att kunna agera likviditetsgarant fér vissa bolag. Fér att finansiera avvecklingen och séker-
stilla HQ:s kapitalbas séaldes dotterbolaget HQ Fonder fér 850 MSEK till Investment AB Oresund.

HQ avser att képa tillbaka HQ Fonder och har en option som méjliggér det. Optionen |6per till och
med den 30 mars 2011. Aterkopspriset uppgar till 850 MSEK plus HQ Fonders nettoresultat fran och
med den 1 juli 2010.

For att mojliggéra aterkdpet avser HQ att kalla till en extra bolagsstimma fér att besluta om en
nyemission pa upp till 1 ooo MSEK. Emissionen &r garanterad upp till 715 MSEK av Oresund, Mats Qviberg
med familj och Sten Dybeck med familj. Fran Oresund samt familjen Qviberg har HQ dessutom erhallit
ett férskott pa emissionen om 235 MSEK tillsammans med ett evigt férlagslan om 171 MSEK.

HQ Fonder har alltid varit en egen juridisk enhet med affirsmaissiga avtal med 6vriga HQ. Exempelvis
képer HQ Private Banking férvaltningstjanster av HQ Fonder och vidare képer HQ Fonder mikleritjinster
av HQ Investment Banking. Dessa och andra avtal paverkas inte av férsiljningen av HQ Fonder. Mer om
héandelseférloppet vid avvecklingen av tradingportféljen finns att l4sa pa sidan 13 samt i fullstandiga press-
meddelanden pa www.hq.se

+ | enlighet med IFRS 5 sérredovisas avvecklade verksamheter. Resultatet fran den avvecklade tradingportféljen
samt HQ Fonder redovisas separat fran kvarvarande verksamhet. | not 2 — avvecklade verksamheter, limnas
ytterligare information.

+ Samtliga resultatrapporter och grafer i delarsrapporten speglar siledes kvarvarande verksamheter exklusive
tradingportféljen och HQ Fonder. Jimforelsetalen har riknats om och de resultatkommentarer som
lamnas |6pande i text relaterar uteslutande till kvarvarande verksamhet om inte annat anges.

+ Sedan den 1 januari 2010 har HQ rapporterat verksamheten uppdelat i tre affirsomraden — Private Banking,
Asset Management och Investment Banking. Med anledning av férséljningen av HQ Fonder AB, som utgjorde
en betydande del av Asset Management, har kvarvarande verksamhet inom Asset Management integrerats i
Private Banking. Delarsrapporten ir saledes uppdelad i tva affirsomraden — Private Banking och Investment
Banking.

+  For att undvika dubbelrikning av férvaltat kapital inom HQ-koncernen har historiskt sett justering skett av
HQ Fonders forvaltade kapital férvarad i depa hos HQ Bank AB. Per den 31 mars 2010 uppgick denna volym
till cirka 4 Mdr SEK som till 50 procent reducerat férvaltat kapital inom Asset Management och till 5o procent
reducerat férvaltat kapital inom Private Banking. | och med férsiljningen av HQ Fonder 4r denna justering
inte langre relevant.
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Resultatkommentar andra kvartalet 2010 for kvarvarande verksamheter

+

Rorelseresultatet uppgick till 3 (41) MSEK, och resultat efter skatt till o (32) MSEK, motsvarande 0,0 (1,1) SEK
per aktie. Den huvudsakliga forklaringen till férsdmringen dr minskade courtage- och férsiljningsprovisioner
inom sévil Investment Banking som Private Banking. | synnerhet har intdkterna fran s& kallade Strukturerade
Produkter minskat trots att nyférsald volym é&r i linje med motsvarande period férra aret. Anledningen 4r den
globala finansiella oron och ddrmed marknadsférutsittningar som lett till ligre marginaler samt minskad
aktivitet i andrahandsmarknaden. Dartill har kvartalet belastats med cirka 8 MSEK i kostnader som &r av ej
aterkommande karaktir.

Intakterna uppgick till 134 (172) MSEK. Provisionsnettot minskade med 17 procent till 121 (145) MSEK.

Av provisionsnettot utgjordes 22 (17) MSEK av férvaltningsarvoden, en 6kning med 29 procent. Provisions-
kostnader 6kade med 20 MSEK till 5o (30) MSEK vilket dels férklaras av férsamrade marginaler avseende
strukturerade produkter, dels av en 6kad andel intikter via externa samarbetspartners som erhaller
provisioner fran HQ. Férsamrade forutsattningar avseende strukturerade produkter har dven paverkat netto-
resultat av finansiella transaktioner inklusive utdelningar negativt, detta resultat minskade med 75 procent till

3 (12) MSEK. Affirsmajligheterna inom Corporate Finance har varit relativt begransade under en tid till foljd
av den finansiella oron och intakterna fran finansiell radgivning minskade till 12 (17) MSEK.

Kostnaderna uppgick till 131 (131) MSEK, varav avsittning fér vinstdelning motsvarade 15 (26) MSEK och
6vriga kostnader 116 (105) MSEK. Vinstandelssystemet &r direkt kopplat till resultatet for varje enskild
avdelning och det utgér inte nadgon vinstandel om resultatet dr negativt fér den aktuella avdelningen.
Kvartalet har belastats med cirka 8 MSEK i kostnader som ar av ej aterkommande karaktar, exempelvis
kostnader i samband med flytten till nya lokaler i Stockholm, integrationskostnader avseende backoffice-
system samt férhojda personalkostnader i samband med organisatoriska férandringar. Exklusive dessa
férklarade kostnadsavvikelser hamnar kostnaderna inom uppsatt kostnadsmal.

Totalt forvaltat kapital uppgick till 59,5 Mdr SEK jamfort med 66,0 Mdr SEK vid utgangen av forsta kvartalet.
Minskningen ar huvudsakligen hinforlig till Investment Banking vars férvaltade kapital minskade med 4,1
Mdr SEK. Inom Private Banking minskade det forvaltade kapitalet med 2,4 Mdr SEK vilket 4r i linje med
bérsutvecklingen under perioden. Nettoinfléde av nya kundvolymer inom HQ Private Banking uppgick under
kvartalet till 0,4 (1,1) Mdr SEK, vilket motsvarar en organisk tillvaxt om 3 (13) procent i arstakt.
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HQ Koncernen

RESULTAT

HQ redovisar fér perioden 1 januari-30 juni 2010 ett totalt rorelse-
resultat inklusive tradingverksamheten och HQ Fonder pa -934 (114)
MSEK, varav tradingverksamheten belastar periodens rérelseresultat
med -1 252 MSEK och HQ Fonder bidrar med 50 MSEK fram till forsilj-
ningen 7 juni 2010. Dirtill har forsaljningen av HQ Fonder genererat
ett realisationsresultat om 234 MSEK. Av tradingverksamhetens
forlust ar 1 227 MSEK hianférligt till andra kvartalet, vilket ar den av-
vecklingskostnad som i pressmeddelande den 29 juni avrundats till

Intakter, MSEK
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1230 MSEK. Det har séaledes ej uppkommiit ytterligare avvecklings-
kostnader sedan den 2g juni.

Periodens resultat for kvarvarande verksamheter uppgick till
34 (37) MSEK, och resultat efter skatt till 22 (28) MSEK, motsvarande
0,8 (1,0) SEK per aktie efter utspadning.

Rérelsemarginalen for kvarvarande verksamheter uppgick till
12 (13) procent, vilket ar lagre dn det finansiella malet om i genom-

snitt 35 procent.
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» KONCERNEN FORTS.

INTAKTER
Intdkterna var i det ndrmaste oférandrade och uppgick till
285 (288) MSEK.

Provisionsnettot 6kade med 8 procent till 248 (229) MSEK.
Okningen férklaras huvudsakligen av hégre férvaltningsarvoden till
foljd av ett hogre genomsnittligt forvaltat kapital.

Rantenettot har paverkats negativt av lagre utlaningsvolymer
och lagre genomsnittlig reprordnta, varpa rantenettot hinforligt
till HQ:s depakunder minskade med 16 procent till 37 (44) MSEK.
Under perioden har HQ emitterat ett forlagslan som belastat rante-
nettot med 1 MSEK.

Nettoresultat av finansiella transaktioner och utdelningar,
minskade med 6 MSEK till 13 (19) MSEK. | resultatet ingar inte
nagon del som harrér fran den avvecklade tradingportfoljen.
Huvuddelen av resultatet ar hanférligt till market making i s kallade
strukturerade produkter. Resultatférsamringen ar en funktion av
lagre aktivitet och omsittning inom detta segment generellt som en
funktion av den globala finansiella oron.

Koncernens |6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes
till 38 (39) procent av dterkommande intikter. Med aterkommande
intakter avses forvaltningsarvoden och rintenetto fran allminheten
med avdrag for provisionskostnader. Det finansiella malet om 100
procents kostnadstickning innefattar dven den nu sdlda verksamheten
HQ Fonder. Det &r inte realistiskt att tro att det finansiella malet nas
sa linge HQ Fonder inte ingar i HQ-koncernen.

KOSTNADER
Kostnaderna var oférandrade och uppgick till 251 (251) MSEK, varav
avsattning for vinstdelning motsvarade 29 (38) MSEK och 6vriga
kostnader 222 (213) MSEK. Under andra kvartalet flyttade verksam-
heten i Stockholm in i nya lokaler och 6kningen férklaras huvud-
sakligen av flyttrelaterade kostnader.

Kostnadskontrollen ar fortsatt god och i linje med uppsatt kost-
nadsmal. Under perioden har tva backofficesystem slagits samman till
ett gemensamt, vilket kommer att sénka systemkostnaderna framgent.

LIKVIDA MEDEL OCH KAPITALTACKNING

Koncernens likvida medel uppgick till 2 879 (3 645 per den 31
december 2009) MSEK. Trots den senaste tidens turbulens &r likvidi-
tetsnivan tillfredsstallande. Likviditeten stresstestas dagligen utifrdn
definierade likviditetsmal. Per 30 juni 2010 Overstiger tillganglig
likviditet uppsatta likviditetsmal med god marginal. HQ har dartill

bekraftade outnyttjade kreditlimiter om 1,2 Mdr SEK. Eget kapital
uppgick till 414 (1 211 per den 31 december 2009) MSEK, motsvarande
15 (43 per den 31 december 2009) SEK per aktie. Kapitaltdcknings-
graden fér koncernen uppgick till 19 (16 per den 31 december 2009)
procent, motsvarande en kapitaltackningskvot om 2,4. Nuvarande
niva pa kapitaltdckningsgrad overstiger dels legala krav om en minsta
kapitaltackningsgrad om 8 procent och dels HQ:s finansiella mal
om lagst 10 procents kapitaltackningsgrad. Se vidare sidan 13 for en
beskrivning av bolagets kapitalsituation.

Kapitaltackning
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FORVALTAT KAPITAL

Det férvaltade kapitalet har minskat med 1,5 Mdr SEK sedan arsskiftet
till 59,5 Mdr SEK. Minskningen 4r uteslutande hanforlig till Investment
Banking dar det forvaltade kapitalet har minskat med 1,9 Mdr SEK.
Inom Private Banking okade det férvaltade kapitalet med 0,4 Mdr SEK
tillfsljd av inflode av nytt kapital och en svagt positiv bérsutveckling.
Nettoinflodet av nytt kapital uppgick till 0,4 (2,1) Mdr SEK, trots att
perioden har belastats med ett utflode om 1,3 Mdr SEK hanférligt
till forfall i sa kallade strukturerade produkter levererade av en
tidigare samarbetspartner. Med hinsyn taget till detta forfall uppgick
periodens infléde till 1,7 Mdr SEK motsvarande ett nettoinflode om
& procent i arstakt inom Private Banking.

HQ Private Banking gar in i tredje kvartalet med 45 Mdr SEK
i forvaltat kapital. Det &r 6 Mdr SEK mer 4n vad som forvaltades i ge-
nomsnitt under 2009 och det finns saledes goda forutsittningar for en
fortsatt positiv utveckling avseende férvaltningsintakter framgent.
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HQ Private Banking

HQ Private Banking erbjuder oberoende och individuell formogenhetsforadling
med fokus pa helhetslosningar for privatpersoner, entreprendrer, foretag,

stiftelser och institutioner.

FORSTA HALVARET 2010
Utvecklingen inom Private Banking har varit delad. Den radgivande
formogenhetsforvaltningen uppvisar en positiv trend i takt med ett
successivt stérre forvaltat kapital. Enheten Extern Distribution redovisar
daremot l4gre intakter under andra kvartalet 2010 till f6ljd av férsamrade
marginaler fran sa kallade strukturerade produkter. Detta dr i linje med
hur marknaden totalt sett utvecklats inom detta produktsegment.
Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pd 49 (70) MSEK med
en rorelsemarginal pa 25 (35) procent.

Intakter, MSEK
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HQ Private Banking

Rorelseresultat, MSEK
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INTAKTER

Rorelseintakterna var i det ndrmaste oférandrade och uppgick till
199 (200) MSEK. Tillvaxten i det forvaltade kapitalet bidrog positivt till
provisionsnettot som dkade med 14 procent till 163 (143) MSEK. Till fsljd
av de laga marknadsrantorna minskade rantenettot med 32 procent till
23 (34) MSEK. Nettoresultat av finansiella transaktioner minskade med
45 procent till 12 (22) MSEK.

I och med tillvixten i det forvaltade kapitalet ckade dven de
aterkommande intakterna trots det laga rantelaget. Aterkommande
intakter ckade med 6 procent till 71 (67) MSEK och tackte 54 (61)
procent av totala kostnader exklusive vinstdelning.

Snittintdkten uppgick till 0,97 (1,05) procent.

»
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» PRIVATE BANKING FORTS.

KOSTNADER

Rorelsens kostnader fér HQ Private Banking uppgick till 150 (130)
MSEK, varav avsattning for vinstdelning motsvarade 19 (20)
MSEK och 6vriga kostnader 131 (110) MSEK. Nyrekryteringar inom
Private Banking har bidragit till en hogre kostnadsnivéa och vidare har
genomférda marknadsaktiviteter medfort 6kade marknadsrelaterade
kostnader. Dartill har en okad andel koncerngemensamma kostnader
fordelats ut pa samtliga affirsomréaden, varav Private Banking belas-
tats med 4 MSEK under perioden.

FORVALTAT KAPITAL

Tillvaxten i det forvaltade kapitalet har varit stark senaste
aret som en funktion av en positiv bérsutveckling och fort-
satt kundtillstromning. Sedan den 30 juni 2009 har det for-
valtade kapitalet okat med Gver 6 Mdr SEK till 45 Mdr SEK. Till
foljd av ett forfall i s& kallade strukturerade produkter formed-
lade av en tidigare samarbetspartner uppgick periodens netto-
flode av forvaltat kapital till 0,4 (2,1) Mdr SEK. Exklusive detta férfall
uppgick nettoflédet till 1,7 Mdr SEK, motsvarande en organisk tillvaxt
om 8 procent i arstakt.

MSEK 2010 2009 . 2010 2009
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Courtage och forsaljningsprovisioner 88 90 174 139
Forvaltningsarvoden 32 20 62 38
Transaktions- och provisionskostnader -41 -18 -73 -34
Rantenetto 10 16 23 34
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 4 12 12 22
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 1
Summa rérelsens intdkter 93 120 199 200
Personalkostnader -37 -41 -74 -70
Allmanna administrationskostnader -12 -9 -23 -18
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 -1 -1 -2
Ovriga rérelsekostnader -26 -20 -52 -40
Kredit- och kundforluster 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -76 71 -150 -130
Rorelseresultat 17 49 49 70
Rorelsemarginal 18% 40% 25% 35%
Genomsnittligt antal anstallda 104 96 104 95
Forvaltat kapital vid periodens slut 44993 38679
097% 1,05%

Totala intakter/genomsnittligt forvaltat kapital *

1 Totala intakter och genomsnittligt kapital berdknas pa rullande tolvménadersperioder.
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HQ Investment Banking

I HO Investment Banking ingar avdelningarna Corporate Finance och Equities.
Affarsomradet bedriver verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat mot
institutionella kunder samt kapitalmarknadstransaktioner vid forvarv och fusioner.

FORSTA HALVARET 2010

Den tidigare kommunicerade forcerade avvecklingen av tradingport-
foljen ar genomford och den totala avvecklingskostnaden uppgick till
1 227 MSEK, vilket belastar det andra kvartalets rorelseresultat. Efter
den forcerade avvecklingen av tradingportféljen har HQ en begransad
aktie- och derivatportfdlj. Innehaven bestar av likvida standardiserade
instrument med korta [6ptider. Syftet ar att kunna stélla priser i svenska
aktieoptioner och HQ Fonder Sverige AB:s ETF:er, samt agera likvidi-
tetsgarant for vissa bolag.
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HQ Investment Banking

Den turbulens som uppstatt i samband med avvecklingen av
tradingportfoljen har dven inverkat negativt pa Gvriga delar inom
Investment Banking. Frimst den institutionella aktiehandeln har markt
av en hardare motpartsbedémning vilket under en period ledde till lagre
courtageintékter inom Equities. Ett stort fokus kommer framgent givet-
vis ligga pa att fullt ut ater erhélla kundernas fortroende nar avvecklingen
av tradingportfdljen och vidhangiga risker nu ar genomforda.
Affirsomradet redovisade ett rérelseresultat om 7 (-6) MSEK.

Raorelseresultat, MSEK
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> INVESTMENT BANKING FORTS.

INTAKTER
Rorelseintakterna for HQ Investment Banking var i det narmaste
oférandrade och uppgick till 91 (91) MSEK. Till féljd av turbulensen
minskade courtageintdkterna med 7 procent till 89 (94) MSEK.
Intakter fran finansiell radgivning ckade 14 procent och uppgick
till 24 (21) MSEK.
Nettoresultat av finansiella transaktioner var oférandrade och
uppgick till -1 (-1) MSEK.

KOSTNADER

Rorelsens kostnader inom Investment Banking minskade med
13 procent till 84 (97) MSEK, varav avsattning fér vinstdelning
motsvarade 8 (10) MSEK och 6vriga kostnader 76 (87) MSEK.

Kostnadsminskningen &r en direkt effekt av de dtgarder som vidtagits
for att forbattra I6nsamheten. Mot detta har en 6kad andel koncern-
gemensamma kostnader fordelats ut pa samtliga affirsomréaden,
varav Investment Banking belastats med 2 MSEK under perioden.

En organisatorisk férandring under 2009 hanférligt till forvarvet
av HQ Direct (tidigare Glitnir) medfor svarigheter att jamfora
specifika kostnadsslag mellan perioderna. Administrativa enheter
inom HQ Direct har integrerats med HQ:s dvriga administration.
Exempelvis aterfinns personalkostnader under férsta kvartalet 2009
avseende administrativ personal under "Ovriga rérelsekostnader”
for forsta kvartalet 2010. Totala kostnader fér Investment Banking har
inte paverkats av denna forandring.

MSEK ZQIO 2q09 . 20_10 . 20_09

apr-jun apr-jun jan-jun  jan-jun

Courtage 41 51 89 94
Intakter fran finansiell rddgivning och underwriting 1e 17 24 21
Transaktions- och provisionskostnader -15 -19 -32 -37
Rantenetto 2 4 6 5
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar -1 -1 -1 -1
Ovriga rérelseintakter 4 4 5 9
Summa rérelsens intdkter 43 56 91 91
Personalkostnader -23 -25 -42 -53
Allmanna administrationskostnader -12 -14 -24 -33
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0 2 -1 -1
Ovriga rérelsekostnader -8 -10 -17 -10
Kredit- och kundférluster - 0 - 0
Summa rorelsens kostnader -43 -47 -84 -97
Rorelseresultat 0 9 7 -6
Rarelsemarginal neg. 16% 7% neg.
Genomsnittligt antal anstdllda 46 50 47 51
14526 12364

Forvaltat kapital vid periodens slut
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A 2010 2009 2010 2009
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG (MSEK) apr - jun apr - jun jan - jun jan - jun
Provisionsintakter 171 175 339 286
Provisionskostnader -50 -30 -91 -57
Ranteintakter 30 50 68 116
Rantekostnader -21 -35 -45 -80
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar not 1 3 12 13 19
Ovriga rérelseintakter 1 0 1 4
Summa rérelsens intdkter 134 172 285 288
Personalkostnader -89 -95 -170 -174
Allmanna administrationskostnader -33 -31 -65 -65
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -6 -6 -13 -14
Ovriga rorelsekostnader -3 1 -3 2
Kredit- och kundférluster 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -131 -131 -251 -251
Rorelseresultat 3 41 34 37
Skatt pa periodens resultat -3 -9 -12 -9
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 0 32 22 28
Resultat fran avvecklade verksamheter not 2
HQ Fonder Sverige AB 251 21 270 29
Tradingverksamheten -905 7 -922 30
Periodens resultat -654 60 -630 87
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan saljas - 4 4
Periodens totalresultat -654 64 -630 91
Periodens totalresultat hanforlig till:
Moderbolagets dgare -654 64 -630 91
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Resultat per aktie fore utspadning for kvarvarande verksamhet, SEK 0,0 1.2 08 10
Resultat per aktie efter utspadning for kvarvarande verksamhet, SEK 00 11 08 10
Resultat per aktie fore utspadning inkl avvecklad verksamhet, SEK -234 2,2 -226 31
Resultat per aktie efter utspadning inkl avvecklad verksamhet, SEK -234 2l -22,7 31
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 27925 280 27114480 27925 280 27114480
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27925 280 27901 880 27925 280 27309980
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, inkl avvecklad verksamhet 27925 280 27901 880 28120780 27901 880
Utestdende antal aktier fore full konvertering 27925 280 27114480 27925 280 27114480
Utestdende antal aktier efter full konvertering 29875 880 29065080 29875880 29065080
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (MSEK) 30jun 2010 31 dec 2009
Utlaning till kreditinstitut 2879 3645
Utlaning till allmanheten 2252 3483
Aktier och andelar 535 2104
Immateriella anlaggningstillgangar 38 590
Ovriga tillgangar not 3 1260 2770
Summa tillgangar 6 964 12 592
Skulder till kreditinstitut 976 2085
Inl&ning fran allmanheten 2799 3535
Ovriga skulder not4 2775 5761
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedagare 412 1210
Minoritetens andel av eget kapital 2 1
Eget kapital 414 1211
Summa skulder och eget kapital 6 964 12 592
INFORMATION PER SEGMENT (MSEK)
HQ Private HQ Investment Ovrigt/
Banking banking Elimineringar Summa
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
jan - jun jan-jun jan - mar jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
Rérelsens intdkter fran externa kunder 199 200 91 91 -5 -3 285 288
Rorelsens kostnader -150 -130 -84 -97 -17 -24 -251 -251
Rorelsens resultat per segment 49 70 7 -6 -22 -27 34 37
Skatt 0 0 0 0 -12 -9 -12 -9
Periodens resultat 49 70 7 -6 -34 -36 22 28

-10 -
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2010 2010 2009 2009 2009
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun
Provisionsnetto 121 128 138 104 145
Rantenetto 9 14 12 12 15
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto 3 10 12 7 12
Ovriga rorelseintakter 1 0 13 8 0
Raorelsens intdkter 134 152 175 131 172
Rérelsens kostnader -131 -121 -122 -109 -131
Rorelseresultat 3 31 53 22 41
2010 2009 2009-2010
NYCKELTAL jan - jun jan - jun jul - jun 2009 2008 2007
Rorelsens intakter, MSEK 285 288 592 594 659 760
Rorelsens kostnader, MSEK -251 -251 -483 -482 -434 -462
Rorelseresultat, MSEK 34 37 109 112 225 298
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 08 10 31 33 81 8,0
Eget kapital per aktie, SEK 15 43 15 43 43 44
Rérelsemarginal i % 12% 13% 18% 19% 34% 39%
Kapitaltdckningsgrad i % 19% 17% 19% 16% 15% 21%
Genomsnittligt antal anstallda 260 267 260 266 228 219
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR EGET KAPITAL (MSEK) 30jun2010 30jun 2009 31 dec 2009
Eget kapital enligt faststalld balansrdkning - periodens boérjan 1210 1157 1157
Utdelning -168 -163 -163
Konvertering konvertibellan - 78 -
Egetkapitalandel konvertibellan - 0 78
Periodens totalresultat -630 91 138
Eget kapital hanfarligt till HQ:s aktiedgare 412 1163 1210
Minoritetens andel av eget kapital 2 1 1
Totalt eget kapital - periodens slut 414 1164 1211
= = 2010 2009
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG (MSEK) jan-jun  jan-jun
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1270 69
Kassaflode fran den Iépande verksamhetens tillgangar och skulder -475 -879
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -1745 -810
Kassaflode fran investeringsverksamheten 742 7
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 237 -85
Periodens kassafléde -766 -888
Likvida medel vid periodens bdrjan 3 645 4288
Likvida medel vid periodens slut 2 879 3400
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG (MSEK) €010 2009
. jan-jun  jan-jun
Ovriga rorelseintaker 0 -18
Omkostnader -8 -7
Rorelseresultat -8 -25
Resultat fran finansiella poster 319 -15
Resultat efter finansnetto 311 -40
Skatt pa periodens resultat 5 5
Periodens resultat 316 -35
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat 316 -35
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (MSEK) 30 jun 30jun 31 dec
2010 2009 2009
Anlaggningstillgangar 1291 862 864
Omsattningstillgangar 85 165 272
Summa tillgangar 1376 1027 1136
Eget kapital 1009 724 862
Langfristiga skulder 257 255 256
Kortfristiga skulder 110 48 18
Summa skulder och eget kapital 1376 1027 1136
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REDOVISNINGSPRINCIPER

HQ:s delarsrapport ar utformad i enlighet med de av EU antagna
IFRS-standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av gallande
standarder, IFRIC. Den har rapporten har utformats i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering och i tillampliga delar Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Delarsrapporten fér moderbola-
get har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med bestammelserna i
RFR 2.2 Redovisning i juridisk person. Redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder ar oférindrade fran de som tillimpats i ars-
redovisningen for 2009.

NOTER (ALLA BELOPP | MSEK)

Not 1— Nettoresultat av finansiella transaktioner

inkl utdelningar

I nettoresultat av finansiella transaktioner ingar utdelningar med 7 (28).

Not 2— Avvecklade verksamheter

I maj 2010 beslutade styrelsen om forcerad avveckling av tradingportfoljen
och den7juni séldes aktierna i HQ Fonder till Investment AB Oresund. Dessa
verksamheter redovisas fran dessa tidpunkter som avwvecklade verksamheter
skild fran den fortsatta verksamheten i enlighet med IFRS 5 och jamforelse-
talen har ocksd omarbetats. Resultateffekten fran den avvecklade trading-
verksamheten uppgick netto efter skatt till -923 MSEK och resultateffekten
fran HQ Fonder uppgick till 271 MSEK inklusive koncernmissigt resultat vid
forsalining om 234 MSEK enligt nedanstdende specifikationer.

Tradingverksamheten

2010 2009
jan-jun jan-jun
Intdkter -1 220 69
Kostnader -32 -29
Rérelseresultat -1252 40
Skatt 329 -10

Resultat fran avvecklad
923 30

tradingverksamhet

DEFINITIONER

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under
perioden, fore respektive efter utspadning. Utspadningseffekten ar
hanforlig till de tre utestaende konvertibelprogrammen. Ett lanserades
under 2006 och tva har lanserats under 2007 och 2008.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier pa balansdagen.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i forhallande till rorelsens intikter.

HQ Fonder

2010 2009
1jan-7 jun jan-jun
Intakter 88 72
Kostnader -38 -35
Rérelseresultat 50 37
Skatt -13 -8
Resultat efter skatt 37 29

Koncernmissigt resultat vid férsiljning 234
Resultat fran avvecklad e o

verksamhet HQ Fonder

Not 3 — Ovriga tillgangar

| posten dvriga tillgangar ingar uppskjutna skattefordringar om 335 (18) MSEK
hanforliga till skattemassiga underskottsavdrag. Det &r bolagets bedomning
att det ar sannolikt att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas
inom en dverskadlig framtid. Det bér sarskilt noteras att de uppskjutna
skattefordringarna om 335 MSEK €] ingdr i bolagets kapitalbas.

Not 4 — Ovriga skulder

| posten ovriga skulder ingar emitterade vdrdepapper med 662
(255) MSEK, fordelat pa sedan tidigare utstillda personalkonver-
tibler 256 MSEK, eviga férlagslan 171 MSEK och preferensaktier
emitterade av HQ Bank till ett virde om 235 MSEK.

Personalkonvertiblerna bestar av tre olika program som lopande forfaller
under perioden 2011 till 2013. Se vidare not 24 i HQ AB:s arsredovisning
for 2009.

Under andra kvartalet har eviga forlagsldn om sammanlagt 171 MSEK tagits
upp frén Investment AB Oresund (150 MSEK), Mats Qviberg (12 MSEK)
och Eva Quiberg (9 MSEK). Vidare har HQ Bank AB genom en riktad
emission av preferensaktier erhallit ett forskott om 235 MSEK fran
Investment AB Oresund (200 MSEK) samt fran Johan Quiberg (12 MSEK),
Anna Qviberg (10 MSEK) och Jacob Qviberg (13 MSEK) p& den kommande
nyemissionen som avses genomforas under hsten 2010.
Kapitaltillskotten under andra kvartalet har genomforts i syfte att uppna en
starkt kapitalbas och kapitaltickning tills den planerade nyemissionen ar
genomford.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
samt utlaning till kreditinstitut.

Kapitaltackningsgrad
Kapitalbasen i forhéllande till riskvigt belopp fér marknads- och
kreditrisker.

-12-
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HQ - Ovrigt
FORCERAD AVVECKLING AV HQ:S TRADINGPORTFOL|

Under det andra kvartalet togs beslut om en forcerad avveckling av
HQ:s tradingportflj. Efter den forcerade avvecklingen av trading-
portfoljen har HQ en begrinsad aktie- och derivatportfdlj. Innehaven
bestar av likvida standardiserade instrument med korta I6ptider. Syftet
ar att kunna stélla priser i svenska aktieoptioner och HQ Fonder
Sverige AB:s ("HQ Fonder”) ETF:er, samt agera likviditetsgarant
for vissa bolag Har foljer en sammanfattning av handelseférloppet.
Fullstandiga pressmeddelanden finns att lisa pd www.hg.se

Till foljd av den intensifierade finan-
siella oron, bland annat i de sa kallade PIIGS-landerna, och darmed
markant férdndrade marknadsforhallanden meddelar styrelsen sitt
beslut att genomfora en forcerad avveckling av HQ:s tradingportfol;.
Avvecklingen har paborjats och uppgér hittills under andra kvartalet
till cirka 200 MSEK.

Styrelsen foreslar ocksa en nyemission om totalt 559 MSEK for
att sakerstalla HQ:s kapitalbas. Beloppet bedéms ticka kommande
kostnader for avvecklingen.

Fredrik Crafoord, vice vd och chef for affirsomradet Investment
Banking, avgar. Mikael Nachemson, bland annat styrelseledamot i
Investment AB Oresund, utses till vice ordférande i HQ:s dotterbolag
HQ Bank.

HQ:s VD och koncernchef Mikael
Koénig avgar. Styrelsen utser Stefan Dahlbo till tillférordnad VD
och koncernchef. Stefan kommer narmast fran posten som VD pa
Investment AB Oresund. Mikael Nachemson utses till HQ Banks
styrelseordforande.

KAPITALTACKNING OCH KAPITALTILLSKOTT

Med anledning av avvecklingen av tradingportféljen och de férluster
som uppkommit darigenom har HQ vidtagit olika atgarder for att saker-
stdlla bolagets kapitalbas. Av nedanstaende tabell redogérs for kapital-

Kostnaden for att avveckla tradingportféljen
bedoms bli hogre och uppkomma snabbare 4n vad HQ tidigare be-
domt. For att stirka kapitalbasen och skapa omedelbara mojligheter
att genomféra avvecklingen siljs darfér HQ Fonder till Oresund for
850 MSEK. Den tidigare foreslagna nyemissionen aterkallas.

HQ har en option pa att dterképa HQ Fonder fram till den 31 mars
2011. For att majliggora ett aterkdp av HQ Fonder foreslar styrelsen
en nyemission pa upp till 1 0oo MSEK. En extra stimma planeras till
september 2010.

Den forcerade avvecklingen dr genomford.
Sammantaget uppgar kostnaden till 1 230 MSEK under andra kvartalet
2010. For att sakerstilla HQ:s kapitalbas och kapitaltdckning erhal-
ler HQ ett forskott om 235 MSEK p& den kommande nyemissionen,
samt forlagslan.

Pa begiran av Investment AB Oresund, som ar HQ:s enskilt
storste dgare, kommer det under en extra bolagsstimma forrattas
val av styrelse i HQ. | anslutning till stimman kommer samtliga
nuvarande styrelseledaméter att stalla sina platser till férfogande.
HQ:s styrelseordférande Mats Qviberg meddelar att han inte star
till forfogande for omval.

HQ anlitar advokat Anders Malm fér en ingéende granskning av
HQ:s Tradingverksamhet. Granskningen ska vara klar till den extra
bolagsstamman.

basens férandring sedan 31 mars 2010 tillsammans med utvecklingen
i kapitalkrav. Det skall dven noteras att balansomslutningen minskat
kraftigt som en funktion av avvecklingen av tradingportféljen.

31 mars Resultat Férsiljning Preferens- Eviga 30 juni

2010 Q2 HQ Fonder aktier forlagslan 2010

Primirt kapital 555 -1 200 697 235 287
Sekundirt kapital 72 171 243
Kapitalbas 627 -1 200 697 235 171 530
Kapitalkrav 286 224
Kapitaltickning 18% 19%
Balansomslutning 10 860 6 964
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

HQ:s verksamhet medfér dagligen risker som mats, kontrolleras och
vid behov atgardas for att skydda foretagets kapital och anseende. De
satt pa vilket HQ identifierar, féljer upp och hanterar dessa risker utgér
en central del av verksamheten. Not 30 i HQ:s arsredovisning 2009
ger en utférligare beskrivning av koncernens och moderbolagets risk-
exponering och riskhantering. Efter avgivandet av drsredovisningen
har den forcerade tradingavvecklingen genomférts med betydande
forluster som foljd. Finansinspektionen har av denna anledning ini-
tierat ett tillsynsarende som vid tidpunkten fér avgivandet av denna
delarsrapport ej 4r avslutat. Utfallet av Finansinspektionens slutliga
bedomning ar saledes annu ej kind vilket utgor en osakerhetsfaktor
i bolagets verksamhet.

UNDERTECKNANDE OCH INTYGANDE

OFFENTLIGGORANDE

Informationen i denna rapport r sddan som HQ AB (publ) ar skyldig
att offentliggdra och sjalv har valt att offentliggora enligt bade lagen
om virdepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen har limnats till marknaden for offentlig-
gorande den 16 juli 2010 kl 08.00 (CET).

Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 16 juli 2010

Mats Qviberg
Styrelseordforande

Carolina Dybeck Happe
Styrelseledamot

Johan Piehl
Styrelseledamot

Thomas Erséus
Styrelseledamot

Curt Lénnstrom
Styrelseledamot

Pernilla Strom
Styrelseledamot

Stefan Dahlbo
Tf VD och koncernchef

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport tredje kvartalet

15 oktober 2010

For mer information:
Stefan Dahlbo, Tf VD och koncerncheftel. 08 696 17 0o
Mattias Arnelund, ekonomichef tel. 08 696 17 0o

Mediaf6rfragningar: Erik Amcoff, informationschef tel. 0730 89 17 61
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning av delarsrapport

Till styrelsen i HQ AB (publ)
Org nr 556573-5650

Inledning

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for HQ AB fér perioden 2010-01-01 — 2010-06-30. Det &r styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag fér koncernen samt &rsredovisningslagen fér moderbolaget. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor som ar utgiven av FAR. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i
vrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en sadan siker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag samt for moderbolaget i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 16 juli 2010

KPMGC AB

Johan Dyrefors
Auktoriserad revisor

+HQ

HQ AB (publ), 103 71 Stockholm. Besoksadress Master Samuelsgatan 20. Tel +46 8 696 17 00. www.hg.se




