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Resultatokning med 14%. Starkt tredje kvartal.

0 Resultatet efter finansiella poster blev for niomanadersperioden 143 Mkr battre an mot-
svarande period 1997 och uppgick till 1.178 Mkr (1.035).

0 Resultatet under det tredje kvartalet, 624 Mkr, blev hogre an saval det andra kvartalet

1998 som det tredje kvartalet 1997.

Delarsrapport
januari-september 1998

O Splittrad marknadsbild; uppgang i Sverige, Finland, USA och Afrika; stabilt i Danmark och

Storbritannien men nedgang i Norge och Ryssland.

O Affarsomrade Gyproc Group avyttrat i oktober. Engangsvinst uppkommer med drygt

0,9 mdr kr.
O Helarsresultatet, exklusive engangsposter, beraknas overstiga fijolarsresultatet, som var
1,35mdr kr.

Resultatrakning

Mkr 9 man 9 man Senaste Helaf
1998 1997 12 man 1997

Nettoomséattning 13.099 11.804 17.365 16.070

Kostnad for salda varor -0.761 -8.957 -12.848 -12/044

Bruttoresultat 3.338 2.847 4.517 4.026

Forsaljnings- och administrations-

kostnader -1.981 -1.662 -2.822 -2.503

Andelar i intresseforetags resultat 88 31 124 67

Ovriga rorelseposter, netto 60 91 46 77

Rorelseresultat 1.505 1.307 1.865 1.667

Resultat fran finansiella investeringar

(finansiella poster) -327 -272 -372 -31y

Resultat efter finansiella poster 1.178 1.035 1.493 1.350

Skatt -358 -334 -374 -350

Minoritetens andel i resultat efter skatt -46 -49 -62 -64

Periodens nettoresultat 774 652 1.057 935

1) Fr o m 1998 redovisas minoritetens andel av resubtéteat skatt. Skattekostnaden inkluderar saledes minoritetens
andel harav. Siffror for 1997 har justerats for jamforbarhet. Skattekostnaden for niomanadersresultatet ar preliminart

beraknad.

Belopp inom parentes anger motsvarande period foregdende ar.

Bokslutsrapport for 1998 publiceras den 17 februari 1999. Bolagsstamma halls den 8 april.



Viktiga affarshandelser sedan junirapporten
0 Scancem International har 6kat sin andel i det afrikanska cementféretaget Tanzania
Portland Cement fran 13% till 41%.

0 Scancem International har forvarvat 77% av aktierna i ett mindre cementféretag i
afrikanska Niger.

00 Rudus Groups tyska fabriksbetongverksamhet har gatt samman med Heidelberger Zements
motsvarande rorelse i Mecklenburg-Vorpommern och bildat ett gemensamagt bolag,
Transportbeton-Industri@mbH.

[0 Nytt branslebolag, Scancem Energy and Recovery Ltd, med uppgift att 6ka koncernens
anvandning av alternativa branslen och restmaterial har bildats.

0 Affarsomrade Gyproc Group har i oktober avyttrats till den tidigare minoritetsagaren i
bolaget, brittiska BPB. Affaren forutsatter godkannande av berérda myndigheter.

Splittrad marknadsbild - osékerheten 6kar pa huvudmarknaderna
Marknadsutvecklingen i de nordiska l&nderna ar i otakt. Medan byggkonjunkturen under de
senaste kvartalen forbattratSverige dar sarskilt industri- och anlaggningsbyggandet borjat

ta fart, ar utvecklingen den motsatfdarge Den hdga norska rantenivan hammar igang-
sattningen av nya bostader och anlaggningsbyggandet gar, sdsom forutsetts, dessutom ned.
Den hittills hoga tillvaxten pa byggnads- och anlaggningsmarkndéatand kan pa sikt

komma att dampas av finanspolitiska atstramningar och minskande investeringar inom
exportindustrin med inriktning mot marknaden i Ryssland. Bostadsbyggandet i Finland vantas
dock ligga kvar pa en hog nivaDanmarkar bostadsbyggandet stabilt, medan anlagg-
ningsinvesteringarna minskar.

| StorbritannienhAmmar det hoga rantelaget bostadsinvesteringarna och det starka
pundet investeringarna inom exportindustrin.

Pa de Osteuropeiska marknaderna ar laget svarbedomt. Devalveringen av den ryska
valutan i mitten av augusti férdyrar importen av byggmateridRyiislandbch Scancems
leveranser dit har darfor gatt ned kraftigt under det tredje kvartalet. Den ekonomiska krisen
dar kan aven fa negativa valuta- och marknadseffektebaltiska staternachPolen dar
dock tillvaxten hittills under aret varit bra.

Byggmarknaden ar fortsatt stark pa Scancems marknat®koch iAfrika.

Resultatforbattring med 14%. Starkt tredje kvartal

Resultatet efter finansiella posteppgick for de forsta nio manaderna 1998 till 1.178 Mkr
(1.035), en forbattring med 143 Mkr eller 14% jamfért med motsvarande period 1997.
Resultatet de senaste 12 manaderna visar en uppatgaende trend och blev 1.493 Mkr (helar
1997:1.350). Inverkan pa resultatet av valutakurseffekter vid omrakningen av utlands-
bolagens resultat till SEK var obetydlig, -10 Mkr.

Trots den under tredje kvartalet dramatiskt &ndrade marknadsutvecklingen i Ryssland,
dit framst affarsomradena Optiroc och Gyproc levererar, blev resultatet under perioden
mycket gott - det hogsta kvartalsresultatet sedan koncernens nya struktur etablerades 1996.
Det uppgick till 624 Mkr och 6versteg darmed saval det narmast foregaende kvartalet i ar
som det tredje kvartalet i fjol.

Scancemsettoomsattningplev for perioden januari-september 13.099 Mkr (11.804),
en 6kning med 11%. Bakom 6kningen ligger effekten av hdgre volymer inom flertalet
produktomraden samt tillskott frAn under 1997 och 1998 forvarvade foretag med ca



250 Mkr. Forandrade valutakurser paverkade omséattningen negativt med ca -50 Mkr.
Justerat for effekten av strukturférandringar och andrade valutakurser blev omsattnings-
Okningen ca 9%.

Rorelseresultatetippgick for niomanadersperioden till 1.505 Mkr (1.307), en uppgang
med 198 Mkr eller 15%. Forbattringen beror framst pa volym- och prisokningar pa vissa
marknader och pa vasentligt hogre resultatandelar i intresseforetag. Dessa 6kade med 57 Mkr
till 88 Mkr och hanfor sig framst till resultatandelen i det finlandska intresseféretaget Parma
Betonila. Vissa engangskostnader inom Scancem International har inverkat negativt pa
rorelseresultatet. Avskrivningar enligt plan ingick i rérelseresultatet med 997 Mkr (909).

Roérelsemarginale blev oférandrad, 10,8%.

Resultatet fran finansiella investeringar (finansnettév - 327 Mkr (-272).
Forsamringen beror framst pa hogre genomsnittlig skuldsattning, hogre rantenivaer och
kurseffekter pa lanefinansieringen i brittiska pund.

Koncernenskattekostnatlar beréknats till 358 Mkr (334), motsvarande 30 % av
resultatet.

Vinsten per aktiefter full skatt har beréaknats till 14,50 kr (12,25).

Rantabiliteten pa det sysselsatta kapithiat for den senaste tolvmanadersperioden
beréaknats till 13,5 % (helar 1997: 12 Bjntabiliteten pa eget kapithlev 13,7 %

(helar 1997: 12,8).

Affarsomradena

Cement Nordic - hbgre cementleveranser i Sverige och Finland
Affarsomradets resultat efter finansiella poster forbattrades med 17% till 421 Mkr (360) for
arets tre forsta kvartal. Resultatokningen beror framst pa hogre cementleveranser i Sverige
och Finland medan de stagnerat i Norge. Sammantaget uppgick leveransvolymen pa de
inhemska marknaderna till 2,97 milj ton (2,69), en 6kning med 10%. Den totala exporten av
cement och klinker sjonk daremot med 21% till 1,06 milj ton (1,35), pa grund av 6kad
inhemsk efterfragan och lagre produktion. Den totala hemmamarknadsandelen steg till
74% (67).

Leveransvolymen pa den svenska och finlandska marknaden var 17% resp 16% hogre
an motsvarande period 1997. | Norge vandes volymokningen under forsta halvaret till en
nedgang under det tredje kvartalet och leveransvolymen for rapportperioden blev oférandrad.

Scancem International - nya och starkta positioner i Afrika, Asien och Baltikum
Resultatet efter finansiella poster blev nagot lagre och uppgick till 255 Mkr (263). Béttre
resultat i USA- och Afrikardrelserna samt i cementhandeln motverkades av forluster och
reserveringar i anknytning till kolverksamheten. Resultatet i det delagda Kunda Cement i
Estland forbattrades.

Den hdga byggaktiviteten i USA har sammanlagt hittills under aret inneburit ca 15%
hogre cementleveranser fran Allentownfabriken och importterminalerna i New York
(NorVal) och i Florida. Aven fabriksbetong- och ballastleveranserna har varit hogre.

Volymnedgangen i Ghana under det forsta halvaret har till stor del hamtats igen under
det tredje kvartalet. | Togo, Benin och Angola ligger leveranserna pa en hdgre niva an mot-
svarande niomanadersperiod 1997.

Tradingvolymen for cement och klinker steg ndgot och uppgick for perioden till ca 3,0
milj ton (2,9).



Affarsomradets marknadspositioner byggs ut i Afrika. Scancem International har till-
sammans med det statliga riskkapitalbolaget Swedfund International undertecknat ett avtal
med myndigheterna i Tanzania om forvarv av ytterligare aktier i Tanzania Portland Cement
Company. Darmed 6kar Scancems andel fran 13% till 41% och Swedfunds fran 13% till
19%. Aktieforsaljningen &r ett led i de tanzaniska myndigheternas arbete med att privatisera
landets industri. Cementfabriken, for vilken Scancem har haft managementansvar sedan flera
ar, ar belagen utanfor huvudstaden Dar es Salaam och har en arlig kapacitet pa ca 500 tton.
Ovriga aktier, 40%, ags av myndigheterna i Tanzania.

Vidare har Scancem International forvarvat 77% i en mindre cementfabrik i Niger i
Afrika, Société Nigeriénne de Cimenteries S A. Fabriken har en arlig kapacitet pa 40 tton.
Aven har ar aktieforsaljningen ett led i den privatiseringsprocess som pagar i landet. Ovriga
aktier 4gs av lokala investerare.

Scancem International har paborjat import, distribution och férséljning av cement i
Bangladesh. Investering i lokal produktionsanlaggning utreds.

Atlas Nordic Cement (75 %) har i oktober ingatt avtal med estniska privatiseringsbyran
om kop av ytterligare aktier i Kunda Cement, som till ca 30% &gs av Scancem.

Castle Cement - forbattrat rorelseresultat

Den stagnerande brittiska byggmarknaden haller tillbaka cementleveranserna som blev unge-
far oférandrade jAmfort med 1997, 2,37 milj ton (2,39). Effekten av genomfdrda prisékningar
motverkades av 0kade kostnader till féljd av produktionsstérningar framst under det forsta
halvaret och 6kad import. Rorelseresultatet 6kar dock och det blev under det tredje kvartalet
vasentligt hdgre an de bada tidigare kvartalen sammantagna. Resultatet efter finansiella poster
blev for niomanadersperioden 112 Mkr (139). Nedgangen forklaras av att det negativa
finansnettot okat till foljd av &ndrad kapitalstruktur i bolaget.

Optiroc Group - minskade premix-leveranser till Ryssland under tredje kvartalet

Resultatet efter finansiella poster blev ndgot lagre an niomanadersresultatet 1997 och uppgick
till 195 Mkr (212). Affarsomradets resultatet paverkades under det tredje kvartalet negativt

av vasentligt lagre premix-leveranser till Ryssland samt av 6kade avséattningar for forlustrisker
pa utestadende fordringar dar. Premix-leveranserna utvecklas dock val pa évriga marknader
utom den svenska. Inom lattklinkerrorelsen paverkas resultatet negativt av minskade
leveranser i Norge medan 6vriga marknader &r stabila. Tegelrérelsens resultat ar positivt och
vasentligt battre an 1997, framst i Finland, medan den i Sverige ar forlustbringande. Pagaende
strukturatgarder kommer successivt att hoja resultatnivan.

Gyproc Group - leveransbortfall pa ryska marknaden under tredje kvartalet

Resultatet efter finansiella poster tkade till 96 Mkr (89). Forbattringen beror bl a pa hogre
gipsskiveleveranser pa samtliga marknader utom den norska. Den sammanlagda leverans-
volymen steg med 19%. Resultateffekten av volymokningen motvéagdes delvis av dkad
satsning pa reparations- och underhallsatgarder vid fabrikerna, 6kade marknadsforings-
insatser i Baltikum samt avsattningar for forlustrisker pa kundfordringar i Ryssland. Den
under forsta halvaret kraftiga leveransokningen till den ryska marknaden foll tillbaka under
det tredje kvartalet till foljd av den ekonomiska krisen i landet.



Rudus Group - strukturférandring i Tyskland

Resultatet efter finansiella poster ligger efter nio manader ca 12% hogre an motsvarande
period 1997. Det uppgick till 91 Mkr (81). Den hoga byggaktiviteten i Finland drog upp
leveransvolymerna av saval fabriksbetong som ballast. Lohja Rudus’ resultat forbattrades
men tyngdes av bl a nedskrivningar av rorelsetillgdngar i den ryska ballastrérelsen.

Aven pa den polska marknaden 6kar leveranserna av fabriksbetong och ballast men det
battre rorelseresultatet i Bosta Beton och ballastféretaget OKSM pressas tillbaka av hdga
rantekostnader i lokal valuta. | Baltikum ar leveransvolymerna vasentligt hogre men en viss
avmattning borjar skonjas, sarskilt i Estland. | S:t Petersburg har Betomix’ fabriksbetong-
leveranser 6kat men resultatet belastas av valutaforluster. | norddstra Tyskland ar marknaden
for fabriksbetong stabil, bl a till foljd av stora motorvagsbyggen.

Den tyska helagda fabriksbetongverksamheten i ScanBeton har per den 1 september
gatt samman med Heidelberger Zements motsvarande verksamhet i Mecklenburg-
Vorpommern. Det nya foretaget - Transportbeton-Industrie GmbH & CO KG ( TBI) - ags till
lika delar av Scancem och Heidelberger Zement och far en omsattning pa ca 215 Mkr. Elva
av TBI:s nitton fabriksbetonganlaggningar kommer frdn Scanbeton. Aven ett gemensamagt
vatbruksforetag, MD Morteldienst, har bildats.

Euroc Beton - hogre volymer forbattrar resultatet patagligt

Aven under det tredje kvartalet var resultatintjaningen bra for affarsomradet. Eftsiellaan
poster uppgick resultatet per september manads utgang till 152 Mkr (92), en forbattring med
drygt 60% mot 1997.

De svenska och norska fabriksbetong- och ballastrérelserna har 6kat sina leveranser
under perioden och darmed ocksa resultaten. Prefab-bolagen i Finland - Lohja Abetoni och
dethalftenagda Parma Betonila - visar ocksa betydande resultatokningar. Inom Prefab
Sverige 6kar belaggningen men resultatet paverkas negativt av pagaende
omstruktureringsatgarder och pressade priser pa tidigare tagna order. | Prefab Danmark har
leveransvardet okat kraftigt. Sparteknikforetaget Swedish Rail System SRS visar minskat
resultat pa grund av lagre resultatavrakningsgrad jamfort med 1997.

Finansiell stallning och kassaflode
Koncernengotala tillgangar (balansomslutningen) uppgick vid september manads utgang till
20,4mdrkr, en uppgang sedan arets borjan medrid®kr. Denna beror framst pa effekten
av forvarvade foretag och 6kade kundfordringar till foljd av den hdgre nettoomséattningen.
Rorelsekapitaletippgick netto till 1,9 mdr kf1998-01-01: 1,5)

Den rantebarande nettoskulden 6kade under niomanadersperioden med 0,2 mdr kr och
uppgick vid kvartalets utgang till 5,8 mdr kr.

mdr kr
Rantebarande nettoskuld vid arets borjan -5,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,9
Utdelning till aktieagarna -0,4
Rantebéarande nettoskuld i forvarvade/avyttrade foretag -0j1
Valutakurseffekter m m -0,1
Rantebarande nettoskuld vid kvartalets utgang -5,8




Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar var under niomanadersperioden
790 Mkr (746) och i aktier och foretagsforvarv 262 Mkr (695).

Soliditeten sjonk till 42% jamfort med 43% vid arets ingang.

Avyttringen av Gyproc beraknas minska koncernens nettolaneskuld med nagot mer an
1,2 mdr kr och forbattra soliditeten med ca 6 procentenheter.

EU-kommissionens granskning

EU-kommissionen inledde i juli en férdjupad konkurrensrattslig granskning av Skanskas kop
av Scancem-aktier i oktober 1997. Enligt vad Skanska meddelat 1998-10-12 avser aven
kommissionen att inleda en formell granskning av sammanslagningen 1995 av davarande
Euroc och norska Akers cement- och byggmaterialrorelse.

Skanska har samtidigt meddelat att bolaget till Kommissionen |[Amnat in ett
forlikningsforslag som innebar att Scancem skall avyttra sin cementrorelse i Finland eller vidta
annan motsvarande strukturatgard i sin cementrorelse samt att Skanska skall avyttra sitt
aktieinnehav i Scancem. Kommissionens formella beslut vantas komma efter mitten av
november.

Vid styrelsesammantrade i Scancem AB 1998-10-13 uttalade styrelsens majoritet att
den avvisar Skanskas forslag till uppgorelse med EU-kommissionen till den del det avser
Scancem.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden januari-september till 25 Mkr
(10). Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt blev 378 Mkr (-216), varav
utdelningsintakter 631 Mkr (181). Moderbolagets likvida medel férvaltas av det helagda
dotterbolaget Scancem Treasury AB.



Prognos
Marknadslaget har forbattrats i Sverige. Effekterna av ett 6kat bostadsbyggande beddms
dock komma forst 1999. | de 6vriga nordiska landerna mattas anlaggningsbyggandet medan
bostadsbyggandet, med undantag for Norge, forvantas ligga pa en stabil niva under resten av
aret. Tillvaxten pa den brittiska byggmarknaden hammas av den hoga rantenivan. Utveck-
lingen pa den ryska marknaden &r oséker. Leveranserna dit kommer atminstone under resten
av aret att bli vasentligt lagre &n vad som tidigare bedémts. Marknaderna i USA vantas forbli
starka under resten av aret.

Bedomningen &ar att koncernens resultat for helaret 1998, exklusive engangsposter,
forvantas 6verstiga 1997 ars resultat, som var 1,35 mdr kr.

Malmo den 20 oktober 1998
Scancem AB (publ)
Sven Ohlsson

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna



Nettoomséttning och resultat per affarsomrade

Nettoomséattning Rorelseresultat Resultat efter finansiella
poster
9 man 9 manSenaste Helar 9 madn 9 manSenaste Helar 9 man 9 manSenaste Helar
1998 1997 12méan 1997 1998 1997 12méan 1997 1998 1997 12 man | 19¢
Cement Nordic 2.351 2.358 3.172 3.179 475 429 628 582 421 360 560 | 49
Scancem Internationa| 3.147 2.792 4.155 3.800 292 309 367 384 255 263 328 33
Castle Cement 1.629 1.477 2101 1949 194 175 256 237 112 139 116 14
Optiroc Group 2.741 2559 3.545 3.363 277 274 314 311 195 212 213 23
Gyproc Group 730 646 954 870 96 89 123 116 96 89 123 116
Rudus Group 1.222 989 1.610 1.3y7 119 94 138 113 91 81 108 9€
Euroc Beton 2.038 1.797 2.735 2494 180 116 216 152 152 92 183 12
Ovrigt/Centrala
avskrivningar -759 -814 -907 -962 -128 -179 -177 -228 -144 -201 -138 195
Koncernen 13.099 11.804 17.365 16.070 1.505 1.307 1.865 [1.667 1.178 1.035 1.493| 1.
Koncernens balansréakning
mdr kr 30 sept 30 sept 31 dec
1998 1997 1997
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2,5 2,5 2,4
Materiella anlaggningstillgangar 10,6 10,3 10,6
Finansiella anlaggningstillgangar * 1,1 0,7 0,B
Omsattningstillgangar
Varulager 2,0 1,8 2,0
Kortfristiga fordringar * 3,5 2,9 2,4
Kortfristiga placeringar, likvida medel * 0,7 0,4 0,3
Summa tillgangar 204 18,6 18,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 8,2 7,2 7,7
Minoritetens andel av eget kapital 0,3 0,3 0J3
Avsattningar (exkl pensionsskuld) 15 1,7 156
Langfristiga skulder * 6,7 6,3 6,0
Kortfristiga skulder * 3,7 3,1 3,0
Summa eget kapital och skulder _20,4 18,6 18,5
* varav rantebarande netto 58 5,7 5,6
Antal aktier vid periodens slut, t st 53.506’ 53.314’ 53.34p
Eget kapital per aktie, kr 154 136 144




Nyckeltal

9man 9 man Senaste Heldr

1998 1997 12 man 1997

Vinst per aktie kr 14,50 12,25 19,80 17)55
Rantetackningsgrad ggr 4,2 4,3 4,1 4,2
Réantabilitet pa totalt
sysselsatt kapital % - - 13,5 12,9
Rantabilitet pa eget
kapital (efter skatt) % - - 13,7 12,8
Soliditet % 42 40 - 43
Réantebarande nettoskuld mdr kr 5,8 5,7 - 5,6




