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Utskrivet: 1998-10-21

J&Ws DELÅRSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 1998
• Resultatet före skatt uppgick till 14 (-22) Mkr.
• Konsultverksamhetens  rörelseresultat före strukturkostnader uppgick tredje kvar-

talet till 11 (0) Mkr. Sammantaget blev motsvarande resultat efter tre kvartal
18 (4) Mkr.

• Betydande förstärkning av J&Ws  finansiella position under perioden
- Samtliga helägda fastigheter har avyttrats.
- Kvarvarande goodwill 1998-12-31 har skrivits ned i septemberbokslutet.
- Huvuddelen av pensionsskulden har avvecklats i oktober 1998.
- Med anledning av detta föreslår styrelsen en extra bolagsstämma att besluta
  om inlösen av var 6:e aktie till en inlösenkurs om 44 kronor per aktie.

• En fortsatt positiv resultatutveckling förväntas under resten av året.

Verkställande direktörens kommentarer
J&W har under de senaste åren haft lönsamhetsproblem i konsultverksamheten. Det
åtgärdsprogram som startades under våren har dock fått lönsamheten att vända uppåt
igen. Sedan andra kvartalet har J&W haft en ökad orderingång och förbättrad debite-
ringsgrad.  Denna utveckling ser ut att fortsätta under resten av året vilket ger en fortsa
positiv resultatutveckling. Företaget har också genom renodling av verksamheten efter
tidigare redovisad fastighetsförsäljning erhållit en mycket stark finansiell ställning.

Jag känner därför tillförsikt inför framtiden då nu också framtidsfrågorna står i fokus.
Under december månad kommer inriktningen för framtidens J&W vara klar, där
lönsamhet och tillväxt kommer att vara fokuserade områden. Företaget skall medverka
till att utveckla och förnya branschen och vår ambition är att betydligt stärka J&Ws
position på marknaden. Ett arbete där kundorientering och affärsmannaskap är
nyckelbegrepp.

Konsultverksamhete
Konsultverksamhetens rörelseresultat för januari - september 1998 uppgick före struk-
turkostnader till 18 (4) Mkr. Tredje kvartalets rörelseresultat före strukturkostnader i
konsultverksamheten uppgick till 11 (0) Mkr jämfört med första kvartalet 0 (2) Mkr
och andra kvartalet 7 (2) Mkr. Efter strukturkostnader om -35 (-25) Mkr var rörelsere-
sultatet i konsultrörelsen -17 (-21) Mkr.

Årets inledning präglades av en svag marknad för konsultverksamheten.  Under andra
och tredje kvartalet har marknaden successivt förbättrats samtidigt som åtgärdspro-
grammet börjat ge resultat.  Detta har för J&W inneburit en förbättrad orderingång och
debiteringsgrad med en fortsatt positiv resultatutveckling som följd.

Affärsområdena Mark och Anläggning, El- och Teleteknik (SJÖLANDERS) och
Byggadministration (J&W BAS) redovisar positiva resultat och har en god resultat-
utveckling.  Byggprojektering har negativt periodresultat men en positiv resu tattrend.
VVS (EVR & Wahlings) fortsätter att visa förlust.
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Åtgärdsprogrammet löper planenligt och innebär kraftiga kostnadsbesparingar inom
central adminis ration, koncentration av kontorsnätet, personalavvecklingar och in-
täktshöjande åtgärder.

Nedskrivning av goodwill i koncernen har gjorts med 20 Mkr. Efter denna nedskrivning
samt löpande avskrivningar av goodwill på 4 Mkr under resten av 1998 är all goodw
koncernen avskriven. Nedskrivningen ger positiva effekter på rörelseresu tatet  
koncernen med 15 Mkr för 1999.

Uppföljning per verksamhetsområde
Verksamhetsområden (Mkr) Nettoomsättning Resultat

1998 1997 1997 1998 1997 1997
Jan-Sep Jan-Sep Hela året Jan-Sep Jan-Sep Hela året

Konsultverksamheten
J&W Mark och Anläggning 195 184 255 16 8 7
J&W Byggprojektering 175 198 272 -1 6 -6
J&W BAS 51 42 52 3 -1 0
EVR & Wahlings 58 101 137 -4 -7 -14
SJÖLANDERS 109 109 145 8 4 0
Resultat verksamhetsområden 588 634 861 22 10 -13
Goodwillavskrivningar och övrigt 5 23 28 -4 -6 5
Konsultverksamheten totalt 593 657 889 18 4 -8
Strukturkostnad -35 -25 -35
Övriga jämförelsestörande poster 1) 31
Koncernjusteringar 9 3 12
Fastigheter 17 20 26 7 8 11
Finansförvaltning -7 -9 -12
Totalt 619 680 927 14 -22 -44

1) Övriga jämförelsestörande poster avser realisationsvinst från fastighetsförsäljning med 35 Mkr, nedskrivning av
kvarvarande goodwill 1998-12-31 med -20 Mkr och 16 Mkr från överreservering i den av PRI beräknade
pensionsskulden som framkommit vid avbetalning av skulden.

Investeringar
Koncernen har under perioden investerat 13 (17) Mkr i maskiner och inventarier.

Fastigheter
Under hösten har J&W sålt samtliga helägda fastigheter till fastighetsbolaget Mandamus
AB för en köpeskilling om 210 Mkr. Efter avdrag för fastigheternas bokförda värde och
försäljningsomkostnader blir vinsten före skatt 35 Mkr. Det avyttrade fastighetsbeståndet
omfattar 11 kontorsfastigheter på sammanlagt ca 26 000 2. På 24 % av den totala ytan,
knappt 7.000 m2, bedriver J&W verksamhet idag. I samband med försäljningen har J&W
tecknat hyresavtal med en löptid på 5 år för dessa ytor. Den avtalade årshyran motsvarar
dagens hyresnivå på 5 Mkr. Efter försäljningen kvarstår 2 andelsägda fastigheter. Bokfört
värde på J&Ws andelar i dessa fastigheter är 3 Mkr.

Finansförvaltning
Försäljningen av fastigheterna gör J&W till ett skuldfritt bolag med en stark finansiell
ställning. Likvida medel uppgick per den 30 september till 303 (101 vid årsskiftet) Mkr.
Räntebärande skulder uppgick till 206 (220 vid årsskiftet) Mkr varav 176 (188
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vid årsskiftet) Mkr är avsatta till pensioner. Det innebär att nettokassan var 97 Mkr den
30 september 1998. Soliditeten uppgick till 34 (32 vid årsskiftet) %.

Under fjärde kvartalet kommer J&W att ytterligare amortera skulder på 176 Mkr. Efter
dessa amorteringar kommer J&Ws räntebärande skulder att uppgå till ca 30 Mkr. Den
kvarvarande skulden är i sin helhet hänförbar till pensionsskulder.

Styrelsen föreslår aktieinlöse
Styrelsen för J&W föreslår att extra bolagsstämma den 2 november 1998 beslutar om
att erbjuda bolagets aktieägare möjlighet att lösa in var 6:e aktie till en inlösenkurs om
44 kronor per aktie. Det totala nedsättningsbeloppet om 45 472 724 kronor ska
användas för återbetalning till aktieägarna genom inlösen av 1 033 471 aktier.
Avstämningsdag för erhållande av inlösenrätter föreslås till den 10 november 1998.
Sista dag för handel med aktie inkl inlösenrätt föreslås bli den 5 november 1998.
Bakgrunden till förslaget om inlösen är att J&W efter avyttringen av fastigheter för 210
Mkr bedöms ha en kapitalbas som väl överstiger behovet i bolagets löpande
verksamhet. Även efter genomförd inlösen, enligt styrelsens förslag, bedöms J&W ha en
stark finansiell ställning.

De närmare detaljerna avseende den föreslagna  inlösen kommer att framgå av det in-
formationsmaterial som kommer att skickas ut till aktieägarna omkring den 12 novem-
ber 1998.  Styrelsens fullständiga förslag till inlösen kommer att finnas tillgängligt hos
J&W fr o m den 23 oktober 1998.

Proforma redovisning 30 september 1998
Efter amorteringar om 176 Mkr under fjärde kvartalet 1998 och inlösen av aktier om 45
Mkr i början av 1999 enligt förslag till en extra bolagsstämma den 2 november 1998
kommer J&Ws balansräkning att ändras enligt följande proformaredovisning per 30
september 1998.

BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG, Mkr 1998 1998
Tillgångar 30 Sep Proforma 30 Sep
Immateriella tillgångar 9 9
Materiella anläggningstillgångar 47 47
Finansiella anläggningstillgångar 44 44
Kortfristiga fordringar 200 200
Likvida medel och kortfristiga placeringar 303 82

603 382
Eget kapital och skulder
Eget kapital 205 160
Avsättningar1) 226 80
Långfristiga skulder 30 0
Kortfristiga skulder 142 142

1) Varav pensionsskuld 176 resp 30 Mkr
603 382

NYCKELTAL 1998 1998
30 Sep Proforma 30 Sep

Resultat per aktie (kr) 0,50 0,60
Soliditet (%) 34 42
Justerat eget kapital per aktie (kr) 33 31
Antal aktier 6 200 827 5 167 356
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Upplysningar
För ytterligare upplysningar kontakta VD Thomas Erséus, tel 08-731 20 24 eller
e-post, thomas.erseus@jacwid.se

Lidingö den 21 oktober 1998
Thomas Erséus
VD

RESULTAT I SAMMANDRAG, Mkr 1998 1997 1997
Jan-Sep Jan-Sep Hela året

Nettoomsättning 619 680 927
Personalkostnader -396 -426 -590
Avskrivningar1) -34 -36 -44
Övriga rörelsekostnader -201 -232 -328
Jämförelsestörande poster 2) 31
Andel i intressebolag 2 1 2
Rörelseresultat3) 21 -13 -33
Finansnetto -7 -9 -11
Resultat före skatt 14 -22 -44
Skatt -11 3 3
Periodens resultat 3 -19 -41

BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG, Mkr 1998 1997 1997
Tillgångar 30 Sep 30 Sep 31 Dec
Immateriella tillgånga 9 44 40
Materiella anläggningstillgånga 47 235 231
Finansiella anläggningstillgånga 44 46 46
Kortfristiga fordringa 200 292 218
Likvida medel och kortfristiga placeringa 303 72 101

603 689 636
Eget kapital och skulder
Eget kapital 205 229 202
Avsättninga 226 256 227
Långfristiga skulde 30 43 33
Kortfristiga skulde 142 161 174

603 689 636

NYCKELTAL 1998 1997 1997
Jan-Sep Jan-Sep Hela året

Resultat per aktie (kr) 0,50 -3,10 -6,60
Rörelsemarginal (%) 3 neg neg
Vinstmarginal (%) 2 neg neg
Soliditet (%) 34 33 32
Justerat eget kapital per aktie (kr) 33 37 33
Medeltal anställda 1 140 1 463 1 435
Antal aktie 6 200 827 6 200 827 6 200 827
Definitioner av nyckeltal se sidan 41 i årsredovisningen för 1997.
1)  Varav avskrivning goodwill -11 (-11) Mkr. För helåret 1997 var avskrivning av goodwill - 15 Mkr.
2)  Jämförelsestörande poster avser realisationsvinst från fastighetsförsäljning med 35 Mkr, nedskrivning av kvarvarande

goodwill 1998-12-31 med – 20 Mkr och 16 Mkr från överreservering i den av PRI beräknade pensionsskulden som
framkommit vid avbetalning av skulden.

3)  Inklusive strukturkostnader om -35 (-25) Mkr.

Nästa rapporttillfälle
Nästa rapporttillfälle blir den 18 februari 1999 då bokslutskommunikén publiceras.


