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Investors totalavkastning under den senaste 12-manaders-
perioden till och med den 30 september 1998 var negativ och
uppgick till — 21,7 procent.

Sasom tidigare rapporterats har en agarspridning genomforts i
Saab AB under perioden, varefter Investor &ger aktier
motsvarande 20,3 procent av kapitalet och 36,1 procent av
rosterna i foretaget. | juni 1998 noterades aktierna i Saab AB pa
Stockholms Fondbdrs.

Under perioden har aktier kopts for, netto, 3.136 mkr inom ramen
for Investors storre innehav. Av detta avser 1.239 mkr aktier i
ABB som forvarvats genom de kdpoptioner Investor erholl som
utdelning fran Gambro.

Vardet pa Investors storre innehav den 30 september 1998 var
72.840 mkr. Den 20 oktober var vardet 77.184 mkr. Under
perioden januari till och med september 1998 hade de stbrre
innehaven minskat i varde med 15 procent.

Investors substansvarde den 30 september 1998 var 78.015 mkr
eller 390 kr per aktie. Den 20 oktober var substansvardet 82.397
mkr eller 412 kr per aktie.

Delarsrapporten finns aven pa Internet www.investor.se
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Investors totalavkastning under den senaste 12-manadersperioden till och med 30
september 1998 var negativ och uppgick till — 21,7 procent jamfért med — 9,7 procent for
Stockholms Fondbors”. Investors substansvarde® uppgick till 78.015 mkr, en minskning
med 12 procent sedan arsskiftet. Detta motsvarar 390 kronor per aktie efter full
konvertering. Den 20 oktober uppgick substansvérdet till 82.397 mkr motsvarande 412
kronor per aktie.

Y'Kalla: SIX AB. Med totalavkastning menas summan av kursforandring och utdelning.
2 Saab Automobile &r upptaget till bokfort varde av subordinerat lan.

INVESTORS STORRE INNEHAV

Under arets forsta nio manader har aktier totalt kopts for 3.243 mkr samtidigt som aktier
totalt salts for 107 mkr.

De storre kopen fordelar sig med 1.785 mkr i ABB, varav 1.239 mkr avser férvarv genom
koépoptioner utdelade av Gambro, 246 mkr i Atlas Copco, 762 mkr netto i Electrolux och
424 mkr i Ericsson.

Storsta forsaljningen ar 103 mkr netto i OM Gruppen.

Sasom tidigare rapporterats har en agarspridning genomforts i Saab AB under perioden
genom att Investor AB i april tréffade avtal med British Aerospace plc om att avyttra
aktier motsvarande 35,1 procent av kapitalet och 35,0 procent av rosterna i foretaget.
Dessutom erbjods Investors aktiedgare i maj att med stod av inkdpsratter férvarva 44,8
procent av aktiekapitalet och 29,0 procent av rosterna i Saab AB, varefter aktierna i juni
noterades pa Stockholms Fondbors O-lista.

Totalt innebar affaren att Investor erhdll 3.500 mkr i likvid fran British Aerospace och
2.137 mkr i likvid genom erbjudandet om forsaljning av aktier i Saab AB, riktat till
Investors aktiedgare. Genom agarspridningen paverkades det egna kapitalet i Investor
positivt med 2.873 mkr, varav 2.115 mkr redovisas Over resultatrdkningen som
realisationsvinst hanforlig till forsaljningen av aktier till British Aerospace, och 758 mkr



Over eget kapital. Beloppet som redovisats 6ver eget kapital motsvarar skillnaden mellan
erhallen likvid och bokfort varde for de aktier i Saab AB som avyttrats till Investors
aktiedgare.

Marknadsvarde storre innehav

1998 1998 1997
Mkr 20/10 30/9 31/12
Marknadsvérde storre innehav 77.184 72.840 Y 83.971 2

Vardet av de stdrre innehaven minskade, efter justering for nettoférandringar, med 15
procent under perioden, exklusive Saab. OMX minskade under samma period med 2
procent.

Under perioden uppgick de erhallna utdelningarna fran Investors storre innehav till 1.841
mKr.

Y Inklusive 20,3 procent av aktierna i Saab AB till marknadsvérde.
D |nklusive 100,0 procent av aktierna i Saab AB till bokfort varde.

Investors stérre innehav per 30 september 1998

Bolag Antal  Varav Bors Kurs Andelav Kapital- Rost- ¥
aktier utlanade varde utveckling portféljen andel andel
i tusental i tusental mkr 19982 % % % %
Astra 166 765 15 22 334 -3 31 10 12
Ericsson 61 019 252 9713 -1 13 3 22
Scania V 52 994 488 7847 -17 11 26 42
ABB 90 275 199 6410 -24 9 10 13
Gambro 67 588 180 5035 -48 7 20 26
Atlas Copco 27 284 63 4502 -30 6 15 21
STORA 53 029 3951 -26 5 17 20
SEB 48 471 427 3320 -32 4 8 9
WM-data 10 061 729 2636 +83 4 14 6
OM Gruppen? 13 067 11 1593 +40 2 16 16
SKF 14 955 6 1481 -43 2 13 30
Saab AB 21612 1459 2 20 36
Electrolux 13 347 89 1375 -7 2 4 21
SAS 13 156 18 1184 -22 2 19 19
Summa 72 840 100

Y Uppgifterna avser de 52.994.181 aktier som ej belastas av utdelade képoptioner.

2 Varav 4.200.000 aktier varderade till marknadspris med avdrag for teoretiskt marknadsvarde pa
utfardade kopoptioner.

¥ Mest omsatta aktieslag.

*) Efter full utspadning.

NYA INVESTERINGAR OCH OVRIGA INNEHAV

Investor soker aktivt efter nya tillvaxtinriktade investeringar som kan komplettera de
nuvarande och dar nagra ocksa pa sikt bedéms ha potential att inga bland Investors
storre innehav. Fran arsskiftet kommer ledningen av omradet nya investeringar att flyttas
till kontoret i New York, dar Investors verksamhet kommer att uttkas. Syftet med



forandringen ar att fa en storre geografisk narhet till huvuddelen av de nya investeringar
som i dag dvervags, samt att battre kunna félja de branscher som Investor prioriterar nar
det géaller nyinvesteringar.

Det totala vardet av nya investeringar och évriga innehav uppgick vid periodens utgang
till 7.084 mkr, exklusive innehavet av Investors egen konvertibel.

KONCERNENS RESULTAT OCH NETTOSKULD

Investors resultat fore skatt, utan hansyn till orealiserade vardestegringar, uppgick till
3.900 (1.405) mkr. Nettoresultatet uppgick till 3.671 (1.368) mkr.

Koncernens nettoskuld var vid utgangen av perioden 13.802 mkr jamfort med en
nettoskuld om 8.011 mkr vid arsskiftet. Skillnaden forklaras framst av genomforda
aktiekdp och av effekter som &r hanforliga till &garspridningen i Saab AB. | den
rapporterade nettoskulden vid periodens utgang ingar en skuld till Saab AB med 3.120
mkr som under aterstoden av 1998 kommer att ersattas med annan finansiering, framst
extern upplaning.

AKTIE- OCH KONVERTIBELSTRUKTUR

Investors aktiekapital uppgick den 30 september 1998 till 4.773 mkr fordelat pa 191
miljoner aktier. Det nominella beloppet for Investors konvertibla forlagslan uppgick den
30 september 1998 sammantaget till 1.318 mkr. Dessa foérdelar sig med 1.025 mkr pa
lanet nominerat i svenska kronor och med 293 mkr pa lanet nominerat i ECU. Investors
eget innehav uppgick den 30 september nominellt till 899 mkr av lanet nominerat i
svenska kronor och till 293 mkr av lanet nominerat i ECU. Totalt motsvarar detta 90
procent av den utestaende volymen i konvertibellanen.

Aktie- och konvertibelstruktur

Fore konvertering Antal Antal Andel i % av

Aktieslag aktier roster kapital roster
A 1rost 77922711 77922 711 40,8 87,3
B 1/10 rost 112 982 730 11 298 273 59,2 12,7
Totalt 190 905 441 89 220 984 100,0 100,0

Konvertibla forlagslan
B 1/10 rost 9290 313 929 031

Efter konvertering

A1 rost 77922711 77922 711 38,9 86,4
B 1/10 rost 122 273 043 12 227 304 61,1 13,6
Totalt 200 195 754 90 150 015 100,0 100,0

1) Lanens nominella belopp uppgar till 1 318 mkr och I6per med 8,00% ranta fram till 21 juni 2001.
Konverteringskursen ar 141,90 kr.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med tidigare redovisningsprinciper. Med
anledning av den nya arsredovisningslagen som tillampas fran och med 1997 kravs att
vissa av Investors stdrre innehav som intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Denna omarbetade koncernredovisning kommer att uppréttas och
hallas tillganglig sa snart som underlag finns att tillga fran de berérda innehaven,
sannolikt under senare delen av november 1998.

Stockholm den 22 oktober 1998

Claes Dahlback
Verkstéallande Direktér och Koncernchef

For information: Nils Ingvar Lundin, Informationsdirektér, tel 08-614 20 49, 070-514 20 49
Per Spangberg, Investerarrelationer, tel 08-614 20 31, 070-624 20 31

Delarsrapporten har inte blivit féremal fér sérskild granskning av bolagets revisorer.



VD KOMMENTAR
Dramatiska kast pa de finansiella marknaderna

Hosten 1998 kommer sannolikt att bli lika omtalad som oktober 1987 i finanskretsar. En
sjuarig borsuppgang i USA forbyttes pa ett dramatiskt satt i nedgang trots att de globala
rantorna har satt nya bottennoteringar. Oro for inflation har blivit oro for deflation. Den
asiatiska krisen har spritt sig till Ryssland och Latinamerika och riskerar att spridas till
vastvarlden.

Pa marknaderna visades det har genom att tillgdngen pa riskvilligt kapital minskade,
vilket resulterade i dyrare upplaning for lander och féretag med dalig ekonomi och Iag
trovardighet. | nasta skede borjade borserna svikta, forst pa grund av att riskpremierna
pa aktieinvesteringar ckade och senare for att foretagens vinstutsikter forsamrades.
Krisen forvarrades nar flera hogt beldnade finansiella institutioner fick allvarliga
ekonomiska problem. Handeln pa de olika finansiella marknaderna kom allt mer att
kannetecknas av dramatiska kast.

| USA har Federal Reserve andrat den tidigare strikta hallningen och bdrjat latta pa
penningpolitiken genom att sanka styrrantan och diskontot. Bakgrunden har varit den
starka oron pa de finansiella marknaderna med risk for en negativ inverkan pa den
ekonomiska tillvéxten i USA. For forsta gangen pa atskilliga ar borjar man pa Wall Street
uttrycka farhagor for en recession i USA.

| Europa brots trenden med harmoniserade rantenivaer. Rantedifferensen mellan Sverige
och Tyskland steg markant. Vidare forsvagades de valutor vars lander ej & med i EMU,
daribland den svenska kronan. P& aktiemarknaden foll borserna kraftigt fran sommarens
rekordnivaer. Bolag med stort ravaruberoende eller asiatisk konkurrens drabbades hart,
liksom banker och férsékringsbolag.

| Sverige medforde riksdagsvalet i september att den socialdemokratiska
minoritetsregeringen blir beroende av ytterligare tva riksdagspartier. Det leder inte till det
starka regeringsunderlag Sverige behover for att tackla viktiga fragor under den
kommande valperioden, t ex arbetsmarknaden och EMU.

Den nyligen avgivnha regeringsdeklarationen betonade behovet av 0kad ekonomisk
tillvaxt. Forhoppningsvis kommer det nya utvidgade naringsdepartementet ge battre
forutsattningar for en tillvaxtbeframjande politik.

Trots de relativt goda utsikterna for ekonomisk tillvaxt i Sverige under det narmaste aret
med lag inflation och laga rantor har den svenska boérsen fallit dramatiskt de senaste
manaderna. Orsaken ar framst samvariationen med nedgangen pa varldens Ovriga
aktiemarknader. Ytterligare en orsak torde vara uppfattningen att den ekonomiska
tillbakagangen i Sydostasien och Ryssland kommer att fa en mer negativ inverkan for
den svenska exportindustrin an vad man tidigare trott.

Den negativa utvecklingen har ocksa paverkat Investor.Var aktiekurs har fallit mer an
borsen som helhet. Detta beror framst pa att vi i var portf6lj har ett antal bolag med stor
exportandel och en betydande exponering mot de marknader som drabbats hardast av
den ekonomiska tillbakagangen. Hartill kommer en 6kning av var investmentbolagsrabatt
vilket inte ar ovanligt nar aktiemarknaden faller.

Som vi papekade i halvarsrapporten ar det inte meningsfullt, eller rattvisande, att géra
jamforelser over allt for korta perioder. Det viktigaste for ett investmentbolag som



Investor ar den langsiktiga utvecklingen. Var huvuduppgift &r att se till att vara aktieagare
over tiden far en totalavkastning som 6évertraffar bérsen i genomsnitt.

Vad galler forandringar i Investors storre innehav har vi under det tredje kvartalet
forvarvat ABB aktier for ca 1,8 miljarder kronor varav 1,2 miljarder kronor frdn Gambro.
Vidare har vi 6kat vara innehav nagot i Atlas Copco, Ericsson och STORA.

Inom Investor har vi under hosten beslutat att ledningen for omradet nya investeringar
skall flyttas till kontoret i New York, dar Investors verksamhet kommer att uttkas.
Verksamheten i London kommer som en foljd av detta att bedrivas med farre
medarbetare.

Syftet med forandringen ar att fa en storre geografisk narhet till huvuddelen av de nya
investeringar som idag diskuteras, samt att battre kunna folja de branscher som Investor
prioriterar nar det géller nyinvesteringar.

Under det andra kvartalet lanserade Investor tva nya riskkapitalfonder, EQT Scandinavia
Il och EQT Danmark. Under perioden har vi natt var malsattning med fonderna, dvs en
storlek pa& 5,7 miljarder SEK till EQT Scandinavia och 1,2 miljarder DKK till EQT
Danmark. Investor kommer att investera ca 800 miljoner SEK respektive ca 200 miljoner
DKK i de tva fonderna.

Claes Dahlback



INVESTORKONCERNEN

SUBSTANSVARDE
30/9 1998 3112 1997

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
Astra 112 22 334 115 22 920
Ericsson 49 9713 45 9048
Scania 39 7847 47 9418
ABB 32 6 410 29 5839
Gambro 25 5035 48 9 665
Atlas Copco 22 4 502 31 6 150
STORA 20 3951 26 5273
SEB 17 3320 24 4871
WM-data 13 2 636 7 1444
OM Gruppen 8 1593 7 1386
SKF 7 1481 12 2378
Saab AB ? 7 1459 16 3091
Electrolux 7 1375 5 975
SAS 6 1184 8 1513
Nya investeringar och 6vriga innehav 48 9612 44 8 760
Summa 412 82 452 464 92 731
Saab Automobile 50% * 14 2 890 15 2 890
GHH Grand Hétel Holdings 6 1180 4 850
Mark och fastigheter 2 480 2 480
Ovriga tillgangar/skulder -2 -370 1 260
Summa investeringar 432 86 632 486 97 211
Nettoskuld/nettokassa exklusive Saab AB -53  -10682 6 1093
Skuld ABB-forvary -32 -6 368
Scania-aktier motsvarande utfardade képoptioner © 26 5185 28 5577
Lan Saab AB " -15 -3120 -46 -9 104
Totalt substansvirde 390 78 015 442 88 409

1) Varav 4.200.000 aktier varderade till marknadspris med avdrag for teoretiskt marknadsvéarde
pa utfardade kopotioner.
2) Per 30/9 1998 har Investors dgarandel i Saab AB, 20,3%, varderats till marknadsvarde. Foregaende ar
avser 100% av Saab AB till ett varde motsvarande bokfort varde av eget kapital i bolaget.
3) Inklusive Investors innehav i egna konvertibler till marknadsvardet 2.528 mkr (nom. varde 1.192 mkr) per 30/9 1998.
4) Subordinerat lan.
5) Skuld enligt avtal med Incentive (sedan 1/7 1998 Gambro), erlagd i januari 1998.
6) Per 30/9 1998 &r 38.051.914 aktier varderade till marknadspris med avdrag for marknadsvardet pa
utfardade kdpoptioner.
7) Lan frdn Saab AB kommer att aterbetalas under 1998.



INVESTORKONCERNEN

RESULTATRAKNING
1998 1997 1997

Belopp i mkr 1/1-30/9 11-30/9  1/1-31/12 7
Nettoomsattning

Utdelningar stérre innehav 1841 1683 1683

Forsaljning dvriga vardepapper mm 15 383 6 561 11 625
Kostnad salda 6vriga vardepapper,
administrativa kostnader mm -15 006 -6 434 -11 863
Ovriga rérelseintakter

Realisationsvinst Saab AB 35,1% 2 2115

Realisationsvinster storre innehav 266 3197
Rorelseresultat 4 599 1810 4 642
Finansiellt netto -699 -405 -739
Resultat efter finansnetto 3900 1405 3903
Skatter -229 -37 93
Periodens resultat 3671 1368 3 996
Specifikation roérelseresultatet:
Utdelningar stérre innehav 1841 1683 1683
Nya investeringar och dvriga innehav 798 555 370
GHH Grand Hétel Holdings 59 58 74
Ovrigt -6 -41 -74
Administrativa kostnader -474 -445 -608
Realisationsvinster storre innehav

Saab AB 35,1% ? 2115

Ovriga 266 3197

4 599 1810 4 642

1) | jamforelsesiffrorna for foregdende ar ingér inte Saab AB.

2) Netto efter beraknade totala forsaljningskostnader om 300 mkr i samband med &garspridning i Saab AB.



INVESTORKONCERNEN

MARKNADSVARDERAD
BALANSRAKNING

1998 1997
Belopp i mkr 30/9 31112 "
Tillgangar
Inventarier och fastigheter mm 1870 1599
Aktier och andelar 2 87 637 98 342
Fordringar 3532 3599
Likvida placeringar 460 4983
Summa tililgangar 93 499 108 523
Eget kapital och skulder
Eget kapital® 29 387 26 878
Overvéarden vid marknadsvéardering 47 248 60171
Konvertibla forlagslan 1380 1360
Avsatt till pensioner 314 313
Lan Saab AB 3120 9104
Ovriga lan 10 828 3577
Ovriga skulder 1222 7120
Summa eget kapital och skulder 93 499 108 523
Soliditet 83% 81%
Nettoskuld
Likvida placeringar 460 4983
Lan Saab AB -3120 -9 104
Ovriga kort- och langfristiga 1an -10 828 -3 577
Avsatt till pensioner -314 -313
Summa nettoskuld -13 802 -8 011

1) Jamférelsesiffrorna for foregdende ar ar exklusive konsolidering av Saab AB. Vardet pa Saab AB

ingdr i Aktier och andelar med 3.091 mkr motsvarande 100% av eget kapital per 31/12 1997.

2) Varav 4.200.000 OM-aktier varderade till marknadspris med avdrag for teoretiskt marknadsvarde

pa utfardade kopoptioner.
3) Eget kapital har férandrats under perioden:
Vid &rets bérjan
Utdelning till aktiedgarna
Paverkan pa eget kapital vid utdelning av

inkdpsratter Saab AB till Investors aktiedgare
Realisationsvinst Saab AB vid forséljning av 35,1% till British
Aerospace, netto efter totala forséljningskostnader

Periodens dvriga resultat
Ovriga forandringar
Vid periodens slut

4) Lan fran Saab AB kommer att aterbetalas under 1998.
5) Eget kapital inklusive konvertibla forlagslan i forhallande till balansomslutningen.

2115
1556

26 878
-1 907

758

3671

-13
29 387
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INVESTORKONCERNEN
FINANSIERINGSANALYS

1998 1997
Belopp i mkr 1/1-30/9 11-31/12
Kassaflode lI6pande verksamheten
Mottagna utdelningar 1841 1637
Rorelseresultat 6vrig verksamhet/administrativa
kostnader fore avskrivningar ¥ -380 -507
Finansnetto -675 -728
Betald skatt -2 123
784 525
Rorelsekapitalets forandring 86 -588
Investeringar storre innehav mm
Forséljning Saab AB 35,1% 3 500
Forséljning storre innehav 107 4141
Likvid inképsratter Saab AB 2137
Kop av storre innehav -3 243 -5 225
Likvid ABB-aktier” -6 368
Ovriga investeringar netto
Nya investeringar och 6vriga aktieinnehav -529 -304
Ovriga anlaggningstillgdngar, materiella och immateriella -312 -12
Utdelning till aktiedgarna -1 907 -1 908
Kapitaltillskott Saab AB -1 393
Ovriga poster
Forandringar langfristiga fordringar/skulder mm -47 -520
Finansiellt underskott -5 792 -5 284
Paverkan finansiering
Minskning/Okning likvida medel (+/-) 4523 2736
Okning/Minskning 1&n Saab AB (+/-) -5 984 1225
Okning/Minskning 6vriga lan (+/-) 7 252 1385
Minskning/Okning pensionsskuld (-/+) 1 -62
Summa paverkan finansiering 5792 5284

1) Exklusive utdelningar, realisationsvinster och aktie/derivathandel.

2)  Skuld enligt avtal med Incentive (sedan 1/7 1998 Gambro), erlagd i januari 1998.
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