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Delårsrapport 1 januari – 30 september 1998

Resultat före skatt uppgick till 81,7 Mkr (50,1)
Faktureringen ökade från 530,6 Mkr till 1198,8 Mkr

Vinsten per aktie uppgick till 7,20 kr (7,50)
Kostnader för samgåendet har belastat resultatet med 5,0 Mkr, 0,50 kr per aktie

Samgåendet med SMZ har utvecklats väl

Samgående med SMZ Industrier AB
Det erbjudande som i början av året riktades till aktieägarna i SMZ Industrier AB, att överlåta sina aktier i
bolaget mot likvid i form av nyemitterade aktier i Zeteco, accepterades av ägare till över 99% av aktierna.
Samgåendet redovisas enligt poolningsmetoden och SMZ´s verksamhet ingår därmed i koncernen fr o m 1
januari 1998. SMZ bildar koncernens största affärsområde - Bakgavellyftar.

Koncernen
Koncernens fakturering under perioden uppgick till 1198,8 Mkr (530,6). Av faktureringen svarade SMZ för
651,2 Mkr. Koncernens omsättning fördelade sig på Sverige 16%, Övriga Europa 44%, Amerika 31%,
Asien 7% och övriga marknader 2%. Genom samgåendet med SMZ har beroendet av Asienmarknaden
minskat.

Koncernens resultat före skatt ökade från 50,1 Mkr till 81,7 Mkr, en ökning med 63%. Resultatförbättringen
är främst hänförlig till samgåendet med SMZ och en förbättrad lönsamhet för Affärsområde (Ao)
Containerhantering. Ao Riktsystems lönsamhet för rikt- och mätsystem till lätta fordon har försämrats
kraftigt jämfört med föregående år vilket resulterat i att beslut fattats om kostnadsbesparingar inom
verksamheten i Kungsör.
Koncernens valutaexponering terminsäkras i hög grad, varigenom kronans värde mot andra valutor
påverkar koncernens resultat med viss eftersläpning. För perioden har resultatet påverkats negativt med
2,5 Mkr jämfört med samma period 1997.

Kostnader för samgåendet med SMZ har under perioden belastat resultatet med 5,0 Mkr, motsvarande
0,50 kr per aktie.

Ao Bakgavellyftar ökade sin försäljning till 651,2Mkr (604,3 proforma). Försäljningen till den amerikanska
och nordiska marknaden har utvecklats väl. Lönsamheten har varit fortsatt god.
I början av året avyttrades dotterbolagen Briab-Kilafors samt Lagab. Även den verksamhet som tidigare
bedrevs i Däcksambolaget har avyttrats. De genomförda förändringarna har ej haft någon resultatpåverkan
och SMZ är nu helt fokuserat på bakgavellyftar.

Ao Containerhanterings fakturering uppgick till 225,3 Mkr (206,2). Leveranserna till den europeiska och
nordamerikanska marknaden ökade under perioden medan leveranserna till och orderingången från Asien
minskade. Lönsamheten har förbättrats.
Orderingången för affärsområdet är ackumulerat 3% högre än samma period 1997. För kvartalet har
orderingången fortsatt på samma nivå som tidigare under året.

Ao Riktsystems fakturering nådde 211,9 Mkr (218,4). Rikt-och mätutrustning till tunga fordon har ökat sin
faktureringsvolym med en fortsatt god lönsamhet.
Rikt-och mätutrustning till lätta fordon har haft en ökad fakturering till den nordamerikanska och europeiska
marknaden medan efterfrågan från kunder i Asien sjunkit kraftigt. Detta har resulterat i en lägre
faktureringsvolym för lätta fordon. Den under fjolåret påbörjade satsningen på produkt- och
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marknadsutveckling har tillsammans med den lägre faktureringsvolymen inneburit en betydligt försämrad
lönsamhet. Kostnadsbesparande åtgärder har vidtagits som får effekt under 1999.

Ao Lastbilspåbyggnaders fakturering uppgick till 120,2 Mkr (114,3). Den ökade faktureringsvolymen har
inneburit en något förbättrad lönsamhet jämfört med föregående år. Produktionen har koncentrerats till
Östervåla.

Investeringar
Investeringar i maskiner, inventarier samt byggnader uppgick under perioden till 46,5 Mkr (8,4) varav 33,4
Mkr avsåg investeringar inom SMZ, huvudsakligen för effektivisering av produktion. Genom samgåendet
med SMZ har koncernen dessutom tillförts anläggningstillgångar med ett värde på ca 154 Mkr.
Koncernens resultat för perioden har belastats med avskrivningar på 37,1 Mkr (14,6).

Finansiell ställning
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 49,4 Mkr (49,1) och de räntebärande skulderna till
240,6 Mkr (78,0).
Soliditeten uppgick till 47% (50).

Samgåendet med SMZ har skett genom att aktieägarna i SMZ överlåtit sina aktier mot likvid i form av
nyemitterade aktier i Zeteco. Efter nyemissionen uppgår antalet aktier till 8.130.233 fördelat på 272.825 A-
aktier och 7.857.408 B-aktier.

Personal
Antalet anställda uppgick vid periodens slut till 1267 (654) varav 582 anställda i SMZ.

Utsikter för helåret
Resultatet före skatt för helåret bedöms bli i nivå med tidigare avlämnad prognos, ca 110 Mkr.

Kommande information
Bokslutskommuniké 1998 publiceras 16 februari 1999.

Vällingby den 27 oktober 1998

Johnny Alvarsson
VD
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Koncernens resultaträkning
  Januari – september                         Helår

1998                   1997 1997
Miljoner kronor                                      Utfall            Utfall      Proforma1)                        Utfall  Proforma1)

Nettoomsättning 1198,8 530,6 1134,9 771,9 1596,4
Kostnad för sålda varor -823,5 -339,4 -769,4 -487,3 -1067,4
Bruttoresultat 375,3 191,2 365,5 284,6 529,0
Försäljnings- och admin.kostnader -257,1 -121,7 -232,5 -181,6 -341,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -26,2 -17,6 -26,3 -26,1 -37,6
Rörelseresultat 92,0 51,9 106,7 76,9 149,8
Finansnetto -10,3 -1,8 -8,1 -2,1 -12,1
Resultat efter finansiella poster 81,7 50,1 98,6 74,8 137,7
Skatt -22,4 -14,9 -29,5 -23,5 -40,9
Minoritet -0,7 -0,3 -0,3
Periodens resultat 58,6 35,2 69,1 51,0 96,5

Koncernens balansräkning
1998  1997                  1997

30 sept 30 sept 30 sept 31 dec 31 dec
Miljoner kronor                                      Utfall            Utfall     Proforma1)                        Utfall  Proforma1)

Tillgångar
Anläggningstillgångar 301,3 126,7 268,9 128,8 284,6
Omsättningstillgångar 670,1 359,9 692,3 375,2 692,0
Summa tillgångar 971,4 486,6 961,2 504,0 976,6

Eget kapital och skulder
Eget kapital 459,9 243,5 398,3 261,7 427,7
Minoritetsandel 2,3 0,8 1,5 2,3
Avsättningar 74,2 47,9 73,6 50,9 73,5
Långfristiga skulder 177,0 33,1 207,2 17,8 198,4
Kortfristiga skulder 258,0 162,1 281,3 172,1 274,7
Summa eget kapital och skulder 971,4 486,6 961,2 504,0 976,6

Nyckeltal
  Januari – september                         Helår

1998              1997 1997
                                                             Utfall            Utfall     Proforma1)                        Utfall  Proforma1)

Vinst per aktie efter skatt, kr 2) 7,20 7,50 8,50 10,90 11,90
Eget kapital per aktie, kr 56,60 52,10 49,00 56,00 52,60
Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 18,7 24,0 25,5 28,2 25,9
Räntabilitet på eget kapital, % 17,6 20,4 23,8 21,3 25,0
Soliditet, % 47 50 41 52 44
Antal aktier, tusental 8130 4674 8130 4674 8130

1) Proformaredovisningen har upprättats enligt de förutsättningar som angavs i prospekt avseende samgående mellan
Zeteco AB (publ) och SMZ Industrier AB (publ), daterad 16 februari 1998. I proformaredovisningen har även medtagits
resultatet av samordningen av värderingsprinciperna mellan bolagen vilken innebar att SMZ‘s goodwill om ca 113 Mkr
skrevs ned samt att andra tillgångar nedvärderades med ca 15 Mkr.

2)   9 resp 12 månader

Denna delårsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.  


