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AVESTAPOLARIT OYJ ABP

Osavuosikatsaus tammi–maaliskuulta 2001

! Ensimmäisen vuosineljänneksen liikevoitto oli 34 milj. euroa (179 milj.).
Osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,43).

! Kannattavuuteen vaikuttivat sekä heikentynyt ruostumattoman teräksen kysyntä
että hintojen lasku.

! Kysyntä ja myyntihinnat ovat kuitenkin vahvistumassa, vaikka maailmantalouden
kehityssuunta ja sen vaikutukset ruostumattomaan teräkseen aiheuttavatkin
epävarmuutta.

! Positiivinen rahavirta vähensi korollista nettovelkaa vuosineljänneksen aikana 42
milj. euroa. Velkaantumisaste oli neljänneksen päättyessä 23,6 prosenttia.

Tunnusluvut – pro forma
Tammi–

maaliskuu
2001

Tammi–
maaliskuu

2000
Liikevaihto, milj. EUR 813 911
Liikevoitto, milj. EUR 34 179
Voitto ennen satunnaisia eriä, milj. EUR 32 174
Katsauskauden voitto, milj. EUR 23 151
Tulos/osake, EUR 1) 0,07 0,43
Sijoitetun pääoman tuotto, %1)   7,7 37,0
Korollinen nettovelka kauden lopussa, milj. EUR             277 403
1)  Sisältäen konsernipassiivan.

Tässä esitetyt luvut ovat pro forma –lukuja, jotka sisältävät sekä AvestaPolaritin
että Avesta Sheffieldin toiminnan koko neljänneksen ajalta.
Kaikki tämän katsauksen kommentit viittaavat pro forma -lukuihin.

Lisätietoja antavat:

Espoo:
Katarina Lybeck, Senior VP - Corporate Communications
(09) 5764 5505, tai 040 503 0750
Jouni Grönroos, Deputy CFO & Corporate Controller
(09) 5764 5510 tai 040 504 5125
Tukholma:
Ian Cooper, Executive VP & Chief Financial Officer
+46 8 613 3647, tai +46 70 656 5686
Inga Lundberg, Manager - Investor & Media Relations
+46 8 613 4419, tai +46 70 656 5695

AvestaPolarit
Corporate Management
- Linnoitustie 4 A, PO Box 270, FIN-02601 Espoo, Finland   Phone: +358 9 5764 5511, fax: +358 9 5764 5555
- Vasagatan 8-10, PO Box 16377, SE-103 27 Stockholm, Sweden   Phone: +46 8 613 3600, fax: +46 8 613 3669
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OSAVUOSIKATSAUS
Tammi-maaliskuu 2001

"AvestaPolaritin ensimmäinen toimintakausi on ollut meille mielenkiintoista ja
haasteellista aikaa. Alkuvuoden markkinatilanne oli vaikea, mikä heikensi
kannattavuutta. Meillä on kuitenkin hyvät lähtökohdat ja kehitämme nyt
liiketoimintaa saavuttaaksemme vähintään ne edut, joita yhdistymiseltä on odotettu.
Myös markkinatilanne on alkanut kohentua, ja toisen vuosineljänneksen tuloskehitys
näyttää paremmalta", sanoo AvestaPolaritin toimitusjohtaja Ossi Virolainen.

Yhdistymisen eteneminen
Outokumpu Steel Oyj:n ja Avesta Sheffield AB:n yhdistyminen saatettiin päätökseen
22.1.2001. Tuolloin 94,7 % Avesta Sheffieldin osakkeenomistajista oli hyväksynyt
Outokumpu Steelin tekemän vaihtotarjouksen, jossa Avesta Sheffieldin
osakkeenomistajille tarjottiin yksi Outokumpu Steelin osake yhtä Avesta Sheffieldin
osaketta vastaan. Vaihtotarjousaikaa jatkettiin 2.2.2001 asti, ja sen päättyessä
tarjouksen oli hyväksynyt 98,6 % Avesta Sheffieldin osakkeenomistajista.
Yhdistymisen toteuduttua Outokumpu Steel Oyj:n nimi muutettiin AvestaPolarit Oyj
Abp:ksi, ja osake listattiin Tukholman ja Helsingin pörsseissä 30.1.2001. Avesta
Sheffield AB:n osake poistettiin Tukholman pörssistä 23.2.2001. AvestaPolaritin
hallitus on käynnistänyt Ruotsin osakeyhtiölain mukaisen lunastusmenettelyn niiden
Avesta Sheffieldin osakkeiden osalta, joita ei vaihdettu vaihtotarjouksen
hyväksymisaikana.

Yhdistymisen jälkeen AvestaPolaritin integraatioprosessin toteuttamista on jatkettu
kaikkien pääyksiköiden ja -toimintojen työntekijöistä koostuvissa työryhmissä.
Koska Coil Products -liiketoiminta-alue edustaa noin 75 prosenttia koko
AvestaPolaritin liiketoiminnasta, integroinnissa on keskitytty erityisesti tähän
alueeseen. Integrointityöryhmissä on käsitelty mm. kaupallisten toimintojen ja eri
markkinointikanavien yhteensovittamista, logistiikan optimointia sekä tuotteiden
vaihtoa eri yksiköiden kesken tuotantokustannusten alentamiseksi ja kapasiteetin
käytön tehostamiseksi. Integraatioprosessin toteuttamista johtamaan on nimitetty
integraatiopäällikkö, Integration Manager, jonka tehtävänä on varmistaa että
yhdistymisen tavoitteena olleet synergiahyödyt saavutetaan.

Markkinatilanne
Talouskasvu on hidastunut viime kuukausina eri puolilla maailmaa. Yhdysvaltain
talousnäkymät ovat aiheuttaneet eniten epävarmuutta, sillä ne vaikuttavat muiden
maiden talouskehitykseen. Aasiassa talouskasvu on hidastunut selvästi, kun taas
Euroopassa kehitys on ollut vakaampaa.

Vaikka ruostumattoman teräksen kulutuksen kasvu jatkui vuoden 2001
ensimmäisellä neljänneksellä, kysyntään ja hintoihin vaikuttivat mm. seuraavat
tärkeät tekijät:

! Yhdysvaltain talouskehityksen hidastuminen ja sen mahdolliset vaikutukset
muiden maiden talouteen huolestuttivat yhä asiakkaita ja tuottajia.

! Asiakkaat jatkoivat varastojen purkua, koska nikkelin hinta laski ja varastotasot
olivat korkeat vuoden 2000 alkupuoliskolla tapahtuneen  varastojen kasvun
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jälkeen. Asiakkaiden varastojen purku alkoi vuoden 2000 puolivälissä ja jatkui
myös vuoden 2001 ensimmäisen neljänneksen ajan. Odotusten mukaisesti tämä
kehitys on kuitenkin kääntynyt Euroopassa ja tilauskanta on parantunut
merkittävästi.

! Ruostumattomien valssattujen terästuotteiden perusmyyntihinnat olivat alhaiset
koko vuosineljänneksen ajan. Euroopassa hintataso oli maaliskuussa 2001 lähes
yhtä alhaalla kuin Aasian kriisin aikana vuoden 1998 lopulla ja 1999 alussa.
Tutkimuslaitos CRU, the Commodities Research Unit, on arvioinut, että
kylmävalssattujen tuotteiden perusmyyntihinnat olivat vuoden 2001
ensimmäisellä neljänneksellä 1,22 euroa/kg, kun ne vuoden 2000 viimeisellä
neljänneksellä olivat 1,53 euroa/kg (20 %:n hinnanlasku) ja vastaavasti vuoden
2000 ensimmäisellä neljänneksellä 1,37 euroa/kg (11 %:n hinnanlasku).
Kylmävalssattujen tuotteiden muokkauslisät laskivat tämän vuoksi 26 prosenttia
vuoden 2000 viimeisestä neljänneksestä ja 13 prosenttia sen ensimmäisestä
neljänneksestä. Perusmyyntihinnat ovat kohonneet tämän vuoden toisen
neljänneksen aikana jonkin verran, koska varastojen purku on päättynyt ja
kysyntä alkaa vilkastua.

! Nikkelin hinta oli epävakaa ja käteishinnat vaihtelivat ensimmäisellä
vuosineljänneksellä välillä 3,34-2,70 US-dollaria/naula. Vaikka nikkelin
varastotasot varsinkin Lontoon metallipörssissä ovat pysyneet alhaisina, nikkelin
hinta on yhä laskenut ja pysyy epävakaana. Viime aikoina hinnat ovat kuitenkin
nousseet noin 2,95 US-dollaria/naula tasolle.

Edellä esitetyistä syistä kylmävalssattujen tuotteiden toimitukset Euroopassa olivat
vuoden ensimmäisellä neljänneksellä arviolta 9 % pienemmät kuin edellisvuoden
vastaavana jaksona, jolloin varastoja kasvatettiin nopeasti. Kvarttolevytoimitukset
kasvoivat Euroopassa 3 prosenttia edellisvuoden ensimmäisestä neljänneksestä,
vaikka hinnat olivat alhaiset. Erikoisohuiden nauhojen kysyntä pysyi kohtalaisen
hyvänä, ja myyntihinnat säilyivät ennallaan. Vaikka putkituotteiden kysyntä oli
heikkoa, ja myyntihinnat olivat alhaiset koko neljänneksen ajan, tilaukset ovat olleet
viime aikoina vahvassa nousussa, ja myyntihintoja on voitu korottaa toisella
neljänneksellä.

Ruostumattoman teräksen heikko kysyntä yhdessä korkeiden varastotasojen kanssa
painoi ferrokromin myyntihintoja alaspäin. CRU:n mukaan ferrokromin keskihinta oli
ensimmäisellä vuosineljänneksellä 0,38 US-dollaria/naula, kun se vuoden 2000
viimeisellä neljänneksellä oli 0,44 US-dollaria/naula.

Liikevaihto
Vuosineljänneksen pro forma -liikevaihto oli 813 milj. euroa (911 milj.), mikä on 11
% vähemmän kuin viime vuoden vastaavana aikana. Vähennys johtuu
toimitusmäärien ja ruostumattomien terästuotteiden myyntihintojen laskusta.
Useimpien tuotteiden toimitusmäärät laskivat viime vuoden vastaavasta
neljänneksestä. Konsernin kaikkien liiketoimintayksiköiden tuotanto sujui hyvin.

Taloudellinen tulos
Ensimmäisen neljänneksen pro forma -liikevoitto oli 34 milj. euroa (179 milj., joka
sisältää 42 milj. eläkevakuutusmaksupalautuksen SPP:ltä). Liikevoittoon sisältyy  9
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milj. euroa konsernipassiivan tuloutusta. Liikevoitto liikevaihdosta oli 3,1 % (19,6
%) ilman konsernipassiivan tuloutusta. Myyntivolyymien ja hintojen lasku vaikutti
neljänneksen tulokseen merkittävästi.

Nettorahoituskulut olivat 2 milj. euroa (4 milj.).

Tase ja rahavirta
Pro forma -taseen loppusumma laski 2 791 milj. euroon (2 862 milj. 31.12.2000;  2
894 milj. 31.3.2000). Taseen loppusumma laski joulukuun lopusta varastojen ja
rahavarojen pienentymisen seurauksena. Käyttöpääoma pieneni 135 milj. euroa
joulukuusta 2000. Sijoitettu pääoma väheni neljänneksen aikana 99 milj. euroa   2
006 milj. euroon.

Oma pääoma väheni vuoden 2000 lopun 1 178 milj. eurosta 1 168 milj. euroon.

Korollinen nettovelka väheni 277 milj. euroon, kun se 31.12.2000 oli 319 milj.
euroa. Nettovelan vähentyminen johtui etupäässä varastoarvojen laskusta.

Taloudelliset tunnusluvut
Pro forma

31.3.
2001

31.3.
2000

31.12.
2000

Velkaantumisaste (gearing) , % 23,6 36,1 26,9
Omavaraisuusaste, % 42,1 38,6 41,5
Tulos/osake, EUR
- ilman konsernipassiivaa 0,04 0,43 0,98
- sisältäen konsernipassiivan 0,07 0,43 0,98

Velkaantumisaste pieneni neljänneksen aikana. Omavaraisuusaste nousi hieman
joulukuusta 2000.

Konsernipassiiva
Vaihtotarjousesitteessä arvioitiin Avesta Sheffieldin osakkeiden hankinnasta
aiheutuva konsernipassiiva 390 milj. euroksi. Se perustui Avesta Sheffieldin
osakkeen hintaan 33,39 SEK/osake, mikä oli osakkeen painotettu keskihinta  kolmen
kuukauden ajalta ennen yhdistymissuunnitelmasta syyskuussa annettua ilmoitusta.
Konsernipassiivan lopullinen määrä on 479 milj. euroa, mikä perustuu Avesta
Sheffieldin osakkeen yhdistymispäivän 22.1.2001 päätöskurssiin 27 SEK/osake.
Konsernipassiiva tuloutetaan tasaerin 10 vuoden kuluessa.

Investoinnit
Investoinnit käyttöomaisuuteen kasvoivat huomattavasti viime vuoden vastaavasta
ajasta, ja olivat yhteensä 52 milj. euroa (23m) ja 173 % poistoista. Investointien
kasvu johtuu pääosin Tornion uuden sulaton rakentamisesta sekä kuuma- ja
kylmävalssaamojen laajennuksista (projektin kokonaiskustannukset ovat 680 milj.
euroa). Muita merkittäviä investointiprojekteja ovat Ruotsissa sijaitsevien Avesta
KBR:n ja Nybyn sekä Sheffieldin valssauskapasiteettien lisäykset sekä maanalaiseen
louhintaan siirtyminen Kemin kromikaivoksella.

Edellä mainitut suuret strategiset investoinnit etenevät aikataulu- ja
budjettisuunnitelmien mukaisesti. Koko vuoden investointimäärän arvioidaan
nousevan noin 430 milj. euroon.
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Rahoitus
Konsernin pääasialliset lainajärjestelyt ovat seuraavat:
! AvestaPolaritille myönnetty 364 päivän 250 milj. euron pankkilaina, joka

erääntyy helmikuussa 2002.
! Avesta Sheffieldille myönnetty 300 milj. euron syndikoitu laina, joka erääntyy

vuonna 2005.
! Avesta Sheffield NAD Inc.:lle myönnetty 70 milj. US dollarin laina, joka erääntyy

heinäkuussa 2001. Uudesta vastaavasta lainasta neuvotellaan parhaillaan.

AvestaPolarit on yhdistymisen toteuduttua sopinut 250 milj. euron
yritystodistusohjelmasta.

Liiketoiminta-alueet

Coil Products Pro forma
Tammi-maalis

2001
Tammi-maalis

2000
Liikevaihto, milj. EUR 607 662
Liikevoitto, milj. EUR 16 98
Liikevoitto liikevaihdosta, % 2,6 14,8
Henkilöstö keskimäärin 4 199 4 033

Valssattujen tuotteiden kaikkien yksiköiden toimitukset sekä liikevaihto pienenivät
vuoden 2000 vastaavasta jaksosta. Tähän vaikuttivat asiakasvarastojen purku ja
laskevat myyntihinnat. Sekä aihioiden että kylmävalssattujen tuotteiden
tuotantomäärät laskivat 13 % edellisvuoden ensimmäiseen neljännekseen
verrattuna. Tämä toiminnan supistuminen heikensi kannattavuutta. Ohuempien
tuotteiden kannattavuus oli parempi, sillä niiden markkinoilla suhdannekierto on
erilainen kuin paksumpien tuotteiden.

Torniossa, Avesta KBR:ssä ja Nybyssä investointiohjelmat etenevät suunnitelmien
mukaisesti.

Special Products Pro forma
Tammi-maalis

2001
Tammi-maalis

2000
Liikevaihto, milj. EUR 230 280
Liikevoitto, milj. EUR 11 30
Liikevoitto liikevaihdosta, % 4,8 10,7
Henkilöstö keskimäärin 3 150 3 132

Lähes kaikkien erikoistuoteyksiköiden toimitukset sekä liikevaihto pienenivät vuoden
2000 vastaavasta jaksosta. Syynä oli heikentynyt markkinatilanne ruostumattoman
teräksen koko sektorilla.

Markkinoilla vallitseva alhainen investointitoiminnan taso vaikuttaa yhä
kuumavalssattujen levyjen tuotantoon, vaikka vilkastumista onkin havaittavissa.
Pitkien tuotteiden ja putkituotteiden yksiköihin vaikuttivat vähäinen kysyntä ja
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matalat myyntihinnat. Putkituotteiden kysyntä on kuitenkin viime aikoina vilkastunut
selvästi. Erikoisohuiden nauhatuotteiden tilauskanta on pysynyt vahvana, ja
myyntihinnat säilyneet ennallaan. Kemin kromikaivoksen investointiohjelma etenee
suunnitelmien mukaan.

North America Pro forma
Tammi-maalis

2001
Tammi-maalis

2000
Liikevaihto, milj. EUR 76 81
Liikevoitto, milj. EUR -2 4
Liikevoitto liikevaihdosta, % neg. 4,9
Henkilöstö keskimäärin 367 368

Vaikka kysyntä heikkeni koko vuosineljänneksen ajan, toimitukset ja liikevaihto
muuttuivat vain vähän viime vuoden vastaavasta jaksosta. Yhdysvaltain
talouskasvun hidastuminen painoi katemarginaaleja, mutta konsernin
toimitusmäärät kyettiin pitämään kohtuullisen hyvällä tasolla.

Lähiajan näkymät
Ruostumattoman teräksen markkinoita viime kesästä hallinnut varastojen purku on
suurimmalta osin päättynyt Euroopassa.  Tilauskertymä kuvastaa nyt entistä
paremmin todellista kysyntää ja on selvästi parantunut. Toisen neljänneksen
keskimääräisen perusmyyntihinnan arvioidaan muodostuvan noin 5 %
korkeammaksi kuin ensimmäisellä neljänneksellä.  Kysynnän ja hintojen elpyminen
parantaa AvestaPolaritin taloudellista tulosta toisen neljänneksen aikana.

Ruostumattoman teräksen kysynnän ja markkinatilanteen kehitystä vuoden
jälkipuoliskolla on tällä hetkellä vaikea ennustaa.  Siihen vaikuttaa ennen muuta se,
miten talouskasvu tärkeimmillä markkinoilla jatkuu.  AvestaPolaritin kannalta
keskeistä on Euroopan kehitys.

Taloudellinen raportointi
Tilivuoden 2001 aikana AvestaPolarit tulee julkaisemaan raportteja seuraavasti:
Osavuosikatsaus huhti-kesäkuulta (tammi-kesäkuulta), 2.8.2001
Osavuosikatsaus heinä-syyskuulta (tammi-syyskuulta), 31.10.2001

Espoo, 7.5.2001
AvestaPolarit Oyj Abp
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KONSERNITILINPÄÄTÖS (tilintarkastamaton)

TULOSLASKELMA Pro forma ³)
(yhteenveto)

Milj. euroa

Tammi-
maalis
2001¹)

Tammi-
maalis 
2000²)

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis 
20004)

Tammi-
joulu
2000

Liikevaihto
Liiketoiminnan kulut
Poikkeukselliset erät
Konsernipassiivan tuloutus
Liiketoiminnan muut tuotot
ja kulut

689
-677

-
9

11

300
-241

-
-

0

813
-801

-
9

13

911
-791

42
-

17

3 534
-3 147

42
-

50
Liikevoitto 32 59 34 179 479
Osuus osakkuusyhtiöiden
tappioista/voitoista
Rahoitustuotot ja –kulut

-
-2

-
-1

-
-2

-1
-4

2
-21

Voitto ennen satunnaisia eriä 30 58 32 174 460

Satunnaiset erät - -11 - - -

Tuloverot
Vähemmistöosuudet

-7
0

2
-

-9
-

-22
-1

-116
-2

Katsauskauden tulos 23 49 23 151 342

Tulos/osake, EUR

- ilman konsernipassiivaa
- sisältäen konsernipassiivan

0,05
0,08

0,25
0,25

0,04
0,07

0,43
0,43

0,98
0,98

1) Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 lähtien.
2) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin, vaihto-omaisuus arvostettu FIFO-

periaatteella.
3) Pro forma –lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin koko jaksolta, ja Outokumpu Steelin myöntämät ja
vastaanottamat konserniavustukset on eliminoitu
konsernituloslaskelmasta ja vastaava verovaikutus (29 %) lisätty
tilikauden veroihin.

4) Avesta Sheffieldin liikevaihto ajalta 1.–22.1.2000 oli 121 milj. euroa ja
liikevoitto 13 milj. euroa.



             
PÖRSSITIEDOTE  7.5.2001 klo 14:00

8 (18)

TASE (yhteenveto) Pro forma ²)

Milj. euroa
31.3.
2001

31.3.
2000¹)

31.3.
2000

31.12.
2000

Pysyvät vastaavat
Aineettomat hyödykkeet
Aineelliset hyödykkeet
Sijoitukset

5
1 280

57

4
564
12

1
1 259

42

1
1 271

62
1 342 580 1 302 1 334

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Saamiset
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

707
659

16
67

159
222

0
39

692
803

10
87

771
637

6
114

1 449 420 1 592 1 528

Vastaavat yhteensä 2 791 1 000 2 894 2 862

Oma pääoma 1 168 589 1 109 1 178
Vähemmistön osuus 8 10 8 9
Konsernipassiiva 470 - 479 479

Pitkäaikainen vieras pääoma
Korollinen
Koroton

194
244

119
105

441
239

313
250

438 224 680 563

Lyhytaikainen vieras pääoma
Korollinen
Koroton

166
541

31
146

59
559

126
507

707 177 618 633

Vastattavat yhteensä 2 791 1 000 2 894 2 862

1) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
2) Pro forma –lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin, ja konsernipassiiva on kirjattu yhdistymisajankohtana
toteutuneena lopullisena summana ilman konsernipassiivan tuloutusta.
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RAHOITUSLASKELMA Pro forma ³)
(yhteenveto)

Milj. euroa

Tammi-
maalis
2001¹)

Tammi-
maalis
2000²)

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis
2000

Tammi
-joulu
2000

Tulorahoitus
Käyttöpääoman muutos
Muut oikaisut

27
146

-

61
-23
-1

28
135

-

179
-131

-1

520
-156

-2
Liiketoiminnan rahavirta 173 37 163 47 362
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyödykkeisiin -49 -7 -52 -23 -164
Muu investointien rahavirta -3 -1 -3 2 -12
Rahavirta ennen rahoitusta 121 29 108 26 186
Rahoituksen rahavirta -84 -17 -82 5 -177
Oikaisuerät 0 0 0 0 0
Rahavarojen muutos 37 12 26 31 9

1) Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 lähtien.
2) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
3) Pro forma –lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin koko jaksolta.
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Pro forma ³)
TUNNUSLUVUT Tammi-

maalis
2001¹)

Tammi-
maalis
2000²)

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis
2000

Tammi-
joulu
2000

Liikevoitto liikevaihdosta, %
- ilman konsernipassiivaa 4)

- sisältäen konsernipassiivan
Sijoitetun pääoman tuotto, %
- ilman konsernipassiivaa 5)

- sisältäen konsernipassiivan

3,3
4,6

8,2
8,6

19,7
19,7

32,7
32,7

3,1
4,2

7,8
7,7

19,6
19,6

48,8
37,0

13,5
13,5

33,1
25,1

Sijoitettu pääoma kauden
lopussa, milj. euroa 2 006 749 2 006 2 096 2 105
Korollinen nettovelka kauden
lopussa, milj. euroa 277 111 277 403 319
Omavaraisuusaste kauden
lopussa, % 42,1 59,9 42,1 38,6 41,4
Velkaantumisaste kauden
lopussa, % 23,6 18,5 23,6 36,1 26,9

Tulos/osake (ilman satunnaisia
eriä), euroa
- ilman konsernipassiivaa 4) 0,05 0,29 0,04 0,43 0,98
- sisältäen konsernipassiivan 0,08 0,29 0,07 0,43 0,98
Tulos/osake, euroa
- ilman konsernipassiivaa 4)

- sisältäen konsernipassiivan
0,05
0,08

0,25
0,25

0,04
0,07

0,43
0,43

0,98
0,98

Osakeantioikaistu osakkeiden
lukumäärä keskimäärin,
1000 kpl 306 423 193 111 348 942 348 942  348 942
Oma pääoma/osake kauden
lopussa, euroa 3,35 3,05 3,35 3,18 3,38
Osakeantioikaistu osakkeiden
lukumäärä kauden lopussa,
1000 kpl 348 942 193 111 348 942 348 942 348 942

Investoinnit käyttöomaisuuteen,
milj. euroa 49 7 52 23 164
Poistot, milj. euroa 6) 27 15 30 29 122
Henkilöstö keskimäärin 7 305 2 378 8 880 8 714 8 907

1) Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 lähtien.
2) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
3) Pro forma –lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin koko jaksolta.
4) Konsernipassiivan tuloutus vähennetty voitosta.
5) Konsernipassiivan tuloutus vähennetty voitosta ja konsernipassiiva vähennetty

taseen loppusummasta.
6) Ei sisällä konsernipassiivan tuloutusta.
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KONSERNITILINPÄÄTÖKSEN LIITETIEDOT

Osavuosikatsauksen laatimisessa sovelletut periaatteet

Laskentaperiaatteet
AvestaPolarit laatii tilinpäätöksensä noudattaen Suomen kirjanpitolainsäädäntöön
perustuvia laskentaperiaatteita. Vuosineljänneksen tulos ja oma pääoma ei
olennaisesti eroa kansainvälisiin kirjanpitonormeihin (IAS) perustuvista vastaavista
luvuista, kuten jäljempänä on esitetty. AvestaPolaritin soveltaman suomalaisen
kirjanpitokäytännön ja IAS:n jaksotus- ja arvostusperiaatteet poikkeavat toisistaan
vain siinä, miten metallien ja valuuttojen suojaamiseen käytettyjen johdannaisten
realisoitumattomat voitot kirjataan. Koska AvestaPolarit ei täytä IAS 39:n vaatimuksia
ns. Hedge accounting –kirjausperiaatteen soveltamiselle suojaustoiminnassa, kaikki
johdannaissopimukset on arvostettu markkina-arvoon ja kaikki realisoitumattomat
tappiot on kirjattu tuloslaskelmaan.  Realisoitumattomat voitot on Suomen
kirjanpitolainsäädännön rajoitusten vuoksi kirjattu tuloslaskelmaan enintään kutakin
valuuttaa ja metallia kohden kirjattua realisoitumattoman tappion määrää vastaavasti.

Ensimmäisen neljänneksen voitto, 2001
Milj. euroa Toteutunut Pro forma
Raportoitu vuosineljänneksen voitto 23 23
Metalli- ja valuuttariskien suojausten
realisoitumattomat voitot -2 -2
Tilikauden voitto IAS:n mukaan 21 21

Oma pääoma 31.3.2001
Milj. euroa Toteutunut Pro forma
Raportoitu oma pääoma 1 168 1 168
Metalli- ja valuuttariskien suojausten
realisoitumattomat voitot 1 1
Oma pääoma IAS:n mukaan 1 169 1 169

AvestaPolarit soveltaa FIFO-periaatetta (first in, first out) vaihto-omaisuutensa
arvostuksessa.

Laskentaperiaatteiden muutokset
AvestaPolarit on muuttanut 1.1.2001 niitä laskentaperiaatteitaan, jotka koskevat
eläkkeitä ja muita eläke-etuja samoin kuin metalli- ja valuuttariskien suojausten
käsittelyä. Näiden muutosten kumulatiivinen vaikutus oli 2 milj. euroa, ja tämä voitto
on kirjattu tuloslaskelmaan. Kaikki Avesta Sheffieldin laskentaperiaatteiden muutokset
tehtiin ennen yhdistymistä, ja siksi ne vaikuttavat vain Avesta Sheffieldin
yhdistymisajankohdan omaan pääomaan ja vastaavasti konsernipassiivan laskentaan.

Hankintamenomenetelmä ja hankintahinta
AvestaPolaritin tilinpäätös on laadittu hankintamenomenetelmää noudattaen.

Avesta Sheffieldin lopullinen hankintahinta oli 486 milj. euroa, ja se laskettiin Avesta
Sheffieldin osakkeen päätöskurssin (27,00 SEK/osake) mukaan osakevaihdon
tapahduttua 22.1.2001. Summaan sisältyy noin 5 milj. euroa osakevaihtoon liittyviä
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kuluja. Koska Outokumpu Steeliä ei ollut listattu pörssiin, sen liikkeelle laskemien
uusien osakkeiden käypä arvo laskettiin jo listatun Avesta Sheffieldin osakkeiden
markkinahinnan perusteella.

Hankintamenolaskelma
Hankintamenolaskelma on laadittu hankittujen omaisuus- ja velkaerien käyvän arvon
perusteella. Laskennassa on noudatettu AvestaPolaritin uusia laskentaperiaatteita.
Hankinnasta syntynyt eliminointiero on laskettu seuraavasti:

Hankintahinta 486 milj. EUR
Avesta Sheffieldin oma pääoma ja
varaukset 22.1.2001 965 milj. EUR
Eliminointiero 479 milj. EUR

Avesta Sheffieldin hankintahinta oli 479 miljoonaa euroa pienempi kuin sen oma
pääoma ja varaukset. AvestaPolaritin johto on arvioinut, voidaanko jokin osa
eliminointierosta kohdentaa ostettuihin omaisuus- tai velkaeriin (nk. Impairment test).
Tämän arvion perusteella todettiin, ettei mitään osaa eliminointierosta voida
kohdentaa näihin omaisuus- tai velkaeriin. Eliminointierosta muodostuu tämän vuoksi
konsernipassiiva. Eliminointiero aiheutuu Avesta Sheffieldin osakkeiden markkina-
arvon ja kirjanpidon mukaisen oman pääoman välisestä erosta.

Konsernipassiiva
Suomen kirjanpitolainsäädännön ja Euroopan Unionin 7. direktiivin 31. artiklan
mukaan konsernipassiiva syntyy silloin, kun osakkeiden hankintameno on pienempi
kuin ostetun yhtiön käyvän arvon mukainen oma pääoma. Se osa konsernipassiivasta,
jota ei voida kohdistaa omaisuus- ja velkaeriin, merkitään konsernituloslaskelmaan
tuotoksi silloin, kun vastaava meno tai menetys on kirjattu kuluksi, tai se tuloutetaan
hankittujen omaisuuserien jäljellä olevana keskimääräisenä taloudellisena pitoaikana.

Avesta Sheffieldin ja Outokumpu Steelin yhdistymisessä käytetty keskinäinen arvostus
on pääosiltaan laskettu erikseen kummankin yhtiön osalta niiden tulevien
kassavirtojen nykyarvon perusteella.

Konsernipassiivalla tarkoitetaan määrää, jolla hankittujen nettovarojen käypä arvo
ylittää hankintahinnan. Hankittujen aineellisten hyödykkeiden jäljellä oleva
keskimääräinen painotettu taloudellinen pitoaika on arviolta 10 vuotta.
Konsernipassiivaa on tuloutettu yhdistymisestä lähtien.

Yhdistellyt pro forma -luvut vuodelta 2000
Vuoden 2000 yhdistelty pro forma -tilinpäätös on laadittu yhdistämällä Outokumpu
Steelin ja Avesta Sheffieldin luvut niin, että ne vastaavat Suomen
kirjanpitolainsäädäntöä ja niitä laskentaperiaatteita, joita AvestaPolarit on
yhdistymisen jälkeen noudattanut.

Suurimmat muutokset Outokumpu Steelin lukuihin tehtiin metalli- ja valuuttariskien
suojausten sekä eläkekulujen käsittelyn osalta. Lisäksi Outokumpu Steelin myöntämät
ja saamat konserniavustukset on eliminoitu yhdistetystä pro forma -tuloslaskelmasta
ja sitä vastaava verovaikutus (29 %) on lisätty tilikauden veroihin. Näin on tehty jotta
luvut antaisivat AvestaPolaritista oikeamman kuvan itsenäisenä yhtiönä verrattuna
Outokumpu Steeliin Outokumpu-konsernin yhtenä liiketoiminta-alueena. Avesta
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Sheffieldin lukujen merkittävin oikaisu tehtiin aktivoimalla suurimpien investointien
rakennusaikaiset korkokulut.  Lisäksi Avesta Sheffieldin taloudelliset tiedot on
muutettu vastaamaan kalenterivuoden mukaista tilikautta.

Oikaistut luvut on yhdistelty normaaleja konsolidointiperiaatteita noudattaen.
Konsernipassiiva on kirjattu lopullisena summana yhdisteltyyn vuoden 2000 pro forma
-taseeseen. Pro forma -lukuihin ei ole laskettu konsernipassiivan tuloutuksia.

Hallituksen valtuudet lisätä osakepääomaa
Hallituksella ei tällä hetkellä ole osakepääoman korotukseen oikeuttavia valtuuksia.

Tuloslaskelman Pro forma ³)
lisätiedot

Milj. euroa

Tammi-
maalis
2001¹)

Tammi-
maalis 
2000²)

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis
2000

Tammi-
joulu
2000

Poikkeukselliset erät
Eläkevakuutusmaksu-
palautus (SPP) - - - 42 42

Satunnaiset erät
- - - 42 42

Konserniavustukset - -11 - - -
- -11 - - -

Tuloverot
Tilikauden verot
Laskennalliset verot

-9
2

0
2

-11
2

-4
-18

-80
-36

-7 2 -9 -22 -116

Osavuoden tuloverot muodostavat suhteellisen osan koko tilikauden arvioiduista
tuloveroista.

1) Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 lähtien.
2) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
3) Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin koko jaksolta.
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Vastuusitoumukset Pro forma

Milj. euroa
31.3.
2001

31.3.
2000¹)

31.12.
2000¹)

31.12.
2000

Kiinnitykset ja annetut pantit
Konserniyhtiöiden velasta 19 6 6 19

19 6 6 19
Takaukset
Tytäryhtiöiden puolesta - 3 - -
Muiden puolesta 13 5 7 12

13 8 7 12

Leasingvastuut 41 11 8 42

1)  Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.

Avoimet johdannaissopimukset
Nimellismäärät

Tasearvo
Käypä

arvo Pro forma

Milj. euroa
31.3.
2001

31.3.
2001

31.3.
2001

31.12.
2000¹)

31.12.
2000

Valuuttajohdannaiset
-  Valuuttatermiinit -4 -3 416 190 414
Metallijohdannaiset 2)

- Nikkelitermiinit ja futuurit -2 -2 1 932 612 1 842

1)

2)
Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
Nikkelisopimusten nimellismäärät tonneissa.

Johdannaiskaupat on tehty suojaamistarkoituksessa. Käypä arvo osoittaa
johdannaisten realisointituloksen, mikäli nämä johdannaiset olisi suljettu
tilinpäätöspäivänä.
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TULOSKEHITYS
VUOSINELJÄNNEKSITTÄIN Pro forma ³)

Milj. euroa

Tammi
-maalis

2001

Loka-
joulu
2000

Heinä-
syys
2000

Huhti-
kesä
2000

Tammi-
maalis
2000

Liikevaihto
Liikevoitto
Tulos ennen satunnaisia eriä
Tulos/osake (ilman satunnaisia
eriä), EUR 4)

Tulos/osake, EUR 4)

813
34
32

0,07
0,07

860
54
52

0,08
0,08

797
94
86

0,09
0,09

966
152
148

0,38
0,38

911
179
174

0,43
0,43

AVAINLUKUJA
LIIKETOIMINTA-ALUEITTAIN Pro forma ³)

Milj. euroa

Tammi-
maalis
2001¹)

Tammi-
maalis
2000²)

Tammi
-maalis

2001

Tammi-
maalis
2000

Tammi-
joulu
2000

Liikevaihto
Coil Products
Special Products
North America
Muu toiminta
Sisäinen myynti

525
189

60
258

-343

-
-
-
-
-

607
230

76
331

-431

662
280
81

371
-483

2 568
1 087

314
1 438

-1 873
Konserni 689 300 813 911 3 534

Liikevoitto
Coil Products
Special Products
North America
Muu toiminta
Sisäiset erät

10
10
-1
18
-5

-
-
-
-
-

16
11
-2
15
-6

98
30
4

79
-32

261
80
11

211
-84

Konserni 32 59 34 179 479

1) Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1. 2001 lähtien.
2) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
3) Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin koko jaksolta.
4) Suurin osa Outokumpu Steelin veroista ja konserniavustuksista vuonna 2000

kirjattiin kolmannella ja neljännellä vuosineljänneksellä, mikä vaikuttaa
vastaavasti osakekohtaisiin tuloksiin.
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TUOTANTO Pro forma ³)

tonnia

Tammi-
maalis
2001¹)

Tammi-
maalis
2000²)

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis
2000

Tammi-
joulu
2000

Coil Products
Teräsaihiot
Kylmävalssaamon tuotanto
-kylmävalssatut tuotteet
-kirkkaat kuumanauhat

316 000

177 000
74 100

163 600

111 700
32 300

367 100

196 900
86 800

424 000

226 800
100 100

1 536 400

827 900
362 900

Special Products
Ferrokromi
Putket ja putkenosat
Kvarttolevyt
Pitkät tuotteet
Erikoisohuet nauhat

64 700
9 900

12 500
42 300

6 100

65 000
10 300

-
-
-

64 700
12 800
16 600
54 500

7 700

65 000
23 500
20 100
60 000
7 900

261 000
75 300
74 300

209 000
14 500

North America
Kvarttolevyt, tangot ja putket 15 700 - 19 500 19 900 74 200

1) Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1. 2001 lähtien.
2) Sisältää ainoastaan Outokumpu Steelin.
3) Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu

AvestaPolaritiin koko jaksolta.
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METALLIEN MARKKINAHINNAT

Keskiarvot

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis
2000

Muutos
%

Tammi-
joulu
2000

Ruostumaton teräs
markkinahinta EUR/kg 1,70 1,77 -4,0 2,07
Ruostumaton teräs
perushinta EUR/kg 1,22 1,37 -10,9 1,52
Ruostumaton teräs
muokkauslisä EUR/kg 0,81 0,93 -12,9 1,08
Ferrokromi
(Cr-sisältö)

USD/lb
EUR/kg

0,38
0,90

0,40
0,90

-5,0
0,0

0,41
0,98

Nikkeli USD/lb
EUR/kg

2,97
7,10

4,27
9,54

-30,4
-25,6

3,92
9,35

Lähteet:
Ruostumaton
teräs:

CRU – Saksan markkina- ja perushinta sekä muokkauslisä.
(2mm cold rolled 304 sheet). CRU:n arvioima hinta kauden
toimituksille Saksassa.

Ferrokromi: CRU – high carbon ferrochrome, 50-55 % Cr.
Nikkeli: Lontoon metallipörssin (LME) noteeraukset muutettuina

dollareiksi/naula.

VALUUTTAKURSSIEN KEHITYS

Keskikurssit, EUR

Tammi-
maalis

2001

Tammi-
maalis

2000

Tammi-
joulu
2000

USD 0,92 0,99 0,92
SEK 9,00 8,50 8,45
GBP 0,63 0,61 0,61
Kauden lopun kurssit, EUR
USD 0,88 0,96 0,93
SEK 9,16 8,28 8,83
GBP 0,62 0,60 0,62

Valuuttakurssit ovat Euroopan keskuspankin noteerauksia.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Sijoitettu pääoma = Taseen loppusumma – korottomat velat

Sijoitetun pääoman tuotto = Voitto ennen satunnaisia eriä ja veroja  +
korkokulut + muut rahoituskulut x 100
Sijoitettu pääoma (kauden keskiarvo)

Korollinen nettovelka = Korolliset lainat – rahat, pankkisaamiset ja
rahoitusarvopaperit

Omavaraisuusaste = Oma pääoma + vähemmistöosuus x 100
Taseen loppusumma – saadut ennakot

Velkaantumisaste = Korollinen nettovelka x 100
Oma pääoma + vähemmistöosuus

Tulos/osake (ilman
satunnaisia eriä)

= Voitto ennen satunnaisia eriä – verot –
vähemmistöosuus tuloksesta
Osakkeiden keskimääräinen
osakeantioikaistu lukumäärä kauden aikana

Tulos/osake = Tilikauden voitto
Osakkeiden keskimääräinen
osakeantioikaistu lukumäärä kauden aikana

Oma pääoma/osake = Oma pääoma
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumäärä
kauden lopussa


