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JULKAISTAVISSA 8.5. 2001

F-Secure Oyj:n osavuosikatsaus 1. tammikuuta -
31. maaliskuuta 20001

Menestys strategisesti merkittavilla alueilla tasapainotti heikkoa
mar kkinakehitysta

Helsinki 8.5.2001 - F-Securen liikevaihto vuoden 2001 ensimmaéisella neljanneksella oli
10,0 miljoonaa euroa. Tdma merkitsee 24 %:n kasvua vuoden 2000 ensimmaisen
vuosineljanneksen liikevaihtoon (8,1 miljoonaa euroa) ja 19 %:n laskua edelliseen
vuosineljannekseen verrattuna.

Ensimmaéi sen vuosineljanneksen liiketappio oli 4,8 miljoonaa euroa (vuoden 2000
ensimmaéi sella vuosineljanneksella -5,1 miljoonad). Tulos ennen verojaoli 3,9
miljoonaa tappiollinen (-5,0).

Konsernin strategiset painopisteal ueet, langattomat tietoturvaratkaisut jatietoturvan
tarjoaminen palveluna (F-Secure Online Solutions -tytéryhtion kautta) alkoivat tuottaa
litkevaihtoa tarkastel ujakson aikana ja konserni on allekirjoittanut joukon merkittévia
yhtei sty6sopi muksia toisen vuosineljanneksen alussa mm. Nokian, Symbianin ja Telia
Ruotsin kanssa.

Konsernin perinteisten tietoturvatuotteiden osalta myynti jatkui tietyilla alueilla
kohtalaisen vahvana (virustentorjunta) jatoisilla alueilla esiintyi heikkoutta (salaus).
Tarkastelujakson alkana allekirjoitettiin yhtei stydsopimus mm. NEC:n kanssa F-Securen
tuotteiden tarjoamisesta osana NEC:n globaalia verkkopal vel ukonseptia.

K eskimaarainen teknisen tuen asiakastyytyvaisyys nous 3,85:een (edellisella
neljanneksella 3,74), asteikon ollessa 1-5.

Konserni aoitti ohjelman toimintojen uudelleen suuntaamiseksi ja painopisteen
kohdentamiseksi tuottoisimmille ja strategisesti merkittdvimmille alueille. Samalla
kannattamattomiatai vahdmerkityksisiatoimintojakarsittiin. Y htion kiintedt kulut
laskivat ensimmaéisella vuosineljanneksel & 6 % verrattuna edel liseen neljannekseen.

Tarkastel ujakson tarkeimmaét tapahtumat



Epé&suotuisa taloudellinen kehitys hidasti edelleen yhtion litkevaihdon kehitysta.
Vaikutus nakyi selvasti salausliiketoiminnassa Pohjois-Amerikassa, jossa asiakkaat
lykkéasivéat ostopadtoksiaén. Virustentorjuntaan keskittyva liiketoiminta kasvoi edelleen
kohtalaista vauhtia.

Konserni aoitti kustannusten sopeuttami sohjelman tammikuussa, valittdmasti, kun
myynnin heikko kehitys kavi ilmeiseksi. Heikon taloudellisen kehityksen edelleen
jatkuessa paétettiin myos henkil 6ston maéréa sopeuttaa huhtikuussa. Y htion kiintest
kulut laskivat enssmmadisella vuosineljanneksella 6 % verrattuna edelliseen
neljannekseen.

F-Secure perusti vuonna 2000 Customer Advocacy (CA) -yksikdn varmistamaan, etta
asiakkaat voivat kayttéa ja hyodyntda F-Securen tietoturvaratkai suja menestyksellisesti.
Sen tavoitteina on tarjota laadukasta globaalia asiakastukes, tiivistéé asiakassuhteita
tarjoamalla asiakkaille séhkoisia tyokaluja ja jérjestelmid seké varmistaa

asiakaspal autteen saanti tarkeiden liiketoiminnallisten paétosten laadun ja oikea-
alkaisuuden kohentamiseksi. CA on mitannut heindkuusta 2000 |8htien teknisen tuen
asiakastyytyvaisyytta jokai sen asiakaskontaktin osalta. Teknisen tuen
asiakastyytyvaisyys nous tarkastelujakson aikana 3,74:sta 3,85:een (asteikolla 1:sta
5:een). Konserni uskoo, etté vahva sitoutuminen korkeimpaan mahdolliseen
asiakastyytyvaisyyteen on erottava menestystekija nykyisilla kilpailluilla markkinoilla ja
sitoutuu CA-toiminnon edelleen kehittamiseen asiakkaan &anitorvena.

Yhtio lujitti edelleen johtoasemaansa langattoman tietoturvan alueella. Y hti6 julkisti
uusia versioita virustentorjunta- ja salaustuotteista seké Pocket PC (R), Symbian
EPOC(R), ettd Palm OS(R)-ympéristoihin. Nama tuotteet ovat laitteissa sijaitsevien
automaattisten seuranta- ja paivitystoimintojensa ansiosta teknisesti markkinoiden
edistyneimpié.

Konsernin Security as a Service -liiketoimintayksikkoé ja F-Secure Online Solutions (F-
SOS) -tytaryhtio yhdistettiin helmikuussa yhdeksi F-SOS:n alaiseksi organisaatioksi. F-
SOS:in liikevaihto k&ynnistyi tarkastelujakson aikana. F-SOS:n liiketul os, joka siséltyy
koko konsernin tuloslaskelmaan, oli télla kaudella -0,6 miljoonaa euroa.

Konsernitaseessa oli muiden tuottojen lisaksi 10,1 miljoonaa euroa ennakkomaksuja
(10,4 vuoden 2000 lopussa). Ne ovat seurausta voimassa olevista ja laskutetuista
yll&pitosopimuksista, joihin liittyvatuki tapahtuu vasta tulevina kuukausina

Vuoden 2001 ensimmai sen vuosineljanneksen liikevaihdon maantieteel linen jakautuma
(verrattuna vuoden 2000 vastaavaan ajanjaksoon) oli seuraava: Pohjois-Amerikka 33 %
(41 %), pohjoismaat 32 % (26 %), muu Eurooppa 27 % (23 %) ja muu maailma 8 %
(10 %). Virustentorjuntatuotteiden osuus liikevaihdosta oli 52 % (53 %),
salaustuotteiden osuus 41 % (46 %) ja muiden tuotteiden osuus 7 % (1 %).

Asiakkaat ja kumppanit
F-Secure Online Solutions solmi uusia kumppanuuksia Elisa Communicationsin seké

Ruotsin Telian ja Suomen Telian kanssa. Ensimmaéinen langattoman tietoturvan
kumppanuus solmittiin Sonera Zedin kanssa.
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NEC Business Network Solutions, Inc. (NEC BNS) solmi F-Secure Solutions Provider -
yhtei stydsopimuksen tehostaakseen omia pal vel uratkai sujaan Pohjois-Amerikan
markkinoilla. Kumppanuus Siemensin | CN-divisioonan kanssa kasvoi merkitykseltéan
Siemensin koul uttaessa omaa kenttéorgani saatiotaan F-Securen tuotteisiin.

Henkil 6sto ja organisaatio

Konsernin henkildméaéra kasvoi 445:een (vuoden 2000 lopussa 427), josta 20 (18)
tyontekijda oli F-Secure Online Solutions -tytaryhti ssa.

Rahoitus

Konsernin rahoitusasema pysyi vahvana vuosi neljanneksen aikana. Omavarai suusaste
oli katsauskauden lopussa 77 % (vuoden 2000 lopussa 78 %). K atsauskauden
rahoitustuotot olivat 0,9 miljoonaa euroa (0,1). Konsernin likvidit varat
vuosineljanneksen lopussa olivat 33,7 miljoonaa euroa.

Investoinnit

Konsernin investoinnit vuoden 2001 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana olivat 0,5
miljoonaa euroa (1,1). Investoinnit koostuivat padasiassa | T-laitteistaja
-ohjelmista.

Osakkeet, osakepddoma, vaihtovelkakirjalaina ja optio-ohjelmat

Vuoden ensimmadisen neljanneksen aikana kaupparekisteriin merkittiin yhteensa 4000
uutta F- Secure Oyj:n osaketta. Liséks kaupparekisteriin merkittiin huhtikuun lopussa
yhteens&a 408 230 uutta osaketta, jotka merkittiin F-Secure Oyj:n optio-ohjelman
puitteissa.

Osakkeiden méaéra oli maaliskuun 2001 lopussa 140 628 589 ja huhtikuun 2001 lopussa
141 036 819. Kaikkien voimassa olevien optio-ohjelmien |aimennusvai kutus huomioon
ottaen osakkeiden kokonaisméaara olisi 163 507 265 huhtikuun lopun tilanteen mukaan.

F-Secure Oyj péétti tarjota yhtion optio-ohjelmien 199911 ja 1999111 optiosarjojen
2000A, 2000B, 2000C, 2000D ja 2001A haltijoille mahdollisuuden halutessaan vaihtaa
optionsa samojen optio-ohjelmien 2001B-sarjan optioihin. 2001B-sarjan optioille
osakkei den merkintéhinta maaréytyi kaupankayntimaarilla painotettuna keskiarvona
maaliskuun 2001 viitena viimeisena yhtion osakkeiden kaupank&yntipédivana Helsingin
Porssissa. Vaihtomahdollisuus koskee 4,8 miljoonaa optiota, mika edustaa 53%:a 1999l |
ja 1999111 optio-ohjelmien optioiden kokonai sSlukumaérasta.

Toisen vuosineljdnneksen alkuvaiheen tarkeimmét tapahtumat

Konserni ilmoitti huhtikuussa Nokian kanssa tekemastadan, Symbian EPOC® -austalle
tarkoitettuja sisall6n tietoturvasovelluksiaja niihin liittyvié palvelupéivityksia
koskevasta lisensointisopimuksesta. Lisensointisopimus on yhtiolle strategisesti erittéin
tarke& ja ensimmaéinen |gjissaan.

F-Secure solmi huhtikuussa yhtei sty6sopimuksen myds Symbianin kanssa. Y hteistyon
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tarkoituksena on kehittéd ja markkinoida maailmanlagjuisesti Symbianin alustaan
perustuvia tietoturvateknol ogioita seuraavan sukupol ven matkapuhelimiin.

F-Secure Online Solutions ilmoitti solmineensa kumppanuuden Y hdysvalloissa
Knowledge Sentry- ja Internet Unlimited
-yritysten kanssa seka Suomessa Oulun Puhelimen kanssa.

F-Secure Oyj ilmoaitti huhtikuussa vahentavansa henkil 6sténsa mééraa noin 350:een
osana vuoden alussa al oitettua kustannusten sopeuttami sohjelmaa. Henkil6stén méaara
on ollut ténéa kevaana enimmill&an 445. Konserni keskittyy entista tiiviimmin
strategisiin painopisteal ueisiinsa sek& niihin ratkaisuihin, joiden kysynté on séilynyt
vahvana. Myynnissé [uotetaan entista enemman kanavakumppaneihin. Konserni seuraa
markkinatilanteen edelleen kehittymista tarkasti.

Tulevai suudennakymét

Konserni uskoo vahvasti strategiaansa ja suhtautuu |uottavai sesti
tietoturvamarkkinoiden kasvuun pitemmall& téhtaimell&, etenkin strategisilla
pai nopisteal ueillaan langattomassa tietoturvassa ja tietoturvapal vel uissa.

Y hdysvaltain talouden nykyinen epévarmuus ja merkit, jotka viittaavat talouden

hi dastumi seen muuallakin maailmassa, saattavat vaikuttaa haitallisesti konsernin
kasvuun jaldhigjan myynnin kehityksen ennustaminen on vaikeaa. Konsernin
toimintojen uudelleenorganisointi saattaa myds vaikuttaa myyntiin lyhyella aikavalilla.

Tehdyt sopeuttamistoimenpiteet alkavat vaikuttaa téysipainoisesti taman vuoden
kolmannen neljanneksen aikana. Konserni uskoo kiinteiden kulujen olevan tdméan
vuoden kolmannella neljanneksella noin 12,5 miljoonaa euroa. Kustannussaastot
vaikuttavat myonteisesti konsernin tulevaan kannattavuuteen.

Akillisesti ilmaantunut ja edelleen jatkuva markkinagpavarmuus on vaikuttanut
konsernin sisdisiin kasvu- ja kannattavuustavoitteisiin. Nykytilanne on haastava, mutta
sen uskotaan olevan tilapédinen. Konsernin kassatilanne on vahva ja kestéa jopa
maailmantal ouden vakavan ja pitk&aikaisen hidastumisen seuraukset.

Konsernin strategia on pysynyt entisen& se pyrkii maailmanlagjuiseks johtavaksi
toimittgjaksi mobiilin ja langattoman tietoturvan alueella seké johtavaan asemaan
teknol ogiatoimittgjana hallittujen tietoturvaratkai sujen toteuttamisessa.

Varsinainen yhtitkokous

F-Secure Oyj:n 3.4.2001 pidetty varsinainen yhtiokokous teki muun muassa seuraavat
paatokset:

Tilinpa&tos vuodelta 2000 vahvistettiin ja hallituksen ehdotus, jonka mukaan osinkoa el
jaeta, hyvaksyttiin. Hallituksen jasenille, varajésenelle ja toimitusjohtajalle myonnettiin
vastuuvapaus vuodelta 2000.

Aikaisempi hallitus li Olli-Pekka Kallasvuo (puh.joht.), Jari Puhakka, K &j-Erik
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Relander, Risto Siilasmaa ja Christopher Vargas valittiin uudelleen. Varajasenend jatkaa
Ari Hypponen.

Edelleen yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen hallituksen valtuuttamisesta
yhden vuoden kuluessa yhti 6kokouksesta paattamaan osakepddoman korottamisesta
yhdellatai useammalla uusmerkinnéllatai laskemalla liikkeeseen yksi tai useampi
vaihtovelkakirjalaina, optiolainatai optio-oikeuksia. Osakeantien, optiolainojen, optio-
oikeuksien ja vaihtovelkakirjalainojen vaihtojen seurauksena yhtion osakepagoma saa
nousta enintéan 280.000 eurolla. Uusia osakkeita voidaan antaa yhteensa enintéan
28.000.000 kappaletta. Sikali kuin valtuutusta kdytetdan kannustejarjestelmien
luomiseen konsernin henkil 6stdlle saa osakepaaoma nousta enintdan 70.000 eurolla,
jolloin uusia osakkeita voidaan antaa enintdan 7.000.000 kappal etta.

Hallitus saa poiketa osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta. M erkintéetuoi keudesta
voidaan poiketa, jotta yhtio voi rahoittaa mahdollisia strategisesti merkittavia
yritysostoja osakejarjestelyin tai vahvistaa yhtion rahoitus- ja padomarakennetta tai
luoda kannustej arjestelmia konsernin henkil 6stolle. Merkintahinta maéraytyy
hallituksen paéttamalla tavalla siten, etta se on vahintdan osakkeen kirjanpidollinen
vasta-arvo. Sikdli kuin valtuutusta kéytetdan kannustejarjestelmien luomiseen konsernin
henkil 6st6lle mééraytyy merkintéhinta hallituksen paéttamalla tavalla siten, ettd se
pohjautuu osakkeen markkinahintaan. Hallituksella on oikeus hyvaksya maksuksi myds
kuittaus tai muuta omaisuutta. Uusi valtuutus korvaa aikaisemmin voimassa olleen
valtuutuksen.

Lisdks yhtiokokous hyvaksyi hallituksen esityksen Optio-ohjelman 1999111 kohdan 11.4.
(Siirtokielto) muuttamisesta. Kohta I1.4 muutetaan siten, etté optio-oikeudet ovat
vapaasti siirrettvissa, kun ne ovat vapaasti ehtojen mukaisesti kaytettavissa osakkeiden
merkitsemiseen.

Tilintarkastustoimistoksi valittiin uudelleen Tilintarkastgjien OY - Ernst & Young ja
varsinaiseks tilintarkastajaks Tomi Englund.

Raportointi vuonna 2001

Vuoden 2001 osavuosikatsaukset julkaistaan elokuun 7. pdivana (2. neljannes) ja
lokakuun 30. paivana (3. neljannes). Kumpanakin péivéana porssitiedote |ahetetéén kello
9 jalehdisto- ja analyytikkotilaisuus pidetdan kello 11 Helsingissa. Iltapéivalla
jarjestetédn kansainvalinen puhelinkonferenssi. Tarkempiatietojaloytyy yhtion www-
sivuilta.

Tunnusluvut (tilintarkastamattomia):

Tul osl askel ma 2001 2000 Muut os 2000
M | j oonaa euroa 1-3 1-3 % 1-12
Li i kevai hto 10,0 8,1 23,6 41,1
Hanki nnan j a

val m st uksen kul ut 1,6 1,3 21 6,0
Bruttokate 8,4 6, 8 24 35,1

Myynnin ja
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mar kki noi nni n kul ut* 8, 8 7,8 13 31,4
Tut ki nruksen

j a tuot ekehityksen kulut*3,4 2,9 18 12,7
Hal I i nnon kul ut* 1,0 1,1 -7 4, 2
Li i ket oi m nnan

muut t uot ot 0,0 0,0 0,0
Lii ket ul os -4, 8 -5,1 -13, 3
Rahoi t ust uot ot

ja -kulut 0,9 0,1 1,4
Tul os ennen

satunnai sia eri a -3,9 -5,0 -11,9
Sat unnai set erat +/ - - 0,7 -0,5
Tul os ennen

tilinpdatossiirtoja

ja veroja -3,9 57 -12,3
Tul over ot -0,1 -0,1 -0, 8
Kauden tul os -4,0 -5,9 -13,1

*Optio-ohjelmiin liittyvilla sosiaalikuluilla e ole vaikutusta kaudella 1-3/2001.
Kaudella 1-3/2000 optio-ohjelmiin liittyvien tulevien sosiaalikulujen varauksiakirjattiin
1,1 miljoonaa euroa eri toiminnoille (myynnin ja markkinoinnin kuluihin 0,7 miljoonaa,
tutkimuksen ja tuotekehityksen kuluihin 0,3 miljoonaa ja hallinnon kuluihin 0,1
miljoonaa). Kaudella 1-12/2000 optio-ohjelmiin liittyvien sosiaalikulujen nettovaikutus
on 0,2 miljoonaa euroa positiivinen.

TASE
VASTAAVAA
31.12. 2000

Ai neettomat hyodykkeet
Ai neel | i set hyddykkeet

Si j oi t ukset
Saam set

Rahat ja pankki saam set

Yht eensa

VASTATTAVAA

31.12. 2000

Oma paaonma
Paaonmal ai na
Pakol | i set varaukset
Pi t kaai kai nen vi eras
paaonma

Ennakkomaksut
Lyhyt ai kai nen vi er as
paaoma

Yht eensa

Tunnusl uvut

Li i ket ul os,

31. 3. 2001

U1 W
NWOWOWN
©O~NUTWwWO

31. 3. 2001

33,0

2,0

10,1
7,8
52,9

2001
3 m

31. 3. 2000

0,8 1,9
3,5 3,3
0,3 0,3
10, 8 13,9
48, 5 38,4
63,9 58,0
31. 3. 2000
38, 2 37,2
5,0 -
4.4 2,0
0,1 -
8,6 10, 4
7,5 8,4
63,9 58,0
2000 2000

3 m 12 m
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% 1 ii kevai hdost a -48, 3 -62, 8 -32, 4

RO, % -44, 2 -40,0 -25,3
RCE, % -46, 1 -49,7 -31,1
Omavar ai suusaste, % 77,1 69, 2 78, 2
Net t ovel kaant uni saste, % -102,1 -113,5 -103,2

Osakekoht ai nen tulos (euroa) -0,03 -0, 04 -0, 09
OGsakekoht ai nen tul os

| ai mennusvai kut us huom oi den, e Xx) X) X)
Oma paaoma/ osake, e 0, 23 0, 29 0, 26
I nvestoinnit (mlj. euroa) 0,5 1,1 3,4
Vastuut (mlj. euroa)* 22,6 23,1 23,6
Henki | st on keski maar ai nen | km 436 331 399

X) Ei ole laskettu, koska tunnusluvun arvo olisi laimennusvaikutus huomioiden parempi

* Sisdltéa vuokravastuun Helsinki High Tech Centerin toimitilasta

Kehitys nel j d&nnesvuosittain

| /00 [1/00 [11/00 1V/00
| /2001
Li i kevai hto 8,1 9,8 10,9 12,4
Hanki nnan j a
val m st uksen kul ut 1,3 1,4 1,3 1,9
Bruttokate 6,8 8,4 9,5 10,4
Myynnin ja
mar kki noi nni n kul ut 7,8 7,8 6, 6 9,2
Tut ki nuksen ja
t uot ekehi tyksen kulut 2,9 3,2 3,0 3,7
Hal I i nnon kul ut 1,1 1,2 0,8 1,1
Li i ket oi m nnan nuut
t uot ot 0,0 0,0 0,0 0,0
Li i ket ul os -51 -3,8 -0,8 -3,6
Rahoi t ust uot ot
j a —kul ut 0,1 0,0 0,7 0,6
Tul os ennen
satunnai sia eri a -5,0 -3,8 -0,1 -3,0

Lisdtietoja

F-Secure Oyj

Risto Siilasmaa, toimitugohtgja tel.358 9 2520 5510
Markku Pirskanen, talougohtgja  tel.358 9 2520 5606
Jukka Kotovirta, johtgja tel .358 9 2520 5542
http://www.F-Secure.com
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