TRICORONA MINERAL AB (publ)

Delarsrapport 1 januari - 30 september 1998

- Koncernens for séljning 6kar med 122% till 7 791 kkr (3 510 kkr)
- Koncernensresultat efter skatt -17 143 kkr (-8 346 kkr*)

- Utbyggnaden av grafitanrikningsver ket fardig och for séljningen 6kar men
intrimningen annu g fardig

(* resultatet 9709 exkluderar en koncernmassig realisationsvinsgt uppkommen vid riktad nyemission i
Riddarhyttan Resources AB om 26,7 mkr)

Tricorona koncer nen

Tricorona Minerals verksamhet inriktas mot produktion och férséljning av kvalificerade
industrimineral. Industrimineral &r beteckningen paickemetalliska mineral som pga sina
fysikaliska och kemiska egenskaper anvands bl atill att forbattra olika produkters egenskaper
och prestanda. Forutom kristallin grafit, dar produktion redan startat, innehar Tricorona stora
fyndigheter av wollastonit och kaolin, vilka dessutom innehaller biprodukterna faltspat och
kvarts. De dlika fyndigheternas storlek och goda halter kan gora brytning méjlig under mycket
lang tid. De olika projekten samt forsaljningen har organiseratsi dotterbolag for att faen
effektiv styrning. Tricorona-aktien & noterad pa Stockholms Fondbdrs O-lista.

Renodling genom utférsaljning av andelar i intressebolag

Som ett led i renodlingen av verksamheten i Tricorona Mineral, saldesi juni storre delen av
aktiernai intressebolaget Riddarhyttan Resources AB (publ) ut till Tricoronas aktieagare. |
augusti saldes dessutom innehavet i Svenska Koppar AB (publ) till Riddarhyttan Resources,
vilket gav ett likviditetstillskott pa 2 034 kkr. De bagge forsaljningarna ledde netto till ett
likviditetstillskott till Tricorona om 25 mkr. Koncernmassigt gav dessa utférsaljningar 550 kkr
I positivt resultat.

Resultat och forséljning

Tricorona Mineral redovisar under arets nio forsta manader ett resultat pa -17 143 kkr.
Andéar i detidigare intressebolagen Svenska Koppar AB (publ) och Riddarhyttan Resources
AB (publ) belastade t o m augusti Tricoronas resultat med -1 106 kkr.

Koncernens forsaljning okade under arets forsta nio manader med 122% till 7 791 kkr, jamfort
med motsvarande period under 1997. Finansnettot uppgick till -1 233 kkr (6 828 kkr).
Finansnettot & paverkat av icke realiserade nedskrivningar av aktieportféljen med -4 098 kkr.



Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick koncernens soliditet till 63% jamfort med 66% vid arets borjan.
Likvida medd, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick den 30 september till cirka 17,7 mkr
att jamforas med 24,3 mkr den 31 december 1997. Rantebarande skulder uppgick till 13,1 mkr.
Substansvérdet per aktie uppgick till 7,83 kr per aktie.

Woxna Graphite AB

Forsaljningen av egentillverkade grafitprodukter mer an fordubblades under de tre forsta
kvartalen till 5942 kkr (2 700 kkr). Orderstocken uppgick per sista september till cirka 3 500
kkr. Nya arskontrakt med nya och befintliga storre kunder omfoérhandlas normalt under
oktober-november varje ar.

Dotterbolaget Woxna Graphite redovisar ett resultat pa -13 970 kkr fore koncernbidrag.

Rorel seresultatet fore avskrivningar och kapitalkostnader blev -8 985 kkr. Den kraftiga
forlusten beror pa den tidigare redovisade kapacitetsbristen i anrikningsverket. Woxna har
darfor fatt tacka ng till order och har i stort sett sdlt allt som kunnat produceras. Utbyggnaden
av anrikningsverket som paborjadesi vintras blev fardig i manadsskiftet september-oktober.
Intrimningen av anléggningen & annu g klar utan pagar nu for fullt. En hel del driftsstorningar
& annu g avklarade, varfor produktionen fortfarande &r for 18g.

Produktionstakten ber&knas nu successivt kunna 6kastill 12 000 ton per &. Den nu
genomforda utbyggnaden ar anpassad for att i ett andra investeringssteg kunna tka volymen
till 20 000 ton per &r, vilket kan ge en omsattning pa 60-80 mkr per ar.

Forutom att kapaciteten nu okat berdknas den nya processutrustningen ge en forbéttrad kvalitet
av grafitprodukterna. Detta gor att WWoxna kan intressera fler kundkategorier. | ett
utvecklingsprojekt for framstallning av hogren grafit har Woxna lyckats ta fram produkter i
laboratorieskala med 99,8% kol. En eventuell produktion av sddan grafit for tex branseceller
ligger dock flera &r framét i tiden.

Tricorona Sales AB

Forsajningen av handel sprodukter utvecklas positivt med flera nya affarsmojligheter som
beraknas ge resultat under 1999. Har ingar bl. a. importerad wollastonit till
metallurgibranschen och bauxit till stélindustrin. Forsaljningen under perioden blev 1 233 kkr,
vilket & en 6kning med 55% jamfort med motsvarande period 1997. Orderstocken per den
sista september uppgick till 1 300 kkr.

Svenska Kaolin AB

Ansotkan om bearbetningskoncession for kaolinfyndigheten Billinge & annu g
fardigbehandlad. Bergmastaren har dverlamnat érendet till regeringen for avgérande.
Kontakter med utlandska aktorer inom kaolinbranschen har tagits under aret i avsikt att
understka eventuel |la samarbetsmg¢jligheter.En storre kaolinproducent i Europa har visat
intresse for kaolinprojektet och avvaktar beslut om bearbetningskoncession fér att kunna
genomfora en storre produkttest. Denna syftar bl.a. till att verifiera Billingekaolinens unika
egenskaper som bestrykningspigment vid finpapperstillverkning.

ArosMineral AB

Anrikningsforsoken med wollastonit fortsatter med optimering av flotationsprocessen. Vidare
sker ett deltagandei ett EU finansierat FoU-projekt med syfte att renframstélla faltspat som en
intressant biprodukt fran Banmossenfyndigheten.



I nvesteringar
Tricoronakoncernens investeringar under perioden uppgick till 17,5 mkr. Huvuddelen av detta
héarror fran utbyggnaden av anrikningsverket i Woxna Graphite.

For att majliggora en kapacitetshojning till 12 000 ton grafitprodukter per ar, har en ny
flotationshall med delvis ny teknik och en ny kvarnhall byggts. Flotationsprocessen var
tidigare en flaskhals och den nya anlaggningen & nu anpassad for att stegvis kunna byggas ut
till en kapacitet av 20 000 ton grafit per &r. En ny stangkvarn har inforskaffats med en
kapacitet motsvarande 20 000 ton grafit per ar. Vidare har investeringar i automatisering av
packningsmaskiner skett. Alla nya enheter har forberetts for automatisk processtyrning.
Finkrossning av malm har flyttats fran gruvan till anrikningsverket och inlastning har
optimerats via nya tunnel matare.

En modulbyggnad for nytt kontor, laboratorium och personalutrymmen har fardigstallts intill
anrikningsverket. Special anpassade dataprogram har inkopts for datamodellering av bade
gruva med brytning och for process mulering av floden i anrikningsverket.

M ar knadsover sikt for grafit

Woxna Graphites kunder finns hittills huvudsakligen inom den edfasta industrin som i sin tur
& beroende av stdlkonjunkturerna. Stalkonsumtionen i Vasteuropa beraknas enligt
oktoberrapporten fran International Iron and Stedl Ingtitute (11S1) 6ka med 6% under 1998. For
1999 prognosticeras dock en nedgang i Europa med 2,9%. EU-stalverkens produktion ligger
altjamt pa en hog niva, vilket Woxna Graphite kan mérka pa ckad efterfragan fran befintliga
kunder. Beroende pa okad import fran Asien har dock flera stalverk under september aviserat
produktionsneddragningar, vilket kommer att paverka dven producenter av eldfasta produkter
och ravaruleverantorer. For Woxna Graphites del kan detta innebéra en viss prispress nér nya
marknadsandelar skall ergvras.

Prognos

Under resten av 1998 kommer Tricorona Mineral att koncentrera arbetet till att uttka
produktion samt forsaljning och déarmed |6nsamheten i Woxna Graphite och pa att utveckla
wollastonit- och kaolinprojekten.

Det & vanskligt att gora en tillforlitlig prognos under uppbyggnadsskedet av en
gruvverksamhet. Det tar normalt tvatill tre & innan produktionen trimmatsin och
forsaljningen kommit upp i volym. Woxna Graphite har hittills under 1998 tvingats anpassa
forsaljningen av grafit till sin begransade kapacitet, vilket &nnu inte ger kostnadstéckning och
darfor en kraftig forlust. Under perioden oktober till december kommer saval produktion som
forsdljning att 6ka. Woxna Graphite kommer dock fortfarande att g med forlust under resten
av aret. For Tricorona-koncernen resulterar kapacitetsproblemen i Woxna Graphitei en
prognos pa ett negativt resultat uppgaende till drygt 20 mkr for 1998.

Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
Nasta rapporteringstilIfélle Bokd utskommuniké 1999-02-25

Goteborg den 28 oktober 1998
Styrelsen i Tricorona Mineral AB

For ytterligare information kontakta verkstallande direktdr Paul Hammergren
Telefon 031-774 36 50 dler 018-15 64 24



KONCERNEN MODERBOLAGET
RESULTATRAKNINGEN | SAMMANDRAG 9801 9701 9701 9801 9701 9701
(KKR) -9809  -9709 9712 -9809 9709 -9712
Fakturerad forséljning 7791 3510 5835 1351 871 1298
Forandring lagervaror 799 492 882 - - -
Resultatandel intressebolag -1107 24910 25323 - - -
Rorelsens kostnader -20103 -14806 -23184 -3489 -3283 -4584
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -3290 -2592 -4031 -92 - 80 - 109
Rorelseresultat -15910 11514 4825 -2230 -2492 -339%
Finansnetto (x) -1233 6828 7697 23 655 8186 9983
Resultat efter finansiella poster -17143 18342 12522 21 425 5694 6 588
Koncernbidrag -10 680 - 6 587
Periodens resultat -17143 18342 12522 10 745 5694 1
BALANSRAKNINGEN | SAMMANDRAG (KKR) 980930 970930 971231 980930 970930 971231
Anlaggningstillgangar 80226 91575 91966 86287 69368 70724
Omsittningstillgangar 34497 56812 43961 27246 53184 39945
Kassa bank 20072 25299 17203 18731 24392 14757
SUMMA TILLGANGAR 134795 173686 153130 132264 146944 125426
Eget kapital 84616 107579 101760 102737 97686 91992
Ovriga avséttningar 300 300 - - -
Langfristiga skulder 13058 14784 14150 - - -
Kortfristiga skulder 36821 51323 36920 29527 49258 33434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 134795 173686 153130 132264 146944 125426

(X) Finansnetto i moderbolaget for 9809 innehaller en reavinst om 22 484 kkr fran utforsaljningen av Riddarhyttan &

Svenska Koppar.

FINANSIERINGSANALYS | SAMMANDRAG 9801 9701 9701
(KKR) -9809 9709 9712
Tillforda medel
Resultat efter finansiella poster -17143 18342 12522
Avskrivningar som belastat resultatet 3290 2592 4031
Fran periodens verksamhet internt tillférda medel -13853 20934 16553
Forandring av rorelsekapitalet 9364 -2242 -379%
Avséttningar exkl latent skatt - - 300
Forandringar langa skulder -1092 -673 -1307
Investeringar 8450 -28517 -30347
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 2869 -10499 -18595
NYCKELTAL 9801 9701 9701
-9809 9709 9712
Rantabilitet pa eget kapital, % -184 18,6 131
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % -113 131 12,7
Soliditet, % 63 62 66
Resultat per aktie, kr -159 1,70 1,16
Eget kapital per aktie, kr 7,83 9,96 9,42
Substansvérde per aktie, kr 7,83 13,60 11,05
Genomsnittligt antal aktier, tusen st 10800 10800 10800
Borskurs pa balansdagen, kr 6,00 17,80 12,90

For definitioner, se arsredovisningen for 1997.

Resultat- och balansrékningar har omarbetats enligt nya arsredovisningslagen



