

7 (7)




[image: image3.wmf]Rullande försäljning (

proforma

)

- 

kvartalsbaserad

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1994

1995

1996

1997

1998

SEK M












Sigma AB (publ)






Delårsrapport januari-september 1998

Sigma fullföljer förvärvet av BFE

Fortsatt stabil tillväxt och resultatutveckling

· Ägare till 93% av aktierna i BFE har accepterat Sigmas erbjudande, som fullföljs. Synergier  och effektiviseringar bedöms få snabbare genomslag än vad som tidigare redovisats
· Förslag till nyemission, split och fondemission. Kallelse till extra bolagsstämma

· Sigmas 9-månadersutfall:

-

omsättningen ökade med 38% till 581,9 Mkr (423,1 Mkr)

-

resultat efter finansnetto ökade med 60% till 51,8 Mkr (32,3 Mkr)

-

vinst per aktie efter full skatt ökade med 55% till 4,71 kr (3,04 kr)

-

antalet anställda vid periodens slut ökade med 43% till 1070 personer (746)

· Genombrott för Sigmas programvara Patient 2000. Stor order från Västmanlands Läns Landsting har erhållits

· Prognos om fortsatt stark omsättningstillväxt och ett väsentligt bättre resultat kvarstår

BFE förvärvas

Sigma lämnade 1998-09-21 ett offentligt erbjudande om förvärv av aktierna i Benima Ferator Engineering AB (BFE). Sigmas erbjudande har accepterats av ägare till sammanlagt 93% av aktier och röster i BFE. Styrelsen i Sigma har därför beslutat fullfölja erbjudandet. I syfte att flera ska kunna acceptera erbjudandet förlängs anmälningstiden med en vecka till den 3:e november.

BFE avser att hos Stockholms Fondbörs begära avregistrering av bolagets aktier från O-listan. Sigma kommer också att begära tvångsinlösen av resterande aktier.

Betydande industriella fördelar

Genom ett samgående mellan Sigma och BFE skapas ett marknadsledande företag inom teknisk IT.

Med teknisk IT avses utveckling av programvara och elektronik för avancerade produkter och produktionssystem. Intelligens i form av så kallade inbyggda system ingår i allt fler produkter. Det kan vara allt från enkla mikroprocessorer till komplexa system i mobiltelefoner, bilar och medicinsk utrustning. Även produktionen blir allt mer datoriserad.

IT-konsultbranschen i Sverige har sin tyngdpunkt inom administrativ IT. Marknaden för affärssystem är ett exempel på ett växande område. Omställningen till år 2000 och EMU innebär också betydande volymer för konsultbolagen de närmaste åren. Teknisk IT bedöms av styrelsen få en snabbare tillväxt framöver i jämförelse med administrativ IT. Exempelvis bedöms marknaden för mikroprocessorer ha en väsentligt högre potential i inbyggda system än i persondatorer.

Sigma kommer efter samgåendet med BFE att ha cirka 700 medarbetare inom teknisk IT. Konkurrenter som Enea, Prevas och tekniska IT-delen inom Frontec, Guide, Enator och Semcon når som mest upp till omkring hälften av detta antal. Samgåendet positionerar Sigma som det i Sverige marknadsledande konsultföretaget inom teknisk IT.

Sigmas verksamhet inom teknisk IT omfatttar cirka 350 medarbetare och har inriktning mot teknisk systemutveckling för telekom-, fordons- och medicinteknisk industri, framför allt inom program​varuutveckling för utveckling av produkter. BFE Benima, ett helägt dotterbolag till BFE, är Sveriges ledande företag inom Industriell Automation/Industriell IT med cirka 350 medarbetare. Huvudinrikt​ningen är konsultverksamhet kring datorbaserade automationssystem för styrning av produktions​processer.

BFE Benima uppvisar såväl god lönsamhet som tillväxt och kommer fortsättningsvis att verka som självständigt dotterbolag inom Sigmas affärsenhet Teknisk IT. Synergieffekter med andra bolag inom Sigmakoncernen förväntas bidra positivt till utvecklingen framöver.

BFE Ferator, som är ett helägt dotterbolag till BFE och har drygt 200 medarbetare, samordnas med Sigmas affärsenhet Industriell teknologi som har cirka 400 medarbetare. Den svaga lönsamheten och tillväxten inom BFE Ferator aktualiserar ett kraftfullt åtgärdsprogram för att vända utvecklingen. Rationaliseringar samt integrering och samordning i Sigmas organisation förväntas leda till ett väsentligt bättre utnyttjande av befintliga resurser med återställd lönsamhet som följd. Genom dessa åtgärder skapas också förutsättningar för en positiv vidareutveckling av verksamheten. Samgåendet stärker även Sigmas position i Mälardalen och Norrland.

Nedanstående bild visar hur antalet medarbetare fördelar sig efter samgåendet.

                         InformationstekNOLOgi              Industriell







           teknologi
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Efter samgåendet kommer den nya koncernen att ha drygt 1600 medarbetare och en omsättning initialt på 1,2 miljarder kronor. BFE kommer att konsolideras från och med november månad 1998. Förvärvet ger, inklusive bedömd avsättning till omstruktureringsreserv, upphov till goodwill uppgående till drygt 170 miljoner kronor, vilken avskrives över 20 år.

Målet är att koncernens verksamhet även fortsättningsvis skall utgöras av 2/3-delar informations​teknologi och 1/3-del industriell teknologi.

Effekter på Sigmas resultaträkning

Synergier och effektiviseringar bedöms få ett snabbare genomslag än vad som tidigare redovisats. För 1999 bedöms resultatet inom BFE kunna höjas med 20 Mkr genom:

· avveckling av moderbolagskostnader inom BFE

· höjd beläggning inom BFE Ferator bl a genom fusion med motsvarande Sigmabolag med 



åtföljande marknads- och beläggningssamordning

· fortsatt resultathöjning och tillväxt inom BFE Benima

· rationaliseringar och kostnadssynergier.

Sigmas bedömning är att BFE efter omstrukturering ger ett resultat före goodwillavskrivningar 1999 om 30-40 Mkr och 40-50 Mkr år 2000. Härifrån avgår till följd av BFE-förvärvet goodwillavskriv​ningar om cirka 8,5 Mkr per år samt räntekostnader om cirka 9 Mkr 1999 och cirka 7,5 Mkr år 2000.

Nyemission – stärkt balansräkning

Vid offentliggörandet av Sigmas erbjudande att förvärva BFE redovisades att en nyemission skulle kunna bli aktuell. Detta för att lägga grunden för en fortsatt snabb tillväxt med upprätthållande av en stark finansiell ställning.

Styrelsen i Sigma har beslutat kalla till en extra bolagsstämma den 17:e november. Styrelsen kommer att föreslå bolagsstämman:

att
ge styrelsen ett bemyndigande att längst intill nästa ordinarie bolagsstämma utge högst 4.000.000 B-aktier, efter split och fondemission enligt nedan, utan företrädesrätt för nuvarande aktieägare. Emissionen avses riktas till institutioner i Sverige och utomlands.

att
besluta om split 4:1 och därefter fondemission genom ökning av aktiens nominella belopp, efter split, från 1 till 2 kronor.

Genom nyemissionen, split samt försäljning av en begränsad aktiepost från huvudägaren Danir Utveckling AB:s B-aktier bedöms likviditeten i Sigmaaktien öka. 

Det samlade erbjudandet till institutionerna uppskattas till cirka 200 Mkr.

Efter genomförd nyemission och försäljning beräknas andelen aktier utestående på marknaden (”free float”) öka från cirka 31% till cirka 42%.

Väsentliga händelser under perioden

-
Fortsatt god organisk omsättningstillväxt om 23%. Under året har tre nya bolag startats upp inom ramen för Sigmas Entreprenörspaket. Under tredje kvartalet startades ett telekominriktat konsult​företag på Irland – Sigma Softlabs Ltd. Tolv nya kontor har etablerats under året. Sigma är nu etablerat på 29 orter, vilket ger en bra bas för fortsatt tillväxt.

· Sigmas decentrala koncept och erfarenhet av förvärv underlättar infasning och tillväxt av mindre konsultföretag, där prisbilden är bättre än för de noterade bolagen. Sigma har under året förvärvat åtta mindre konsultföretag med sammanlagt 141 medarbetare. Under tredje kvartalet har inom administrativ IT konsultföretagen ProVentus AS i Oslo med 11 medarbetare samt IT System Västerås AB med 5 medarbetare förvärvats. Härtill har inom Industriell teknologi projektled​ningsföretaget Skoogs Engineering i Skåne med 5 medarbetare förvärvats. Efter periodens utgång har inom administrativ IT en enhet från EDB-Gruppen A/S med 11 medarbetare i Köpenhamn förvärvats.

-
Genom förvärv under 1997 och efterföljande vidareutveckling har Sigma idag det mest moderna systemet på den svenska marknaden för patientadministration inom vård- och omsorgssektorn. Efter omfattande utvärdering har Västmanlands Läns Landsting valt Patient 2000 för all patient​administration inom hälso- och sjukvård för slutenvården. Detta är ett genombrott för Sigmas system och en betydande potential finns de närmaste åren.

Omsättning och resultat

Koncernens nettoomsättning ökade under verksamhetsperioden med 38% till 581,9 Mkr (423,1 Mkr). Härav svarar organisk tillväxt för 23% och förvärv för 15%. Jämförs 3:e kvartalen 1997 och 1998 är tillväxten 40%. Efter Sigmas börsnotering i början av 1997 har tillväxttakten kunnat öka från i snitt 24% under tioårsperioden dessförinnan till 35 à 40% därefter. En viktig anledning härtill är att till​gången till riskkapitalmarknaden gör att kapitalbasen ej är den begränsande faktorn för tillväxten. I stället är det möjligheterna att kunna växa med kvalitet och acceptabel rörelsemarginal som sätter begränsningarna.

Rörelseresultatet före avskrivningar uppgick till 65,3 Mkr (43,1 Mkr) och resultatet efter finansnetto till 51,8 Mkr (32,3 Mkr). Marginalen före goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till 10,1% (9,0%) och nettomarginalen uppgick till 8,9% (7,6%).

Affärsområde Informationsteknologi svarade för 64% (62%) av koncernens omsättning och uppnådde en tillväxt om 44% jämfört med motsvarande period föregående år. Affärsområde Industriell teknologi svarade för 36% (38%) och tillväxten var 34%.

Personal

Antalet medarbetare ökade med 43% till 1070 personer (746) per september. Härav har 272 personer tillkommit under innevarande år.

Genomsnittligt antal anställda under perioden uppgick till 999 personer (711).

Likvida medel och finansiell ställning

Koncernens likvida medel uppgick till 3,7 Mkr (1,8 Mkr september 1997). Nettokassan uppgick till ‑53,0 Mkr (0,9 Mkr september 1997) och soliditeten till 40% (54% september 1997). Uppgifterna per den 31 december 1997 framgår av tabellerna på sid 6.

Likviditetsmässigt har 9-månadersperioden belastats med utdelning om 14,9 Mkr, köpeskillingar för förvärv exkl BFE om sammanlagt 60,9 Mkr samt förvärv av cirka 20% av BFE om 39,0 Mkr. 

Investeringar

Koncernens investeringar under perioden uppgick till 96,6 Mkr. Genom förvärv har 46,6 Mkr investerats i goodwill och 3,3 Mkr i nyttjanderätter, maskiner och inventarier. I marknadsnoterade aktier (BFE) har investerats 39,0 Mkr. Återstående 7,7 Mkr är hänförliga till investeringar i löpande verksamhet vad avser maskiner och inventarier.

Moderbolaget

Omsättningen uppgick under perioden till 12,4 Mkr (9,1 Mkr). Resultat efter finansnetto uppgick till ‑3,6 Mkr (‑2,7 Mkr). Likvida medel uppgick till 0,1 Mkr (1,0 Mkr september 1997, 42,2 Mkr december 1997). Investeringar under perioden uppgick till 110,9 Mkr, varav 71,7 Mkr investerades i aktier i dotterbolag, 39,0 Mkr i BFE-aktier och 0,2 Mkr i maskiner och inventarier.

Marknadsutveckling och prognos

Marknaden för Sigmas tjänster kännetecknas av god efterfrågan och beläggningen har också enligt normalt säsongsmönster successivt höjts under hösten. Den finansiella oron har så här långt inte satt några spår i orderingången, varför årets fakturering ej kommer att påverkas. Det är dock rimligt att anta att tillväxten för svensk exportindustri blir lägre nästa år.

Inom administrativ IT torde bl a år 2000-problemet och EMU ge en tillfredsställande totalmarknad nästa år. Produktutvecklingsprogrammen för svenska storföretag, som primärt har betydelse för Teknisk IT och Industriell teknologi inom Sigma, följer ej samma svängningar som försäljningen av produkterna. Sverige är också ett mycket konkurrenskraftigt land för kvalificerad produktutveckling, varför en rimligt god marknad är vad som kan förutses. Härtill följer att stora företag gärna arbetar mer med större konsultleverantörer, varav Sigma är en. 

Långsiktigt bedöms efterfrågan på Sigmas tjänsteutbud vara god. Den löpande tillväxten samt BFE-förvärvet innebär att Sigma nästa år kommer att växa väsentligt mer än de 35-40% som gällt de senaste två åren. 

Styrelsens prognos för 1998 om fortsatt stark omsättningstillväxt och väsentligt bättre resultat kvar​står. 

Koncernens resultaträkning i sammandrag, Mkr







1998
1997
1997




jan-sep
jan-sep
helår





Nettoomsättning
581,9
423,1
590,4



Rörelsens kostnader
-516,6
-380,0
-525,3



Resultat före avskrivningar
65,3
43,1
65,1


Avskrivningar, maskiner och inventarier
-6,6
-5,1
-7,0


Resultat före goodwillavskrivningar (EBITA)
58,7
38,0
58,1


Marginal före goodwillavskrivningar, %
10,1
9,0
9,8



Avskrivningar, goodwill
-8,0
-5,2
-6,9



Rörelseresultat efter avskrivningar
50,7
32,8
51,2


Rörelsemarginal, %
8,7
7,8
8,7

Finansnetto
1,4
-0,5
-0,1


Minoritet
-0,3
-
-



Resultat före dispositioner och skatt
51,8
32,3
51,1



Nettomarginal, %
8,9
7,6
8,7

Skatt (beräknad full skatt)
-16,8
-10,5
-16,3



Resultat efter skatt
35,0
21,8
34,8



Balansräkning i sammandrag, Mkr







Koncernen
Koncernen
Koncernen




1998-09-30
1997-09-30
1997-12-31

Tillgångar



Anläggningstillgångar

166,1
78,0
84,4

Omsättningstillgångar

201,0
132,9

132,6

Likvida medel, inkl marknadsnoterade värdepapper

3,7
1,8

43,5

S:a tillgångar

370,8
212,7

260,5


Eget kapital och skulder

Eget kapital

150,1
114,8

127,7


Minoritetens andel i eget kapital
 
0,3
-

0,0

Avsättningar

11,0
3,0

7,1


Långfristiga skulder, räntebärande

33,3
1,1

0,6


Långfristiga skulder, icke räntebärande

7,6
1,7

3,0


Kortfristiga skulder, räntebärande

24,0
-

0,0


Kortfristiga skulder, icke räntebärande

144,5
92,1

122,1

S:a skulder och eget kapital

370,8
212,7

260,5

Nyckeltal Sigmakoncernen



1998-09-30
1997-09-30

Soliditet, %
40%
54%

Medeltal anställda
999
711

Vinst per aktie efter schablonskatt, kr
5,02

3,24

D:o efter utnyttjande av teckningsoptioner
5,01

-

Vinst per aktie efter full skatt, kr
4,71

3,04

D:o efter utnyttjande av teckningsoptioner
4,70
-

Eget kapital per aktie, kr


-
före utnyttjande av teckningsoptioner
20,21
15,45

-
efter utnyttjande av teckningsoptioner
24,28
-

Antal aktier (vid periodens slut)


-
före utnyttjande av teckningsoptioner
7.428.036

7.428.036

-
efter utnyttjande av teckningsoptioner
7.578.036

-



Kommande rapporttillfällen

-
Bokslutskommuniké, 12 mån (Q4) 1998 
10 februari 1999

Malmö den 28 oktober 1998

Sigma AB (publ)

(org nr 556250-3515)

Styrelsen  

Delårsrapporten kan rekvireras från bolaget eller hämtas på Sigmas hemsida

www.sigma.se

För ytterligare information kontakta:

Dan Olofsson, VD, Sigma AB, tel 040 – 691 70 00, mobil 0709 – 89 80 04,

e-post: dan.olofsson@sigma.se

This information is also available in English.
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