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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 1998

Perioden i sammandrag

® Omsattningen 6kade med 53% till 81,3 MSEK fran 53,1 MSEK foregaende ar.

@® Resultatet efter finansnetto (fore jamforelsestérande poster) uppgick till 6,5 MSEK
(f.a. 2,8).

® Organisationsuppbyggnaden fortloper. Antalet anstallda har under nioménaders-
perioden 6kat med 52% och uppgick vid periodens utgang till 61 (f & 36).

@® Foreningssparbanken har tecknat avtal om kop av totalt 125.000 ActivCard lI6senords-
generatorer under 1998. Ca 80% av bestéallningen har levererats t.o.m. september.

® Ramavtal har tecknats med Posten och med Telia Systems AB.

® | juni tecknades avtal med Ericsson Mobile Communications med ett totalt ordervarde
pa 1 milj. USD.

@® Detamerikanska datasékerhetsforetaget Secure Computing tecknade i september en
order pa 1,2 miljoner USD avseende kop av Protect Datas egenutvecklade produkt
Protect!™. Ordern var Secures forsta bestéllning under det internationella distributions-
avtal som tecknades mellan parterna.

® Per 30 september forvarvade Protect Datasdkerhet AB 100% av aktierna i det danska
bolaget Sirius Data AS.

Efter periodens utgang

® De forsta bestallningarna pa PKI-l6sningar (Public Key Infrastructure) har erhallits for
leverans under oktober.

® Riksdagen har bestéllt Protect!™ for skydd av informationen i ledamoéternas datorer.
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Stororder
pa Protect!™

OMSATTNING OCH RESULTAT.
Protect Datas omsattning for de
forsta nio manaderna 1998
uppgick till 81,3 MSEK, vilket
ar en 6kning med 53% jamfort
med motsvarande period fore-
gaende ar (53,1).

Tillvéxten har 6kat under tredje
kvartalet, vilket normalt dr svagt
omsattningsmassigt. Jamfort
med tredje kvartalet 1997 har
omséttningen ¢kat med 94%. |
omsattningen for kvartalet ingar
forséljning av den egenutvecklade
produkten Protect!™ till ameri-
kanska Secure Computing med
9,5 MSEK.

Resultatet efter finansnetto
(fore jamforelsestorande poster)
uppgar till 6,5 MSEK (2,8).
Bruttomarginalen har under
tredje kvartalet uppgatt till
63% (41%), tack vare periodens
goda forséljning av Protect!™ |
och uppgar ackumulerat till
46% (41%). Resultatet har
ackumulerat belastats med
uppstartskostnader for det ame-
rikanska dotterbolaget med 4,2
MSEK (0) samt med direkta
utvecklingskostnader uppga-
ende till 3,4 MSEK (2,1).

Vinst per aktie (fore jamforelse-
storande poster) uppgar till
1:44 SEK (0:80).
Organisationsuppbyggnaden
fortldper enligt plan och antalet
anstallda i koncernen uppgick
vid periodens utgang till 61 (36),
vilket dr en 6kning med 52%
sedan arsskiftet. Personaldk-
ningen, tillsammans med den
organisationsforandring som
genomforts under tredje kvarta-
let, innebar att Protect Data nu
kan hantera en vasentligt storre
affarsvolym.

Likviditeten &r fortsatt mycket
god och uppgick, inkl. outnytt-
jad checkkredit om 6 MSEK,
till 61 (46) MSEK. Likvidite-
ten uttryckt som omsattnings-
tillgangar i procent av kortfris-
tiga skulder uppgar till 293%
(365%).

Eget kapital uppgick till 72,0
MSEK (42,9), vilket medfér en
soliditet pa 63% (72%) och ett
eget kapital per aktie pa 23:64
SEK (15:38).

VERKSAMHETEN
| september tecknade det ame-
rikanska datasakerhetsforetaget
Secure Computing Corp ett
varldsomfattande distributions-
avtal med Protect Data avse-
ende forsdljning och distribu-
tion av Protect Datas egen-
utvecklade produkt Protect!™.
Secure Computing ar ett av
vérldens storre datasdkerhets-
foretag med produkter som
SafeWord, Firewall for NT,
SecureZone och SecureWire.
Huvudkontoret ar beldget i San
José i Kalifornien, USA. Bolaget
ar noterat pa Nasdag (SCUR).
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Avtalet ger Secure Computing
ratt att, i hela varlden utom i
Skandinavien, via sina kanaler
distribuera Protect!™. Samti-
digt med tecknandet av avtalet
lade Secure Computing en ini-
tial order pa Protect™ pa 1,2
miljoner USD. Leverans skedde
under september. Produkten
kommer att lagerhallas hos
Secure Computings forsaljnings-
kanaler for vidare forsaljning till
slutkund.

Orderbeloppet visar pa Secure
Computings starka tro pa pro-
dukten och ordern forvéntas
innebara ett genombrott pa
marknaden.

Under perioden har positio-
nerna for Protect!™ flyttats
fram saval tekniskt som mark-
nadsmassigt. Det tekniska ut-
vecklingsarbetet har inriktats pa
smidig installation och admi-
nistration av klientskyddet di-
rekt fran servern, vilket gér pro-
dukten attraktiv for stora bolag
och organisationer.

Genom distributionavtalet med
Secure Computing och genom
etablerandet av Protect Data
Security Inc. har de marknads-
massiga forutsdttningarna for-
battrats radikalt.

Per den 30 september forvar-
vade Protect Datasakerhet AB
100% av aktierna i det danska
bolaget Sirius Data AS. Sirius
Data ér, liksom Protect Data,
distributor at det amerikanska
datasékerhetsforetaget Secure
Computing, och har lyckats val
framfor allt som distributér av
brandvéggar. Sirius Data har 6
anstallda och omsatte under
1997 8,3 miljoner DKK, varav
ca 5 miljoner DKK avsag data-
sakerhetsprodukter.
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Kdpeskillingen utgors av 1,5
miljoner DKK samt en
apportemission om 53.900
aktier fran Protect Datasaker-
het AB. Forvdrvet ar villkorat
av extra bolagsstiammas god-
kdnnande av apportemissionen.

I och med forvérvet av Sirius
Data blir Protect Data repre-
senterat i hela Norden, vilket
har varit en malsattning sedan
Protect Data bdrjade sin sats-
ning utanfér Sverige.

Personaldkningen har under
perioden uppgatt till 52%,
vilket visar pa Protect Datas
formaga att attrahera profes-
sionell personal i konkurrens
med Ovriga IT-foretag pa en
Overhettad arbetsmarknad.
Anstéllningstakten forvdntas
ligga pa samma niva framover.
Personalomsattningen har
hittills varit mycket lag.

FoOr att ytterligare motivera
och engagera Protect Datas
medarbetare har styrelsen ut-
format ett forslag pa options-
program, vilket kommer att
forelaggas den extra bolags-
stdmman.

Efter periodens utgang har de
forsta bestallningarna erhallits
pa PKI-losningar (Public Key
Infrastructure), med leverans
under oktober. PKI &r en ny
generation sakerhetsprodukter
som beddms ha en stor fram-
tida potential. Produkterna &r
tekniskt komplicerade och
komplexa, vilket har inneburit
en lang uppstartsfas pa en
omogen marknad. Férutom
de erhdllna orderna finns ett
stort antal intressanta potenti-
ella affarer.

MSEK

OMSATTNING PER KVARTAL

Q1L Q

1994
1995
199
1997
1998

Q3 Q4

DOTTERBOLAGEN
Omséttningen i dotterbolagen
uppgick under perioden sam-
mantaget till 21,4 MSEK
(5,1) varav huvuddelen harrér
sig fran det amerikanska och
det norska dotterbolaget. Re-
sultatet efter finansnetto upp-
gick sammantaget till 0,4
MSEK (-0,6). Omsittningen
i det amerikanska bolaget ut-
gors av forséljning av Protect!™
till Secure Computing.

Avtal har under perioden tréf-
fats med Tietonovo OY avse-
ende forvarv av bolagets andel
(21,3%) i OY Protect Data
AB. Forvdrvet avses ske ge-
nom apportemission av 3.000
aktier. | och med forvérvet
innehar Protect Datasakerhet
AB 93% av aktierna i dotter-
bolaget. Bolagets VD innehar
resterande 7% av aktierna.

OVRIGT

Under perioden har bolagets
aktie flyttats till notering pa
O-listan vid Stockholms
Fondbors fran att tidigare ha
noterats pa SBI-listan. Forsta
notering pa O-listan skedde
den 7 april.

I april genomférdes en fond-
emission 1:1, varefter antalet
aktier i bolaget uppgar till
drygt 3 miljoner.

INVESTERINGAR
Investeringarna i koncernen
uppgick under perioden till
11,4 MSEK (2,4). Moderbo-
lagets investeringar uppgick
till 10,0 MSEK (3,2), varav
8,7 MSEK (1,5) avsag inves-
teringar i aktier i dotterbolag.
Samtliga kostnader for utveck-
ling och marknadsforing av
egenutvecklade produkter har
kostnadsforts i sin helhet.

EXTRA BOLAGSSTAMMA
Styrelsen for Protect Datasa-
kerhet AB har kallat till extra
bolagsstimma onsdagen den
28 oktober 1998, kl. 16:30, i
bolagets lokaler. Arenden pé
bolagsstdmman &r beslut om
utgivande av optionsprogram
till medarbetare, apport-
emissioner avseende forvarv av
aktier i QY Protect Data AB
och Sirius Data AS samt om
generellt bemyndigande till
styrelsen att emittera 300.000
nya aktier i bolaget fram till
nésta ordinarie bolagsstimma.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG Jan - sep Jan - sep Helar
FOR KONCERNEN, MSEK 1998 1997 1997
Nettoomsattning 81,3 53,1 99,4
Kostnad for salda varor -43,9 -31,2 -58,0
Bruttoresultat 37,4 21,9 41,4
Forséljningskostnader -15,3 -85 -13,6
Administrationskostnader -14,4 -92 -15,1
Utvecklingskostnader - 34 -21 - 2,8
Jamforelsestérande poster” - 03 - 2,6 - 2,6
Ovriga rorelseintakter och kostnader 0,0 0,1 0,1
Rorelseresultat ' 4,0 -04 7,4
Finansnetto 2,2 0,6 1,1
Resultat efter finansnetto 6,2 0,2 8,5
Skatt "' -20 - 0,2 -28
Minoritetens andel 0 0,1 0,2
Resultat efter skatt 4,2 0,1 59
" Avser i sin helhet kostnader for marknadsnotering.

" Avskrivningar har belastat rorelseresultatet med 1,2; 0,7 resp 0,8 MSEK.

" For heldret 1997 verklig skatt, for ovriga perioder beraknad skatt.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

FOR KONCERNEN, MSEK 1998-09-30 1997-09-30 1997-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgangar 12,7 2,9 35
Ovriga omsittningstillgdngar 47,4 16,9 44,4
Likvida medel 55,1 40,2 58,6
Summa tillgangar 115,2 60,0 106,5
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 72,0 42,9 69,6
Minoritetens andel 0,4 0,5 0,4
Avsattningar 1,4 1,1 15
Skulder, langfristiga” 0,5 1,0 0,2
Skulder, kortfristiga' 40,9 14,5 34,8
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 115,2 60,0 106,5

" Samtliga langfristiga skulder ar rantebérande.
') Dérav rantebdrande 0; O resp. 0,1 MSEK.
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FINANSIERINGSANALYS | SAMMANDRAG Jan - sep Jan - sep Helar
FOR KONCERNEN, MSEK 1998 1997 1997
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
betalda rantor och inkomstskatter 8,8 -10 - 42
Erhallen och erlagd ranta samt betald inkomstskatt - 0,1 - 1,2 - 0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8,7 - 2,2 -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,3 -1,9 -31
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20 29,6 50,2
Minskning/Okning av likvida medel -3,6 25,5 42,1
Likvida medel vid periodens borjan 58,6 16,7 16,7
Nedskrivning av kortfristiga placeringar 0 0 - 0,2
Kursdifferenser i likvida medel 0,1 -0,1 0
Likvida medel vid periodens slut 55,1 42,1 58,6
NYCKELTAL, KONCERNEN Jan - sep Jan - sep Helar

1998 1997 1997
Omséattningstillvaxt 53% 195% 190%
Bruttomarginal 46,0% 41,2% 41,7%
Vinstmarginal” (Vinstmarginal™) 7,9% (7,6%) | 5,2% (0,3%)  11,2% (8,5%)
Avkastning pa eget kapital” (Avkast. pé eget kapital') 6% (6%) 7% (7%) 23% (23%)
Avkastning pa sysselsatt kapital" (Avkast. pé sysselsatt kapital™) 9% (9%) 10% (10%) 21% (21%)
Soliditet 63% 72% 66%
Antal anstallda vid periodens utgang 61 36 40
Omsiéttning per anstalld, KSEK 1691 1712 3280
Data per aktie:
Antal aktier (tusental) """ 3047 2788 3047
Vinst per aktie, SEK™ (Vinst per aktie, SEK™) 1:44 (1:37) 0:80 (0:03) 3:06 (2:32)
Eget kapital per aktie, SEK 23:64 15:38 22:85

D Fore jamforelsestorande poster, vilka uteslutande bestar av kostnader for marknadsnotering (0,3; 2,6; 2,6 MSEK).

" Efter jamforelsestorande poster.
' Justerat for fondemission.

V) Beraknat som Resultat efter skatt + 72% * jamforelsestorande poster / genomsnittligt antal aktier.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
2 FEBRUARI 1999
MARS 1999

25 mars 1999

Arsredovisning
Ordinarie bolagsstdmma

Bokslutskommuniké for 1998

Stockholm den 28 oktober 1998

Protect Datasékerhet AB (publ)

(Observera! Tidigarelagt datum)

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Carl Rosvall.
Tel 08-459 54 00, E-mail: carl.rosvall@protect-data.se, www.protect-data.se



