SVOLDER

2010 — ater ett framgangsrikt ar for Svolder

Fem procentenheter battre an smabolagsindex

Svolders substansvarde och aktiekurs for B-aktien steg med 36 respektive 37 procent

under 2010, justerat for lamnad utdelning. Substansvéardetillvaxten éverstiger for
kalenderaret smabolagsindexet CSRX och SIX Return Index for Stockholmsbdrsen
med drygt fem respektive nio procentenheter (tabell 1). Detta visar
utvarderingsforetaget Morningstars arsgenomgang av Svolder och svenska
aktiefonder for sma/medelstora borsbolag.

Tabell 1: Totalavkastning i procent per 2010-12-31

Kéalla: Morningstar

Svolder® 1ar 3ar 5ar
Svolder, substansvarde 36 41 75
Svolder B 37 50 48
Carnegie Small Cap Return Index 31 23 57
SIX Return Index 27 18 47

Morningstar Fondindex
Sverige, sma-/medelstora bolag 27 24 52

D Totalavkastningen beraknas pd jamforbart satt som hos reinvesterade index och fonder,
dvsinklusive reinvesterad utdelning.

Overavkastning for substansvardet i procentenheter per 2010-12-31 relativt

1ar 3ar 5ar
Carnegie Small Cap Return Index 5 19 17
SIX Return Index 9 23 28

Stark kursutveckling under de senaste aren

Svolders aktiekurs har under de senaste aren haft en stark kursuppgang. Trots detta
uppvisade B-aktien vid arsskiftet en forhallandevis hog historisk substansrabatt om
18 procent.



Framstaende forvaltningsprestation 6ver tid

Aven i ett tidsperspektiv av tva, tre och fem ar framstar vardetillvaxten av Svolders
substansvarde som mycket god (tabell 2) i saval ett absolut som relativt perspektiv.
Svolder placerar sig for dessa tidsperioder i den kvartil forvaltare som varit mest
framgangsrika (diagram 1). Detta ar mycket gladjande siffror. Orsaken finns i
Svolders analysmetodik tillampad pa en koncentrerad aktieportfolj.

Tabell 2: Totalavkastning per 2010-12-31 i procent

Kélla: Morningstar

Svolder? 1ar 3ar 5ar
Svolder, substansv arde 36 41 75
Svolder B 37 50 48
CSRX 31 23 57
SIXRX 27 18 47
Fondindex 1ar 3ar 5ar
Sverige, sma-/medelstora bolag 27 24 52
Fonder 1ar 3ar 5ar
AMF Aktiefond Smabolag 32 21 56
Banco Sméabolag 31 24 31
Carlson Smabolagsfond 32 27 67
Handelsbanken Svenska Sméabolag 34 29 67
Lannebo Smabolag 31 36 77
Lansforsakringar Smabolagsfond 28 26 45
SEB Sverigefond Smabolag 27 16 45
Swedbank Robur Sméabolagsfond Sverige 29 19 52
Swedbank Robur Stella Smabolag 30 11 36
Alandsbanken Swedish Small Cap 31 23 44

Y Totalavkastningen beraknas pa jamforbart satt som hos reinvesterade
index och fonder, dvs inklusive reinvesterad utdelning.

Diagram 1: Svolder och smabolagsfonder totalavkastning per 2010-12-31
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| kvartilsdiagrammet Svolder och smabolagsfonder ovan, representerar den vita fyrkanten Svolders substansvardeutveckling. Varje
farglagd fyrkant representerar varsin fjardedel (kvartil) av samtliga fonder inom kategorin svenska sma- och medelstora foretag
samt dess avkastning. Antalet fonder for respektive tidsperiod ar angivet inom parentes ovan.



Sma/medelstora borsbolag har battre vardeutveckling an stora

Det ar likasa mycket tillfredsstéallande att gruppen sma och medelstora bolag pa
NASDAQ OMX for namnda tidsperioder uppvisar battre kursutveckling an de stora
borsbolagens aktier. Harigenom far langsiktiga placerare i smabolagsaktier
kompensation for den hogre risk som foljer av 1agre omsattningsbarhet.

Odmjukhet for framtiden

Ett gott utfall &r dock historia och Svolder tar sig an framtida forvaltningsuppgifter
med ddmjukhet. Bedomningen av den svenska borsen for verksamhetsaret
2010/2011, sasom den presenterats i Svolders senaste arsredovisning och
delarsrapport, ar att bérsen kommer fortsatta att uppvisa en positiv trend men att de
kraftigaste kurslyften redan har intraffat.

Diagram 2: Totalavkastning fem ar
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Stockholm den 11 januari 2011

Ulf Hedlundh
Verkstallande direktor

Anm: Ovanstaende siffror baseras pa det redan publicerade substansvardet 85
SEK/Svolderaktie per 2010-12-30.



