
 

Hovedpunkter i 1. kvartal 2008 

> Et tilfredsstillende resultat fra driften, til tross for fallende kraftpriser gjennom kvartalet.   

> Investeringen i REC hadde et verdifall på -9 435 mill (2 447 mill).  

> Resultat etter skatt eksklusive REC på 342 mill – en økning på 13 prosent. 

> Driftsresultat eksklusive REC på 589 mill – en økning på 5 prosent. 

> Egenkapitalavkastning eksklusive REC siste 12 mnd på 16 prosent (16 prosent i 2007). 

> Kontantstrøm fra driften på 1 099 mill (881 mill).   

 

    

 

> Driftsresultat eks REC 
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> Resultat per aksje eks REC 
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> Egenkapitalandel 
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Sammendrag av nøkkeltall 

1.kvartal   Året 

2007 2008 Resultat (NOK millioner) 2007 2006 

2 819  3 257  Salgsinntekter 10 384  10 796  

3 210  (8 624) Driftsresultat før avskrivninger 15 078  13 480  

3 010  (8 846) Driftsresultat 14 105  12 740  

2 890  (8 981) Resultat før skatt og solgt virksomhet 13 637  12 380  

2 750  (9 093) Resultat etter skatt 13 338  11 650  

    Kapitalforhold      

37 259  34 592  Totalkapital 43 468  32 969  

55,5 % 54,4 % Egenkapitalandel 64,3 % 53,3 % 

6 207  9 374  Netto rentebærende gjeld 10 102  9 379  

    Per aksje (NOK)     

14,09  (46,59) Resultat   68,33  59,69  

4,51  5,63  Kontantstrøm fra driften 1,56  0,23  

    Nøkkeltall (GWh)     

723  719  Kraftproduksjon  3 123  3 029  

4 143  4 113  Strømsalg  12 762  11 242  

 

 

Resultat 1. kvartal 2008 

Tall i norske kroner der annet ikke er spesifisert. Tall for 
2007 er oppgitt i parentes.  

Konsernets resultat etter skatt i 1. kvartal ble -9 093 mill (2 
750 mill), en reduksjon på 11 843 mill fra fjoråret. Resultat 
per aksje ble -46,59 kroner (14,09 kroner), som også 
tilsvarer utvannet resultat per aksje. Det globale børsfallet 
generelt og endringen i børskursen til REC spesielt, 
resulterte i en verdireduksjon på investeringen i REC på -
9 435 mill i kvartalet. Til sammenligning hadde 
investeringen en verdiøkning på 2 447 mill i fjorårets 
kvartal. Driftsresultatet, eksklusive resultat fra 
investeringen i REC, ble 589 mill i kvartalet, en økning på 5 
prosent fra fjoråret. Tilsvarende ble resultat etter skatt 342 
mill, en økning på 13 prosent fra fjoråret.  

Kraftproduksjonsvirksomheten fikk et driftsresultat på 135 
mill i kvartalet, som er på linje med fjoråret. Høyere 
kraftpriser gav isolert sett en økt resultatbidrag på 42 mill 
sammenlignet med fjoråret. Mildt vær gav en 
kraftproduksjon på 719 GWh i kvartalet, på linje med 

fjoråret, men 34 prosent høyere enn normalen. Økte 
konsesjonskraftforpliktelser i kvartalet belaster resultatet 
med 28 mill hovedsakelig som følge av økte langsiktige 
forwardpriser på kraft fra årsskiftet.  

1. kvartal 2005 – 2008 (eks. REC) 
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Fjernvarme fikk et driftsresultat på 97 mill, en forbedring på 
28 prosent fra fjoråret. Oppnådd salgspris ble 60,7 øre/kWh, 
noe som er 12 prosent høyere enn fjoråret. Dette må ses i 
sammenheng med økte kraftpriser på Nord Pool. Et mildt 
kvartal gav en produksjon på 452 GWh. Dette er omlag 65 
GWh lavere enn normalen, men allikevel 8 prosent høyere 
enn fjoråret.    

Nettvirksomheten fikk et driftsresultat før avskrivninger på 
218 mill (249 mill). Driftsresultatet på 84 mill (120 mill) er 
et antatt normalt kvartalsresultat for 2008.   

Strømsalg fikk et samlet driftsresultat på 117 mill i 
kvartalet, noe som er på linje med fjoråret. Dette tilsvarer 
et driftsresultat etter skatt på om lag 130 kroner per kunde i 
kvartalet. Solgt volum på 4 113 GWh er på linje med fjoråret 
til tross for et mildt kvartal. Det har vært en netto 
kundetilgang i kvartalet.  

Venture oppnådde et driftsresultat på –9 265 mill (2 524 
mill) i kvartalet. Dette som følge av en verdireduksjon på 
investeringen i REC med en resultateffekt på -9 435 mill. 
Investeringen i REC markedsverdivurderes i balansen og 
børskursen ved kvartalet 142,00 kroner, en nedgang på 49 
prosent fra årsskiftet. Salg av datterselskapet One Call til 
Network Norway er gjennomført i kvartalet, noe som gav en 
regnskapsmessig gevinst på 188 mill.   

For øvrige resultatenheter vises det til senere omtale i 
aksjonærrapporten. 

Finanskostnadene i 1. kvartal ble 135 mill (120 mill). 
Konsernets brutto rentebærende gjeld ved utgangen av 
kvartalet var 10,3 mrd, en reduksjon på 0,5 mrd i løpet av 
kvartalet. Gjennomsnittlig kupongrente var 6,1 prosent. Noe 
høyere markedsrente gjennom kvartalet reduserte 
markedsverdien på lån med fastrente, og resulterte i lavere 
finanskostnader på 17 mill i kvartalet.  

Konsernet fikk en skattekostnad 112 mill (140 mill) i 
kvartalet, inkludert grunnrenteskatt på 44 mill (26 mill). 
Den effektive skattesatsen sett i forhold til resultat før skatt 
må også ses i sammenheng med at verdinedgang på 
investeringen i REC og skattefri gevinst fra salg av 
datterselskapet One Call.     

 

> Kontantstrøm og kapitalforhold 
Kontantstrømmen fra driften på 1 099 mill i kvartalet, er en 
økning på 218 mill fra fjoråret. Den høye kontantstrømmen 
må sees i sammenheng med redusert arbeidskapital på 800 
mill (563 mill) som følge av gradvis lavere kraftpriser 

gjennom kvartalet. Kontantstrømmen fra driften på 1 099 
mill sammenlignet med driftsresultatet før avskrivninger på 
-8 626 består i tillegg til redusert arbeidskapital på 800 mill 
av ikke likviditetseffekt fra verdireduksjon på aksjer og 
derivater i resultatet på 9 278 mill, samt betalte renter og 
grunnrenteskatt på 357 mill. Netto kontantstrøm til drifts- 
og ekspansjonsinvesteringer og porteføljeinvesteringer i 
Venture var totalt 349 mill i kvartalet. Samlet kontantstrøm 
til reduksjon av netto rentebærende gjeld var 728 mill i 
kvartalet. Netto rentebærende gjeld var 9,4 mrd ved 
utgangen av kvartalet, sammenlignet med 10,1 mrd. kroner 
ved årsskiftet. Totalkapitalen ved utgangen av kvartalet på 
34,6 er en reduksjon på 8,9 mrd fra årsskiftet. Dette skyldes 
hovedsakelig verdireduksjonen på investeringen i REC. 
Egenkapitalandelen på 54 prosent, en reduksjon fra 64 
prosent fra årsskiftet. 

Utvikling i netto rentebærende gjeld  
(NOK mrd.) 
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> Kraftpriser 1. kvartal – kraftprisutvikling 
Hafslund konsernets resultater er påvirket av kraftprisene og 
utviklingen i denne. Dette gjelder spesielt resultatenhetene 
kraftproduksjon, fjernvarme og annen fornybar energi.    

Forventningene til nordiske strømpriser ved inngangen til 
2008 var preget av høye priser på kull- og fraktmarkedene 
samt at CO2-kvotene gikk fra å være verdiløse i 2007 til å bli 
en betydelig andel av strømprisene fra årsskiftet. Allerede 
tidlig i januar viste vinteren seg fra en svært mild og våt 
side hvilket medførte at vannmagasinene ble tappet mindre 
enn normalt samtidig som snømengdene, spesielt i Sør-
Norge, bygde seg opp. Situasjonen vedvarte gjennom hele 1. 
kvartal og spotprisene falt gradvis ned mot 30 EUR/MWh (om 
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lag 24 øre/kWh) i takt med vannkraftprodusentenes behov 
for økte markedsandeler. Uventede og betydelige 
driftsproblemer ved kraftlinjene ut av Sør-Norge har bidratt 
til økt sannsynlighet for at kun deler av hydrooverskuddet 
kommer til å bli produsert og eksportert ut av området i 
løpet av denne sommeren. Spesielt i perioder med mye 
nedbør vil det i dette området være høy risiko for 
vanntap/overløp i vannmagasinene, noe som igjen kan gi seg 
utslag i lave spotpriser. På grunn av begrenset flyt av 
overskuddstrøm fra Sør-Norge, kan områdene rundt i 
perioder bli frikoblet fra hydrooverskuddet med høyere 
spotpriser som konsekvens. Gitt normal værutvikling og 
tilnærmet normal overføringskapasitet på kraftlinjene vil 
hydrooverskuddet reduseres utover høsten, slik at 
vannkraftprodusentene igjen kan konkurrere med 
kullkraftprodusentene. Dette reflekteres i forwardprisene 
for levering høsten 2008 som i dag omsettes på om lag 50-55 
EUR/MWh (40-44 øre/kWh). 

 

> Kraftproduksjon 
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 208  183  635  1 146  
Driftsresultat før 
avskrivninger 

146  152  450  931  

Driftsresultat 135  141  407  888  

Salgspris (øre/kWh) 29,6  23,8  21,4  37,3  

 

Salgsinntektene for kraftproduksjonsvirksomheten i 1. 
kvartal var 208 mill, en økning på 8 prosent fra fjorårets 
kvartal hovedsakelig som følge av høyere salgspriser.  
Krafthandelsvirksomheten inngår fra 2008 under annen 
virksomhet og oppgitte historiske resultater er 
sammenlignbare. 

Kraftproduksjon oppnådde et driftsresultat på 135 mill, noe 
som er på linje med fjorårets resultat til tross for at økt 
konsesjonskraftforpliktelse er resultatført med 28 mill. 
Oppnådd salgspris på 29,6 øre/kWh er 38 prosent høyere enn 
fjoråret, noe som gav 42 mill i økt resultatbidrag.  

Kraftproduksjonen på 719 GWh var på linje med fjoråret og 
34 prosent høyere enn normalproduksjonen. 
Konsesjonskraftforpliktelsene ved utgangen av kvartalet på 
229 mill er en økning på 28 mill i kvartalet og legger til 
grunn et årlig uttak på 62 GWh og en kraftpris på 9 øre/kWh 
som fastsatt av Olje- og energidepartementet. Fjorårets 

resultat inkluderte 16 mill i endret markedsverdi på 
sikringskontrakter. 

Ved inngangen til 2.kvartal er den samlede hydrologiske 
magasinbeholdningen i Hafslunds nedbørsfelt ca 130 prosent 
av normalnivået og den samlede lagrede energien utgjør       
2 492 GWh. Av dette utgjør snømagasinene i overkant av 85 
prosent av den totale magasinbeholdningen. Med 
vassdragets begrensninger med hensyn til reguleringsevne, 
vil evnen til å utnytte den gode magasinbeholdningen i stor 
grad være avhengig av smeltetempoet fra 
høyfjellsmagasinene.  Basert på faktisk produksjon så langt i 
2 kvartal, nåværende magasinbeholdning og en normal 
nedbørsutvikling fremover, tilsier dette en forventet 
egenproduksjon i 2 kvartal i 2008 på ca 50 GWh høyere enn 
normalnivået. 

Produksjon mot normalproduksjon 
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Merk: Normal = 10 års snitt produksjon. 

Konsernerts strategi om å selge den egenproduserte kraften 
i spotmarkedet, uten betydelig grad av framtidig prissikring, 
er videreført også i 2008.  Strategien er blant annet valgt for 
å gi Hafslunds investorer direkte eksponering mot den 
nordiske kraftprisen. Som følge den spoteksponerte 
prisstrategi, vil resultatene knyttet til 
kraftproduksjonsvirksomheten i stor grad være drevet av 
den framtidige kraftprisutviklingen.   

Oppgraderingsprogrammet av de eldste aggregatene i 
Vamma kraftstasjon går etter planen. Så langt er aggregat 1 
ferdigstilt og satt i drift, mens aggregat 6 vil bli satt i drift i 
løpet april. Programmet tar sikte på å modernisere og 
oppgradere aggregatene slik at virkningsgraden og 
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vannutnyttelsen øker og at egenproduksjonen knyttet til 
anleggene øker med ca 30-40 GWh årlig når 
oppgraderingsprogrammet totalt er fredigstilt våren 2011. 
Arbeidet med bygging av et nytt 40 MW kraftverk i 
Kykkelsrud er i henhold til planen, og arbeidene med ny 
inntaksløsning er godt i gang. Det nye kraftverket vil stå 
ferdig våren 2010 og gi en forventet årlig egenproduksjon på 
ca 85 GWh. 

Investeringer i kvartalet på 19 mill, inkluderer 
ekspansjonsinvesteringer på 13 mill.  

 

> Fjernvarme 

  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 273 236 562 31 
Driftsresultat før 
avskrivninger 

129 98 152 9 

Driftsresultat 97 76 15 6 

Salgspris (øre/kWh) 60,7  54,0  54,3  - 

 

Salgsinntektene for fjernvarmevirksomheten ble 273 mill i 1. 
kvartal, en økning på 16 prosent fra fjoråret. 
Omsetningsøkningen skyldes hovedsakelig høyere 
fjernvarmepriser som følge av økte kraftpriser og en viss 
volumøkning til tross for et mildt kvartal. 

Driftsresultat før avskrivninger ble 129 mill i 1. kvartal, en 
økning på 31 mill fra fjoråret. Tilsvarende ble 
driftsresultatet 97 mill noe som representerer en økning på 
28 prosent fra fjorårets kvartal.  Oppnådd salgspris på 60,7 
øre/kWh i kvartalet, er 12 prosent høyere enn fjoråret.  
Oljeprisene har i både årets og fjorårets kvartal vært på et 
høyt nivå slik at denne ikke har hatt påvirkning av oppnådd 
fjernvarmepris for kvartalet. Fjernvarmeprisen har med 
andre ord hatt en referanse til kraftprisutviklingen på Nord 
Pool i begge kvartalene.  

Produksjonen på 452 GWh i kvartalet representerer en 
økning på 8 prosent sammenlignet med fjoråret til tross for 
et svært mildt kvartal. Med utgangspunkt i normaltempertur 
er produksjonen i kvartalet om lag 65 GWh lavere enn 
normalt. Volumøkningen må hovedsakelig ses i sammenheng 
med kapasitetsøkning. Basert på normal produksjonsprofil 
for året er den kvartalsvise fordelingen for produksjonen 
henholdsvis 39 – 16 - 8 - 37 prosent for 1 til 4 kvartal. 
Årseffekten av planlagte og gjennomførte 
kapasitetsinvesteringer øker produksjonen med om lag 85 
GWh sammenlignet med fjoråret. 

Som følge av det milde vært er det benyttet en større andel 
grunnlast enn normalt for kvartalet. Grunnlast består av 
varme produsert fra avfallsvarmeanlegg, bioanlegg og 
varmepumper. Den fornybare andelen har på bakgrunn av 
ovennevnte økt med 7 prosentpoeng til 57 prosent 
sammenlignet med fjoråret. Produksjonskostnaden på 25,1 
øre/kWh er en økning på 10 prosent fra fjoråret. Denne 
økningen må ses i sammenheng med utviklingen i kraftpris 
og avfallsvarmepris, samt en større andel av naturgass.   

Basert på forward kraftpriser ved kvartalsavslutningen vil 
driftsresultatet for årets siste 9 måneder være i tilnærmet 
balanse gitt normale temperaturforhold og planlagt 
kapasitetsøkning. 

Investeringene i kvartalet var 38 mill (38 mill). Selskapets 
årlige reinvesteringsbehov estimert i størrelsesorden 50-60 
mill. Investeringer utover dette er kapasitetsøkende. 
Arbeidet med ny overføringsledning mellom Viken 
Fjernvarmes to fjernvarmenett i Oslo sentrum er i rute. 
Dette vil legge til rette for videre utbygging av fornybar 
energiproduksjon, biokraft og avfallsvarme, samt at flere 
bydeler vil få muligheter for tilknytning av fjernvarme. 
Investeringen er planlagt ferdigstilt sommeren 2009. 

 

> Nett 
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 843  823  3 194  3 305  
Driftsresultat før 
avskrivninger 

218  249  885  1 140  

Driftsresultat 84  120  356  628  

Investeringer 63  94  436  334  

 

Salgsinntektene for nettvirksomheten ble 843 mill (823 mill) 
i 1. kvartal. Dette inkluderer resultateffekt som følge av en 
merinntekt på 22 mill. Det vises til omtale av 
regnskapsmessig behandling av mer/mindreinntekt for 
nettvirksomheten i noter til aksjonærrapporten lenger bak.    

Driftsresultat før avskrivninger ble 218 mill (249 mill) i 
kvartalet. Driftsresultatet på 84 mill (120 mill) er et antatt 
normalt kvartalsresultat for 2008.   

Driftskostnadene ble 234 mill (eks energikjøp og 
overføringskostnader) i kvartalet. Avskrivningene på 134 mill 
(129 mill) i kvartalet inkluderer 7 mill i økte avskrivninger 
sammenlignet med fjoråret som følge av endret levetid på 
målere og nettdata.   
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Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) innførte 1. 
januar 2007 en ny modell for fastsetting av nettselskapenes 
inntektsrammer. Den representerer en omfattende reform 
med stor betydning for selskapenes inntektsutvikling og for 
bransjestrukturen. Hafslund mener den nye modellen ikke 
gir nødvendig grunnlag for å kunne ivareta viktige 
samfunnsmessige mål, herunder en stabil og god 
leveringspålitelighet. Reguleringsmodellen bidrar etter 
Hafslunds syn til en tilstivnet eierskaps- og selskapsstruktur 
og dermed en svak samlet utnyttelse av investeringsmidler 
og kompetanse. De økonomiske insentivene og 
rammebetingelsene for framtidig vedlikehold og 
investeringer i nettet er preget av usikkerhet. Viktige 
forhold som stabilitet og forutsigbarhet er etter Hafslunds 
oppfatning ikke tilfredsstillende ivaretatt. 

I et rundskriv fra NVE til nettselskapene i januar 2008 
framkommer det at det i begrenset grad er anledning for 
netteier til å sette ut nødvendige oppgaver innen 
monopolvirksomheten til andre selskaper. NVE varslet 
samtidig en høringsprosess om en mulig kommende forskrift 
med tanke på regulering av bemannings- og 
organisasjonsmessige forhold i nettselskapene. Hafslund 
mener at konsernets nettselskap har en organisering og 
bemanning som tilfredsstiller eksisterende lover og 
regelverk.  

Hafslund vil, til tross for usikkerhet omkring 
rammebetingelser for nettvirksomheten, fortsette det 
målrettete arbeidet for til enhver tid å ha et stabilt, robust 
og personsikkert nett med god leveringspålitelighet i hele 
nettområdet. Dette har blant annet ført til en positiv 
utvikling i antall avbrudd i nettet. Antall driftsforstyrrelser i 
1. kvartal 2008 var høye som følge av stormen Tuva i 
månedsskiftet januar/februar. Til tross for dette var KILE-
kostnadene på 7 mill i kvartalet 24 prosent lavere enn 
fjorårets kvartal.   

I perioden 2008 til 2010 vil nettvirksomheten bruke om lag 
2,5–3,0 mrd. i vedlikehold og investeringer i nettet. 
Investeringer og vedlikehold inngår i grunnlaget for NVEs 
fastsettelse av årlig inntektsramme for virksomheten. På sikt 
forventes nettvirksomheten å ha en avkastning på engasjert 
kapital (9,2 mrd per 1. kvartal 2008) som er om lag 2 
prosentpoeng over risikofri rente. Årlig avkastning kan 
imidlertid variere i forhold til dette, som følge av blant 
annet NVEs metode for å fastsette normkostnad og årlig 
inntektsramme, der NVE benytter parametre og 
datagrunnlag for enkelt år for samtlige selskaper i bransjen. 

I august 2007 ga Olje- og energidepartementet (OED) NVE 
klarsignal til å starte arbeidet med å innføre 
toveiskommunikasjon for alle strømforbrukere. OEDs 
ambisjon er at utbyggingen skal være gjennomført innen 
2012. Hafslund er positiv til initiativet fra departementet, 
men vil avvente oppstart av utrulling i stor skala til det 
foreligger nærmere vedtak og rammer for gjennomføringen.  

 

> Telekom   
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 64  87  314  229  
Driftsresultat før 
avskrivninger 

9  14  55  61  

Driftsresultat (4) 4  12  29  
Investeringer 11  59  260  164  

 

Salgsinntektene for telekom i 1. kvartal ble 64 mill. 
Reduksjonen fra fjorårets kvartal på 23 mill skyldes 
overføring av virksomhet til andre deler av Hafslund 
konsernet med virkning fra 3. kvartal 2008. Salgsinntektene 
på 64 mill reflekterer en engangsbelastning på 8 mill som 
følge av at selskapet selv avdekket feilfakturering for en 
periode på to år (2006 og 2007).  Salgsinntektene i kvartalet 
fordeler seg med 42 mill innen nettjenester og 22 mill innen 
telefoni. Driftsresultatet på -4 mill i kvartalet, reflekterer 
således en belastning på 8 mill som følge av denne tidligere 
års feilfakturering. Korrigert for dette samt resultat i 
fjorårets kvartal vedrørende senere overført virksomhet, er 
driftsresultat 4 mill bedre enn fjoråret.   

Investeringer i kvartalet på 11 mill viser en lavere 
investeringstakt enn tidligere. Dette må hovedsakelig ses i 
sammenheng med at fokus på områder med god 
fiberdekning, slik at utbyggingskostnaden per nytilknytning 
blir lavere.   
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> Strømsalg  
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 1 513  1 180  3 629  4 852  
Driftsresultat før 
avskrivninger 

119  122  276  183  

Driftsresultat 117  120  268  175  

Strømsalg (GWh) 4 113  4 143  12 762  11 242  

 

Salgsinntektene for strømsalg i 1. kvartal ble 1 513 mill (1 
180 mill), en økning på 28 prosent fra fjoråret. 
Omsetningsøkningen skyldes hovedsakelig høyere kraftpriser 
på Nord Pool sammenlignet med fjoråret  

Driftsresultatet på 117 mill i 1. kvartal, er på linje med 
fjoråret. Dette er tilfredsstillende i et sesongmessig normalt 
godt kvartal og tilsvarer et driftsresultat etter skatt på om 
lag 130 kr per kunde. 

Det ble solgt volum på 4 113 GWh i kvartalet, noe som er på 
linje med fjoråret, til tross for et mildt kvartal. Solgt volum 
til privatsegmentet var 2 747 GWh (2 736 GWh).  
Privatsegmentet har hatt netto kundetilgang i kvartalet. 
Solgt volum til bedriftssegmentet var 1 366 GWh (1 407 
GWh), noe lavere enn fjoråret. Reduksjonen må ses i 
sammenheng med det milde været, til tross for en netto 
kundetilgang i løpet av kvartalet.    

Hafslund har kjøpt Ål kommunes eierandel på 23,8 prosent i 
Hallingkraft AS, slik at selskapet nå i sin helhet eies av 
Hafslund. 
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> Sikkerhet Privat 
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 64  65  260  256  
Driftsresultat før 
avskrivninger 

22  10  78  60  

Driftsresultat 7  (6) 17  13  

Antall boligalarmkunder 74 900  78 900  76 100  79 600  

 

Salgsinntektene for sikkerhet privat ble 64 mill (65 mill) i 1. 
kvartal. Dette er på nivå med 4. kvartal 2007. Totalt antall 
boligalarmkunder ved utgangen av kvartalet var 74 900, en 
nedgang på 1 200 kunder i løpet av kvartalet.    

Arbeidet med å ytterligere optimalisere driften og øke 
kundetilfredsheten fortsetter inn i 2008, kombinert med økt 
markedsaktivitet, herunder oppbygging en salgsorganisasjon 
i 1. kvartal.  

Driftsresultat før avskrivninger ble 22 mill i kvartalet, en 
forbedring på 12 mill fra fjoråret. Kostnadstakten i 1. 
kvartal er på samme nivå med utgangen av 2007 med unntak 
noe økte kostnader til økt markedsaktivitet og vedrørende 
testing av nye produkter og tjenester. Ytterligere planlagte 
optimaliseringstiltak forventes gjennomført i løpet av første 
halvår og effekter av dette forventes i andre halvdel av året 

Takten på kundeavgangen ved utgangen av kvartalet var 9,5 
prosent og målsetningen om en takt på 8 prosent ved 
utgangen av året opprettholdes. Avskrivninger og 
nedskrivninger som følge av kundeavgang var totalt 15 mill i 
kvartalet, en nedgang med 1 mill fra 4. kvartal 2007.    

Driftsresultat på 7 mill i kvartalet er en forbedring på 13 mill 
fra fjorårets kvartal. Denne forbedringen må sees i 
sammenheng med effekt av gjennomførte 
kostnadsreduserende tiltak, til tross noe høyere kostnader 
som følge av økt markedsaktivitet og produkttesting i 
kvartalet.     
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> Venture 
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Salgsinntekter 122  30  282  53  

Driftsresultat eksklusive REC 170  77  40  (98) 

 - resultat REC (9 435) 2 447  12 199  10 635  

 

Venture oppnådde et driftsresultat eksklusive REC på 170 
mill (77 mill).  

I 1. kvartal ble salget av datterselskapet One Call AS til 
Network Norway AS gjennomført. Hafslund mottok som 
oppgjør for salget aksjer i Network Norway AS. I tillegg har 
Hafslund Venture deltatt i en kontantemisjon i Network 
Norway med 156 mill. Hafslund Venture fikk en gevinst på 
188 mill fra salget av One Call AS. Hafslund har etter dette 
en eierandel på 24,55 prosent i Network Norway AS og 
balanseført verdi ved utgangen av kvartalet var 326 mill. 
Hafslund sin eierandel vil bli redusert til om lag 18 prosent 
etter at inngått avtale mellom hovedaksjonærene og en 
fremtidig inntreden av Bredbåndsalliansen. Øvrige 
aksjonærer i Network Norway er blant annet Orkla ASA, 
Katalysator AS, HBK, Canica, Awilco, Lyse Tele og gründer 
Egil Skibenes. Mobiltrafikken fra Lebara, One Call og Ventelo 
vil bli overført til Network Norway slik at man vil da ha ca 
450 000 kunder på eget nett. Selskapet blir den tredje 
største mobilaktøren i Norge, med forretningsområder innen 
både privat- og bedriftsmarkedet. Det er forventet at 
Network Norway kan ta ut store synergier ved eierskap til 
egen infrastruktur og en vesentlig kundeportefølje som 
genererer trafikk i nettet. 

Det globale børsfallet generelt og endringen i børskursen til 
REC spesielt, resulterte i en verdireduksjon på investeringen 
i REC på -9 435 mill i kvartalet. Børskursen på REC ved 
utgangen av kvartalet var 142,00 kroner per aksje, en 
reduksjon på 46 prosent fra årsskiftet. Hafslund har 70,4 
millioner aksjer i REC, tilsvarende 14,25 prosent av det 
totale antall utestående aksjer.  

Hafslund Venture har lyktes med å sette sammen en ny 
eierstruktur for Fesil Holding AS (Fesil). Hafslund Venture 
eier i dag 49 prosent av Fesil, og vil etter transaksjonen øke 
eierandelen til 49,9 prosent. Gurta AG selger sine 49 
prosent, det samme gjør Den Danske Bank AS som eier 2 
prosent av Fesil. De nye eierne i Fesil er Spencer Energy AS 
(32,82 prosent) og Datum AS (14,4 prosent). Videre har 
ansatte i Hafslund Venture gått inn på eiersiden med totalt 
2,88 prosent.  Endelig avtale forventes ferdig gjennomført 

medio juni. Det forventes godkjenning fra nødvendige 
offentlige myndigheter. Som følge av transaksjonen vil 
Hafslund i 2. kvartal ha en regnskapsmessig gevinst 
(hovedsakelig gjennom verdiøkning på investeringen) på om 
lag 290 mill. 

 

> Annen virksomhet 
  1.kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 2006 

Eiendomsforvaltning 2  (13) 556  266  
Kunde og 
faktureringstjenester 

21  23  99  76  

Stab og støttetjenester (32) (31) (175) (213) 

Krafthandel (13) 25  130  107  

Annen fornybar energi (6) (1) (16) (1) 

Hafslund Infratek (0) 12  101  91  

Annet 11  17  95  139  
Driftsresultat annen 
virksomhet 

(18) 31  791  465  

 

Annen virksomhet fikk et driftsresultat i 1. kvartal på -18 
mill (31 mill) og tabellen over viser hvilke resultatenheter 
som inngår i annen virksomhet. 

Hafslund Infratek hadde salgsinntekter i 1. kvartal på 293 
mill (305 mill), en nedgang på 4 prosent relativt til fjoråret. 
1. kvartal er preget av sesongmessige variasjoner og er et 
kvartal med tradisjonelt lavt aktivitetsnivå. Stabile 
værforhold gav færre beredskapsoppdrag, bedret 
prosjektkontroll resulterte i høy andel sluttførte prosjekter i 
4. kvartal og påkrevd ferieavvikling samt påsken forklarer 
nedgangen i salgsinntektene. Om lag 42 prosent av (39 
prosent) av salgsinntektene i 1. kvartal representerer 
salgsinntekter fra selskaper innen Hafslund konsernet. 
Driftsresultatet på 0 mill er påvirket av lavere 
aktivitetsnivå, kostnader knyttet til omprofilering og 
nyetablering innen fjernvarme og i Midt-Norge. Hafslund 
Infratek har som mål å bli en betydelig aktør i Midt-Norge 
innen bygging og drifting av infrastruktur. Konsernets 
ordreserve er god. Hafslund ASA har en eierandel på 64,6 
prosent i Hafslund Infratek ASA tilsvarende 27,6 millioner 
aksjer. Børskursen ved utgangen av kvartalet var 17 kroner 
per aksje, tilsvarende en markedsverdi på 469 mill for 
Hafslund sin eierandel.   

Annen fornybar energi fikk et driftsresultat på -6 mill i 1. 
kvartal og består av oppstarts,- og prosjektkostnader. Denne 
enheten består energigjenvinningsanlegget i Fredrikstad for 
avfallbasert brensel med en kapasitet på 66 000 tonn avfall 
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og et samlet volum på mellom 140 GWh og 170 GWH. 
Anlegget har hatt prøvedrift 1. kvartal og forventes å være i 
produksjon i løpet av 2. kvartal. Resultatet reflekterer for 
øvrig prosjektkostnader knyttet til de planlagte anleggene 
for energiutnytting av avfallsbasert brensel på Borregaard i 
Sarpsborg og en pelletsfabrikk på Averøya på Møre. 

 

Aksjonærer og aksjonærforhold 

Per 31. mars 2008: 

('000) A-
aksjer 

B-aksjer Sum Andel 

Oslo Kommune  67.525  37.343  104.868  53,7 % 

Fortum Forvaltning AS  37.853  28.706  66.559  34,1 % 

Østfold Energi AS 5.201  4  5.205  2,7 % 

MP Pensjon   1.564  1.564  0,8 % 
State Street Bank and Trust 
Co 

5 1.449  1.454  0,7 % 

JP Morgan Chase Bank   722  722  0,4 % 

Fidelity Funds   675  675  0,4 % 

Goldman Sachs Int. Equity 2  515  517  0,3 % 

Hafslund ASA - 440  440  0,2 % 

AS Herdebred 106 210  316  0,2 % 

Sum 10 største 110.692  71.628  182.320  93,4 % 

Andre aksjonærer 4.736  8.130  12.866  6,6 % 

Total 115.428 79.758  195.186  100 % 

  

Selskapet hadde 7 178 aksjonærer, hvorav de 10 største eide 
til sammen 93,4 prosent av aksjekapitalen per 31. mars 
2008. Hafslunds aksjer er notert på Oslo Børs. Børsverdien 
på 19,4 mrd ved utgangen av kvartalet legger til grunn en 
kurs på 100,5 kroner for A-aksjen og 97,75 kroner for B-
aksjen. Det ble omsatt 4,3 mill aksjer i 1. kvartal 2008. 

 

Utsikter 

Målet for selskapet i strategiperioden fram mot 2010 er å 
utvikle Hafslund til Norges ledende integrerte energiselskap 
basert på lønnsom og innovativ vekst. Strategien er femdelt; 
ved å øke satsingen på fornybar og alternativ energi; styrke 
posisjonen som en sentral infrastrukturaktør; fortsette 
videreutviklingen av Hafslund som ledende innen strøm og 

sikkerhet; aktivt delta i strategiske og markedsmessige 
endringer; og bidra til samfunnet rundt oss gjennom 
lønnsom forretningsdrift, en utviklende arbeidsplass og et 
godt omdømme. Det er styrets oppfatning at selskapet og 
dets ledelse innehar den nødvendige erfaring og kompetanse 
for å utvikle selskapet i vedtatt retning. 

Resultatene til kraftproduksjon og fjernvarme er i stor grad 
betinget av kraftprisutviklingen.  

Inntjeningen innen nettvirksomheten er sårbar overfor 
endringer i de offentlige reguleringene. Det nye 
nettreguleringsregime som ble innført i 2007 medfører en 
reduksjon i inntjeningen for nettvirksomheten sammenliknet 
med tidligere år. Med basis i vår tolkning av eksisterende 
lover og regelverk vil driftsresultatet for 2008 være på nivå 
med 2007.  

Arbeidet med å styrke kvaliteten i alle ledd har gitt positive 
utslag i form av kundevekst og økt kundetilfredshet. 
Konsernet skal forsette arbeidet med å forenkle produkter 
og forbedre kundebehandlingen. Styret anser 
markedsorganisasjonen for å være godt organisert for å 
møte konkurransen i strøm og sikkerhetsmarkedet. Det er i 
løpet av 2007 lagt et godt grunnlag for det videre arbeidet 
med å bedre Hafslunds omdømme.  

Som følge av at Hafslunds investering i REC 
markedsverdivurderes i regnskapet, vil Hafslunds resultat 
fremover i betydelig grad påvirkes av kursutviklingen til 
REC. Uroen i og nedgangen i finansmarkedene i begynnelsen 
av 2008 har således hatt betydelig negativ påvirkning på 
resultatet til Hafslund ved at verdien på investeringen i REC 
er redusert 9,4 mrd i løpet av 1. kvartal.  

Styret anser Hafslund godt rustet til å møte utfordringene 
konsernet står overfor i tiden fremover. Satsingen på 
fornybar og alternativ energi, utnyttelse av de komparative 
fortrinn konsernet har innen drift og utbygging av 
infrastruktur samt markedsposisjonen innen strøm og 
sikkerhet, gjør Hafslund godt posisjonert for å bli det 
ledende integrerte kraftselskapet. 

Styret mener det både forretningsmessig og finansielt er lagt 
et godt grunnlag for en positiv utvikling for Hafslund i 2008.  

  

Oslo, 6. mai 2008 

HAFSLUND ASA 

Styret 
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Resultat 
1. kvartal   Året 

2007 2008 NOK millioner 2007 2006 

2 819  3 257  Salgsinntekter 10 384  10 796  

2 576  (9 280) Resultat finansielle aktiva og tilknyttete selskap 12 469  10 883  

(1 645) (1 956) Kjøp av varer og energi (5 554) (6 106) 

(329) (357) Personalkostnader (1 348) (1 200) 

(211) (289) Andre driftskostnader (873) (893) 

3 210  (8 624) Driftsresultat før avskrivninger 15 078  13 480  

(200) (223) Avskrivninger (973) (740) 

3 010  (8 846) Driftsresultat 14 105  12 740  

(120) (135) Finanskostnader (468) (360) 

2 890  (8 981) Resultat før skatt og solgt virksomhet 13 637  12 380  

(140) (112) Skattekostnad (299) (730) 

2 750  (9 093) Resultat etter skatt 13 338  11 650  

2 748  (9 088) Majoritetens andel av resultat 13 342  11 658  

2  (5) Minoritetens andel av resultat (4) (8) 

14,09  (46,59) Resultat pr. aksje (NOK) 68,34  59,69  

 

 

Balanse 

NOK millioner 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007 

Immaterielle eiendeler 2 575 2 580 2 660 

Varige driftsmidler 17 411 17 440 17 264 

Finansielle anleggsmidler 10 936 20 086 10 405 

Fordringer og varer 3 060 2 969 2 243 

Bankinnskudd og lignende 610 393 4 684 

Eiendeler 34 592 43 468 37 259 

Egenkapital (majoritet) 18 717 27 836 20 652 

Egenkapital (minoritet) 102 99 23 

Avsetning for forpliktelser 2 849 2 780 2 672 

Langsiktig gjeld rentebærende gjeld 8 795 8 026 6 715 

Kortsiktig rentebærende gjeld 1 586 2 837 4 555 

Kortsiktig rentefri gjeld 2 544 1 890 2 642 

Gjeld og egenkapital 34 592 43 468 37 259 
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Kontantstrømanalyse 
                        1. kvartal Året 

NOK millioner 2008 2007 2007 

Resultat før skatt (8 981) 2 890  13 637  
Avskrivninger 223  200  973  

Resultateffekter justert for kontanteffekt 9 057  (2 772) (13 570) 

Endring arbeidskapital med mer 800  563  (735) 

Kontantstrøm fra driften (A) 1 099  881  305  

Drifts, -og ekspansjonsinvesteringer (209) (2 453) (3 421) 

Salg av driftsmidler og virksomhet 32  - 720  

Porteføljeendringer Venture med mer (172) 4 744  4 909  

Fri kontantstrøm fra investeringsaktiviteter (B) (349) 2 291  2 208  

Utbytte og kapitaltransaksjoner (22) - (3 236) 

Kontantstrøm til lånefinansiering (C) 728  3 172  (723) 

Netto rentebærende gjeld inn i perioden (10 102) (9 379) (9 379) 

Netto rentebærende gjeld ut av perioden (9 374) (6 207) (10 102) 

 

 

Egenkapitalavstemming 
        Per 1. kvartal Året 

Nok millioner 2008 2007 2007 

Egenkapital inngang til perioden             27 935                          17 575                          17 575  

Periodens resultat majoritetens andel              (9 088)                          2 749                          13 342  

Periodens resultat minoritetens andel                     (5)                                    1                                  (4) 

Endring minoritetsinteresser                      7                                     1                                  81  

Omregningsdifferanser                      2                                   (1)                                 (2) 

Verdijustering mot egenkapital ved overgang til datterselskap                                354                               354  

Endring beholdning egne aksjer                   (21)                                 (21) 

Utbytte                     -                           (3 458) 

Andre egenkapitaleffekter                    (11)                                 (4)                                68  

Egenkapital ved utgangen av perioden                18 819                         20 675                         27 935  
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Noter til regnskapet    

1) Rammeverk og vesentlige regnskapsprinsipper 
Konsernregnskapet for 1. kvartal 2008, avsluttet per 31. mars 2008, er utarbeidet etter regnskapsprinsippene i IFRS 
(International Financial Reporting Standard) og består av Hafslund ASA og dets tilknyttete selskaper og datterselskaper. 
Delårsregnskapene avlegges i henhold til IAS 34 Interim Financial Reporting. Delårsregnskapene gir ikke informasjon i samme 
omfang som et årsregnskap og må derfor sees i sammenheng med konsernets årsregnskap for 2007. Anvendte 
regnskapsprinsipper i delårsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 1 i konsernets årsregnskap for 2007. 
Konsernregnskapet for 1. kvartal 2008 er ikke revidert.  

2) Driftsresultat - betydelige poster  
Eierandelen i REC representerer en betydelig investering for konsernet. Hafslund eier 70,4 mill aksjer i selskapet. 
Investeringen balanseføres til markedsverdi, representert ved børsverdi, i regnskapet til Hafslund konsernet. Verdiutviklingen 
på aksjene blir regnskapsført som resultat fra finansielle aktiva og tilknyttete selskap. Resultatet til Hafslund vil også 
fremover i betydelig grad kunne påvirkes av verdiutviklingen i REC. I løpet av 1. kvartal 2008 har børskursen blitt redusert fra 
276 kroner per aksje til 142 kroner per aksje ved utgangen av 1. kvartal 2008. Dette medfører en negativ verdiutvikling på 
9,4 mrd som er regnskapsført i konsernet. Investeringen er regnskapsført til 10,0 mrd per 31. mars 2008. Per 2. mai har 
børskursen økt til 173,5 kroner per aksjen, hvilket innebærer en verdistigningen på 2,2 mrd hittil i 2. kvartal 2008.  

3) Segmentinformasjon 
1. kvartal          Året 

2007 2008 NOK millioner 2007 2006 

183  208  Kraftproduksjon 635  1 146  

236  273  Fjernvarme 562  31  

823  843  Nett 3 194  3 305  

87  64  Telekom 314  229  

1 180  1 513  Strømsalg 3 629  4 852  

65  64  Sikkerhet Privat 260  256  

30  122  Venture 282  53  

214  170  Annen virksomhet /elimineringer 1 507  923  

2 819  3 257  Sum salgsinntekter 10 384  10 796  

141  135  Kraftproduksjon 407  888  
76  97  Fjernvarme 15  6  

120  84  Nett 356  628  

4  (4) Telekom 12  29  

120  117  Strømsalg 268  175  

(6) 7  Sikkerhet Privat 17  13  

2 524  (9 265) Venture 12 239  10 537  

31  (18) Annen virksomhet / elimineringer 791  465  

3 010  (8 846) Sum driftsresultat 14 105  12 740  

 

 

 

 

4) Nettvirksomhet – inntektsramme og mer/mindreinntekt 
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I henhold til IFRS er det knyttet spesielle regnskapsprinsipper til nettleie. Nettleien inntektsføres på faktureringstidspunktet. 
Inntektsført beløp det enkelte år tilsvarer periodens leverte volum avregnet til den til enhver tid fastsatte tariff. Mer-
/mindreinntekt, som er forskjellen mellom fakturert inntekt og tillatt inntektsramme fra NVE, defineres i henhold til IFRS 
som en regulatorisk gjeld/eiendel som ikke kvalifiserer til balanseføring. Dette begrunnes med at det ikke er inngått 
kontrakt med en bestemt kunde, og at fordringen i teorien er betinget av en framtidig leveranse. Inntekten det enkelte år 
kan derfor avvike i forhold til inntektsnivået som tillates av regulator (NVE). Tariffene styres ut i fra formålet om at den 
årlige inntekten over tid skal være i samsvar med tillatt inntektsnivå.  Resultatet for 1. kvartal 2008 tilnettvirksomheten 
inkluderer en merinntekt på 22 mill utover hva som er mottatt inntektsrammevarsel for 2008 fra NVE. Ved utgangen av 2007 
hadde Hafslund Nett AS en gjenstående mindreinntekt på 57 mill, med en merinntekt i 1. kvartal 2008 på 22 mill, er 
gjenstående mindreinntekt 37 mill per 31. mars 2008. 

 

5) Rentebærende lån og kreditter 
Hafslund ASA har emittert et nytt 10 års obligasjonslån med fast rente 6,11 prosent. Første transje av lånet er på 740 mill, 
mens lånets totalramme er 1 000 mill. Hafslunds største aksjonær, Oslo kommune, er eneste investor i første transje. Lånet 
er børsnotert, og det er inngått låneavtale med Norsk Tillitsmann. 
 
Per 31. mars 2008 var regnskapsført verdi av låneporteføljen 10 311 mill, hvorav 8 723 mill er langsiktig gjeld, 508 mill er 
første års forfall vist som kortsiktig gjeld og 1 080 mill er kortsiktig gjeld. Endring i virkelig verdi på lån og derivater i 1. 
kvartal har gitt en positiv resultateffekt på 16 mill som hovedsaklig skyldes en svak økning i markedsrenten (inkl Hafslunds 
kredittspread) på mellom 5 og 35 basispunkter. Endring i virkelig verdi på lånene, 17 mill, resultatføres som finansinntekter, 
mens verdiendring på rentederivater, -1 mill, resultatføres som Resultat finansielle aktiva og tilknyttete selskap. Låne- og 
derivatporteføljen har en fordeling på fast og flytende rente på vel 33/67. Konsernet har ikke finansielle covenants knyttet 
til noen låneavtale.  
 

6) Driftsmidler  
Det er per 1. kvartal blitt investert for 190 mill i driftsmidler. Av dette er 185 mill ordinære driftsinvesteringer, mens 5 mill 
er driftsmidler anskaffet ved oppkjøp av virksomhet.  

 

7) Betingete utfall – Pensjonsforpliktelser for tidligere ansatte/pensjonister i nettvirksomheten 
Hafslund har mottatt henvendelse fra Kommunal Landspensjonskasse (KLP) som hevder at Hafslund har ansvaret for 
pensjonsforpliktelser knyttet til i alt 597 personene som er tidligere ansatte/pensjonister i nettselskaper som i dag er en del 
av Hafslund Nett. En foreløpig aktuarberegning viser at dette tilsvarer en netto pensjonsforpliktelse på 95 mill, tilsvarende 
brutto pensjonsforpliktelse på 254 mill og premiereserve på 159 mill. Som en del av dette har KLP fremmet krav overfor 
Hafslund om å dekke reguleringspremie med i alt 15 mill for årene 2005 til 2007.  Kravet om reguleringspremie er knyttet til 
kollektive pensjonsavtaler som er sagt opp overfor KLP fra 2003 og tidligere. KLP har i perioden etter at avtalene ble sagt 
opp ikke vært tydelige på det økonomiske ansvaret og om det foreligger noe kundeforhold med Hafslund og de virksomheter 
som Hafslund har overtatt. Det er videre uklart hvorvidt Hafslund faktisk har overtatt ansvaret for de historiske 
pensjonskravene i forbindelse med overtakelsen av i alt 8 nettselskaper. Hafslund har igangsatt arbeid med å klarlegge de 
faktiske forhold som er knyttet til grunnlaget for pensjonsforpliktelsene og KLPs krav. Som følge av stor usikkerhet både 
knyttet til kravets rettslige berettigelse og hvorvidt Hafslund faktisk har overtatt arbeidsgiveransvaret for hele eller deler av 
de personer som kravet omfatter, er det regnskapsmessig ikke foretatt en avsetning for denne mulige forpliktelsen ved 
utgangen av 1. kvartal 2008. 
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Kvartalsinformasjon for konsernet 

Resultat 

NOK millioner 1.kv.08 4.kv.07 3.kv.07 2.kv.07 
1. kv. 

07 
4. kv. 

06 
3. kv. 

06 
2. kv. 06 1. kv. 06 

Salgsinntekter 3 257  3 857  1 667  2 041  2 819  3 104  2 308  2 386  2 997  
Resultat finansielle aktiva og tilknyttete 
selskap 

(9 280) 1 978  1 314  6 601  2 576  1 632  1 199  7 215  838  

Kjøp varer og energi (1 956) (2 163) (758) (988) (1 645) (1 817) (1 150) (1 262) (1 878) 

Personalkostnader (357) (400) (298) (321) (329) (392) (262) (271) (275) 

Andre driftskostnader (289) (255) (183) (224) (211) (303) (195) (194) (200) 

Driftsresultat før avskrivninger (8 624) 3 017  1 742  7 109  3 210  2 224  1 901  7 873  1 482  

Avskrivninger (223) (344) (231) (198) (200) (196) (200) (175) (169) 

Driftsresultat (8 846) 2 673  1 511  6 911  3 010  2 028  1 701  7 698  1 313  

Finanskostnader (135) (175) (117) (56) (120) (101) (85) (89) (85) 

Resultat før skatt og solgt virksomhet (8 981) 2 498  1 394  6 855  2 890  1 927  1 616  7 610  1 228  

Skattekostnad (112) 17  (47) (128) (140) (241) (161) (170) (157) 

Periodens resultat (9 093) 2 515  1 346  6 727  2 750  1 686  1 454  7 439  1 071  

Majoritetens andel av resultat (9 088) 2 524  1 348  6 722  2 748  1 691  1 454  7 442  1 071  

Minoritetens andel av resultat (5) (9) (2) 5  2  (5) 0  (2) (1) 

Resultat pr. aksje (NOK) (46,59) 12,89  6,90  34,46  14,09  8,64  7,45  38,11  5,49  

 

 

Balanse 

NOK millioner 31.03.08 31.12.07 30.09.07 30.06.07 31.03.07 31.12.06 30.09.06 30.06.06 31.03.06 

Immaterielle eiendeler 2 575 2 580 2 635 2 662 2 660 2 098 2 064 2 059 2 024 

Varige driftsmidler 17 411 17 440 17 582 17 436 17 264 14 362 14 298 14 288 14 260 

Finansielle eiendeler 10 936 20 086 18 229 16 913 10 405 12 966 11 518 10 282 3 138 

Fordringer og varer 3 060 2 969 1 619 1 580 2 243 2 423 1 855 1 800 2 818 

Bankinnskudd og lignende 610 393 97 288 4 684 1 119 366 415 406 

Eiendeler 34 592 43 468 40 163 38 880 37 259 32 969 30 101 28 843 22 646 

Egenkapital (majoritet) 18 717 27 836 25 292 23 967 20 652 17 553 15 881 14 416 7 456 

Egenkapital (minoritet) 102 99 49 30 23 21 20 19 19 

Avsetning for forpliktelser 2 849 2 780 2 734 2 730 2 672 2 082 1 968 1 900 1 930 

Langsiktig rentebærende gjeld 8 795 8 026 7 268 7 625 6 715 7 023 6 193 6 199 7 048 

Kortsiktig rentebærende gjeld 1 586 2 837 2 906 2 707 4 555 4 247 4 308 4 704 4 044 

Kortsiktig rentefri gjeld 2 544 1 890 1 914 1 820 2 642 2 042 1 730 1 605 2 148 

Gjeld og egenkapital 34 592 43 468 40 163 38 880 37 259 32 969 30 101 28 843 22 646 
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Kontantstrømanalyse 

NOK millioner 1.kv.08 4.kv.07 3.kv.07 2.kv.07 1. kv. 07 

Resultat før skatt 
                  (8 

981) 
                   2 498                      1 394                    6 855                      2 890  

Avskrivninger                       223                        344  
  

231  
  

198  
                        200  

Resultateffekter justert for kontanteffekt                    9 057  
                  (2 

661) 
                  (1 295)                 (6 842)                   (2 772) 

Endring arbeidskapital med mer                       800  
                  (1 

268) 
  

(16) 
  

(14) 
                        563  

Kontantstrøm fra driften (A)                     1 099  
                  (1 

087) 
  

315  
  

197  
  

881  
Drifts- og ekspansjonsinvesteringer                     (209)                     (297)                      (322)                    (349)                   (2 453) 
Kapitalfrigjøring salg driftsmidler og 
virksomhet 

  
32  

                      698                             -  
  

22  
                            -  

Porteføljeendringer Venture med mer 
  

(172) 
  

112  
  

(17) 
  

70  
                    4 744  

Kontantstrøm fra investeringsaktiviteter 
(B) 

                    (349) 
  

513  
                     (339)                    (257)                      2 291  

Utbytte og kapitaltransaksjoner 
  

(22) 
                      239  

  
(18) 

                (3 457)                             -  

Kontantstrøm til lånefinansiering (C)                       728                      (335)                        (43) 
                 (3 

517) 
                     3 172  

Netto rentebærende gjeld inn i perioden                 (10 102)                  (9 767)                  (9 724)                 (6 207)                   (9 379) 
Netto rentebærende gjeld ut av 
perioden 

                 (9 374)                 (10 102)                  (9 767)                 (9 724)                   (6 207) 
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Segmentinformasjon 

NOK millioner 1. kv. 08 4. kv. 07 3. kv. 07 2. kv. 07 1. kv. 07 4. kv. 06 3. kv. 06 2. kv. 06 1. kv. 06 

Kraftproduksjon 208  196  97  160  183  355  327  293  170  

Fjernvarme 273  216  45  65  236  8  2  5  16  

Nett 843  885  656  831  823  887  679  813  926  

Telekom 64  74  65  87  87  89  78  39  23  

Strømsalg 1 513  1 424  423  602  1 180  1 476  901  971  1 504  

Sikkerhet Privat 64  64  65  66  65  66  62  62  67  

Venture 122  127  70  55  30  37  4  12  0  

Annen virksomhet / elimineringer 170  871  246  176  214  187  255  192  290  

Sum salgsinntekter 3 257  3 857  1 667  2 041  2 819  3 104  2 308  2 386  2 997  

Kraftproduksjon 146  130  65  103  152  320  215  251  145  

Fjernvarme 129  57  (5) 1  98  3  (1) 2  5  

Nett 218  166  189  281  249  211  250  331  349  

Telekom 9  9  17  15  14  11  26  14  9  

Strømsalg 119  47  39  68  122  76  21  38  49  

Sikkerhet Privat 22  23  25  20  10  7  22  13  18  

Venture (9 260) 1 914  1 295  6 517  2 525  1 306  1 262  7 189  784  

Annen virksomhet / elimineringer (7) 672  116  103  41  290  106  36  122  
Sum driftsresultat før 
avskrivninger 

(8 624) 3 017  1 742  7 109  3 210  2 224  1 901  7 873  1 482  

Kraftproduksjon 135  119  55  92  141  306  203  242  137  

Fjernvarme 97  19  (59) (21) 76  2  (2) 1  5  

Nett 84  11  70  155  120  83  122  202  221  

Telekom (4) (2) 7  4  4  3  16  6  3  

Strømsalg 117  45  37  66  120  73  18  36  47  

Sikkerhet Privat 7  7  10  5  (6) (15) 13  4  11  

Venture (9 265) 1 906  1 292  6 517  2 524  1 305  1 262  7 187  784  

Annen virksomhet / elimineringer (18) 568  100  92  31  271  68  20  106  

Sum driftsresultat (8 846) 2 673  1 511  6 911  3 010  2 028  1 701  7 698  1 313  
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Beskrivelse av resultatenhetene 

> Konsernet 
Hafslund er landets ledende integrerte energiselskap og 
et av de største børsnoterte kraftkonsernene i Norden. 
Konsernet opererer i det alt vesentlige innenfor det 
norske markedet og rapporterer innen følgende 
virksomhetsområder: 

> Kraftproduksjon 
Hafslund eier og driver ni elvekraftverk i nedre Glomma- 
og Lågenvassdraget, med en samlet årlig 
middelproduksjon på 2 949 GWh. Hafslunds produksjon 
følger vannføringen i elva og har en magasinkapasitet på 
rundt 16 prosent av årlig tilsig. 

> Fjernvarme  
Består av Viken Fjernvarme AS og distribuerte 1 064 GWh 
til om lag 3 400 kunder i Oslo og Akershus i 2007.  

> Annen fornybar energi 
Innen annen fornybar energi er biobrenselanlegget i 
Fredrikstad satt i prøvedrift og vil ha en årlig 
produksjonskapasitet på ca 160 GWh. Byggingen av et 
nytt energigjenvinningsanlegg hos Borregaard i Sarpsborg 
med en årlig produksjonskapasitet på ca. 30 MW 
planlegges ferdigstilt 1. halvår 2010. Videre inngår 
planleggingen av en pelletsanlegg på Averøya med en 
årlig produksjonskapasitet på 450 000 tonn.   

> Nettvirksomheten 
Nettvirksomheten eier og drifter strømnettet i Asker, 
Bærum, Oslo, Romerike samt deler av Follo og Østfold. 
Samlet utgjør Hafslund Nett det største nettselskapet i 
Norge med ca. 533 000 nettkunder.  

> Telekom 
Hafslund Telekom bygger og leier ut mørk fiber på 
østlandsområdet. Selskapets fibernett strekker seg fra 
Larvik rundt oslofjorden til Halden. Selskapet leverer også 
tjenester innen internett, bedriftsnett og telefoni. 
Selskapets kunder er bedrifter, offentlige virksomheter, 
teleoperatører og borettslag. Hafslund Telekom eier og 
leier i overkant av 2 000 km fibernett. 

> Sikkerhet Privat 
Sikkerhet Privat selger og drifter boligalarmer til 
privatmarkedet og hadde ved utgangen av 2007 76 100 
boligalarmkunder. 

> Strøm  
Strøm leverer strøm til privatmarkedet og 
bedriftsmarkedet og består av selskapene Hafslund 
Strøm, NorgesEnergi, Fredrikstad Energisalg, Hallingkraft 
og Røyken Kraft (51 prosent). Ved utgangen av 2007 
hadde Strøm 618 000 strømkunder, hvorav 564 000 var 
kunder i privatmarkedet. Samlet solgt volum i 2007 var 12 
762 GWh, hvorav 8 207 GWh gjaldt privatmarkedet. 

> Venture 
Hafslund Venture er konsernets investerings- og 
utviklingsselskap innen områder som ligger nært opp til 
Hafslunds virksomhet, først og fremst fornybar energi og 
energirelaterte tjenester og teknologi. Hafslund Venture 
eier 14,25 prosent i det børsnoterte solenergiselskapet 
Renewable Energy Corporation ASA.  

> Finansiell kalender 

Rapport 1. kvartal - 6. mai 2008 

Generalforsamling – 6. mai 2008 

Rapport 2. kvartal – 17. juli 2008 

Rapport 3. kvartal – 28. oktober 2008 

 

> Adresse 

Hafslund ASA 

Drammensveien 144, Skøyen 

N-0247 Oslo 

Telefon + 47 22 43 50 00, Telefaks + 47 22 43 51 69 

www.hafslund.no    

E-post: firmapost@hafslund.no 

 


