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Hafslund – hovedpunkter i 2. kvartal 2005

• Driftsresultat på 492 mill – en økning på 135 mill (38 prosent).

• Resultat etter skatt på 255 mill – en økning på 191 mill.

• Salg av Mjøskraft ga en gevinst på 68 mill og frigjør kapital på 612 mill. 

• Egenkapitalavkastning på 15,5 prosent p.a. (5,8 prosent p.a.)

• Høy kontantstrøm og slankere balanse gjennom kvartalet.

           2. kvartal.                  1. halvår Året

2004 2005 Resultat - millioner kroner 2005 2004 2004

1.928 2.015 Driftsinntekter 4.359 4.401 8.471

527 656 Driftsresultat før avskrivninger 1.266 1.105 2.103

357 492 Driftsresultat 936 764 1.409

173 332 Resultat før skatt 632 375 732

64 255 Resultat etter skatt 488 176 412

Kapitalforhold - millioner kroner

20.980 20.157 Totalkapital 20.157 20.980 20.904

6.262 6.263 Egenkapital 6.263 6.262 6.372

30 % 31 % Egenkapitalandel (%) 31 % 30 % 30 %

10.663 9.482 Netto rentebærende gjeld 9.482 10.663 10.341

Kroner per aksje

0,31 1,33 Resultat 2,51 0,86 2,02

1,24 2,15 Kontantstrøm 4,19 2,64 5,66

Nøkkeltall

820 827 Kraftproduksjon Norge (GWh) 1.407 1.355 2.895

2.121 2.246 Strømsalg (GWh) 6.140 5.872 10.985
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RESULTAT 2. KVARTAL  2005

Tall i NOK der ikke annet er spesifisert. Fra 2005 presenterer 
Hafslund regnskapet etter nye internasjonale regnskapsregler 
(IFRS). Sammenlignbare tall for 2004 baseres på IFRS og er 
oppgitt i parentes. 

Konsernets resultat etter skatt ble 255 mill (64 mill), en forbedring 
på 191 mill fra fjoråret. Dette gir en egenkapitalavkastning på 15,5 
prosent p.a. (5,8 prosent p.a.). Resultat per aksje ble 1,33 kroner 
(0,31 kroner), som også tilsvarer utvannet resultat per aksje. 

Det gode resultatet skyldes god drift gjennom hele konsernet, 
gevinst fra salg av engasjementet i Mjøskraft og positiv  
verdiutvikling innenfor ventureinvesteringene. 

Driftsresultatet ble 492 mill (357 mill), noe som er en 
resultatforbedring på 135 mill sammenlignet med 2. kvartal 2004. 
Dette tilsvarer en forbedring på 38 prosent. De kapitalkrevende 
enhetene nett og kraftproduksjon viser fortsatt rekordhøye 
resultater. Strømsalg og sikkerhet har en resultatfremgang på 41 
mill sammenlignet med fjoråret og sikkerhet viser for første gang 
et samlet positivt driftsresultat. Konsernets ventureinvesteringer 
viser fortsatt en god verdiutvikling og samlet resultatet fra aksjer 
med mer ble 99 mill i kvartalet, noe som er en forbedring på 46 
mill.

Resultatutviklingen innenfor Sikkerhet er som forventet. 
Driftsresultat ble 9 mill (-26 mill). Dette er en resultatforbedring 
på 10 mill sammenlignet med 1. kvartal 2005. 
Resultatfremgangen skyldes en kombinasjon av økt kundemasse 
innefor boligalarm, økte inntekter i bedriftsmarkedet, samt bedre 
kapasitetsutnyttelse.

Konsernets ventureinvesteringer viser fortsatt en god 
verdiutvikling. Resultatet fra aksjer med mer på 99 mill i 
kvartalet, er en forbedring på 46 mill sammenlignet med fjoråret. 
Det er hovedsakelig investeringene i REC, Scudder og Fesil som 
bidrar til resultatet. 

Samlede finanskostnader ble 160 mill i kvartalet (185 mill),  en
reduksjon på 25 mill mot fjoråret. Reduksjonen skyldes  lavere 
rentebærende gjeld og effektiv rente, samt positiv utvikling 
knyttet til rentesikringen  som følge av overgangen til IFRS. 

Konsernets skattekostnad ble 77 mill i kvartalet og inkluderer en 
grunnrenteskatt på 30 mill i kraftproduksjonsvirksomheten. Til 
tross for dette er konsernets effektive skatteprosent på 23 prosent 
(62 prosent). Dette skyldes at resultater fra aksjeinvesteringer og 
gevinst ved salg av Mjøskraft er skattefrie, samt at goodwill  
regnskapsmessig ikke avskrives etter IFRS.   

Kontantstrøm – investeringer - kapitalforhold

Det har vært høy kontantstrøm og der til reduksjon av balansen 
gjennom kvartalet. Kontantstrøm til reduksjon av netto 
rentebærende gjeld og utbytte ble 1 052 mill.  2. kvartal er normalt 
et kvartal som frigjør likviditet i forbindelse med innbetaling av 
kundefordringer fra salg gjennomført i 1. kvartal. Den store 
kapitalfrigjøringen skyldes også salget av Mjøskraft, som 
hensyntatt bortfall av netto rentebærende fordringer på 100 mill 
som var konsolidert inn fra Mjøskraft, reduserer netto 
rentebærende gjeld på 512 mill.        

Utbytte på 243 mill er utbetalt i kvartalet og hensyntatt dette er 
netto rentebærende gjeld redusert med 859 mill i kvartalet. Netto 
rentebærende gjeld er 9,5 mrd ved utgangen av 1. halvår, noe som 
er 1,2 mrd lavere enn ved utgangen av 1. halvår 2004. 

Totalkapitalen var 20,1 mrd og egenkapitalandelen 31,1 prosent 
ved utgangen av kvartalet. Totalkapitalen er redusert med 1,5 mrd 
i løpet av 2. kvartal. 

    Resultatutvikling 2. kvartal
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Nett- og entreprenørvirksomhetene viser et samlet driftsresultat 
på 324 mill, en forbedring på 43 mill fra 2. kvartal 2004. Dette 
inkluderer gevinst fra salg av Mjøskraft på 68 mill. 

Kraftproduksjonsvirksomheten fikk et driftsresultat på 108 mill 
(132 mill).  Driften er på samme nivå som fjoråret. Resultatet er 
imidlertid belastet med 25 mill i opsjonspremier vedrørende 
sikring av produksjonen i 2006 som følge av overgangen til 
IFRS. Kraftproduksjonen i kvartalet ble 827 GWh, noe som er på
linje med fjoråret. Dette er 5 prosent lavere enn 
middelproduksjonen, noe som skyldes senere smelting av snøen i 
høyfjellet. Oppnådd salgspris er tilnærmet på samme nivå som 
fjoråret. 

Strømsalg fikk et driftsresultat på 5 mill  (-1 mill), en forbedring 
på 6 mill i forhold til fjoråret. Resultatet anses tilfredsstillende 
sett i forhold til mindre solgt strøm ut fra sesongsvingninger. 

Utvikling netto rentebærende gjeld
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VIRKSOMHETENE OG DRIFTSFORHOLD

Nett

NOK millioner 2.kv.05 2.kv.04 1.Η.05 1.H.04
Driftsinntekter 882 854 1.775 1.744
Driftsresultat før avskriv. 426 422 774 785
Driftsresultat 293 279 504 497
Investeringer 63 60 128 94

Kraftproduksjon

NOK millioner 2.kv.05 2.kv.04 1.H.05 1.H.04
Driftsinntekter 163 186 298 328
Driftsresultat før avskriv. 118 145 216 253
Driftsresultat 108 132 198 230
Salgspris (øre/kWh) 22,5 23,0 21,9 24,1

Entreprenør

NOK millioner 2.kv. 05 2.kv. 04 1.Η.05 1.H.04
Driftsinntekter 169 172 354 335
Driftsresultat før avskriv. 36 6 55 3
Driftsresultat 31 2 45 (6)
Netto driftsmargin 19 % 1 % 13 % -2 %

* Gjennomsnittlig produsert volum de siste ti årene

Virkelig produksjon mot middelproduksjon
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Drift Inves te ringer

Området består av Hafslund Entreprenør As, Hafslund Installasjon 
AS, Hafslund Elsikkerhet AS og Hafslund Tokom AS. 
Driftsresultat før avskrivninger for entreprenørvirksomhetene i 
kvartalet ble 36 mill (6 mill). Driftsresultatet ble 31 mill (2 mill).

Kvartalet gjenspeiler høy aktivitet i markedet og gode resultater for 
alle selskapene innenfor området.

Driftsresultat før avskrivninger for kraftproduksjon i 2. kvartal ble 
118 mill (145 mill). Driftsresultatet ble 108 mill (132 mill). 

Resultatet er negativt påvirket med 25 mill som følge av 
sikringsinstrumenter som vurderes til markedsverdi over resultatet.

Kraftproduksjonen i Norge var på 827 GWh, noe som var 5 
prosent under normalnivået og på nivå med fjoråret. Volumveid 
oppnådd salgspris var 22,5 øre/kWh (23,0 øre/kWh). Tilsvarende 
spotpris var 23,2 øre/kWh (24,5 øre/kWh).

Driftsresultat før avskrivninger for nettvirksomheten i 2. kvartal 
ble 426 mill (422 mill). Driftsresultatet ble 293 mill og er en 
forbedring på 14 mill. Samlede investeringer var 63 mill (60 mill).

Mjøskraft ble solgt i april for 612 mill med en gevinst på 68 mill. 
Endrede rammevilkår som effektiviseringskrav, rente og 
inflasjonsjustering samt bortfall av inntektsramme for Mjøskraft 
har medført en inntektsreduksjon på 60 mill i forhold fjoråret. 

Kostnadsbasen er redusert med 20 mill i forhold til fjorårets 
kvartal. Dette skyldes dels normalisert aktivitet innen linjerydding 
og dels effektivisering av underliggende drift.

Effektiv drift av nettet kommer kundene til gode i form av lave 
nettariffer. Hafslund Nett har blant landets laveste nettariff per 
kWh (eks. merverdiavgift).

Med basis i gjeldende produksjonsprognoser og nåværende 
magasin- og ressurssituasjon forventes produksjon for året å bli i 
overkant av 2900  GWh
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Strømsalg

NOK millioner 2.kv. 05 2.kv. 04 1.Η.05 1.H.04
Driftsinntekter 595 636 1.565 1.743
Driftsresultat før avskriv. 6 0 73 71
Driftsresultat 5 (1) 71 69
Strømsalg (GWh) 2.246 2.121 6.140 5.872

Sikkerhet

 
NOK millioner 2.kv. 05 2.kv. 04 1.H.05 1.H.04
Driftsinntekter 146 123 269 246
Driftsresultat før avskriv. 20 (22) 26 (54)
Driftsresultat 9 (26) 8 (65)
Antall kunder  75.100 65.000

Driftsresultat før avskrivninger for strømsalg ble 6 mill (0 mill) i 
2. kvartal. Driftsresultatet ble 5 mill (-1 mill). 

Driftsresultatet er negativt påvirket med 6 mill (0 mill) grunnet 
verdivurdering av sikringsporteføljen til markedspris ved 
rapporteringstidspunktet. 

Hafslund har inngått avtale om kjøp av majoritetsposisjon i 
Hallingkraft AS (76 prosent). Hallingkraft er et sluttbrukerselskap 
som driver med omsetning av strøm til sluttkunder i hele Norge. 
Selskapet er hjemmehørende på Ål i Hallingdal, og har en 
kundebase på i overkant av 32 000 kunder. Avtalen har en verdi 
på ca 13,4 mill. 

Som følge av Hafslund konsernets salg av engasjementet i 
Mjøskraft, er strømkundene til Mjøskraft Strøm ute av porteføljen 
fra 1. mai 2005. Kundeantallet i Mjøskraft Strøm var ved 
salgstidspunktet på ca 43 000. Salget førte til et regnskapsmessig 
nullresultat.

Resultatet innenfor sikkerhet er som forventet. Driftsresultat før 
avskrivninger ble 20 mill (-22 mill) i kvartalet. Driftsresultatet ble 
9 mill, noe som er en resultatforbedring på 10 mill sammenlignet 
med 1. kvartal 2005. Resultatfremgangen skyldes en kombinasjon 
av økt kundemasse innenfor boligalarm, økte inntekter i 
bedriftsmarkedet, samt høyere kapasitetsutnyttelse.

Omsetningen økte fra 123 mill i 2. kvartal 2004 til 146 mill i 
2005. Omsetningen fordeler seg med 59 mill innen privatmarkedet 
og 87 mill i bedriftsmarkedet.

Driftsresultat før avskrivninger
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Hafslund Sikkerhet Privat fikk et driftsresultat på 8 mill (-18 mill) i 
2. kvartal. Totalt antall boligalarmkunder var 75 100 ved utgangen 
av kvartalet, en økning på 15 prosent i forhold til  2. kvartal 2004.

Strømsalg - solgt volum
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Samlet solgt volum i kvartalet ble 2,2 TWh, en økning på 0,1 
TWh i forhold til fjorårets kvartal. Økningen skyldes en 
kombinasjon av flere kunder  og høyere forbruk per kunde. 

Driftsinntektene var i andre kvartal på 595 mill (636 mill). 
Nedgangen har sammenheng med lavere kraftpriser sammenlignet 
med 2. kvartal 2004.

Kundevekst
Hafslund Sikkerhet Privat
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Hafslund Sikkerhet Bedrift fikk et driftsresultat i balanse (-3 mill) 
i 2 kvartal. Veksten innen bedriftsmarkedet fortsetter. Flere store 
kontrakter er igangsatt både innen verditransport og vakthold. I 
tillegg viser salget av høysikkerhetsløsninger en positiv utvikling. 
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Øvrig virksomhet

NOK millioner 2.kv.05 2.kv.04 1.Η.05 1.H.04
Aksjer, ts, med mer 99 53 240 127
Stabsfunksjoner (30) (74) (57) (112)
Annet (18) (4) (60) 31
Driftsresultat før avskriv. 51 (25) 123 46
Driftsresultat 44 (29) 110 40

Driftsresultat før avskrivninger for øvrig virksomhet ble 51 mill i 
kvartalet. Dette er en resultatforbedring på 76 mill sammenlignet 
med fjoråret. Resultatfremgangen skyldes redusert kostnadsbase 
innenfor stabs- og støttefunksjoner og positiv verdiutvikling 
innenfor aksjeinvesteringene. 

Resultat fra venture investeringene, tilknyttede selskaper og andre 
finansinntekter var 99 mill i kvartalet, noe som er en økning på 46 
mill mot fjoråret. Det er investeringene i REC, Scudder og Fesil 
som bidrar til det gode resultatet. Aksjene i REC er  verdsatt til 
150 kroner per aksje i balansen ved utgangen av 1. halvår.    

Sammenlignet med fjoråret er aktivitetene og kostnadsbasen til 
konsernets sentrale stabs,- og støttefunksjoner redusert. Dette  
gjenspeiler seg i driftsresultatet før avskrivninger på –30 mill for  
kvartalet, noe som er en resultatforbedring på 44 mill  
sammenlignet med fjorårets kvartal.  

Resultatføring av CPO i 2004

For å opprettholde sammenlignbarheten i resultatet mellom 2004 
og 2005 ble akkvisisjonskostnader (CPO) i 2004 på 136 mill (etter 
NGAAP) balanseført og avskrevet over 5 år i børsmeldingen 
vedrørende overgangen til IFRS. Ved en nærmere forståelse av 
IFRS kan dette ikke balanseføres og avskrives i 2004, men 
resultatføres direkte. Dette i motsetning til at 
akkvisisjonskostnader i 2005 som  balanseføres og avskrives over 
5 år.  Resultater for sikkerhet i 2004 er derfor omarbeidet.  

AKSJONÆRFORHOLD 30. JUNI 2005
(i tusen) A-aksjer B-aksjer Sum Andel
Oslo Kommune 40.498   27.974   68.472    35,1 %
Fortum Forvaltning AS 37.853   28.706   66.559    34,1 %
Oslo Kommune Holding AS 27.027   9.369     36.396    18,6 %
Østfold Energi AS 5.201     4            5.205      2,7 %
Odin Norge 229        1.361     1.590      0,8 %
MP Pensjon -         1.564     1.564      0,8 %
Odin Norden 285        1.217     1.502      0,8 %
JP Morgan Chase Bank 680        680         0,3 %
Hafslund ASA 598        598         0,3 %
VPF DnB NORD Norge (IV) 6            530        536         0,3 %
Sum 10 største 111.099 72.003   183.102  93,8 %
Andre aksjonærer 4.366     7.755     12.121    6,2 %

ANSATTE 30.06.05 31.03.05 31.12.04 31.12 03

Nett 177 198 205          284        
Kraftproduksjon 20 20 20            20          
Entreprenør 475 616 602          652        
Strøm 228 245 261          259        
Sikkerhet 1.597 1.547 1.484       1.102     
Annet 276 303 310          231        

Totalt 2.773      2.929       2.882       2.548     

Selskapet hadde 7 880 aksjonærer, hvorav de 10 største eide til 
sammen 93,8% av kapitalen, ved utgangen av første halvår 2005. 
Hafslunds aksjer er notert på Oslo Børs. Hafslunds børsverdi var 
ved utgangen av juni 8,9 milliarder. Det ble handlet 1,1 mill aksjer i 
2. kvartal.

HENDELSER

Mjøskraft – salg 

Hafslund har solgt sin eierandelene i Mjøskraft AS (54 prosent) og 
Mjøskraft Strøm AS (46 prosent) med virkning fra 1. mai 2005, 
for en samlet salgssum på 612 mill. Salget gav en 
regnskapsmessig gevinst på 68 mill i 2. kvartal og har gitt  samlet 
avkastning i eierperioden på 180 mill.  

Salget av Mjøskraft har redusert antall ansatte innenfor nett, 
entreprenør og strømsalg  

UTSIKTER

Resultatene for 1. halvår bekrefter at den positive utviklingen fra 
2004 fortsetter. Konsernet har gjennomgående forbedret drift i alle 
enheter. Resultatenhetene nett og kraftproduksjon, som står for en 
stor del av konsernets samlede driftsresultat, bidrar fortsatt med 
høye resultater. Dette til tross reduserte inntekter innen  
nettvirksomheten i forbindelse med endrede rammevilkår som 
effektiviseringskrav, rente og inflasjonsforutsetninger. Dette samt 
fortsatt vekst innen sikkerhet gir grunnlag for videre vekst og gode 
resultater i 2005.    

NYE REGNSKAPSPRINSIPPER – IFRS

Fra 1. januar 2005 avlegger Hafslund konsernregnskapet etter nye
internasjonale regnskapsregler (IFRS). Vedtatte 
regnskapsstandarder og uttalelser slik de foreligger og fortolkes på
tidspunktet for regnskapsavleggelsen er lagt til grunn. Det er 
fortsatt forhold i regelverket som ikke er endelige, og andre 
fortolkninger av og ájourføring av regnskapsstandardene vil kunne 
komme i 2005. På denne bakgrunn kan det bli endringer i de 
regnskapsrapporter som avlegges gjennom året. Virkningene av 
endrede regnskapsstandarder samt sammenlignbare tall for 2004 
omarbeidet til IFRS ble presentert i en egen børsmelding den 28. 
april 2005. 

Følgende endringer er foretatt knyttet til det sammenlignbare 
regnskapet for 2004  i forhold til børsmeldingen fra 28. april:

Klassifisering av resultat fra tilknyttede selskaper

Oppstillingsplanen i IAS 1 er et minimumskrav med hensyn til 
spesifikasjon, men oppfattes å være fleksibel ved valg av 
rekkefølge. Resultat fra i tilknyttede selskaper er derfor 
omklassifisert og presenteres som en del av driftsinntektene. Oslo, 12. august 2005

HAFSLUND ASA
Styret
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Resultatregnskap

Konsern
                  2. kvartal               1. halvår Året

2004 2005 NOK millioner 2005 2004 2004

1.928 2.015 Driftsinntekter 4.359 4.401 8.471

(854) (862) Kjøp av varer og energi (2.089) (2.162) (4.149)

(262) (269) Personalkostnader (535) (549) (1.125)

(284) (229) Andre driftskostnader (468) (585) (1.094)

527 656 Driftsresultat før avskrivninger 1.266 1.105 2.103

(170) (164) Avskrivninger (331) (341) (694)

357 492 Driftsresultat 936 764 1.409

(185) (160) Finanskostnader (304) (390) (677)

173 332 Resultat før skatt 632 375 732

(108) (77) Skattekostnad (144) (199) (320)

64 255 Resultat etter skatt 488 176 412

61 260 Majoritetens andel av resultat 490 168 394

(4) 5 Minoritetens andel av resultat 2 (8) (18)

0,31 1,33 Resultat per aksje (NOK) 2,51 0,86 2,02

Forretningsområder

              2. kvartal                    1. halvår Året

2004 2005 2005 2004 2004

854 882 Nett 1.775 1.744 3.513

186 163 Kraftproduksjon 298 328 692

636 595 Strømsalg 1.565 1.743 3.137

123 146 Sikkerhet 269 246 511

172 169 Entreprenør 354 335 728

53 99 Resultat aksjer, ts og andre finansinntekter 240 127 178

(95) (38) Øvrig /elimineringer (143) (122) (289)

1.928 2.015 Sum driftsinntekter 4.359 4.401 8.471

279 293 Nett 504 497 897

132 108 Kraftproduksjon 198 230 476

(1) 5 Strømsalg 71 69 136

(26) 9 Sikkerhet 8 (65) (142)

2 31 Entreprenør 45 (6) 49

53 99 Resultat aksjer, ts og andre finansinntekter 240 127 178

(82) (55) Øvrig virksomhet (130) (88) (185)

357 492 Sum driftsresultat 936 764 1.409

7



Balanse
NOK millioner 30.06.2005 30.06.2004 01.01.2005

Immaterielle eiendeler 1.912 2.209 2.100

Varige driftsmidler 14.218 15.035 14.910

Finansielle anleggsmidler 1.171 1.171 1.134

Fordringer og varer 1.988 1.871 2.158

Investeringer 603 485 494

Bankinnskudd og lignende 264 208 108

Sum eiendeler 20.156 20.980 20.904

Egenkapital, majoritet 6.256 5.941 6.031

Egenkapital, minoritet 7 321 340

Avsetning for forpliktelser 1.770 1.974 1.821

Annen langsiktig gjeld 6.855 7.465 6.527

Kortsiktig gjeld 5.268 5.279 6.184

Sum gjeld & egenkapital 20.157 20.980 20.904

Kontantstrømanalyse           2. kvartal                         1. halvår Året

NOK millioner 2005 2004 2005 2004 2004

Driftsresultat før avskrivninger 656 527 1.267 1.105 2.103

Endring driftskapital & betalte skatter 373 135 393 302 (105)

Driftsrelaterte resultatposter uten likviditetseffekt -128 0 (304) (43) (70)

Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 901 662 1.356 1.364 1.928

Drifts, -og ekspansjonsinvesteringer -164 (105) (278) (255) (570)

Salg driftsmidler, aksjer og virksomhet (salgssum) 512 37 538 248 456

Fri kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 1.249 594 1.616 1.357 1.814

Betalte finansposter -197 (128) (525) (510) (645)

Utbytte - kapitaltransaksjoner -233 (184) (233) (184) (184)

Kontantstrøm til netto rentebærende gjeld 819 282 858 663 985

Endring netto rentebærende gjeld (eks bank) -821 (323) (702) (783) (1.205)

Bankbeholdning inngang til perioden 266 249 108 328 328

Bankbeholdning utgang av perioden 264 208 264 208 108

 

Egenkapitalavstemming                       1. halvår Året

NOK millioner 2005 2004 2004

Egenkapital 1.1 6.372            6.267          6.267              

Majoritetens andel av resultat 490               168             394                 

Minoritetens andel av resultat (2)                 8                 18                   

Endring minoritetsinteresser (334)             (7)                -                  

Omregningsdifferanser 7                   4                 (9)                    

Endring beholdning egne aksjer 2                   13               13                   

Utbytte (242)             (194)            (194)                

Andre egenkapitaleffekter (30)               3                 (62)                  

Egenkapital på rapporteringstidspunktet 6.263            6.262          6.427              
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Kvartalsinformasjon for konsernet

Resultatregnskap 2.kv 05 1. kv 05 4. kv 04 3. kv 04 2. kv 04 1. kv 04

Driftsinntekter 2.015 2.344 2.361 1.709 1.928 2.473

Kjøp varer og energi (862) (1.228) (1.234) (753) (854) (1.307)
Personalkostnader (269) (267) (303) (273) (262) (288)
Andre driftskostnader (229) (240) (246) (264) (284) (300)

Driftsresultat før avskrivninger 656 610 579 419 527 578
Avskrivninger (164) (166) (183) (171) (170) (171)

Driftsresultat 492 444 397 248 357 407
Finanskostnader (160) (144) (179) (108) (185) (205)

Resultat før skatt 332 300 217 140 173 202
Skattekostnad (77) (67) (63) (59) (108) (90)

Periodens resultat 255 233 155 82 64 112
Majoritetens andel av resultat 260 231 150 76 61 107
Minoritetens andel av resultat (5) 2 4 6 4 4
Resultat  pr. aksje (NOK) 1,33 1,18 0,77 0,39 0,31 0,55

Balanse 30.06.05 31.03.05 01.01.05 30.09.04 30.06.04 31.03.04
Immaterielle eiendeler 1.912 2.152 2.100 2.243 2.209 2.130
Varige driftsmidler 14.218 14.818 14.910 14.979 15.035 15.125
Finansielle anleggsmidler 1.171 1.173 1.134 1.083 1.171 1.285
Fordringer og varer 1.988 2.664 2.158 1.688 1.871 2.475
Investeringer 603 552 494 469 485 421
Bankinnskudd og lignende 264 266 108 240 208 249

Sum eiendeler 20.156 21.626 20.904 20.702 20.980 21.684
Egenkapital, majoritet 6.256 6.282 6.031 6.010 5.941 5.998
Egenkapital, minoritet 7 343 340 331 321 328
Avsetning for forpliktelser 1.770 1.807 1.821 1.915 1.974 1.904
Annen langsiktig gjeld 6.855 6.576 6.527 6.858 7.465 7.743
Kortsiktig gjeld 5.268 6.618 6.184 5.588 5.279 5.711

Sum gjeld & egenkapital 20.157 21.626 20.904 20.702 20.980 21.684

Kontantstrømanalyse 2.kv 05 1. kv 05 4. kv 04 3. kv 04 2. kv 04 1. kv 04
Driftsresultat  før avskrivninger 656 610 579 419 527 578
Endring driftskapital & betalte skatter 428 (35) (756) 349 135 167
Driftsrelaterte resultatposter uten likviditetseffekt (186) (118) (27) 0 0 (43)

Kontantstrøm fra operasjonelle  aktiviteter 899 457 (204) 768 662 702
Drifts, -og ekspansjonsinvesteringer (122) (156) (156) (159) (105) (150)
Salg av driftsmidler, aksjer og virksomhet 469 69 96 112 37 211

Fri kontantstrøm fra operasjonelle  aktiviteter 1.246 370 (264) 721 594 763
Betalte finansposter (197) (328) (48) (87) (128) (382)
Utbytte - kapitaltransaksjoner (233) 0 0 0 (184) 0

Kontantstrøm til  netto rentebærende gje ld 816 42 (312) 634 282 381
Endring netto rentebærende gjeld (ekskl bank) (818) 116 180 (602) (323) (460)
Bankbeholdning inngang til perioden 266 108 240 208 249 328

Bankbeholdning utgang av perioden 264 266 108 240 208 249
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Kvartalsinformasjon for forretningsområdene

 2. kv 05 1. kv 05 4. kv 04 3. kv 04 2. kv 04 1. kv 04

Nett 882 894 1.005 764 854 890

Kraftproduksjon 163 136 180 184 186 143

Strømsalg 595 971 877 518 636 1.107

Sikkerhet 146 123 136 130 123 123

Entreprenør 169 186 210 183 172 163

Resultat aksjer og  andre finansinntekter 99 141 47 4 53 74

Øvrig virksomhet 113 88 102 94 88 138

Elimineringer (151) (194) (195) (168) (183) (164)

Sum driftsinntekter 2.015 2.344 2.361 1.709 1.928 2.473

Nett (456) (546) (634) (437) (431) (527)

Kraftproduksjon (45) (37) (48) (51) (41) (34)

Strømsalg (589) (904) (813) (513) (636) (1.036)

Sikkerhet (126) (117) (175) (156) (144) (156)

Entreprenør (133) (167) (163) (162) (166) (166)

Øvrig virksomhet (161) (157) (143) (132) (172) (141)

Elimineringer 151 194 195 161 190 164

Sum driftskostnader (1.359) (1.734) (1.782) (1.290) (1.401) (1.895)

Nett 426 348 371 327 422 363

Kraftproduksjon 118 99 131 134 145 108

Strømsalg 6 67 64 4 0 71

Sikkerhet 20 6 (39) (26) (22) (33)

Entreprenør 36 19 47 21 6 (3)

Resultat aksjer og  andre finansinntekter 99 141 47 4 53 74

Øvrig virksomhet (48) (69) (42) (45) (78) (3)

Sum driftsresultat før avskrivninger 656 610 579 419 527 578

Nett (132) (137) (154) (143) (143) (145)

Kraftproduksjon (9) (9) (9) (10) (12) (10)

Strømsalg (1) (1) (1) (1) (1) (1)

Sikkerhet (11) (7) (5) (7) (4) (6)

Entreprenør (5) (5) (7) (5) (5) (5)

Øvrig virksomhet (6) (7) (7) (4) (5) (3)

Sum avskrivninger (164) (166) (183) (171) (170) (171)

Nett 293 210 216 184 279 218

Kraftproduksjon 108 89 123 123 132 98

Strømsalg 5 66 63 3 (1) 70

Sikkerhet 9 (1) (44) (33) (26) (39)

Entreprenør 31 14 40 16 2 (8)

Resultat aksjer, ts og andre finansinntekter 99 141 47 4 53 74

Øvrig virksomhet (55) (75) (49) (49) (82) (5)

Sum driftsresultat 492 444 397 248 357 407
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