Hafslund §

PRESSEMELDING
HAFSLUND-KONSERNETS (HNA) RESULTAT 1. KVARTAL 2002

(Sammenlignbare proforma resultater for 1. kvartal 2001 i parentes)

Resultater i 1. kvartal 2002

Konsernets driftsresultat eksklusive avskrivninger (EBITDA) i 1. kvartal ble NOK 468 mill (NOK 390 mill). Etter avskrivninger ble
driftsresultatet NOK 257 mill (NOK 168 mill). Resultatforbedringen skyldes hovedsakelig bedre marginer ved salg av kraft til sluttbruker-
markedet, samt gkt tradingbidrag fra krafthandelsvirksomheten. Egenproduksjonen av kraigT i Norge var hoy i 1. kvartal (sammenlignet med
normalnivéet) og salgsprisene var tilfredsstillende. Den underliggende inntjeningen fra forretningsomradene Infrastruktur og entreprener var
pa linje med fjorarets 1. kvartal. Sterk organisk vekst samt etablering av nye salgskontorer innen sikkerhetsmarkedet bidrar til et negativt
resultat for Hafslund Sikkerhet i 1. kvartal.

Kontantstremmen fra driften, inkludert aksjeinvesteringene men for netto rentekostnader, var NOK 564 mill (NOK 451 mill). Resultatet fra
de samlede aksjeinvesteringene var tilfredsstillende. Avkastningen fra den finansielle omlepsportefaljen var pa 8,6 prosent i 1. kvartal, som
er bedre enn OSEBX-indeksen.

Resultat for skatt i 1. kvartal ble NOK 145 mill (NOK 12 mill), mens resultat etter skatt ble NOK 68 mill (NOK -106 mill). Dette tilsvarer et
resultat per aksje pa NOK 0,33 (NOK -0,56).

SAMMENDRAG RESULTAT FOR 1. KVARTAL 2002

NOK mill. 1.kv 2002 1.kv 2001* 2001*
Driftsinntekter 2094 2154 7377
Driftskostnader 1626 1 764 6 094
EBITDA 468 390 1283
Avskrivninger 211 222 880
Driftsresultat 257 168 402
Resultat fra aksjeinvesteringer og tilknyttede selskaper 96 61 -97
Resultat for finansieringskostnader 353 228 305
Netto finanskostnader -208 -216 -835
Resultat for skatt 145 12 -530
Skattekostnad -77 -118 -93
Periodens resultat 68 -106 -622
Majoritetens andel av resultat 64 -110 -619
Minoritetens andel av resultat 4 4 -3
Resultat pr. aksje (NOK) 0,33 -0,56 -3,17
Ant. aksjer ved beregning av res. pr. aksje (i 1.000) 195223 195 223 195 223
*Proformatall
KONSOLIDERT BALANSE
NOK mill. 31.03.2002  31.12.2001
Immaterielle eiendeler 3165 3114
Varige driftsmidler 11 768 11905
Finansielle anleggsmidler 2 601 2484
Omlgpsmidler 4249 4288
Sum eiendeler 21783 21791
Egenkapital 5 826 5720
Avsetning for forpliktelser 691 825
Annen langsiktig gjeld 8077 8 055
Kortsiktig gjeld 7189 7191
Sum gjeld & egenkapital 21783 21791

Hafslund Kraftproduksjon

EBITDA for Hafslund Kraftproduksjon i 1. kvartal ble NOK 80 mill (NOK 90 mill), mens driftsresultatet i 1. kvartal ble NOK 66 mill (NOK
77 mill). Samlede investeringer i kvartalet var NOK 7 mill. Dette er pa linje med samme periode i fjor. Den underliggende driften i
produksjonsanleggene i Glomma har vert god og gjenspeiler he egenﬁroduksjon (sammenlignet med normalnivéet) og gode salgspriser.
Virksomheten i USA er fortsatt preget av en historisk lav Vannkraf}t,produ sjon.

EBITDA for den norske kraftproduksjonsvirksomheten i 1. kvartal ble NOK 77 mill (NOK 76 mill). Driftsresultatet ble NOK 67 mill (NOK
67 mill). Oppnédd salgspris 1 1. kvartal ble 17,4 ere/kWh (16,4 ere/kWh). Gjennomsnittlig spotpris var 16,4 ere/kWh i 1. kvartal (20,1
ore/kWh). Kraftproduksjonen i 1. kvartal ble 586 GWh (629 GWh) og var 12 prosent over normalnivaet. De pavirkbare drifts- og
vedlikeholdskostnadene er redusert med NOK 3 mill (27 prosent) i forhold til tilsvarende niva i fjor.

EBITDA for kraftproduksjonsvirksomheten i USA i 1. kvartal ble NOK 3 mill (NOK 14 mill). Driftsresultatet ble NOK -1 mill (NOK 10
mill). Driftsresultatet er preget av historisk lav egenproduksjon i vannkraftanleggene, der egenproduksjonen i 1. kvartal kun utgjer 51 prosent
av normalnivéet. Biomasse-anlegget Greenville har bare veert i drift i januar, som felge av lave kraftpriser og hoye brenselskostnader.

Hafslund Infrastruktur og entreprener
EBITDA for Hafslund Infrastruktur og entreprener i 1. kvartal ble NOK 397 mill (NOK 413 mill). Driftsresultatet i 1. kvartal ble NOK 228
mill (NOK 235 mill). Samlede investeringer 1 denne perioden var NOK 53 mill (NOK 88 mill).

Den underliggende driften har veert stabil og nedgangen i resultatet skyldes engangsforhold i 1. kvartal 2001. Driftsresultatet inkluderer
entreprenervirksomheten, som i lapet av 2. kvartal 2002 vil bli skilt ut som eget selskap, Hafslund Entreprener AS. Selskapet vil fra samme
tidspunkt veere en del av Hafslund Entreprener og sikkerhet.

?et e)r innarbeidet NOK 27 mill i resultat fra konsernets minoritetsinvesteringer, blant annet fra Viken Fjernvarme (33%) og Mjeskraft
49%).
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Hafslund Kraftomsetning

EBITDA for Hafslund Kraftomsetning i 1. kvartal ble NOK 43 mill (NOK -30 mill). Driftsresultatet i 1. kvartal ble NOK 24 mill (NOK -54
mill).

Resultatforbedringen skyldes hovedsakelig at det er oppnadd tilfredsstillende marginer ved salg av kraft til sluttbrukermarkedet. Som folge
av en mildere vinter er salget av kraft til sluttbrukermarkedet redusert med 14,5 prosent sammenlignet med tilsvarende periode i fjor. Salg av
kraft til sluttbrukermarkedet var i 1. kvartal 5.018 GWh (5.867 GWh). Forretningsomréadet har ved utgangen av kvartalet ca 634.000 kunder i
mals(semalrkedet. Dette er en ekning pa 12.000 fra arsskiftet. Tallet omfatter ikke kunder i selskaper der Hafslund har mindre enn 50 prosent
av kapitalen.

Det er videre innarbeidet NOK -1 mill i resultat fra minoritetsinvesteringer.

Hafslund Sikkerhet

EBITDA for Hafslund Sikkerhet i 1. kvartal ble NOK -7 mill og driftsresultatet ble NOK -12 mill. Samlede investeringer i kvartalet er NOK
2? mill. 1. kiartal 1er preget av sterk organisk ekspansjon samt etablering av nye salgskontorer. Antall boligalarmkunder ekte med 39 prosent
ilepet av 1. kvartal.

1 lopet av forste halvar 2002 vil sikkerhetsvirksomheten bli en del av det nye forretningsomrédet Hafslund Entreprener og Sikkerhet.

Hafslund Investeringer

EBITDA for Hafslund Investeringer i 1. kvartal (inkludert resultatet fra aksjeinvesteringene) ble NOK 84 mill (NOK 8 mill). Driftsresultatet
i 1. kvartal ble NOK 8 mill (NOK -42 mill). Det bedrede driftsresultatet sammenlignet med samme periode i fjor, skyldes heyere
tradinginntekter fra krafthandelsvirksomheten.

Resultat fra aksjeinvesteringer var i 1. kvartal 69 mill (NOK 41 mill). Resultatet fra den finansielle omlepsportefoljen ble NOK 43 mill og
avkastningen for kvartalet ble 8,6 prosent. Dette er 1,5 prosentpoeng bedre enn OSEBX-indeksen. Fra anleggsinvesterinfer er det innarbeidet
en gevinst pA NOK 28 mill fra salget av eierandelen 1 Pelican i februar. Det er realisert netto aksjer for ca NOK 110 milli 1. kvartal.

Qvrig virksomhet
@vrige virksomhetsomrader bestar blant annet av konsernstab, fellesfunksjoner og forretningsutvikling. Driftsresultatet for 1. kvartal ble
NOK -57 mill (NOK -48 mill).

FORDELING PA FORRETNINGSSOMRADER

NOK mill. 1.kv. 2002 1.kv 2001* 2001*
Hafslund Kraftproduksjon 114 140 596
Hafslund Infrastruktur og entreprener 877 976 3210
Hafslund Kraftomsetning 1103 1122 3429
Hafslund Sikkerhet 41 - 84
Hafslund Investeringer 21 -8 37
@vrig /elimineringer -61 -76 21
Sum driftsinntekter 2 094 2154 7377
Hafslund Kraftproduksjon 66 77 340
Hafslund Infrastruktur og entreprener 228 235 441
Hafslund Kraftomsetning 24 -54 -146
Hafslund Sikkerhet -12 - -2
Hafslund Investeringer 8 -42 -100
Qvrig/ elimineringer -57 -48 -130
Sum driftsresultat 257 168 403
*Proformatall

Hendelser hittil i 2002

e Tindra - na et heleid selskap

Hafslund har kjept de resterende 34,4 prosent av aksjene i kraftomsetningsselskapet Tindra AS fra Enerfgiselskapet Buskerud AS for NOK
298 mill. Etter denne transaksjonen eier Hafslund med dette 100 prosent av selskapet. Kjopet er gjennomtert med virkning fra 1. april 2002.
Avtalen muliggjer en samordning av kraftomsetnings- og krafthandelsvirksomhetene i Hafslund-konsernet.

e  Fusjonen er selskapsrettslig gjennomfort
Fusjonen mellom Hafslund ASA og Viken ble selskapsrettslig gjennomfort med virkning fra 22. mars 2002.

Balanse per 31. mars 2002
Hafslund har ved utgangen av 1. kvartal en totalkapital pa ca NOK 21,8 mrd og en egenkapitalandel pa 26,7 prosent.

Netto rentebeerende gjeld per 31. mars 2002 var NOK 10,9 mrd. Dette er en reduksjon pd NOK 0,5 mrd fra arsskiftet.
Hafslund ASAs aksjekapital er 195.223.448 kroner, fordelt pa 115.464.944 A-aksjer og 79.758.504 B-aksjer péalydende 1,- krone. Kursen pd

Oslo Bers per 27. mars 2002 var 38,10 kroner for A-aksjene og 31,5 kroner for B-aksjene. Kursen per 31. desember 2001 var 33,50 kroner
for A-aksjene og 30,50 kroner for B-aksjene.

Konsernet har ved utgangen av 1. kvartal 4.466.787 egne B-aksjer, til en samlet kostpris pA NOK 122,0 mill.

Konsernets aksgonzerrapport for 4. kvartal 2001 er tilgjengelige ved selskapets hovedkontor i Sommerogaten 1 (Solli Plass), ved
Oslo Bors og pé Internett-adresse: http://www.hafslund.no.

For n@rmere informasjon, kontakt konserndirekter @konomi og Finans Christian Berg, tIf. 22 43 57 01/917 46 910.

Oslo, 14. mai 2002
HAFSLUND ASA



AKSJONAZRRAPPORT 1. KVARTAL 2002

Til aksjonzrene i Hafslund ASA
(Sammenlignbare proforma resultater for 1. kvartal 2001 i
parentes)

Resultater i 1. kvartal 2002

Konsernets driftsresultat eksklusive avskrivninger (EBITDA) i 1.
kvartal ble NOK 468 mill (NOK 390 mill). Etter avskrivninger
ble driftsresultatet NOK 257 mill (NOK 168 mill). Resultat-
forbedringen skyldes hovedsakelig bedre marginer ved salg av
kraft til sluttbrukermarkedet, samt okt tradingbidrag fra
krafthandelsvirksomheten. Egenproduksjonen av kraft i Norge
var hey i 1. kvartal (sammenlignet med normalnivéet) og
salgsprisene  var tilfredsstillende. Den  underliggende
inntjeningen  fra  forretningsomradene  Infrastruktur  og
entreprener var péd linje med fjorarets 1. kvartal. Sterk organisk
vekst samt etablering av nye salgskontorer innen
sikkerhetsmarkedet bidrar til et negativt resultat for Hafslund
Sikkerhet i 1. kvartal.

Kontantstremmen fra driften, inkludert aksjeinvesteringene men
for netto rentekostnader, var NOK 564 mill (NOK 451 mill).
Resultatet fra de samlede  aksjeinvesteringene  var
tilfredsstillende. Avkastningen fra den finansielle omleps-
portefaljen var pa 8,6 prosent i 1. kvartal, som er bedre enn
OSEBX-indeksen.

Resultat for skatt 1 1. kvartal ble NOK 145 mill (NOK 12 mill),
mens resultat etter skatt ble NOK 68 mill (NOK -106 mill).
Dette tilsvarer et resultat per aksje pd NOK 0,33 (NOK -0,56).

Hafslund Kraftproduksjon

EBITDA for Hafslund Kraftproduksjon i 1. kvartal ble NOK 80
mill (NOK 90 mill), mens driftsresultatet i 1. kvartal ble NOK 66
mill (NOK 77 mill). Samlede investeringer i kvartalet var NOK
7 mill. Dette er pa linje med samme periode i fjor. Den
underliggende driften i produksjonsanleggene i Glomma har
veert god og gjenspeiler hay egenproduksjon (sammenlignet med
normalnivaet) og gode salgspriser. Virksomheten i USA er
fortsatt preget av en historisk lav vannkraftproduksjon.

EBITDA for den norske kraftproduksjonsvirksomheten i 1.
kvartal ble NOK 77 mill (NOK 76 mill). Driftsresultatet ble
NOK 67 mill (NOK 67 mill). Oppnéadd salgspris i 1. kvartal ble
17,4 ore/kWh (16,4 ere/kWh). Gjennomsnittlig spotpris var 16,4
ore/kWh 1 1. kvartal (20,1 ere/kWh). Kraftproduksjonen i 1.
kvartal ble 586 GWh (629 GWh) og var 12 prosent over
normalnivaet. De péavirkbare drifts- og vedlikeholdskostnadene
er redusert med NOK 3 mill (27 prosent) i forhold til tilsvarende
niva i fjor.

EBITDA for kraftproduksjonsvirksomheten i USA i 1. kvartal
ble NOK 3 mill (NOK 14 mill). Driftsresultatet ble NOK -1 mill
(NOK 10 mill). Driftsresultatet er preget av historisk lav
egenproduksjon i vannkraftanleggene, der egenproduksjonen i 1.
kvartal kun utgjer 51 prosent av normalnivaet. Biomasse-
anlegget Greenville har bare vaert i drift i januar, som folge av
lave kraftpriser og haye brenselskostnader.

Hafslund Infrastruktur og entreprener

EBITDA for Hafslund Infrastruktur og entreprener i 1. kvartal
ble NOK 397 mill (NOK 413 mill). Driftsresultatet i 1. kvartal
ble NOK 228 mill (NOK 235 muill). Samlede investeringer i
denne perioden var NOK 53 mill (NOK 88 mill).

Den underliggende driften har vert stabil og nedgangen i
resultatet skyldes engangsforhold i 1. kvartal 2001. Drifts-
resultatet inkluderer entreprenervirksomheten, som i lepet av 2.
kvartal 2002 vil bli skilt ut som eget selskap, Hafslund
Entreprenor AS. Selskapet vil fra samme tidspunkt vere en del
av Hafslund Entreprener og sikkerhet.

Det er innarbeidet NOK 27 mill i resultat fra konsernets
minoritetsinvesteringer, blant annet fra Viken Fjernvarme (33%)
og Mjeskraft (49%).

Hafslund Kraftomsetning

EBITDA for Hafslund Kraftomsetning i 1. kvartal ble NOK 43
mill (NOK -30 mill). Driftsresultatet i 1. kvartal ble NOK 24
mill (NOK -54 mill).

Resultatforbedringen skyldes hovedsakelig at det er oppnadd
tilfredsstillende marginer ved salg av kraft til sluttbruker-
markedet. Som felge av en mildere vinter er salget av kraft til

sluttbrukermarkedet redusert med 14,5 prosent sammenlignet
med tilsvarende periode i fjor. Salg av kraft til sluttbruker-
markedet var i 1. kvartal 5.018 GWh (5.867 GWh). Forretnings-
omradet har ved utgangen av kvartalet ca 634.000 kunder i
massemarkedet. Dette er en ekning pa 12.000 fra &rsskiftet.
Tallet omfatter ikke kunder i selskaper der Hafslund har mindre
enn 50 prosent av kapitalen.

Det er videre innarbeidet NOK -1 mill i resultat fra minoritets-
investeringer.

Hafslund Sikkerhet

EBITDA for Hafslund Sikkerhet i 1. kvartal ble NOK -7 mill og
driftsresultatet ble NOK -12 mill. Samlede investeringer 1
kvartalet er NOK 20 mill. 1. kvartal er preget av sterk organisk
ekspansjon samt etablering av nye salgskontorer. Antall
boligalarmkunder gkte med 39 prosent i lopet av 1. kvartal.

I lopet av forste halvar 2002 vil sikkerhetsvirksomheten bli en
del av det nye forretningsomrddet Hafslund Entreprener og
Sikkerhet.

Hafslund Investeringer

EBITDA for Hafslund Investeringer i 1. kvartal (inkludert
resultatet fra aksjeinvesteringene) ble NOK 84 mill (NOK 8
mill). Driftsresultatet i 1. kvartal ble NOK 8 mill (NOK -42
mill). Det bedrede driftsresultatet sammenlignet med samme
periode i fjor, skyldes hoyere tradinginntekter fra krafthandels-
virksomheten.

Resultat fra aksjeinvesteringer var i 1. kvartal 69 mill (NOK 41
mill). Resultatet fra den finansielle omlepsportefoljen ble NOK
43 mill og avkastningen for kvartalet ble 8,6 prosent. Dette er
1,5 prosentpoeng bedre enn OSEBX-indeksen. Fra anleggs-
investeringer er det innarbeidet en gevinst pA NOK 28 mill fra
salget av eierandelen i Pelican i februar. Det er realisert netto
aksjer for ca NOK 110 mill i 1. kvartal.

Ovrig virksomhet

Ovrige virksomhetsomrader bestar blant annet av konsernstab,
fellesfunksjoner og forretningsutviklin%. Driftsresultatet for 1.
kvartal ble NOK -57 mill (NOK -48 mill).

Hendelser hittil i 2002

e Tindra — na et heleid selskap

Hafslund har kjept de resterende 34,4 prosent av aksjene i
kraftomsetningsselskapet Tindra AS fra Energiselskapet
Buskerud AS for NOK 298 mill. Etter denne transaksjonen eier
Hafslund med dette 100 prosent av selskapet. Kjepet er
gjennomfert med virkning fra 1. april 2002. Avtalen muliggjer
en samordning av kraftomsetnings- og
krafthandelsvirksomhetene i Hafslund-konsernet.

e  Fusjonen er selskapsrettslig gjennomfort
Fusjonen mellom Hafslund ASA og Viken ble selskapsrettslig
gjennomfert med virkning fra 22. mars 2002.

Balanse per 31. mars 2002
Hafslund har ved utgangen av 1. kvartal en totalkapital pa ca
NOK 21,8 mrd og en egenkapitalandel pa 26,7 prosent.

Netto rentebarende gjeld per 31. mars 2002 var NOK 10,9 mrd.
Dette er en reduksjon pa NOK 0,5 mrd fra arsskiftet.

Hafslund ASAs aksjekapital er 195.223.448 kroner, fordelt pa
115.464.944 A-aksjer og 79.758.504 B-aksjer palydende 1,-
krone. Kursen pa Oslo Bers per 27. mars 2002 var 38,10 kroner
for A-aksjene og 31,5 kroner for B-aksjene. Kursen per 31.
desember 2001 var 33,50 kroner for A-aksjene og 30,50 kroner
for B-aksjene.

Konsernet har ved utgangen av 1. kvartal 4.466.787 egne B-
aksjer, til en samlet kostpris pA NOK 122,0 mill.
Oslo, 14. mai 2002

HAFSLUND ASA
Styret



HOVEDTALL PR. 1. KVARTAL 2002 (regnskapet er urevidert)

SAMMENDRAG RESULTAT FOR 1. KVARTAL 2002

NOK mill. 1.kv 2002 1.kv 2001* 2001%*
Driftsinntekter 2 094 2154 7377
Driftskostnader 1626 1764 6 094
EBITDA 468 390 1283
Avskrivninger 211 222 880
Driftsresultat 257 168 402
Resultat fra aksjeinvesteringer og tilknyttede selskaper 96 61 -97
Resultat for finansieringskostnader 353 228 305
Netto finanskostnader -208 -216 -835
Resultat for skatt 145 12 -530
Skattekostnad -77 -118 -93
Periodens resultat 68 -106 -622
Majoritetens andel av resultat 64 -110 -619
Minoritetens andel av resultat 4 4 -3
Resultat pr. aksje (NOK) 0,33 -0,56 -3,17
Ant. aksjer ved beregning av res. pr. aksje (i 1.000) 195223 195 223 195 223

FORDELING PA FORRETNINGSSOMRADER

NOK mill. 1.Kkv. 2002 1.kv 2001* 2001*
Hafslund Kraftproduksjon 114 140 596
Hafslund Infrastruktur og entreprener 877 976 3210
Hafslund Kraftomsetning 1103 1122 3429
Hafslund Sikkerhet 41 - 84
Hafslund Investeringer 21 -8 37
Qvrig /elimineringer -61 -76 21
Sum driftsinntekter 2 094 2154 7377
Hafslund Kraftproduksjon 66 77 340
Hafslund Infrastruktur og entreprener 228 235 441
Hafslund Kraftomsetning 24 -54 -146
Hafslund Sikkerhet -12 - -2
Hafslund Investeringer 8 -42 -100
@vrig/ elimineringer -57 -48 -130
Sum driftsresultat 257 168 403
*Proformatall
KONSOLIDERT BALANSE
NOK mill. 31.03.2002  31.12.2001
Immaterielle eiendeler 3165 3114
Varige driftsmidler 11 768 11 905
Finansielle anleggsmidler 2 601 2484
Omlgpsmidler 4249 4288
Sum eiendeler 21783 21791
Egenkapital 5 826 5720
Avsetning for forpliktelser 691 825
Annen langsiktig gjeld 8077 8 055
Kortsiktig gjeld 7189 7191
Sum gjeld & egenkapital 21783 21791

KONTANTSTROMSANALYSE FOR KONSERNET

NOK mill 31.03.2002
Periodens resultat 68
Kontantstrem andre operasjonelle aktiviteter 613
Netto kontantstrem driften 681
Kontantstrem investeringsaktiviteter -152
Kontantstrem finansieringsaktiviteter -366
Netto endring likviditetsbeholdning 164
Likviditetsbeholdning i begynnelsen av perioden 1093
Likviditetsbeholdning pr. utgangen av perioden 1257

Internett-adresse:http://www.hafslund.no



