AKSJONARRAPPORT PR 2. KVARTAL 2001

Til aksjonzerene i Hafslund ASA
(Sammenlignbare tall for 2. kvartal 2000 i parentes)

Resultater i 2. kvartal 2001

Konsernets driftsresultat i 2. kvartal utgjorde NOK 76 mill
(NOK 100 mill). Den underliggende driften i 2. kvartal er positiv
med heyere oppnadde kraftpriser og heyt produksjonsvolum fra
produksjonsvirksomheten i Norge, samt god avkastning fra
krafthandelsvirksomheten i Norge. Driftsresultatet svekkes imid-
lertid av negative bidrag fra krafthandelsvirksomheten i USA.

Driftsresultat for 1. halvar 2001 ble NOK 102 mill (NOK 133
mill), resultat etter skatt NOK 231 mill (NOK 292 mill) og et
resultat pr aksje pa NOK 2,00 (NOK 2,50)

Resultat for skatt i 2. kvartal ble NOK 33 mill (NOK 218 mill).
Resultat etter skatt i 2 kvartal ble NOK 33 mill (NOK 136 mill),
noe som tilsvarer et resultat pr aksje NOK 0,26 (NOK 1,15).
Resultatet reflekterer gode resultater fra konsernets kjerne-
virksomhet 1 Norge, kraftproduksjon med NOK 83 mill (NOK
43 mill). Svakere resultater fra krafthandelsvirksomheten i USA
og investeringsportefoljen trekker imidlertid resultatet ned
sammenlignet med fjoraret.

Hafslund Produksjon

Hafslunds produksjonsvirksomhet hadde i 2. kvartal et drifts-
resultat pd& NOK 91 mill (NOK 67 mill). Samlet kraftproduksjon
i 2. kvartal ble 1.630 GWh (1.556 GWh). Driftsresultatet viser
fortsatt god inntjening i Norge som folge av hayere kraftpriser.

Driftsresultatet i Hafslunds produksjonsvirksomhet i Norge ble i
2. kvartal NOK 83 mill (NOK 43 mill). Hoyere oppnadde
salgspriser gir en merinntekt pd NOK 30 mill sammenlignet med
2. kvartal 2000. Egenproduksjonen i 2. kvartal ble 907 GWh
(881 GWh ), noe som er 5% hgyere enn normalnivaet. Merpro-
duksjonen bidrar med en merinntekt p& NOK 5 mill sammen-
lignet med 2. kvartal 2000. Gjennomsnittlig spotpris var i 2.
kvartal 20,3 ere/kWh (9,0 ere/kWh). Med dagens kraftpriser
samt normale nedbersmengder utover hesten, forventes hayere
inntjening i 3. kvartal sammenlignet med fjoraret.

Driftsresultatet fra produksjonsvirksomheten i USA i 2. kvartal
ble NOK 8 mill (NOK 24 mill). Den negative resultatutviklingen
skyldes lavere egenproduksjon i vannkraftanleggene samt at ny
kraftleveringsavtale for flisanlegget i Greenville gir vesentlig
lavere inntjening. Hoye fliskostnader som folge av flismangel
har forsterket denne resultatutviklingen. Det jobbes aktivt, blant
annet mot lokale myndigheter, med sikte pa & bedre virksom-
hetens rammebetingelser og inntjening. Egenproduksjonen i
USA utgjorde i 2 kvartal 43 GWh (45 GWh).

Hafslund Krafthandel

Driftsresultatet for Hafslunds samlede krafthandelsvirksomhet i
2. kvartal ble NOK -2 mill (NOK 55 mill), fordelt pd Kraft-
handel Norge NOK 14 mill (NOK 3 mill) og Krafthandel USA
pa NOK -16 mill (NOK 52 mill). Krafthandelen i USA ble gjen-
opptatt i siste halvdel av juni maned.

Hafslund Invest

Virksomhetsomrddet Hafslund Invest hadde et samlet regnskaps-
messig resultat fra investeringene i 2. kvartal p4 NOK -5 mill
(NOK 154 mill). Regnskapsmessig resultat for 1. halvar ble
NOK 46 mill (NOK 370 mill).

Hafslunds finansielle omlepsportefolje hadde i 1. halvvar en av-
kastning pa —5,6%, sammenlignet med Oslo Bers totalindeks pa
—3,1%. Inntektsforing av en urealisert gevinst pA NOK 85 mill
ved inngangen til 2001, bidrar til et regnskapsmessig resultat i 1.
halvar er NOK 29 mill. Bokfert verdi av den finansielle omlops-
portefoljen ved utgangen av 2. kvartal 2001 var NOK 732 mill,
mkludert et urealisert tap pa NOK 67 mill.

Det er inntektsfort NOK 16 mill i resultat fra langsiktige investe-
ringer i 2. kvartal (NOK 37 mill).

Ovrig virksomhet

Ovrig virksomhet som blant annet bestir av Qkokraft, konsern-
staben, investeringsaktivitetene og Nodenet, hadde et
driftsresultat i 2. kvartal pd NOK —13 mill (NOK —22 mill).

Minoritetsinvesteringer i kraftsektoren

Hafslund har samlede investeringer innen nedstremsaktiviteter i
kraftsektoren pa NOK 2.600 mill, herav utgjer investeringen i
Viken Energinett NOK 1.865 mill. Det er innarbeidet et resultat
fra tilknyttede selskaper i 2. kvartal pA NOK 14 mill, inkludert
avskrivninger av goodwill med NOK 7 mill.

Viktige hendelser

¢  Fusjon Hafslund og Viken Energinett

Den 13. juli ble det offentliggjort at Hafslund ASA og Oslo
kommune har inngatt en rammeavtale om & fusjonere Hafslund
ASA og Viken Energinett AS. Sammen med kjopet av Oslo
Energi AS, vil fusjonen skape et av Norges ledende energi-
selskaper. Dette er et gjennombrudd for Hafslund i arbeidet med
a bygge nye og mer verdiskapende strukturer i norsk energi-
bransje. Det nye selskapet vil, gjennom datterselskaper og
tilknyttede selskaper, ha ca. 550.000 nettkunder og over 700.000
stromkunder. Selskapet vil pa konsernbasis fa en totalkapital pa
ca NOK 17 mrd., egenkapital pd NOK 5,4 mrd. og en omsetning
pa ca. NOK 4,4 mrd. Administrerende direktor Rune Bjerke 1
Hafslund vil fortsette som administrerende direktor i det
fusjonerte selskapet, og Bjorn Eidem, som i dag er styreleder i
Hafslund, vil bli foreslatt som styreleder. Oslo kommune og E-
CO AS (100% eiet av Oslo kommune) fér en eierandel pa 53,7%
i det nye selskapet. Fusjonsforslaget skal behandles i Oslo by-
styre medio november og fremlegges for ekstraordinare
generalforsamlinger i Viken og Hafslund i november 2001.

e Intensjonsavtale om kjop av Oslo Energi

Hafslund ASA inngikk 12. juli 2001 en intensjonsavtale med
Vattenfall om kjop av 100% av aksjene i Oslo Energi AS. Oslo
Energi AS er Norges storste kraftomsetningsselskap til hushold-
ningsmarkedet og en av de sterre akterene pa bedriftsmarkedet.
Konsernet Oslo Energi AS har 128 ansatte med hovedkontor i
Oslo og med ca. 355.000 kunder. Oslo Energi AS solgte i ar
2000 ca 7 TWh og hadde en omsetning pa NOK 1.340 mill..
Driftsresultat var pa NOK 73 mill. for goodwill avskrivninger pé
NOK 69 mill. og drsresultat var pd NOK 5 mill. Som oppgjer vil
Vattenfall motta 6.676.287 A-aksjer og 4.611.708 B-aksjer i
Hafslund, samt et kontantvederlag pa NOK 188 mill.

e  Terminering av kraftleveringsavtale
Kraftleveringsavtalen med @stfold Energi Produksjon AS knyttet
til FKF anlegget er terminert med virkning fra 1. juli 2001. Ter-
mineringsavtalen innebarer at FKF-leveransen er opphert og en
antatt egenproduksjon pa ca 480 GWh er fristilt for salg i
markedet i perioden frem til 31. desember 2004.

Balanse pr. 30. juni 2001
Netto rentebarende gjeld per 30. juni 2001 var NOK 3.869 mill,
en reduksjon pd NOK 356 mill fra arsskiftet.

Hafslunds aksjekapital er NOK 115 463 420, fordelt péa
68.290.861 A-aksjer og 47.172.559 B-aksjer pal. NOK 1,-. Kur-
sen pa Oslo Bers pr. 29. juni 2001 var NOK 37,90 for A-aksjen
og NOK 30,20 for B-aksjen. Hafslund har 2.335.433 egne B-
aksjer. Samlet kostpris for egenbeholdningen er NOK 61,5 mill.

Oslo, 22. august 2001

HAFSLUND ASA
Styret



HOVEDTALL PR. 2. KVARTAL 2001 (regnskapet er urevidert)

NOK mill. 2. Kv00*  2.Kv01 1. H 00* 1. H 01 2000*
Driftsinntekter 265 305 416 588 1.048
Driftskostnader 146 211 247 449 558
Avskrivninger 18 18 37 37 124
Driftsresultat 100 76 133 102 367
Finansielle poster inkl. tilknyttede selskap 118 -43 288 -64 201
Gevinst salg regionalnett - - - 413 -
Resultat for skatt 218 33 421 451 568
Skattekostnad -83 - -129 =220 -184
Periodens resultat 136 33 292 231 384
Minoritetens andel av resultat 3 3 3 - 12
Majoritetens andel av resultat 133 30 289 231 372
Resultat pr. aksje (NOK) 1,15 0,26 2,50 2,00 3,22
Ant. aksjer ved beregning av resultat pr. aksje (i 1.000) 115.463 115.463 115.463 115.463 115.463
KVARTALSRESULTATER

NOK mill. 1.Kv00*  2.KvO00* 3. Kv 00* 4. Kv 00* 1.Kv 01 2.Kv 01
Driftsinntekter 151 265 289 343 283 305
Driftskostnader 118 165 192 207 257 229
Driftsresultat 33 100 97 136 26 76
Fin.poster inkl. tilkn. selskap 170 118 -54 -33 -21 -43
Gevinst salg regionalnett - - - - 413 -
Resultat for skatt 203 218 43 103 418 33
FORDELING PA VIRKSOMHETSOMRADER

NOK mill. 2. Kv00*  2.Kv01 1. H 00* 1. H 01 2000*
Hafslund Produksjon 148 154 269 294 621
Hafslund Krafthandel 96 4 120 4 327
QOvrig virksomhet 21 147 27 290 100
Driftsinntekter 265 305 416 588 1.048
Hafslund Produksjon 67 91 125 168 304
Hafslund Krafthandel 55 -2 59 =22 185
QOvrig virksomhet -22 -13 -51 -44 -122
Driftsresultat 100 76 133 102 366
KONSOLIDERT BALANSE

NOK mill. 30.06.00* 30.06.01 31.12.00%
Immaterielle eiendeler 1.695 1.734 1.588
Varige driftsmidler 1.047 1.088 1.089
Finansielle anleggsmidler 3.675 3.742 3.798
Omlgpsmidler 1.626 1.784 2.350
Sum eiendeler 8.043 8.348 8.825
Egenkapital 3.195 3.078 3.060
Avsetning forpliktelser 226 239 216
Langsiktig gjeld 3.058 3.686 3.449
Kortsiktig gjeld 1.565 1.345 2.101
Sum egenkapital og gjeld 8.043 8.348 8.825
KONTANTSTROMSANALYSE FOR KONSERNET

NOK mill. 2.Kv 01 1. H01 2000
Periodens resultat 33 231 404
Kontantstrom andre operasjonelle aktiviteter 98 125 16
Netto kontantstrem driften 131 356 420
Kontantstrem investeringsaktiviteter -214 154 -353
Kontantstrem finansieringsaktiviteter -140 -387 -195
Netto endring likviditetsbeholdning -224 123 -128
Likviditetsbeholdning i begynnelsen av perioden 566 220 348
Likviditetsbeholdning pr. utgangen av perioden 343 343 220

* Proformatall der effekt av solgt nettvirksomhet er innarbeidet

Internett-adresse:http://www.huginonline.no/HNA




