AKSIONZAER RAPPORT 4. KVARTAL 2000

Til akgonaarenei Hafslund ASA
(Sammenlignbare tall for 1999 i parentes)

Resultater i 4. kvartal 2000

Konsernets resultat i 4. kvartal er preget av et hayt
produksjonsvolum for produksjonsvirksomheten i Norge,
samt fortsatt gode resultater fra krafthandel svirksomheten i
USA.

Hafslund konsernet fikk et resultat etter skatt i 4. kvartal
pa NOK 76 mill (NOK 53 mill), noe som tilsvarer et
resultat pr. aksje pA NOK 0,60 (NOK 0,46). Driftsresultat i
4. kvartal utgjorde NOK 164 mill (NOK 86 mill).

Driftsresultat for 2000 ble NOK 438 mill (NOK 211 mill),
resultat etter skatt NOK 398 mill (NOK 486 mill) og
resultat pr. aksie pANOK 3,34 (NOK 4,12).

Hafdund Produksjon

Driftsresultatet for Hafslund Produksion i 4. kvartal ble
NOK 132 mill (NOK 86 mill). Samlet kraftproduksjon i 4.
kvartal ble 1.005 GWh (739 GWh).

Driftsresultatet i 4. kvartal for Hafslunds norske kraftverk
ble NOK 123 mill (NOK 62 mill). Kraftproduksjonen i 4.
kvarta ble 963 GWh (687 GWh) og gir isolert sett et
positivt bidrag p&A NOK 37 mill, sammenlignet med 4.
kvartal 1999. Kraftproduksionen i 4. kvartal var historisk
hgy som fglge av en svaat nedbarsrik hgst, og medferte et
produksjonsvolum som utgjer 50% mer enn normal nivaet.
| tillegg til hgy kraftproduksion, er resultatet reflektert av
et positivt bidrag pd NOK 23 mill knyttet til
restrukturering av produksjonshedgen. Oppnadd salgspris
for 4. kvarta var NOK 15,7 egrekWh (NOK 14,0
agre/kWh.

Driftsresultatet i USA ble NOK 9 mill (NOK 24 mill) i 4.
kvartal, og gjenspeiler lavere kraftproduksion i vann-
kraftanleggene, samt en avsetning pd NOK 7,5 mill i
forbindelse med inngdit kraftforpliktelse.  Kraft-
produksjonen i kvartalet ble 42 GWh (52 GWh).

Hafslund Nett

Den underliggende driften av konsernets heleide nett-
virksomhet har vaat stabil i 4. kvartal 2000. Driftsresultat
ble for 4. kvartal NOK 17 mill (NOK 20 mill), hvilket gir
en avkastning p& NVE kapitalen pa 3,3% (3,3%) i 4.
kvartal.

Konsernets heleide nettvirksomhet i @stfold og Haram
kommune er solgt med regnskapsmessig virkning fra
1. januar 2001. Dette segmentet er derfor presentert under
avrig virksomhet i tabell pd side 3. Det vises til omtae
under viktige hendelser. Hafslunds engasjement innen nett-
virksomheten er etter dette eierandelene i Viken Energinett
(33%), Mjaskraft (49%) og Elverum Nett (49%).

Under resultater fra tilknyttede selskaper er det i & 2000
inntektsfart NOK 9 mill som hovedsakelig gjelder

investeringen i Viken Energinett (25%). Den
underliggende driften i Viken er reflektert av betydelige
kostnader knyttet til oppbygging av ny virksomhet.
Konsernets investering i Mjgskraft, med en kostpris pa
NOK 335 mill, presenteres ogsa som tilknyttet selskap.
Bokfert verdi av konsernets samlede minoritetsinvesterin-
ger innen nettvirksomheten utgjer ved arsskiftet NOK
1.670 mill.

Hafdund Krafthandel

Dette resultatsegmentet er omarbeidet i forhold til tidligere
Hafslund Markets, og inneholder na kun krafthandels-
aktivitetene i Norden og USA. Portefgljevirksomheten er
solgt og er presentert under gvrig virksomhet.

Driftsresultatet for Hafslund Krafthandel i 4. kvartal ble
NOK 38 mill (NOK 10 mill), hvorav NOK 40 mill gjelder
krafthandel i USA. Det gode resultat for 4. kvartal i USA,
skyldes hovedsakelig handler i regulerkraftmarkedet, ved
utnyttelse av effekter relatert til overfaringsproblemer,
samt fysiske handler pa barsene PX og 1SO. Pa grunn av
stor usikkerhet bade markedsmessig og politisk, har det
vaat tilnaamet ingen aktivitet i krafthandelsvirksomheten i
USA fra desember 2000 og sa langt inn i 2001.

Hafslund Kraftomsetning

Hafslund Energi ble med regnskapsmessig virkning fra
1. januar 2000 fusjonert inn i Tindra Energi AS. Hafslunds
kraftomsetningsvirksomhet bestdr ved inngangen til &r
2001 av eierandeler i Tindra Energi AS og @kokraft AS.
Se omtale nedenfor. Konsernets samlede bokferte
investering innen kraftomsetning var NOK 391ved
arsskiftet.

Hafslund Invest

Virksomhetsomrédet Hafslund Invest hadde et regnskaps-
messig resultat fra investeringene pa NOK 46 mill (NOK
34 mill) i 4. kvartal.

Hafslunds finansielle omlgpsportefalje hadde en av-
kastning pa -13,3% i 4. kvartal, sasmmenlignet med Oslo
Bers totalindeks pa -13,5%. Avkastningen for 2000 ble
22,5%, sammenlignet med -1,7% for Oslo Bars total-
indeks. Bokfert verdi av den finansielle omlgpsportefaljen
ved utgangen av 2000 var NOK 812 mill. Urealisert
gevingt ved utgangen av 2000 er NOK 75 mill, en
reduksion pa NOK 199 mill fra inngangen til 4. kvartal.
Regnskapsmessig resultat i 4. kvartal var NOK 66 mill
(NOK 4 mill) for omlgpsportefaljen.

Regnskapsmessig resultat fra langsiktige investeringer ble
NOK -20 mill i 4. kvartal. Resultat er reflektert av
gjennomfarte nedskrivninger pa NOK —17 mill.

@vrig virksomhet

@vrig virksomhet som bestar av Hafdund Alfa,
konsernstab, Orion System, Landbruk og Hovedgérd, samt
nedbygging av tidligere Hafdund Markets, hadde et
driftsresultat i 4. kvartal 2000 pA NOK -5 mill (NOK -9
mill).



V|kt|getransak510ner i 4. kvartal

Fusionen mellom Hafslund Energi, Din Energi AS og
Dstkraft AS er formelt gjennomfert i 4. kvartal.
Hafslund har en eierandel pa 36,6% i det fugonerte
selskapet, Tindra Energi AS. @vrige store aksjonaaer
er Akershus Energi med 38,0% og Energisel skapet
Buskerud 24,5%. Tindra Energi har en kundebase i
sterrelsesorden  250.000 kunder. Fusionen er
giennomfgrt med regnskapsmessig virkning fra 1.
januar 2000. Tidligere presenterte kvartalstall for
2000 er omarbeidet som falge av dette.

Med regnskapsmessig virkning fra 22. desember 2000
har Hafslund solgt samtlige aksjer i Haram Energi AS
til Vestnes Energi AS. Samlet salgssum for akgjene,
inkludert overtagelse av ansvarlig 1an, var NOK 97
mill. Hafslund har innarbeidet en gevinst pA NOK 9,0
mill i 4. kvartal som faglge av salget.

Med virkning fra 22. desember 2000, har Hafslund
solgt selskapets akgepost av a-aksjer i TussaKraft AS
(9,53 %) for NOK 136 mill. Regnskapsmessig gevinst
paNOK 12 mill er innarbeidet i 4. kvartal 2000.

Balanse pr. 31. desember 2000

Netto rentebaarende gjeld per 31. desember 2000 var NOK
4.074 mill, en gkning pa NOK 162 mill i forhold til
utgangen av 3. kvartal. Av transaksjoner som pavirker
endring i netto rentebarende i 4. kvartal nevnes. (1)
Oppgjer for kjgp av 49% i Mjaskraft NOK 335 mill, (2)
@kt eksponering i finansielle omlgpsakser/venture NOK
187 mill, (3) Oppgjer for salg av akgjer i Tussa Kraft NOK
136 mill (4) Ekstraordinaat utbytte Actinor Shipping NOK
118 miill.

Hafdund har en egenkapitalandel pa 32% ved utgangen av
aret (32%).

Hafslunds aksjekapital er NOK 115 463 420, fordelt pa
68.290.861 A-aksjer og 47.172.559 B-aksjer p&l. NOK 1,-

Kursen pa Oslo Bars pr. 29. desember 2000 var NOK 44,0
(NOK 48,4) for A-aksien og NOK 25,0 (NOK 30,9) for B-
aksjen.

Pr. 14. februar 2001 har selskapet ervervet 2.375.533 egne
B-akger, hvorav beholdningen ved &rsskiftet var
1.369.000 akser. Samlet kostpris for egenbeholdningen er
NOK 62,6 mill.

Utbytte 2000
Det foredds overfor generaforsamlingen et ordinaat
utbytte pa NOK 1,20 pr. aksie for 2000 (NOK 1,20).

Kvartalstallene for 2001 planlegges presentert henholdsvis
10. mai, 22. august og 2. november 2001.

UtV|kI|ng hittil i 2001

Med regnskapsmessig virkning fra 1. januar 2001 har
Hafslund ASA, Viken Energinett og Akershus Energi
AS inngétt endelige avtaler om etablering av et felles
selskap under navnet @stnett AS. @stnett vil blant
annet eie og drive regionalnett og lokalnett i Akershus
og Qstfold, samt fjernvarmevirksomheten i Akershus.
Dstnett har direkte og indirekte vel 130.000 nett-
kunder. Dstnett eies 51% av Akershus Nett Holding,
som igjen er eid 51% av Akershus Energi og 49% av
Viken Energinett. Resterende 49% i @stnett er eid av
Viken Energinett, som saledes direkte og indirekte vil
eie 74% av Dstnett. For Hafslund ASA innebaaer
dette at regionalnettet i @stfold, entreprenar-
virksomheten Hafslund Alfa og Hafslunds eierandeler
i Rygge everk og Rakkestad everk er solgt til
Dstnett. Samtidig gker Hafslund sin eierandel i Viken
fra 25% til 33% ved tegning av akger for NOK 611
mill. Som en del av transaksonen vil Hafslund videre
overdra en netto gjeld i starrelsesorden NOK 350 mill
til @stnett, samt at Hafslund gir et langsiktig 1an pa
NOK 80 mill til Pstnett. Hafslunds indirekte eierandel
i Dstnett pa ca. 24 % vil regnskapsmessig bli reflektert
ved at Hafslund farer sin eierandel i Viken Energinett
etter egenkapitalmetoden. Estimert regnskapsmessig
gevinst far skatt sam falge av overdragelsen vil vagei
starrel sesorden NOK 434 mill, og vil bli innarbeidet
ved rapportering av 1. kvartal 2001.

Med virkning fra 15. januar 2001 har Hafslund gkt sin
eierandel i sluttbrukersel skapet @kokraft fra 49,9% til
64,6%. Selskapet har til sammen 53.000 kunder.
Hafslunds samlede kostpris er NOK 213 mill.

Hafslund har med virkning fra 25. januar 2001
giennom Kkjgp og emigion ervervet 49% av akgene i
Elverum Energiverk AS. Samlet kostpris utgjer NOK
141 mill. Elverums kraftomsetningskunder (9.500) er
bedluttet fusjonert med Gkokraft AS med virkning fra
februar 2001, dlik at Hafdlunds eierandel i @kokraft
ASblir redusert fra 64,6% til ca 56%.

Gjennomfaring og oppgjer av inngétt avtale av 12.
oktober 2000 om salg av selskapets akser i Actinor
Shipping er foretatt i begynnelsen av februar 2001.
Endelig salgssum ble NOK 347 mill, med NOK 0 mill
i regnskapsmessig resultat.

Oslo, 14. februar 2001

HAFSLUND ASA
Styret



HOVEDTALL 2000

REGNSKAP FOR KONSERNET PR. 4. KVARTAL 2000

NOK mill. 4. Kv. 99 4. Kv 00 1999 2000
Driftsinntekter 327 438 1531 1398
Driftskostnader 209 232 1201 811
Avskrivninger 32 42 120 149
Driftsresultat 86 164 211 438
Finansielle poster inkl. tilknyttede sel skap -37 -42 422 159
Ordinaat resultat far skatt 49 122 632 597
Skattekostnad ordinaart resultat 4 -46 -147 -199
Resultat etter skatt 53 76 486 398
Minoritetens andel av resultat - 7 10 13
Majoritetens andel av resultat 53 69 476 385
Resultat pr. akse (NOK) 0,46 0,60 4,12 3,34
Ant. akgjer ved beregning av resultat pr. aksie (i 1.000) 115 463 115 463 115 463 115 463
KVARTALSRESULTATER

NOK mill. 1.Kv.99 2.Kv.99 3.Kv.99 4.Kv.99 1. Kv. 00 2. Kv. 00 3. Kv.00 4.Kv.00
Driftsinntekter 455 522 227 327 243 358 359 438
Driftskostnader 392 452 236 241 191 244 251 274
Driftsresultat 63 70 -9 86 52 114 108 164
Fin.poster inkl. tilkn. selskap 101 323 36 -37 158 104 -61 -42
Ordinaat resultat far skatt 164 393 27 49 210 218 47 122
FORDELING PA VIRKSOMHETSOMRADER

NOK mill. 4. Kv. 99 4. Kv. 00 1999 2000
Hafslund Produksjon 147 217 536 621
Hafslund Krafthandel 7 69 35 327
@vrig virksomhet 172 152 960 450
Driftsinntekter 326 438 1530 1398
Hafslund Produksjon 86 132 298 305
Hafslund Krafthandel 10 38 -41 179
@vrig virksomhet -9 -5 -46 -46
Driftsresultat 87 164 211 438
KONSOL IDERT BALANSE

NOK mill. 31.12.2000 31.12.1999
Immaterielle eilendeler 1607 1615
Varige driftsmidler 1432 1528
Finansielle anleggsmidler 3320 3139
Omlgpsmidler 2 436 1652
Sum eiendeler 8 795 7934
Egenkapital 2785 2 556
Avsetning forpliktelser 118 103
Langsiktig gjeld 3769 3495
Kortsiktig gjeld 2123 1780
Sum egenkapital og gjeld 8 795 7934
KONTANTSTR@M SANALYSE FOR KONSERNET

NOK mill. 2000 1999
Periodens resultat 398 486
Kontantstrgm til / fra andre operasjonelle aktiviteter 191 728
Netto kontantstrgm til / fra driften 589 1214
Kontantstrgm til / frainvesteringsaktiviteter -450 -1778
Kontantstrem til / fra finansieringsaktiviteter -192 755
Netto endring likviditetsbeholdning -53 191
Likviditetsbeholdning i begynnelsen av perioden 348 157
Likviditetsbeholdning pr. utgangen av perioden 295 348




HOVEDTALL 2000

Nok mill. Driftsresultat pr. Kvartal Swh Virkelig prod. mot middel prod. pr. mnd.
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Finansiell omlgpsportefalje Sterste akgonaarer pr. 12.02.2001
NOK mill. Nr. Navn %avA % avB % av tot.
31.12.00 Kostpris M arkedsver di 1 Oslo Energi Holding AS 3958% 19,86 % 31,52 %
Sparebanken NOR 45 103 2 Vattenfall Norge AS 3L,75% 425% 2051%
Frontline 17 95 3 OrklaASA 6,45 % 0,12 8,58 %
Norske Skog 67 81 4 @stfold Energi AS 7,62 % 0,00 4,51 %
RCCL 51 55 5 ElkemAS 0,00 % 0,10 4,03 %
Norsk Hydro 33 37 6 Hafslund ASA 0,00 % 0,05 2,06 %
Aker Maritime 42 35 7 Skandinaviska Enskilda Banken 317% 0,00 1,93 %
PGS 40 35 8 Storebrand Livsforsikring Aksjefond 1,58 % 0,02 1,61 %
Enitel 43 33 9 State Street Bank & Trust, clients 0,74 % 0,02 1,26 %
Nera 20 31 10 Vital Forsikring ASA 0,07 % 0,03 1,21%
Privatbanken 30 30 11 Nordstjernen Holding 0,00 % 0,02 0,87 %
SAS (Norge og Sverige) 21 27 12 Gjensidige Nor Spareforsikring 0,00 % 0,02 0,81 %
Sendenfjelds-Norske 31 26 13 UBSAG, London Branch 0,00 % 0,02 0,70 %
Kvaaner 37 24 14 Tine Pensjonskasse 0,00 % 0,02 0,63 %
OMI Corp 7 23 15 Verdipapirfondet Avanse Norge 0,00 % 0,02 0,62 %
Fred Olsen Energy 21 23 16 Postbanken Aksjespar 0,00 % 0,01 0,58 %
Diverse 307 229 17 DnB Rea-Vekst 0,00 % 0,01 0,52 %
812 887 18 Den Danske Bank, clients account 0,02 % 0,01 0,48 %
19 Verdipapirfondet Avanse Spar 0,00 % 0,01 0,45 %
Urealisert gevinst NOK 75 20 Chase Manhattan Bank SA BGI 0,12 % 0,01 0,38 %

I nternett-adresse: http://www.huginonline.no/HNA




