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Vitrolife &r en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som arbetar
med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och system for preparation,
odling och férvaring av manskliga celler, vévnader och organ. Bolaget har verksamhet
inom tre produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Stamcellsodling.Vitrolife har idag
cirka 220 anstallda och bolagets produkter séljs pa 6ver 85 marknader. Huvudkontoret
ligger i Géteborg och dotterbolag finns i USA, Australien, Frankrike, Italien, Storbritannien
och Japan. Produktionsanldggningar finns i Sverige och USA.Vitrolife-aktien &r noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Vitrolife #¢

Innovative Cell and Tissue Technology



Ett kvartal med rekordomsattning avslutade
aret som lagt grunden for en hogre tillvaxttakt.

Areti korthet

+ Omsattningstillvaxten var 17 procent (lokala valutor).
Forsaljningen uppgick till 298 MSEK (275), motsvarande en
okning om 8 procent i SEK. Omsattning for den forvarvade
verksamheten i San Diego ingar med 5 MSEK.

+ Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 9 procent och
uppgick till 33 MSEK (30). Rérelsemarginalen var 11 (11)
procent.Justerat for engadngskostnader om 2 MSEK
relaterat till forvarvet av Conception Technologies 6kade
rorelseresultatet med 15 procent och uppgick till 35 MSEK
(30) motsvarande en rérelsemarginal om 12 procent.
Rorelseresultatet fore FoU-kostnader 6kade med 10 procent
och uppgick till 76 MSEK (69).

+ Resultat fore skatt 6kade med 32 procent till 41 MSEK (31).
Nettoresultatet uppgick till 29 MSEK (34).

- Utdelning med 0,50 (0,40) SEK per aktie.

+ Samarbetsavtal sl6ts med Finn-Medi Research Ltd avseende
stamcellsomradet.

+ Den kliniska studien med STEEN Solution™ presenterade
goda behandlingsresultat.

+ Samarbetsavtal sl6ts med University of Melbourne
avseende utveckling av produkter for stamcellsodling.

- Samarbetsavtal slots med HertART Aps for utveckling av ny

produktserie av laboratorietilloehor for fertilitetsbehandling.

Lansering berdknad till forsta kvartalet 2011.En
intresseandel i HertART Aps forvarvades av Vitrolife.

- Goda kliniska resultat presenterades for multicenterstudien
pa Swemed Sense™.
Ny studie visar forbattrad dverlevnad med Perfadex®.

FJarde kvartalet
- Omsattningstillvaxten var 29 procent (lokala valutor).
Forsaliningen uppgick till 81 MSEK (67), motsvarande en
okning om 20 procent i SEK. Omséttning for den under
fiarde kvartalet forvarvade verksamheten i San Diego
ingar med 5 MSEK.

- Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 28 procent och
uppgick till 9 MSEK (7). Rérelsemarginalen var 11 (10)
procent.Engangskostnader om 0,3 MSEK ingdr avseende
forvarvet av Conception Technologies. Rorelseresultatet
fore FoU-kostnader 6kade med 9 procent och uppgick
till 18 MSEK (16).

+ Resultat fore skatt uppgick till 11 MSEK (7). Nettoresul-
tatet uppgick till -1 MSEK (11), vilket gav ett resultat per
aktie om -0,04 SEK (0,56).

+ Det operativa kassaflodet var 21 MSEK (17).

« Forvarv av produkter och tillverkningsenhet fran
Conception Technologies Inc., San Diego, USA.

+ Lansering av ny generation av tillvaxtfaktorer och
cytokiner for stamcellsodling.

Efter periodens utgang

« Styrelsens forslag till utdelning uppgar till 0,60 SEK (0,50)

per aktie.

Vitrolifes finansiella mal
Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggéra fortsatt hog tillvaxt, sdval organisk som genom forvarv. Bolagets soliditet bor i normala fall inte
understiga 40 procent. Malet for Vitrolifes tillvaxt dver en tredrsperiod dr en forséljningsokning med i genomsnitt 20 procent per &r samt att bolaget redovisar ett positivt resultat.
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VD — kommentar

Aret avslutades med ett kvartal med . \
rekordforsaljning, vilket bekraftade

en uppatgdende trend under 2010. )
Bolaget har dven vuxit starkt resursmds- J

sigt,ddr antalet anstéllda har 6kat fran ‘
cirka 170 till cirka 220, vilket inneburit

att fler kunder nu kan nas direkt runt om i varlden. Den
framtida konkurrenskraften har ocksa stéarkts genom att
produktportfoljen har breddats, ytterligare effektivisering

av produktionsstrukturen har gjorts samt att FoU-resurser
tillférts. Allt detta samtidigt som vinstmarginalerna har
bibehallits och i vissa fall forstarkts.| bérjan av 2011 kommer
ytterligare ett tjugotal produkter inom fertilitetsomradet att
lanseras,denna gang en helt ny serie utensilier for embryo
odling, testade med unikt kdnsliga kvalitetskontrollmetoder,
vilket ger 6kad behandlingstillforlitlighet for klinikerna och
patienterna.l och med dessa lanseringar kommer Vitrolife

att ha en heltdckande fertilitetsproduktlinje som kommer att
vara industriledande savél vad galler kvalitetssakerhet som
behandlingseffektivitet.

Koncernens nyckeltal

Aven inom Vitrolifes andra produktomréden har bolaget
haft en mycket positiv utveckling under dret.Bolaget kan se
fram emot ett mycket intressant 2011 ocksa inom Transplan-
tationsomrddet dd den unika STEEN Solution™ - tekniken
for varmperfusion av organ utanfor kroppen blir allt mer
accepterad. Med hjalp av STEEN Solution™ har nu 6ver 70
patienter fatt nya lungor vilka utan denna teknik inte hade
kunnat anvandas for transplantation. En klinisk studie med
12 patienter planeras att starta inom kort i USA, i avsikt att
astakomma ett marknadsgodkannande. USA &r den marknad
dar flest transplantationer utfors i varlden.

Vitrolife har inte bara klarat sig helskinnad genom de senaste
arens lagkonjunktur utan har dven under denna tid kunnat
starka sin marknadsposition, systematiskt byggt konkurrens-
kraft och utvecklingsresurser med egna medel och kunnat
ortsatta ge avkastning pa investerat kapital.

(Mo

/
Ma‘%us Nilsson,VD

Kvartalet Heldr
MSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 81 67 298 275
Bruttoresultat 55 47 206 193
Bruttomarginal, % 68 70 69 70
Rorelseresultat (EBIT) 9 7 33 30
Rorelsemarginal, % 11 10 11 11
Resultat efter finansiella poster 11 7 41 31
Nettoresultat =1 11 29 34
Soliditet, % 76 87 76 87
Resultat per aktie, SEK -0,04 0,56 148 1,75
Eget Kapital per aktie, SEK 16,66 15,94 16,66 15,94
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 37,80 34,80 37,80 34,80
Borsvarde pa balansdagen 740 681 740 681
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Koncerns nyckeltal

Fjarde kvartalet 2010

(oktober - december)

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsattning 6kade under fjdrde kvartalet med 29
procent i lokala valutor och uppgick till 81 MSEK (67) Forsaljnings-

tillvéxten var 20 procent i SEK. Omsattning for den under fjdrde
kvartalet forvéarvade verksamheten i San Diego ingar med 5 MSEK.

Fig 1. Nettoomsattning per geografiskt omrade (rullande 12 man)
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Fig 2. Nettoomsattning per produktomrade (rullande 12 man)
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Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 28 procent och uppgick till
9 MSEK (7), motsvarande en rorelsemarginal om 11 procent (10).

Bruttomarginalen under fjarde kvartalet minskade ndgot och
uppgick till 68 (70) procent. Minskningen har framst orsakats av
en forandrad produktmix samt valutakursforandringar. Brutto-
resultatet dkade dock med 16 procent till 55 MSEK (47).

Forsdljningsomkostnaderna i forhallande till omsattningen

var oférandrade gentemot foregdende &r och uppgick under
fjarde kvartalet till 32 procent (32) av omsattningen medan
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administrationsomkostnaderna minskade och uppgick till 13
procent (14), FoU-kostnaderna uppgick till 12 procent (14) av
omsdattningen.

Ovriga rérelsekostnader pdverkades negativt av valutareglering
av framst kundfordringar och uppgick till - 0 MSEK (0). Resultat
fran intresseandelen i det danska bolaget HertART Aps,som
forvarvades under andra kvartalet,ingar med - 0 MSEK (-).
Avskrivningar belastade kvartalets resultat med 4 MSEK (4).

Forutom den befintliga affarsverksamheten satsar Vitrolife

pa nya tekniker och affarsomraden, sasom till exempel helt

ny transplantationsmetodik med hjdlp av STEEN Solution™

och produkter for stamcellsodling. Det &r saledes relevant att
beddma den operativa vinsten fore FoU-kostnader. Under fjdrde
kvartalet uppgick denna till 18 MSEK (16), motsvarande en
marginal om 22 procent (24).

Finansnettot uppgick till 2 MSEK (1) och har bland annat paver-
kats positivt av omvardering av interna skulder mellan Vitrolife
Sweden AB och Vitrolife Inc. samt realiserade terminskontrakt. |
finansnettot ingar orealiserade valutaférandringar pa fordringar
och skulder om 1 MSEK (0) for fjarde kvartalet.

Resultat fore skatt uppgick till 11 MSEK (7) vilket motsvarar en
okning med 50 procent. Nettoresultatet uppgick till MSEK -1 (11)
och paverkades negativt med -11 MSEK (4) genom upplésning
av uppskjutna skattefordringar hanférliga till tidigare aktiverade
underskottsavdrag. Minoritetens del av resultatet i A.T.S Srl upp-
gicktill 0 MSEK (0).

Fig 3.Resultat (rullande 12 manader)
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under

det fjdrde kvartalet till 21 MSEK (17).Rorelsekapitalet har under
kvartalet 6kat med 6 MSEK (6), dar fordndringarna har paverkats
av forvérvade rorelserelaterade fordringar och skulder avseende
Conception Technologies (se not 3) samt valutor.Investering-
arna uppgick totalt till 46 MSEK (12) och avser huvudsakligen
forvarvet av Conception Technologies samt bruttoinvesteringar



iimmateriella tillgdngar, frémst i STEEN Solution™, vilka under
2011 berdknas minska i omfattning.Investeringar i materiella
tillgdngar uppgick till 3 MSEK (1). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten var 34 MSEK (1) och bestod i huvudsak

av upptagna lan i samband med forvérvet av Conception
Technologies,amortering av laneskulder samt forandring i
checkrakningskredit. Likvida medel vid perioden slut uppgick
till 19 MSEK (16).

Fig 4.Kassaflode (rullande 12 manader)
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Forvarv av Conception Technologies

Finansiering

Vitrolifes totala kreditramar uppgick till 61 MSEK (28) och
utnyttjades i huvudsak for verksamhetsfinansiering i form av
checkrakningskredit i dotterbolaget Vitrolife Sweden AB samt i
dotterbolaget Vitrolife Inc.for finansiering av forvarvet av verk-
samheten i Conception Technologies under fjarde kvartalet. Av
koncernens totala kreditramar utnyttjades 50 MSEK (8). Dessa
bestod av féretagets langfristiga finansiering om 39 MSEK (3)
rantebdrande 1&n samt kortfristig finansiering som uppgick till
11 MSEK (5).

Soliditeten var 76 procent (87) och har under fjdrde kvartalet
paverkats av upptagna lan om 35 MSEK i samband med for-
vérvet av Conception Technologies. Avkastningen pa sysselsatt
kapital uppgick ill 15 procent (12). Det sysselsatta kapitalet
uppgick vid periodens slut till 367 MSEK (312).

Eget kapital per aktie uppgick till 16,66 SEK (15,94)

Moderbolaget

Verksamheten dr inriktad pa koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstéllda.Inga intakter fanns for perioden
(-). De kostnader som uppkommer ar huvudsakligen hanfor-
liga till styrelsen, till NASDAQ OMX Stockholm och bolagets
notering.Resultat fére skatt uppgick till -1 MSEK (0) for fjdrde
kvartalet.For hela aret uppgick resultat fore skatt till -6 MSEK (-8).
Likvida medel uppgick till 0 MSEK (0).
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Vitrolife aktien &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap under symbolen VITR. Slutkursen den 31 december 2010
var 37,80 SEK (34,80).

Koncernens nyckeltal
Heldret 2010

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsattning kade under aret i lokala valutor
med 17 procent och uppgick till 298 MSEK(275).Forsaljnings-
tillvéxten uppgick till 8 procent i SEK.

Resultat

Rorelseresultatet 6kade med 9 procent och uppgick till 33
MSEK (30), motsvarande en rérelsemarginal om 11 procent
(11).Justerat fér engdngskostnader om 2 MSEK relaterade till
forvarvet av Conception Technologies tkade rorelseresultatet
med 15 procent och uppgick till 35 MSEK (30) motsvarande en
rorelsemarginal om 12 procent.

Bruttomarginalen minskade nagot till 69 procent (70), vilket
framst orsakats av en mindre gynnsam produktmix samt valuta,
dock 6kade bruttoresultatet med 7 procent till 206 MSEK (193).

Forséljningsomkostnaderna for helaret uppgick till 29 procent
(29) av omsattningen och administrationsomkostnaderna till

13 procent (14). FoU-kostnaderna har okat till féljd av satsningar
inom framst stamcells- och transplantationsomradet och
uppgick till 15 procent (14) av omséttningen. Ovriga rérelse-
kostnader paverkades negativt genom valutareglering av kund-
fordringar hanforliga till borjan av aret och uppgick till -4 MSEK
(-6).Resultat fran intresseandelen i det danska bolaget HertART
Aps som forvarvades under andra kvartalet ingar med 0 MSEK.
Avskrivningar belastade arets resultat med 16 MSEK (16).

Rorelseresultatet fére FoU-kostnader under &ret uppgick till
76 MSEK (69), motsvarande en marginal om 26 procent (25).

Resultat fore skatt uppgick till 41 MSEK (31), vilket motsvarar en
okning med 35 procent. Nettoresultatet uppgick till 29 MSEK
(34),vilket paverkades negativt med -11 MSEK (4) genom upp-
|6sning av uppskjutna skattefordringar hanférliga till tidigare
aktiverade underskottsavdrag. Finansnettot uppgick till 8 MSEK
(0).Ifinansnettot ingar orealiserade valutaférandringar pa ford-
ringar och skulder om 1 MSEK (1) fér heldret. Minoritetens del av
resultateti A.T.S Srl uppgick till 0 MSEK (0).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 48
MSEK (41).Rorelsekapitalet har under dret minskat med 7 MSEK
(-3), vilket framst hanfor sig till 5kning av kundfordringar till foljd
av 6kad forsaljning samt en viss lageruppbyggnad av framst
ravaror for produktionen. Férandringarna har dven paverkats av
forvarvade rorelserelaterade fordringar och skulder avseende
Conception Technologies (se not 3) samt valutor.Investering-



arna uppgick till 78 MSEK (33) och avser huvudsakligen forvar-
vet av Conception Technologies (se not 3), bruttoinvesteringar
iimmateriella tillgdngar, frémst i STEEN Solution™, samt inves-
tering i intresseandel i danska HertART Aps under det andra
kvartalet. Investeringar i materiella tillgdngar uppgick till 8 MSEK
(13).Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 33 MSEK
(-6) och bestar bland annat av upptagande av lan i samband
med forvarv av Conception Technologies, utdelning under
andra kvartalet,amortering av laneskulder samt férandring i
checkrakningskrediten. Likvida medel vid rets slut uppgick till
19 MSEK (16).

Produktomraden
Fertilitet

Néringslosningar (medier) samt avancerade engdngsinstrument som nélar och
pipetter,for human infertilitetsbehandling.

+ Omsattningen ilokala valutor 6kade med 31 procent
under det fjdrde kvartalet och uppgick till 69 MSEK (57).
Forsaljningstillvaxten var 20 procent i SEK.

« Forvérv av kompletterande produkter med tillhérande
tillverkning fran Conception Technologies, Inc., USA.

+ Godkdnnande frdn amerikanska Food and Drug Admi-
nistration (FDA),av produkter for vitrifiering (frysforva-
ring) av embryon

Omsattningen for 2010 6kade med 19 procent i lokala valutor
och uppgick till 254 MSEK (233). Forséljningstillvaxten var 8 pro-
cent i SEK.Omséttning for den under fjarde kvartalet forvérvade
verksamheten i San Diego ingar med 5 MSEK.

Forsaljiningsokningen pa den amerikanska marknaden uppgick
till 25 procent i lokala valutor och var under 2010 uppe pa en
hog niva. Okningen motsvarar 17 procent i SEK. Forsélinings-
tillvéxten for det fjarde kvartalet var 74 procent i lokala valutor,
motsvarande en 6kning om 69 procent i SEK. Den forvérvade
verksamheten i Conception Technologies ingdr med 5 MSEK.

| Asien 6kade forsaljningen vasentligt under 2010 med 38 pro-
centilokala valutor, motsvarande en 6kning med 25 procent

i SEK. Motsvarande siffror for fjarde kvartalet var 56 procent i
lokala valutor och 42 procent i SEK. Utvecklingen i Kina och
Japan éar fortsatt mycket stark.Indien &r ytterligare en marknad
som utvecklades starkt bade under dret och under sista kvarta-
let.

Forsaljningen pa direktmarknaderna i Europa och Australien
Okade i lokala valutor med 14 procent, motsvarande en 6kning
om 5 procent i SEK. Motsvarande siffror for fjdrde kvartalet var 14
procent i lokala valutor och 4 procent i SEK. Den nordiska mark-
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naden och Italien fortsatte starkt under fjarde kvartalet. Tyskland
avslutade dret bra med flera storre kliniker som nya kunder.

Forsaljningen pa distributdrsmarknaderna i Europa, Mellan-
ostern och Afrika ©kade under 2010 i lokala valutor med 12
procent, motsvarande en 6kning om 1 procent i SEK. Motsva-
rande siffror for fjarde kvartalet var 18 procent i lokala valutor
och 6 procent i SEK. Inom regionen utvecklades Mellanostern
och Afrika starkt samt dven vissa ldnder i Europa. Undantaget ar
sodra Europa dér det ekonomiska ldget har démpat 6kningen i
efterfrdgan pa fertilitetsbehandling.

Samarbetet med HertART har fortgatt under fjdrde kvartalet
och kommer att innebadra att Vitrolife under forsta kvartalet
2011 lanserar ett tjugotal laboratorieprodukter bestdende av
skdlar,ror och pipetter.

I slutet av oktober forvarvades en produktlinje med tillhérande
konkurrenskraftig produktionsstruktur fran Conception
Technologies Inc, San Diego, USA. Produkterna kompletterar
Vitrolifes befintliga sortiment och skapar tillsammans med labo-
ratorieprodukterna fran HertART-samarbetet for forsta gangen
en komplett linje med produkter som anvénds i alla steg under
en invitro fertilitetsbehandling. Férvarvet medfor dven att mark-
nadsandelarna, kundstocken och marknadsnarvaron forstarks i
Nordamerika, vilket medfér en mer konkurrenskraftig position i
denna marknadsregion

| december erholl Vitrolife godkdnnande fran amerikanska Food
and Drug Administration, FDA, for produkterna RapidVit™ Blast
och RapidWarm™ Blast.En 510(k) clearance har erhallits for
dessa produkter som anvands for vitrifiering, dvs. snabb nedfrys-
ning och upptining av blastocyster (embryon dag 5-7 efter
befruktning).Vitrolife har sedan tidigare godkénda produkter
for vitrifiering av embryon i ett tidigare utvecklingsstadium
(embryon dag 2-3 efter befruktning).

Produkterna lanseras pa den amerikanska marknaden i borjan
av januari. Detta godkdnnande innebdr att Vitrolife far tillgang
tillen annu inte bearbetad marknad samt maojligheter till mer-
forsalining hos redan existerande kunder.

Transplantation

Losningar och utrustning for att under erforderlig tid hélla vavnader i optimal kondition
utanfor kroppen i vantan pa transplantation.

+ Omsattningen for det fjdrde kvartalet 6kade med 27
procent i lokala valutor och uppgick till 12 MSEK (10),
Forsaljningstillvaxten var 20 procent i SEK.

+ Drygt 70 transplantationer har nu genomforts i varlden
med den nya STEEN Solution™-tekniken vilken inter-
nationellt mots med allt storre intresse, inte minst i USA.



Omsattningen for heldret 2010 uppgick till 44 MSEK (40),en
okning med 17 procent i lokala valutor. Tillvaxten var 9 procent
i SEK Forsaljiningen avser i huvudsak Perfadex®.Vi ser dock

en 6kande men dnnu begransad andel férsaljning av STEEN
Solution™. Ndr STEEN Solution™ blir mer tydligt etablerad pa
klinikerna okar potentialen for ytterligare férséljningstillvaxt

for samtliga produkter inom transplantationsomradet. Forsalj-
ningspotentialen for denna nya produktserie &r pa kort och
medelldng sikt storst pa den nordamerikanska marknaden

nar val forsaljningsgodkdnnanden gives av myndigheterna.
Tidpunkten for detta dr bland annat beroende av resultatet fran
den mindre kliniska studie som amerikanska FDA vill se genom-
ford i USA och som planeras att starta forsta kvartalet 2011 och
berdknas ta cirka ett halvar att genomféra. Totalt har mer én 70
lungtransplantationer genomforts i Europa och Nordamerika
med STEEN Solution™- tekniken. Intresset och acceptansen av
denna revolutionerande teknik &r fortsatt 6kande bland inter-
nationellt ledande forskare och kliniker.

Fortsatta satsningar gors for att etablera tekniken pa opinions-
ledande kliniker bland annat genom utbildning och demon-
strationer. Ett 40-tal av varldens ledande lungtransplantationski-
rurger har nu genomgatt utbildningen. Utveckling sker dven av
kringprodukter som behdvs vid en lungevaluering med STEEN
Solution™ i samband med de kliniska forsoken.Planen ar att
dessa produkter skall lanseras samtidigt som STEEN Solution™ i
USA.Forskning pdgar kring anvéandningen av tekniken pa andra
organ,t.ex.lever.

Intresset fran saval befintliga som nya kunder 6kar vad géller
vara produkter och kunskap om STEEN Solution™-tekniken.
Viser dven ett 6kande intresse fran nya marknader dér antalet
lungtransplantationer vaxer.Bland de etablerade centren har
det kliniska anvdndandet ocksa okat.

Stamcellsodling

Medier och instrument for odling och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

- Omsattningen for det fidrde kvartalet uppgick till
0,2 MSEK (0,3),

- Lansering av en ny generation tillvaxtfaktorer och
cytokiner for stamcellsodling

- Utvecklingen forsatter av nya kliniska stamcellsmedier

Omsattningen for heldret 2010 uppgick till 0,7 MSEK (1,6).
Forsaljningen for produktomradet Stamceller utgors i dagslaget
framst av stamcellsknivar och en dldre generation av medier for
forskningsbruk.
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Forskningsresurserna for utveckling av nya produkter for klinisk
anvandning av stamceller har avsevart dkats under de senaste
aren.| borjan av dret formades en separat affars- och produktut-
vecklingsgrupp inom Vitrolife i syfte att fokusera pa nyutveck-
ling av kliniska stamcellsmedier.Vitrolife tecknade under forsta
kvartalet ett samarbetsavtal med finska Finn-Medi Research Ltd,
gdllande patent och know-how fér media avsett for odling av
pluripotenta stamceller.

Ytterligare ett samarbetsavtal tecknades under det andra
kvartalet med stamcellsexpertis vid University of Melbourne
gallande utveckling av kliniska stamcellmedier. University of
Melbourne har en unik kompetens inom pluripotenta stam-
celler.

Under tredje kvartalet undertecknandes ett distributionsavtal
med ORF Genetics, vilket innebar att Vitrolife har sékrat varlds-
omfattande rattigheter att distribuera, marknadsféra och sélja
tillvaxtfaktorer och cytokiner producerade i korn. Anvandandet
av korn som produktionsorganism gor produkterna xeno-fria,
endotoxin-fria och de innebadr ett nytt alternativ for stamcells-
odling.

Vitrolife ser positivt pa produktomradets framtidsutsikter da fler
rapporter visar pa startade kliniska forsok med stamceller. Detta
kommer sannolikt att bli en etablerad klinisk behandling, vilket
innebdr en tkad efterfrdgan pd medier framstallda i enlighet
med myndighetskrav fér medicinteknik som Vitrolife har stor
erfarenhet av.Vitrolife kommer darfor fortsatta satsningarna pa
produktutveckling inom omradet tillsammans med ledande
industriella och vetenskapliga samarbetspartners.

Utsikter for 2011

| takt med att levnadsstandarden okar i ett flertal utvecklings-
lander véljer allt fler mdnniskor att vdnta med att skaffa barn.
Denna trend som vi sett i vdstvarlden under decennier leder
till en minskad fertilitet, vilket i sin tur driver marknaden for
fertilitetsbehandlingar.Vi kan konstatera att exakt samma trend
utvecklas i de nya tillvaxtlanderna Kina och Indien i vilka efter-
fragan pa denna behandling 6kar mycket snabbt. Fortfarande
behandlas bara nagra fa procent av alla par i varlden som ar
infertila. Vi réknar darfor med en kontinuerligt expanderande
marknad som i monetdra termer forvantas vaxa med 5-10
procent per ar under 6verskadlig tid. Marknaden for den tra-
ditionella delen av portféljen inom transplantationsomradet
begrénsas av antalet tillgdngliga donatorer men vi réknar med
en viss tillvaxt dven har.Vitrolifes egenutvecklade och patent-
skyddade nya organbevaringsteknik, STEEN Solution™, som dels
Oppnar for en 6kad anvandning av det befintliga antalet done-
rade organ,dels gor fler donatorer tillgangliga, har potential att
radikalt 6ka anvandningen av denna livsraddande behandling
och darmed i motsvarande grad marknadsstorleken.

Vitrolifes fokusomraden fér 2011 kommer att syfta till att stodja
Vitrolifes strategiska inriktning vilken siktar pa att sakra en god



kontinuerlig tillvaxt, parad med successivt utvecklad [6nsamhet.

Huvuduppgifterna for 2011 kan sammanfattas enligt foljande:

« Utveckla, forstarka och utvidga produktportféljen inom alla
tre produktomradena for att fortsatta att forstarka forutsatt-
ningarna for tillvaxt genom nya eller forbattrade behand-
lingsmetoder och genom att bibehdlla konkurrensfordelen
inom befintliga marknader.

+ Kontinuerligt utveckla och effektivisera vara produktforsorj-
nings- och supportprocesser for att bibehalla en konkur-
renskraftig kostnads- och organisationsstruktur och darmed
behalla konkurrenskraftiga priser och utveckla Iénsamheten.

+ Vidareutveckling och ytterligare férstarkning av kundstods-
och férsaljningsorganisationen samt produktdistribution
globalt genom att successivt forstarka vara stodsystem,
vidareutveckla var expertis samt tillféra nya kvalificerade
medarbetare for att kunna na ut och direkt stodja fler kunder
pa fler marknader.

Ovrig information

Organisation och personal

| syfte att bygga vidare pa och ytterligare forstarka en foretags-
kultur som stoder Vitrolifes strategi och hjalper foretaget att
avenifortsattningen uppna goda resultat har Vitrolife under
2010 arbetat med att identifiera Ledstjarna, Strategiska hornste-
nar och Vdrderingar specifika for foretaget. Den utbildning och
traning i LEAN-konceptet som paborjades under slutet av 2009
har genomforts i hela organisationen och implementering av
koncept och arbetssatt har pagatt under 20101 alla delar av
organisationen.

Under 2010 var medelantalet anstallda 179 personer (159),
varav 103 (94) kvinnor och 76 (65) man.Utav dessa var 123
(119) personer anstallda i Sverige.Vid periodens slut var antalet
personer som var anstéllda i koncernen 218 (168).

Information och transaktioner med ndrstdende
Under 2010 har styrelseledamoten Maris Hartmanis via sitt
bolag Hartmind fakturerat Vitrolife 780 TSEK avseende arbete
inom stamcellsomradet. Ovriga styrelseledaméter i Vitrolife har
inte erhdllit ndgon ersattning utdver styrelsearvodet.

Forinformation om nérstaenderelationer, se arsredovisningen
for 2009, sidan 59.

Forslag till vinstdisposition

Enligt utdelningspolicy for Vitrolife AB (publ) skall det drligen
foreslas en utdelning eller annan form av utskiftning somii
genomesnitt dver tiden motsvarar 30 procent av drets nettovinst
efter betald skatt.| enlighet darmed ar det styrelsens och
verkstéllande direktérens intention att foresla drsstamman en
utdelning om 0,60 SEK (0,50) per aktie.
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Ovrigt

Det amerikanska bolaget Mentor Corp.forvarvade 2003
Vitrolifes A-life rérelse, vilken utvecklade produkter baserade pa
hyaluronsyra framfor allt f6r behandling av ansiktsrynkor. | kdpe-
avtaletingick, forutom kontant ersattning, viss royalty till Vitrolife
ndr en forsaljning om sammanlagt 40 milj. USD har uppnatts. |
januari 2009 forvarvades Mentor Corp.av Johnson & Johnson.
Ingen royalty har utbetalats till Vitrolife sedan lanseringen av
den forsta produkten da forséljningen inte uppnatt royalty-
baserad niva.Vitrolife bedomer det hdgst osdkert att nagon
utbetalning kommer att utgd heller i framtiden da produktstra-
tegier och prioriteringar férdndrats vasentligen efter Johnson

& Johnsons forvary av Mentor Corp. Ytterligare rapportering i
detta drende kommer foljaktligen endast att ske om situationen
forandras i positiv riktning.

Verkstéllande direktoéren, Magnus Nilsson, utdkade sitt innehav i
Vitrolife under fjarde kvartalet genom ytterligare kdp av 50 000
optioner i Vitrolife.

Riskhantering

Vitrolife arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och
hantera risker i olika system och processer.Under 2010 har ett
Enterprise Risk Management (ERM) system inforts, med syfte att
sakerstélla att identifierade risker hanteras pa ett systematiskt
satt.Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala
verksamheten samt dven i samband med aktiviteter som ligger
utanfor Vitrolifes ordinarie kvalitetssystem. P& detta satt kan
bolaget ha en hog utvecklingstakt och samtidigt ha vetskap om
bade mojligheter och risker.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér
Vitrolifes verksamhet och bransch finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2009 (sid 40-42). Dessa utgors framst av
foretagets marknadssatsningar, produktutvecklingssatsningar,
valutarisker samt legala risker.

Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyr-
ningsrapporten i samma arsredovisning under avsnittet "Rap-
port om intern kontroll’Detsamma géller koncernens hantering
av de finansiella riskerna, vilka redogérs for i drsredovisningen
for 2009, not 24. Konjunkturlaget har forbattrats men kraften i
dterhdmtningen ar svarbedémd. De redovisade riskerna i dvrigt
beddms i allt vésentligt vara oférandrade.

Handelser efter balansdagen

Inga handelser efter balansdagen har intraffat, vilka i vésentliga
avseenden paverkar bedémningen av den finansiella informa-
tionen i denna rapport.

Nomineringskommitté

Foljande personer har utsetts att inga i Vitrolifes valberedning
infor arsstamman 2011:

Henrik Blomquist, foretrader Bure Equity AB

Johan Stahl, foretrader Lannebo Fonder

Martin Lewin, féretrader Eccenovo AB

Patrik Tigerschiold, styrelsens ordférande



Utndmningen har skett enligt den instruktion avseende princi-
per for utseende av valberedning i bolaget som faststédlldes vid
arsstamman i Vitrolife den 26 april 2010.

Aktiedgare som onskar fa drende behandlat pa stamman

kan skriftligen begéra detta hos styrelsen.Sadan begaran
om behandling av drende skickas till Vitrolife AB (publ), Att:
Styrelsens ordférande, Box 9080,400 92 Goteborg, och maste
inkomma till styrelsen senast sju veckor fore stamman, eller i
vart falli sd god tid att drendet, om sa krévs, kan upptas i kal-
lelsen till stamman.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma kommer att héllas onsdagen den 27 april 2011
klockan 17.00 i Vitrolifes lokaler i Goteborg, bestksadress
Gustaf Werners gata 2. Aktiedgare kommer att kallas genom
kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

Finansiella rapporter

Vitrolifes deldrsrapporter publiceras pa foretagets hemsida,
www.vitrolife.com, samt sands till de aktiedgare som anmélt att
de vill ha denna information.

Under 2011 planeras foljande rapporter att avidmnas:

Deldr januari-mars:onsdagen den 27 april kl 08:30

Deldr januari-juni:torsdagen den 14 juli kI 08:30

Deldr januari-september:torsdagen den 27 oktober kI 08:30

For fragor hanvisas till

VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 61.
Ekonomi- och informationschef Anne-Lie Sveder,
telefon 031-721 80 13.
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Vitrolifes drsredovisning for 2010 berdknas finnas tillganglig
vecka 14 pd bolagets huvudkontor i Goteborg. Arsredovis-
ningen skickas ut till alla aktiedgare vilka har anmalt att de
onskar ha den tryckta versionen samt publiceras pa foretagets
hemsida som pdf-fil.

Goteborg den 9 februari 2011

Styrelsen

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport ar sadan som Vitrolife ska
offentliggodra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Rapporten kommer att ldmnas for publicering onsdagen
den 9 februari 2011, kl 08:30



Koncernens resultatrakningar

Januari - December Oktober — December

TSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 297 565 274626 81032 67360
Kostnad for salda varor -91410 -81741 -26310 -20 206
Bruttoresultat 206 155 192 885 54722 47154
Forsaljningskostnader -87552 -80275 -26162 -21688
Administrationskostnader -39080 -38831 -10485 -9355
Forsknings- och utvecklingskostnader -43 144 -38574 -9399 -9761
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -3319 -4797 -168 276
Rorelseresultat 33060 30408 8508 6626
Finansiella intakter och kostnader 8193 179 2267 540
Resultat efter finansiella poster 41253 30587 10775 7166
Skatter -12071 3782 -11 621 3925
Nettoresultat 29182 34369 -846 11091
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 28930 34114 -809 11067
Minoritetsintresse 252 255 -37 24
Resultat per aktie, SEK 1,48 1,75 -0,04 0,56
Resultat per aktie, SEK* 1,48 1,76 -0,04 0,56
Genomsnittligt antal aktier 19552857 19552857 19552857 19800157
Genomsnittligt antal aktier* 19554262 19552857 19552857 19660 644
Antal aktier vid periodens slut 19552857 19552857 19552857 19552857

varav egna aktier
Antal aktier vid periodens slut* 19569 236 19552857 19569 236 19552857

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 15 644 TSEK (15 816), varav 3 628 TSEK (3 967) for fjarde kvartalet.
*Efter utspadning.Vitrolife har ett utestdende teckningsoptionsprogram omfattande 400 000 optioner. De diskonterade
nuvardena av teckningskurserna éversteg bade borskursen pa balansdagen och den genomsnittliga borskursen for de senaste 12 manaderna, dock ej for det fjarde kvartalet.

Rapport dver totalresultat

Januari — December Oktober — December
TSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoresultat 29182 34369 -846 11091
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakring, netto efter skatt 1904 638 -1204 246
Valutakursdifferens, netto efter skatt -6 969 -7 404 685 2170
Summa Ovrigt totalresultat -5065 -6 766 -519 2416
Totalresultat 24117 27 603 -1365 13507
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 23865 27 348 -1328 13483
Minoritetsintresse 252 255 -37 24
Ovriga nyckeltal
Januari — December Oktober — December

2010 2009 2010 2009
Bruttomarginal, % 69,3 70,2 67,5 70,0
Rorelsemarginal % 1,1 111 10,5 9.8
Rorelsemarginal fore ovriga rorelseintakter och -kostnader,% 12,2 12,8 10,7 94
Rorelsemarginal fore FoU,% 256 25,1 22,1 243
Nettomarginal, % 9,7 12,5 -1,0 16,5
Soliditet, % 758 86,7 758 86,7
Eget kapital per aktie, SEK 16,66 15,94 16,66 15,94
Eget kapital per aktie, SEK* 16,65 15,94 16,65 15,94
Avkastning pa eget kapital, % 8,8 11,3 8,8 11,3
Avkastning pa sysselsatt kapital,% 14,6 11,9 14,6 11,9
EBITDA, % 16,4 16,8 15,0 15,7
Nettofordran(+)/Nettoskuld (-) -31,3 83 -31,3 83

* Efter utspadning, se ovan.
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Koncernens resultatrakningar per kvartal

Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep
TSEK 2010 2010 2010 2010 2009 2009
Nettoomsdttning 81032 67 847 73408 75278 67 360 65 247
Kostnad for sélda varor -26310 -20192 -21429 -23479 -20 206 -18752
Bruttoresultat 54722 47 655 51979 51799 47154 46495
Forsaljningskostnader -26162 -20175 -21475 -19740 -21688 -19149
Administrationskostnader -10485 -9109 -9639 -9847 -9355 -921
Forsknings- och utvecklingskostnader -9399 -11441 -11499 -10805 -9761 -9430
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -168 -1059 -688 -1404 276 -1510
Rorelseresultat 8508 5871 8678 10003 6626 7195
Finansiella intékter och kostnader 2267 4693 1001 232 540 9
Resultat efter finansiella poster 10775 10564 9679 10235 7166 7204
Skatter -11621 243 -233 -459 3925 101
Nettoresultat -846 10807 9446 9776 11091 7305
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -809 10776 9342 9623 11067 7260
Minoritetsintresse -37 31 104 153 24 45
Koncernens balansrakningar
TSEK 101231 091231
TILLGANGAR
Goodwill 120289 97301
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 65323 34506
Materiella anldaggningstillgangar 91316 93038
Finansiella anldaggningstillgdngar 20897 30652
Varulager 56610 41847
Kundfordringar 41905 37993
Ovriga kortfristiga fordringar 10982 7125
Derivatinstrument 3449 866
Likvida medel 18617 15987
Summa tillgadngar 429388 359315
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 325676 311588
Minoritetsintresse 657 481
Langfristiga rantebarande skulder 29486 4704
Langfristiga icke rantebarande skulder 2285 2489
Kortfristiga rantebarande skulder 20406 2981
Leverantorsskulder 26643 14697
Ovriga kortfristiga skulder 24235 22375
Summa eget kapital och skulder 429388 359315
Stallda sakerheter for egna skulder 20000 20000
Eventualforpliktelser Inga Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare Minoritets- Summa

Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad intresse eget

kapital tillskjutet vinst kapital
TSEK kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2009 19800 208 566 -11475 75170 327 292388
Summa totalresultat for perioden -6 766 34114 255 27603
Utdelning -7821 -7821
Okning av aktiekapital genom fondemission 391 -391 —
Indragning av aktier i eget innehav -247 247
Ovriga transaktioner med minoritetsdgare -101 -101
Utgdende balans per 31 december 2009 19944 208 566 -18385 101463 481 312069
Ingdende balans per den 1 januari 2010 19944 208 566 -18385 101463 481 312069
Summa totalresultat for perioden -5065 28930 252 24117
Utdelning -9776 -9776
Ovriga transaktioner med minoritetségare -76 -76
Utgdende balans per 31 december 2010 19944 208 566 -23450 120616 657 326 333
Koncernens kassaflodesanalyser

Januari - December Oktober — December
TSEK 2010 2009 2010 2009
Resultat efter finansiella poster 41253 30587 10775 7166
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 13966 14083 4095 3766
Foérandring av varulager -12556 3098 2308 1154
Forandring av rérelsefordringar -6339 -1575 -903 3474
Forandring av rorelseskulder 12075 -4715 5052 1510
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 48399 41478 21327 17070
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78 082 -32965 -46 467 -11902
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32772 -6 384 34193 919
Periodens kassaflode 3089 2129 9053 6087
Likvida medel vid periodens bdrjan 15987 14009 9608 8498
Kursdifferens i likvida medel -459 -151 -44 1402
Likvida medel vid periodens slut 18617 15987 18617 15987
Moderbolagets resultatrakningar
Januari - December Oktober — December

TSEK 2010 2009 2010 2009
Administrationskostnader -5471 -3631 -1355 -637
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 -16 5 -3
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -269 -3013 -25 60
Rorelseresultat -5757 -6 660 -1385 -580
Finansiella intakter och kostnader -147 -968 363 617
Resultat efter finansiella poster -5904 -7628 -1022 37
Skatter 1552 985 1552 985
Nettoresultat -4352 -6 643 530 1022

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 64 TSEK (69), varav 13 TSEK (18) for fjarde kvartalet
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Moderbolagets balansrakningar

TSEK 101231 091231
TILLGANGAR

Patent 6 22
Materiella anldggningstillgangar 92 42
Andelar i koncernforetag 340097 334214
Uppskjuten skattefordran 4434 12897
Fordringar hos koncernféretag 52153 36407
Ovriga kortfristiga fordringar 1061 770
Likvida medel 196 46
Summa tillgadngar 398039 384398
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 385890 371954
Langfristiga rantebarande skulder 2532 4704
Langfristiga icke rantebarande skulder 2285 2489
Kortfristiga rantebarande skulder 1816 2981
Leverantorsskulder 146 318
Owvriga kortfristiga skulder icke rantebarande skulder 5370 1952
Summa eget kapital och skulder 398039 384398
Stallda sakerheter for egna skulder 3100 3100
Eventualforpliktelser 20000 20000

Not 1.Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, fér koncernen, upprattats enligt Arsredovisningslagen
och IAS 34 Deldarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.2 Redovisning av juridiska personer.Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget Gverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes for uppréattande av den senaste
arsredovisningen.

Tillkommande redovisningsprinciper

IAS 28 - Innehav i intresseféretag

Intresseforetag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte
bestdmmande inflytande. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden vilket innebér att andelarna varderas inledningsvis till anskaff-
ningsvardet vilka darefter justeras med koncernens andel av férandringen i
foretagets nettotillgdngar. | koncernens resultatrakning redovisas koncernens
andel av intresseforetagets resultat. Orealiserade vinster och forluster pa trans-
aktioner mellan koncernen och dess intresseféretag elimineras i forhallande till
koncernens innehav i intresseféretaget.

IFRS 3 (R) — Rorelseforvarv och IAS 27 Koncernredovisning (omarbetad)
Forandringen innebar bland annat att transaktionskostnader skall redovisas i
resultatrakningen nar de dger rum och ej som tidigare aktiveras som en del av
forvarvet. Forandringar i véardet av tillaggskodpeskillingar skall framgent redovisas
i resultatrakningen, ndgon justering mot goodwill skall ej langre ske. Forvarvet
av verksamheten i Conception Technologies Inc. under det fjarde kvartalet har
hanterats enligt den omarbetade IFRS 3 (R).
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Not 2. Finansiell data per segment, koncernen

Januari - December
TSEK 2010 2009

Fertilitet och Stamcellsodling

Nettoomsdttning 253713 234725
Rorelseresultat 12895 17739
TotalaTillgangar 369809 332867
Transplantation

Nettoomsattning 43852 39901
Rorelseresultat 20165 12669
TotalaTillgdngar 59579 26448

Not 3.Forvarv av rorelse

| oktober 2010 forvarvade Vitrolife verksamheten i Conception Technologies
Inc., USA. Foretaget har ca 30 anstallda och en arlig omséttning pa ca 4 MUSD.
Forvarvet paverkar den konsoliderade forsaljningssiffran for 2010 positivt med
5 MSEK. Kopeskillingen uppgick till 5, MUSD och finansierades i sin helhet med
banklan. Forvérvskostnader uppgar till 2 MSEK och har i sin helhet kostnads-
forts. Overvérdet hanforligt till forvarvet uppgick per 31 december 2010 till 27
MSEK varav 3 MSEK utgors av produktionsteknologi och resterande del good-
will, vilket framst bestar av 6kade marknadsandelar och synergieffekter inom
sédljorganisationen. Den forvarvade verksamheten har integrerats i Vitrolifes
amerikanska dotterbolag, Vitrolife Inc., som darmed har tva produktions-
anlaggningar,en i Denver, Colorado och en i San Diego, Kalifornien.
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