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Meda AB (publ) — Bokslutsrapport 2010

e Meda overtraffade kommunicerad prognos for helaret 2010.

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 11 571 (13 178) MSEK.
Valutaeffekter och generisk konkurrens for produkterna Astelin och Optivar
utgjorde de viktigaste orsakerna till den lagre forsaljningen jamfért med
foregaende ar.

e EBITDA uppgick till 4 306 (4 387) MSEK, motsvarande en marginal pa 37,2
(33,3)%.

e EBITDA, exklusive engangseffekter' och valutaeffekter, uppgick till 4 432 (4
518) MSEK, motsvarande en marginal pa 35,3 (34,3)%.

e RoOrelseresultatet uppgick till 2 529 (2 902) MSEK.

e Resultatet efter skatt uppgick till 1 428 (1 537) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 4,72 (5,09) SEK.

o Fritt kassafléde per aktie uppgick till 8,15 (9,95) SEK.

e Styrelsen foreslar en dubblerad utdelning till 2,00 (1,00) SEK.

e Integrationen av Alaven ar Klar.

! Exklusive engangsintakt pa 429 MSEK i andra kvartalet 2010 samt omstruktureringskostnader pa 197 MSEK i
fiarde kvartalet 2010 och 131 MSEK i fjarde kvartalet 2009.



Highlights

Integrationen av Alaven och omstruktureringen i USA ar klar

¢ Ny organisationsstruktur i USA &r operativ sedan januari 2011. Okat fokus p& specialistprodukter med
en rationaliserad verksamhet.

e Synergibesparingar under 2011 beréknas 6verstiga 50 MUSD.
e Omestruktureringskostnader av engangskaraktar belastade resultatet under fjarde kvartalet med

182 MSEK. Inga ytterligare omstruktureringskostnader med anledning av férvarvet och
omstruktureringen forvéntas.

Meda overtraffade prognosen for helaret 2010

e | delarsrapporten for tredje kvartalet 2010 lamnade Meda féljande prognos for helaret 2010 (exklusive
omstruktureringskostnader relaterade till férvarvet av Alaven):

"Medakoncernen beraknar for helaret uppna en forsaljning pa ca 11 400 MSEK och ett EBITDA
pa ca 4 400 MSEK.”

e Utfallet jamfort med prognosen blev en forsaljning pa 11 571 MSEK och ett EBITDA p& 4 488 MSEK
(redovisat EBITDA 4 306 MSEK + omstruktureringskostnader relaterade till férvarvet av Alaven 182
MSEK).

Utdelning per aktie foreslas bli 2,00 (1,00) SEK

e Styrelsen féreslar en dubblerad utdelning till 2,00 (1,00) SEK.
e Foreslagen utdelning innebar att knappt en fjardedel av arets fria kassaflode delas ut till aktieagarna.
o Direktavkastningen fordubblas till ca 4 procent (givet nuvarande aktiekurs).

e Styrelsen beddmer att bolagets starka kassafléde mdjliggor att tillvéaxtambitionen kan infrias parallellt
med en hogre utdelning.

VD:S KOMMENTAR

Som jag férutspadde och kommunicerade under forra aret blev verksamhetséaret 2010 nagot av ett mellanar for
bolagets tillvaxt. Stora forandringar mellan vara viktigaste valutor, prissankningar pa vissa europeiska marknader
samt generisk konkurrens for Astelin och Optivar i USA ledde till att omséattningen blev lagre, 11 571 (13 178) MSEK.
Bortréknat dessa effekter finns dock en underliggande tillvéxt som under 2010 uppgick till ca 2-3 procent.
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For att motverka den lagre omsattningen har ett malmedvetet arbete forts gallande effektiviseringar i det operativa
arbetet. EBITDA marginalen (exklusive engangseffekter) har darfoér kunnat bibehallas pa en hog niva; 35,2 (34,3)
procent.

| 6vrigt har dock 2010 varit allt annat an ett mellanar. Jag vill istéllet karaktérisera det gangna aret som ett mycket
handelserikt ar.

Medas pipeline har forstarkts ytterligare och flera produkter har under aret gjort stora framsteg, exempelvis
kombinationsprodukten med azelastin och flutikason (fér behandling av allergisk rinit), flupirtin (behandling av
fibromyalgi) och retigabine/ezogabine (behandling av epilepsi).

Medas satsningar pa tillvaxtmarknader, exempelvis Ryssland, Turkiet, Polen och Mexiko har ocksa givit mycket goda
resultat under 2010, med en genomsnittlig forsaljningsékning om mer an 20 procent.

Den malmedvetna satsningen pa receptfria lakemedel fortsatter. Fran att for tre &r sedan varit en marginell del av
verksamheten har Medas portf6lj av receptfria lakemedel vuxit till att svara for cirka 2 miljarder SEK under 2010.

Framtiden

Under 2010 satte patentutgdngen for Astelin och Optivar spar i sdval omséttning som resultat. Val inne i
verksamhetsaret 2011 kan konstateras att situationen ar helt annorlunda. Meda har samlat kraft for en fortsatt
expansion — men med en fér framtiden vasentligt Iagre risk. Dels minimerar en véaxande produktportfélj beroendet av
nagon eller fa storséljande produkter, dels saknas framtida patentrisker i den vaxande OTC-portféljen. Den lagre
risknivan kan bl a illustreras med att vid 2010 &rs slut svarade Medas stérsta produkt for endast sju procent och de tio
storsta produkterna for ca en tredjedel av hela Medas forsaljning.

I den framtida utvecklingen av Meda kommer féljande att prioriteras:

» Meda har ett starkt kassaflode, vilket dppnar for mojligheten till forvarv och samarbeten avseende saval bolag som
produkter. Redan med nuvarande forsaljning i fler &n 120 lander och egna marknadsorganisationer i 50 lander har
Meda en effektiv geografisk tdckning i Nordamerika och Europa. Det gor oss till en attraktiv partner, som kan agera
snabbt nér ratta affarsmojligheter éppnar sig.

« Satsningen pa tillvaxtmarknader fortsatter och ambitionen &r att etablera ny verksamhet pd vissa utvalda
marknader, framst i Asien och Sydamerika.

« Meda har en pipeline av nya produkter som befinner sig nara marknaden. Dessa produkter kommer att exploateras
pa basta tankbara satt samtidigt som bolagets pipeline kommer att breddas med nya intressanta produkter.

Anders Lénner

Koncernchef och VD

FORSALJNING

Januari — december

Nettoomséattningen under perioden januari-december minskade med 12% till 11 571 (13 178) MSEK. Valutaeffekter
for jamforbara enheter paverkade forsaljningen negativt med 969 MSEK jamfort med féregéende ar. Vidare
paverkade prissankningar pa vissa europeiska marknader forsaljningen negativt med ca 235 MSEK. Forsaljningen
for de viktigaste produkterna for helaret 2010 utvecklades enligt beskrivning nedan.
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Forséljningen av Betadine (antiseptisk behandling) minskade till 807 (898) MSEK. | fasta véaxelkurser var
forsaljningen oforandrad jamfort med foregaende ar.

Forséaljningen av Tambocor (behandling av hjartarytmi) uppgick till 790 (921) MSEK. Ré&knat i fasta vaxelkurser
minskade forséaljningen med 5% efter obligatoriska prisséankningar framst i Frankrike.

Medas forséljning av Astelin (behandling av allergisk och icke-allergisk rinit) uppgick till 705 (1 369) MSEK. Pa den
amerikanska marknaden minskade férsaljningen i lokal valuta med 51% till 80 (162) MUSD. Férsaljningen sjonk som
ett resultat av generisk konkurrens inom segmentet.

Forsaljningen av Astepro (behandling av allergisk och icke-allergisk rinit) pa den amerikanska marknaden under
perioden uppgick till 454 (416) MSEK. | lokal valuta 6kade forséljningen med 15% till 63 (55) MUSD jamfdrt med
foregdende ar.

Forsaljningen av Minitran (férebyggande behandling av karlkramp) uppgick till 442 (529) MSEK. | fasta véaxelkurser
sjonk forsaljningen med 7%.

Forséaljningen av Aldara (behandling av aktinisk keratos) uppgick till 427 (481) MSEK. | fasta vaxelkurser minskade
forsaljiningen med 3%. En fortsatt god volymdokning pa de flesta marknaderna kunde inte uppvaga effekterna av lagre
forsaljining i Spanien, obligatoriska prissankningar pa vissa europeiska marknader samt sankta lagernivaer i
grossistledet i Tyskland i samband med byte av grossist.

Medas forséljning av Soma (muskelrelaxerande medel) uppgick till 398 (449) MSEK. Forséljningen i lokal valuta
minskade med 6%.

Forsaljningen av Zamadol (behandling av moderat till svar sméarta) minskade med 21% till 311 (395) MSEK.
Forsaljningen i lokal valuta minskade med 14% som ett resultat av s&vél lagre volym som lagre priser pa flera
europeiska marknader.

Medas forséljning av Mestinon (behandling av myasthenia gravis, en autoimmun sjukdom) uppgick till 247 (270)
MSEK. | fasta vaxelkurser |ag forsaljningen pa samma niva som féregaende ar.

Forsaljningen av Formatris (formoterol Novolizer, behandling av astma) uppgick till 225 (176) MSEK. | fasta
vaxelkurser 6kade forsaljningen med 42% drivet av en stark forsaljningtillvaxt i Tyskland.

For information om férsaljningsutveckling for Medas geografiska regioner se sid 15.

Oktober - december

Nettoomséttningen under perioden oktober-december uppgick till 3 010 (3 260) MSEK. Valutaeffekter for jaAmférbara
enheter paverkade forsaljningen negativt med 250 MSEK jamfort med foregaende ar. Prissankningar i Europa sankte
férsaljningen under kvartalet med ca 65 MSEK. Férsaljningen for de viktigaste produkterna utvecklades under
perioden enligt beskrivning nedan.

Forsaljningen av Betadine (antiseptisk behandling) minskade till 193 (202) MSEK. | fasta véxelkurser 6kade
forsaljningen med 7% under kvartalet efter en stark aterhamtning i Frankrike och Italien.

Forsaljningen av Tambocor (behandling av hjartarytmi) uppgick till 186 (209) MSEK. Raknat i fasta vaxelkurser
minskade forsaljningen med 1%. Produkten utvecklades positivt under perioden péa de flesta europeiska
marknaderna med undantag for Spanien.

Forsaljningen av Astepro (behandling av allergisk och icke-allergisk rinit) pa den amerikanska marknaden under
perioden uppgick till 133 (172) MSEK. | lokal valuta minskade forséaljningen med 21% till 19 (24) MUSD , detta som
ett resultat av lagre lagernivaer i grossistledet jamfort med fijarde kvartalet 2009 da produkten lanserades. Produkten
fortsatter att uppvisa en god tillvaxt i antal forskrivna recept och i december manad uppgick Astepros andel alltjamt till
44% av den totala forskrivningen av azelastin.
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Medas forsaljning av Soma (muskelrelaxerande medel) terhamtade sig under kvartalet och uppgick till 125 (103)
MSEK. Foérsaljningen i lokal valuta 6kade med 22%.

Forséaljningen av Aldara (behandling av aktinisk keratos) uppgick till 106 (122) MSEK. | fasta vaxelkurser minskade
forsaljningen med 4% jamfort med samma period féregaende ar.

Forsaljningen av Minitran (férebyggande behandling av karlkramp) uppgick till 99 (141) MSEK. | fasta véaxelkurser
minskade forsaljningen med 21% jamfért med samma period féregdende ar efter ett svagare kvartal séval i Italien
som i Spanien. Minitran bibehaller dock marknadsandelarna i ett segment som minskar.

Medas forsaljning av Astelin (behandling av allergisk och icke-allergisk rinit) uppgick till 93 (287) MSEK. P& den
amerikanska marknaden minskade forsaljningen i lokal valuta med 70% till 12 (40) MUSD som ett resultat av den
generiska konkurrensen.

Forsaljningen av Zamadol (behandling av moderat till svar smérta) uppagick till 71 (102) MSEK. | lokal valuta
minskade forsaljningen med 25%.

Forséaljningen av Formatris (formoterol Novolizer, behandling av astma) uppgick till 64 (46) MSEK. Efter ytterligare
ett starkt kvartal i Tyskland 6kade forséljningen i fasta vaxelkurser med 56%.

Medas forsaljning av Mestinon (behandling av myasthenia gravis, en autoimmun sjukdom) paverkades av sankta
lagernivaer i grossistledet i Tyskland och minskade till 58 (70) MSEK.. Férskrivningen till patienter var dock nagot
Okande under kvartalet.

For information om férsaljningsutveckling for Medas geografiska regioner se sid 15.

RESULTAT

Vid jamforelser med samma period foregéende ar paverkas resultatmétten starkt av férandringar i valutakurser och
engangseffekter. Tabellen pa sidan 18 visar resultatrakningen i sammandrag, exklusive engangseffekter, dar 2010
ars resultatrakningsposter omraknats till 2009 ars vaxelkurser. Engangseffekterna bestar av engéngsintakt i andra
kvartalet 2010 pa 429 MSEK samt omstruktureringskostnader pa 197 MSEK i fjarde kvartalet 2010 och 131 MSEK i
fiarde kvartalet 2009.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari-december uppgick till 2 529 (2 902) MSEK motsvarande en minskning med
13%.

EBITDA fér samma period uppgick till 4 306 (4 387) MSEK motsvarande en marginal om 37,2 (33,3)%. EBITDA
exklusive engangseffekter uppgick till 4 074 (4 518) MSEK motsvarande en marginal pa 35,2 (34,3)%.

Rorelseresultatet for perioden oktober-december uppgick till 328 (626) MSEK motsvarande en minskning med
47,6%. Rorelsekostnaderna for perioden uppgick till 1 585 MSEK vilket var i nivd med samma period féregaende ar.

EBITDA fér samma period uppgick till 820 (1 031) MSEK motsvarande en marginal om 27,2 (31,6)%. EBITDA
exklusive engangseffekter uppgick till 1 017 (1 162) MSEK motsvarande en marginal pa 33,8 (35,6)%.
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Finansiella poster

Koncernens finansnetto fér perioden januari-december uppgick till -552 (-618) MSEK. Forbattringen jamfért med
foregdende ar ar hanforlig till en i genomsnitt lagre skuldsattning. Den genomsnittliga rantenivan per den 31
december 2010 uppagick till 3,7 (3,9)%.

Koncernens resultat efter finansnetto for helaret 2010 uppgick till 1 977 (2 284) MSEK.
Koncernens finansnetto fér perioden oktober-december uppgick till -134 (-133) MSEK.
Koncernens resultat efter finansnetto fér samma period uppgick darmed till 194 (493) MSEK.
Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet fér perioden januari-december minskade med 7% till 1 428 (1 537) MSEK.

Koncernens skattekostnad for perioden januari-december blev 549 (747) MSEK, motsvarande en skattesats pa 27,8
(32,7)%.

Resultatet per aktie for perioden januari-december uppgick till 4,72 (5,09) SEK. Resultatet per aktie exklusive
engangseffekter samt dartill hanforliga skatteeffekter uppgick till 4,10 (5,38).

Nettoresultatet for perioden oktober-december minskade till 179 (332) MSEK.

Koncernens skattekostnad for perioden oktober-december blev 15 (161) MSEK, motsvarande en skattesats pa 7,7
(32,7)%. Den laga skattesatsen for kvartalet paverkades av positiva engangseffekter, framfor allt genom
omstruktureringskostnaderna i USA. Den normaliserade skattesatsen for perioden uppgar till knappt 30%.

Resultatet per aktie for perioden oktober-december uppgick till 0,59 (1,10) SEK. Resultatet per aktie exklusive
engangseffekter samt dartill hanforliga skatteeffekter uppgick till 0,99 (1,39).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital for helaret 2010 uppgick till 2 734

(3 087) MSEK. Genomforda omstruktureringsatgarder belastade kassaflédet med -118 (-132) MSEK. Kassaflodet
fran forandring av rérelsekapital uppgick for fjarde kvartalet till -42 (138) MSEK och fér perioden januari-december till
-198 (37) MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till 2 536 (3 124) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for helaret 2010 till -2 852 (-518) MSEK. | januari forvarvades
Ceplene och i februari inlicensierades Xerese. Under maj manad forvarvades patentréattigheter till flupirtine och
rattigheter till en ny formulering av imiquimod. 1 juli erhélls betalning pa 45 MEUR fran forsaljning av vissa rattigheter.
Under september férvarvades receptfria lakemedel for 190 MSEK.

Den 1 oktober genomférdes Alaven-forvarvet. Denna investering paverkade kassaflodet med -1 779 MSEK efter
avdrag for 6vertagen nettoskuld. | november forvarvades ytterligare receptfria ldkemedel samt rattigheter till MUSE. |
december férvarvades receptfria lakemedel i USA .

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for helaret 2010 uppgick till 365 (-2 724) MSEK. Under maj manad
betalades utdelning till Medas aktiedgare om totalt 302 MSEK.

Fritt kassaflode per aktie for perioden januari-december uppgick till 8,15 (9,95) SEK.

Fritt kassaflode per aktie fér perioden oktober-december uppgick till 2,12 (3,06) SEK.
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FINANSIERING

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december till 13 925 MSEK mot 13 664 MSEK vid arets bérjan, vilket
motsvarar 46,1 (45,2) SEK per aktie. Soliditeten var 41,5% mot 41,4% vid arets borjan.

Koncernens nettoskuldséattning uppgick per den 31 december till 13 524 MSEK jamfort med 13 467 MSEK vid arets
borjan.

MODERBOLAGET

Nettoomséattningen under perioden januari-december uppgick till 3 549 (3 643) MSEK varav koncernintern
omsattning uppgick till 2 713 (2 912) MSEK.

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 496 (3 184) MSEK.

Finansnettot uppgick till -90 (2 334) MSEK vilket inkluderar utdelningar fran dotterbolag uppgaende till 2 809 (2 723)
MSEK samt nedskrivning av aktier i dotterbolag relaterad till koncernintern omstrukturering uppgaende till 2 646
MSEK.

Likvida medel uppgick till 0 MSEK jamfort med 10 MSEK vid foregaende ars slut.

Investeringar i immateriella rattigheter uppgick under perioden januari-december till 2 005 (465) MSEK och
investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) MSEK.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 19 433 MSEK jamfort med 20 432 MSEK vid féregdende ars slut.

AVTAL OCH VIKTIGA HANDELSER

e INTEGRATIONEN AV ALAVEN AR KLAR

Meda genomfdrde i bérjan av oktober 2010 forvéarvet av Alaven och tog darmed Over verksamheten. Forvarvet
kommer att paverka Meda positivt i flera avseenden, bade pa kort och pa lang sikt. Medas terapiomraden utokas till
att inkludera gastroenterologi och kvinnosjukdomar, omraden dar Meda redan har verksamhet utanfér USA. Alaven
tillfér ocksa en plattform for receptfria Iadkemedel som uppgar till cirka en fjardedel av den totala forsaljningen. Alaven
kommer att ytterligare diversifiera Medas intakter i USA samtidigt som den utgér en plattform fér kommersialisering
av nya produkter.

Omstruktureringen av den amerikanska verksamheten i samband med forvarvet av Alaven ar klar. Syftet har varit att
Oka fokus pa specialistprodukter och rationalisera verksamheten. En ny organisationsstruktur ar pa plats och operativ
sedan januari 2011. Synergibesparingar under 2011 bedéms kunna 6verstiga 50 MUSD. | samband med
integrationen har Meda belastat resultatet for fjarde kvartalet med omstruktureringskostnader av engangskaraktar
uppgéende till 182 MSEK. Inga ytterligare omstruktureringskostnader med anledning av forvarvet forvantas.

e MEDA FORVARVAR RECEPTFRIA LAKEMEDEL | USA

Under december manad forvarvade Meda tre valetablerade receptfria lakemedel i USA fran GlaxoSmithKline LLC
("GSK”). Produkternas arliga omséttning uppgar till ca 100 MSEK med hdg lonsamhet. Forvarvspriset uppgick till 235
MSEK.

e MEDA FORSTARKER ALLERGIPORTFOLJEN | EUROPA MED EPIPEN

Under december manad tecknades ett langsiktigt licensavtal med det amerikanska lakemedelsbolaget Dey Pharma,
L.P. (ett dotterbolag till Mylan Inc.) fér exklusiva marknadsférings- och distributionsrattigheter till EpiPen (epinefrin)
autoinjektor i Europa. EpiPen anvéands for akut behandling av allvarliga allergiska reaktioner (anafylaxi).
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e MEDA FORVARVAR RECEPTFRIA LAKEMEDEL

Under november manad forvarvade Meda tre véletablerade receptfria lakemedel fran Norgine. Produkternas totala
omsaéttning ar ca 190 MSEK pa arsbasis, varav huvuddelen sker i Europa. Kopeskillingen uppgick till 540 MSEK.

e "COMPLETE RESPONSE LETTER” FOR EZOGABINE

Valeant Pharmaceuticals International (Medas partner fér ezogabine - kand som retigabine utanfér USA), erholl i
december ett s k "Complete Response letter” frin den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA. Ezogabine ar en
antiepileptisk substans som ar under utvardering for tillaggsbehandling av vuxna med partiella epileptiska anfall.

Ett Complete Response letter utfardas av FDA:s Center of Drug Evaluation and Research nar behandlingen av
registreringsansokan ar slutford och fragor aterstar for ett slutligt godkannande av ansokan. Valeant och deras
globala samarbetspartner fér ezogabine (GlaxoSmithKline) utvarderar innehallet i brevet dar FDA stallde icke-kliniska
fragor. GlaxoSmithKline och Valeant bedémer att dessa fragor kan besvaras och bolagen arbetar for att FDA ska fa
svar sa tidigt som mojligt under 2011.

e FORVARV AV GLOBALA RATTIGHETER TILL MUSE

Meda har forvarvat globala réattigheter till MUSE (alprostadil), ett valetablerat lakemedel fér behandling av erektil
dysfunktion. Slutligt genomférande skedde under november mot en kontant betalning om 22 MUSD.

e EUROPEISKT GODKANNANDE FOR BREAKYL

Meda erhdll i oktober ett godkédnnande for Breakyl (fentanyl) i Europa via den decentraliserade
registreringsprocessen med Tyskland som referensland. Breakyl (&ven kdnd som Onsolis och BEMA Fentanyl) ar
godkant for behandling av genombrottssmarta hos opioidtoleranta vuxna cancerpatienter. Nationella
registreringsforfaranden kommer nu att inledas i de enskilda landerna. Breakyl har nyligen ockséa blivit godkant i
Kanada och USA under varumarket Onsolis.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
e MEDA FORVARVAR YTTERLIGARE RECEPTFRIA LAKEMEDEL | USA FRAN GSK

| januari forvarvade Meda ytterligare tva valetablerade receptfria lakemedel i USA fran GlaxoSmithKline LLC ("GSK?”).
Under december 2010 genomforde Meda forvarv av tre andra receptfria lakemedel fran GSK.

De tva nyligen forvarvade produkternas arliga omsattning uppgar till ca 80 MSEK med hog lénsamhet. Forvarvspriset
uppgick till ca 180 MSEK.

e POSITIVT UTLATANDE FOR RETIGABINE | EUROPA

Medas partner for retigabine, Valeant Pharmaceutical Inc., meddelade att CMPH (Committee for Medicinal Products
for Human Use) inom European Medicines Agency i januari utfardat ett positivt utlatande vilket rekommenderar
utfardande av marknadstillstand for retigabine, kdnd som ezogabine i USA, som tilldggsbehandling av partiella
epileptiska anfall, med eller utan sekundar generalisering hos vuxna epilepsipatienter fran 18 ar och aldre.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning med 2,00 (1,00) SEK per aktie. Darigenom blir den totala utdelningen 604 (302)
MSEK vilket ar en 6kning med 100%.
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ARSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsstamma kommer att h&llas onsdagen den 4 maj 2011 kl. 17.00 i bolagets lokaler p& Pipers véag 2A i Solna.
Arsredovisningen kommer att publiceras senast den 11 april och finnas tillgénglig p& bolagets hemsida
www.meda.se.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Medakoncernens verksamhet exponeras for finansiella risker. Hanteringen av dessa risker beskrivs i
arsredovisningen for 2009 pa sidorna 67-68. Darutdver paverkas koncernens verksamhet av ett antal andra faktorer
som inte helt kan kontrolleras av bolaget. De faktorer som beddms ha sarskild betydelse fér Medas framtida
utveckling ar konkurrenter och prisbild, myndighetsatgarder, samarbetsférhallanden, marknadsbedémningar, kliniska
prévningar, nyckelpersoner och rekrytering, produktansvar samt patent och varumarken. Denna typ av risker beskrivs
i &rsredovisningen for 2009 p& sidorna 116-118.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Meda féljer de av EU antagna IFRS standarderna och tolkningarna av dessa (IFRIC). Denna bokslutsrapport &r
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Nya redovisningsstandarder som tillampats fran och med 1 januari, 2010
ar foljande:

IFRS 3 (omarbetad) Rorelseforvary. Andringen géller framétriktat for forvarv efter tidpunkten for ikrafttradandet.
Tillampningen kommer att innebéra en férandring av hur framtida férvarv redovisas, bl a avseende redovisning av
transaktionskostnader, villkorade képeskillingar och successiva forvarv. Andringen av standarden kommer att
paverka redovisningen av transaktioner som genomfors efter 1 januari 2010.

IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. Andringen innebér bl a att resultat hanforligt till
minoritetsaktiedgare alltid skall redovisas dven om det innebar att minoritetsandelen &r negativ, samt att transaktioner
med minoritetsaktieAgare alltid skall redovisas i eget kapital. Andringen av standarden kan komma att paverka
redovisningen av framtida transaktioner.

Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r i 6vrigt oforandrade jamfort med arsredovisningen for
2009.
Moderbolaget

Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning i juridiska personer.
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RAPPORTER 2011

Delarsrapport januari — mars onsdag 4 maj 2011
Delarsrapport januari — juni onsdag 3 augusti 2011
Delarsrapport januari — september onsdag 2 november 2011

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutsrapporten ger en réattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 14 februari 2011

Bert-Ake Eriksson Peter Claesson Marianne Hamilton
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Tuve Johannesson Carola Lemne

Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Lonner Anders Waldenstrom

Verkstallande direktor Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:

Anders Larnholt, tel. 08-630 19 62
VP Corporate Development and Investor Relations 0709-458 878

Bokslutsrapporten har ej granskats av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK Januari — december Oktober — december

2010 2009 F('jréndring 2010 2009 Fbré\ndring
Nettoomséttning 11571 13178 -12% 3010 3260 -8%
Kostnad for salda varor -4 156 -4 462 -1 097 -1111
Bruttoresultat 7 415 8716 -15% 1913 2149 -11%
Ovriga intakter 429 - - -
Forsaljningskostnader -2 436 -2931 -758 -768
Medicin- och
affé'\rsutvecklingskostnaderl) -2 222 -2 175 -626 -568
Administrationskostnader -657 -708 -201 -187
Rorelseresultat (EBIT) 2529 2902 -13% 328 626 -48%
Finansnetto -552 -618 -134 -133
Periodens resultat efter
finansnetto (EBT) 1977 2284 -13% 194 493 -61%
Skatt -549 -747 -15 -161
Nettoresultat 1428 1537 -T% 179 332 -46%

Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 1444 1539 184 334
Minoritetsintresse -16 -2 -5 -2

1428 1537 179 332
Y varav avskrivning pa
produktrattigheter. -1 660 -1354 -458 -373
EBITDA 4 306 4387 820 1031
Avskrivningar produktrattigheter -1 660 -1 354 -458 -373
Avskrivninc.]ar bvrigt -117 -131 -34 -32
Rorelseresultat (EBIT) 2529 2902 328 626
EBITDA (exkl engangseffekter) 4074 4518 -10% 1017 1162 -12%

Resultatrelaterade nyckeltal

Rorelsemarginal, % 21,9% 22,0% 10,9% 19,2%
Vinstmarginal, % 17,1% 17,3% 6,4% 15,1%

EBITDA, % 37,2% 33,3% 27,2% 31,6%

EBITDA (exkl engangseffekter) 35,2% 34,3% 33,8% 35,6%

Avkastning pa sysselsatt kapital

rullande 12 méan, % 9,3% 10,0%

Avkastning pa eget kapital

rullande 12 méan, % 10,4% 11,4%
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Koncernens rapport dver totalresultat

MSEK Januari — december Oktober — december
2010 2009 2010 2009
Nettoresultat 1428 1537 179 332
Omrékningsdifferens -1 628 -1233 -302 137
Sakring av nettoinvestering efter skatt 671 254 188 -14
Kassaflddessékringar efter skatt 92 40 31 19
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt -865 -939 -83 142
Summa totalresultat 563 598 96 474

Resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 579 600 101 476
Minoritetsintresse -16 -2 -5 -2

563 598 96 474
Aktiedata

Januari — december Oktober — december

2010 2009 2010 2009

Resultat per aktie
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 4,72 5,09 0,59 1,10
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 4,72 5,09 0,59 1,10
Genomsnittligt antal aktier

Fore utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243

Efter utspédning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243
Antal aktier pa balansdagen

Foére utspadning (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243

Efter utsp'adning_j (tusental) 302 243 302 243 302 243 302 243
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 31 december 31 december
2010 2009

TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

- Materiella 788 854
- Immateriella® 28 214 27 453
- Ovriga anlaggningstillgangar 624 883
Anlaggningstillgangar 29 626 29 190
Omsattningstillgadngar

- Varulager 1520 1 666
- Kortfristiga fordringar 2 305 2091
- Likvida medel 111 76
Omsaéttningstillgangar 3936 3833
Summa tillgangar 33562 33023

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13 925 13 664

Langfristiga skulder

- Upplaning 7 632 10 200
- Pensionsforpliktelser 790 882
- Uppskjutna skatteskulder 2 607 2349
- Andra skulder, ej rantebarande 316 415
Langfristiga skulder 11 345 13 846

Kortfristiga skulder

- Upplaning 5 226 2 478
- Kortfristiga, ej rntebarande 3 066 3 035
Kortfristiga skulder 8 292 5513
Summa eget kapital och skulder 33 562 33023
Y varav goodwiill 13 235 13 260

Balansrelaterade nyckeltal

Nettoskuld 13 524 13 467
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,0 1,0
Soliditet, % 41,5 41,4
Eget kapital per aktie, SEK (vid periodens slut) 46,1 45,2
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Januari — december Oktober — december
2010 2009 2010 2009

Kassaflgde fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1977 2284 194 493

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 1367 1392 483 404

Nettoférandring av pensioner 0 -4 19 4

Nettoforandring av 6vriga avsattningar 70 -23 200 99

Betalda inkomstskatter -680 -562 -193 -177

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore foréndring av rorelsekapital 2734 3087 703 823

Kassaflode fran forandring av rérelsekapital

Varulager -15 -85 -11 -3
Fordringar 17 160 -178 24
Skulder -200 -38 147 117
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 2 536 3124 661 961
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 852 -518 -2 711 -61
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 365 -2 724 1825 -891
Periodens kassaflode 49 -118 -225 9
Likvida medel vid periodens bhdrjan 76 198 342 68
Kursdifferens i likvida medel -14 -4 -6 -1
Likvida medel vid periodens slut 111 76 111 76

Kassaflodesrelaterade nyckeltal

Fritt kassaflode, MSEK 2 465 3 006 640 926
Fritt kassaflode per aktie, SEK 8,15 9,95 2,12 3,06

Koncernens fdréndring i eget kapital

MSEK 31 december 31 december
2010 2009
Ingaende eget kapital 13 664 13 290
Utdelning -302 -227
Nyemission, foretrades - -1
Forandring minoritet, netto -16 2
Summa totalresultat 579 600
Utgaende eget kapital 13 925 13 664
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Information om geografiska marknader

MSEK Januari — december Oktober — december
2010 2009 2010 2009

Extern nettoomsattning

Norra Europa 1595 1 666 418 433
Central- och Osteuropa 3624 3656 906 872
Vastra Europa 3527 4143 820 959
USA 2014 2749 653 692
Exportmarknader 592 646 154 164
Ej fordelat 219 318 59 140
11571 13178 3010 3260

EBITDA
Norra Europa 603 672 148 159
Central- och Osteuropa 1473 1346 343 279
Vastra Europa 1513 1796 337 385
USA 684 1249 140 333
Exportmarknader 192 248 39 69
Ej fordelat -159 -924 -187 -194
4 306 4 387 820 1031

FORSALJININGSUTVECKLING — GEOGRAFISKA MARKNADER
Norra Europa

Forséaljningen under perioden januari-december minskade med 1% i fasta vaxelkurser jamfért med samma period
foregdende ar. Detta var framforallt ett resultat av lagre forsaljning i Danmark och Norge. Forséljningen pa den
svenska marknaden var i nivd med foregaende ar vilket motsvarar utvecklingen pa totalmarknaden. Forséljningen
under det fjarde kvartalet for regionen 6kade med 1% i fasta véxelkurser.

Central- och Osteuropa

Forséljningen under perioden januari-december 6kade med 9% i fasta vaxelkurser jamfért med samma period
foregéende ar. En fortsatt stark trend i Tyskland samt for tillvaxtmarknaderna i Gstra Europa resulterade i en 6kning
av regionens férsaljning i fasta vaxelkurser med 14% under fjarde kvartalet.

Vastra Europa

Forséaljningen under perioden januari-december minskade med 6% i fasta vaxelkurser jamfért med samma period
foregdende ar. Under det fjarde kvartalet minskade forséljningen i fasta vaxelkurser med 5%. Regionens forsaljning
har paverkats negativt av obligatoriska prissankningar samt av det svara ekonomiska laget i Spanien.

USA

Forséaljningen under perioden januari-december minskade med 22% i fasta vaxelkurser jamfort med samma period
féregdende ar. Under det fjarde kvartalet minskade forsaljningen i fasta vaxelkurser med 2%. Forsaljnings-
utvecklingen i fasta vaxelkurser ar framforallt relaterad till nedgangen for produkterna Astelin och Optivar vilken i stort
sett kompenserades av forsaljningen av de nya produkterna fran Alaven i det fjarde kvartalet.

Exportmarknader

Valutakursférandringar paverkade forsaljningen for perioden januari-december med -47 MSEK och for fjarde kvartalet
med -13 MSEK jamfort med samma period foregaende ar.
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Forvarv av Alaven

Den 30 augusti 2010 offentliggjordes Medas férvarv av det amerikanska specialty pharmabolaget Alaven. Forvarvet
kommer att paverka Meda positivt i flera avseenden, bade pa kort och pé lang sikt. Medas terapiomraden utokas till
att inkludera gastroenterologi och kvinnosjukdomar i USA, omraden dar Meda redan har verksamhet utanfor USA.
Alaven tillfér ocksa en strategisk plattform for receptfria lakemedel som uppgar till cirka en fjardedel av deras totala
forséaljning. Forvarvet innebér en ytterligare diversifiering av Medas intakter i USA samtidigt som det utgdr en
plattform fér kommersialisering av nya produkter.

Afféren tradde i kraft den 1 oktober 2010 och fr o m det datum konsolideras Alaven i Medakoncernen. Forvarvspriset
var 350 MUSD pa skuldfri basis. Direkta kostnader hanforliga till forvarvet uppgar till ca 5 MSEK.

Nedan féljer preliminara uppgifter om forvarvade nettotillgangar och goodwill. Slutgiltig forvarvskalkyl kommer att
faststéllas da slutgiltig vardering av tillgangar, rorelsekapital och eventualforpliktelser genomforts.

Preliminar forvarvskalkyl:

MSEK
Forvarvsvarde 1840
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar -587
Goodwill 1253

Goodwill &r hanforlig till ytterligare framtida produkt- och marknadsmojligheter kopplat till den strategiska plattformen
for receptfria Iakemedel som forvarvats och till den utokning av Medas terapiomraden som forvarvet innebar.

Foljande tillgngar och skulder ingick i forvarvet:

MSEK Verkligt varde
Materiella anlaggningstillgangar 20
Produktrattigheter 1444
Ovriga immateriella tillgangar 21
Uppskjutna skattefordringar 88
Andra langfristiga fordringar 1
Varulager 74
Kundfordringar 87
Ovriga fordringar 4
Skattefordran 26
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10
Likvida medel 24
Uppskjutna skatteskulder -453
Ovriga langfristiga skulder -17
Leverantorsskulder -10
Ovriga skulder -1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -177
Upplaning -554
Forvarvade nettotillgangar 587
Goodwill 1253
Sammanlagd kdpeskilling 1840
Ej erlagd kopeskilling -37
Likvida medel i férvarvade enheter -24
Forandring av koncernens likvida medel

vid forvarv 1779
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Moderbolagets resultatrédkning i sammandrag

MSEK Januari — december
2010 2009
Nettoomséattning 3549 3643
Kostnad for salda varor -1 725 -1 601
Bruttoresultat 1824 2041
Ovriga rorelseintakter 122 131
Forsaljningskostnader -364 -240
Medicin- och affarsutvecklingskostnader -824 -944
Administrationskostnader -172 -140
Rorelseresultat (EBIT) 586 849
Finansnetto -90 2334
Periodens resultat efter finansnetto (EBT) 496 3184
Bokslutsdispositioner och skatt -438 -434
Nettoresultat 58 2 750

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

31 31

MSEK december december

2010 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
- Immateriella 8 379 7 062
- Materiella 1 1
- Finansiella 19 433 20 432
Summa anlaggningstillgangar 27 813 27 495
Omsattningstillgangar
- Varulager 292 189
- Kortfristiga fordringar 1180 456
- Kassa och bank 0 10
Summa omsattningstillgangar 1472 655
Summa tillgangar 29 285 28 150
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 3477 3477
Fritt eget kapital 8 160 8211
Summa eget kapital 11 637 11 688
Obeskattade reserver 2 026 1552
Avsattningar 101 56
Langfristiga skulder 7 615 9 857
Kortfristiga skulder 7 906 4997
Summa eget kapital och skulder 29 285 28 150
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RESULTAT

Vid jamforelser med samma period foregaende ar paverkas resultatmétten starkt av férandringar i valutakurser och
engangseffekter. Nedanstaende tabell visar en resultatrakning i sammandrag, exklusive engéngseffekter samt dértill
hanforliga skatteffekter, dar 2010 ars resultatrakningsposter omraknats till 2009 ars vaxelkurser. Engangseffekterna
bestar av engangsintakt pa 429 MSEK i andra kvartalet 2010 samt omstruktureringskostnader pa 197 MSEK i fjarde
kvartalet 2010 och 131 MSEK i fjarde kvartalet 2009.

FASTA VAXELKURSER
Januari — december Oktober - december
2010 2009 Index 2010 2009 Index
Nettoomséttning 12 540 13178 95 3260 3260 100
Bruttoresultat 8 031 8716 92 2 066 2149 96
Bruttomarginal, % 64% 66% 63% 66%
Rorelsekostnader -5 442 -5 683 -1 483 -1 392
EBIT 2 589 3033 85 583 757 77
EBIT-marginal, % 21% 23% 18% 23%
Avskrivningar -1 843 -1 485 -522 -405
EBITDA 4 432 4518 98 1105 1162 95
EBITDA-marginal, % 35% 34% 34% 36%
Finansnetto -569 -618 -137 -133
EBT 2 020 2415 84 446 624 71
Skatt -581 -789 -102 -203
Skatt, % 29% 33% 23% 33%
Nettoresultat 1439 1626 89 344 421 74
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DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av nettoomséttning. Bruttoresultatet motsvarar nettoomsattning minus kostnad for salda varor.
EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Fritt kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten reducerat med underhallsinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar.
Fritt kassafléde per aktie

Fritt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Nettoskuld

Nettot av rAntebarande skulder och réantebarande avséttningar minus likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar
och rantebarande finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldséattningsgrad

Nettolaneskuld dividerat med eget kapital.
Resultat per aktie

Nettoresultat per aktie.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskat med likvida medel, avséattningar for skatter och ej rantebarande skulder.
Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattning.
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