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SAMMANFATTNING

Omeséttningen 6kade med 26 % till 2.613 Mkr (2.074).

Rorelseresultatet fore avskrivningar forbéttrades med 316 Mkr till 183 Mkr (-

133).

Reaultatet efter finansnetto forbéttrades med 370 Mkr till 21 Mkr (- 349).

Tidningen Metro lanserades framgangsrikt i Budapest.

Genom forvéarvet av Media Watchers, Hongkong, fortséiter satsningen pa

textnings- och dubbningsverksamheten.

FINANSIELL SAMMANFATTNING
(MSEK)

Nettoomséttning

Bruttoresultat

Rorelseresultat fore avskrivningar
Rorelseresultat efter avskrivningar

Resultat efter finansiellaintakter och kostnader
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FORVALTNING

K oncernens struktur
Aktiernai MTG handlas del's pa Nasdag under symbolen MTGNY, dels vid
Stockholm Borsinformation, SBI.

MTG-koncernen bestér av fem affarsomraden: Broadcasting, Radio, Publishing,
Electronic Retailing samt Media Services. Afférsonrédet Broadcasting omfattas av
Free-TV och Pay-TV.

| den operativa strukturen har foljande forandringar skett under det tredje kvartalet:
Metro Budapest startade sin utgivning i september och redovisas inom afférsomradet
Publishing. Metro & redan etablerad som en av de storsta tidningarnai Budapest.
MTG Electronic Retailings samtliga aktier i Home Shopping Service SA (HSS)
avyttrades den 30 september 1998 med en redisationsvingt om 45 Mkr.

TV3i Lettland redovisas som intresseforetag inom affarsomradet Broadcasting fran
och med den 1 juli 1998.

Tidningen Topp 40 har under perioden upphdrt med utgivningen.

Genom forvarvet av Media Watchers etablerar SDI Sin verksamhet i Hongkong,
Taiwen, Thailand och Japan varvid SDIs vérlddedande stdlning inom omrédet
befasts. Media Watchers redovisas som dotterbolag till SDI inom affarsomradet fran
och med den 1 oktober 1998, da forvarvet skedde efter rapportperiodens Slut.

Koncernensresultat under de forsta nio manaderna 1998

Nettoomsattningen uppgick under de forsta nio manaderna 1998 till 2.613 Mk,
jamfort med 2.074 Mkr under samma period 1997, en 6kning med 26 %. Vasentliga
omsitningsokningar har skett i samtliga affarsomraden.

Rorel seresultatet fore avskrivningar uppgick till 183 Mkr under januari- september
jamfort med - 133 Mkr under motsvarande period 1997, en forbéttring med 316 Mkr.
Rorel seresultatet efter avskrivningar uppgick till 45 Mkr under de forsanio
manaderna jamfort med —259 Mkr under samma period 1997, en forbéttring med
304 Mkr.

| rorel seresultatet ingar den redlisationsvingt om 50 Mkr som uppstod da del av MIC-
optionen avyttrades i samband med forvarvet av FinansTidningen samt en
redisationsving om 45 Mkr som uppstod da samtliga aktier i HSS avyttrades.

MTGs |6nsamhet paverkas av det faktum att en stor del av koncernensinkop sker i
dallar. MTG har inte med prishdjningar kompenserat for kostnadsfordyringen till

foljd av den forstérkning som skeit av utléndska vautor. | stélet har
kostnadshesparingar gjorts.

Resultatandelar i intresseféretag uppgick netto till 31 Mkr (37), vilkaredovisasi
respektive affarsomrade. TV 3 Estland, TV 3 Lettland och TV4 redovisasinom
affarsomradet Broadcasting, HSS i affarsomradet Electronic Retailing, fram till
avyttringgtilifalet, samt P4 Radio Hele Norge i aff arsomrédet Radio.



Definangédlaintékterna och kostnaderna uppgick netto till —24 Mkr (- 90). |
finansnettot ingar vautavingter vid omrékning av |angfristiga fordringar och skulder i
utléndsk valutamed O Mkr (—21).

Resultatet efter finangdlaintékter och kostnader uppgick till 21 Mkr (—349), en
forbéttring jamfort med samma period foregdende & om 370 Mkr.

MTG Broadcasting

Affarsomrade Broadcasting omfattar MTGs TV-kanader och SMS-verksamhet samt
MTGs andel av resultatet i TV1000. Affarsomrédet indelasi tva omraden, beroende
av om den huvudsakligaintaktskdlan utgors av annondforsdljning, Free-TV, dler
abonnemangsintakter, Pay-TV.

Inom affarsomrédet forbereds en sammandagning av Free- och Pay-TV. Det
huvudsakliga skdet hartill & att ytterligare stérka ViaSat som den ledande
leverantdren av satdlit-tv i den nordiska och baltiska marknaden. Genom att samla
verksamheten till en enhet, tydliggors strévan att 6ka sva reklam- som
abonnemangs ntdkterna, cavsett om kandernatill an karaktér & kommerseladler
betakanaer. Sammandagningen kommer dessutom att kunnaledartill ytterligare
effektivisaring inom bl a adminigration, tabldaggning och play-out.

Free-TV

Dennadd av affarsomradet Broadcasting omfaitar TV 3-gruppen, ZTV i Sverige samt
3+ i Danmark. TV 3-gruppen omfattar kanalernai Sverige, Norge, Danmark, Estland,
Lettland och Litauen. TV 3 Estland och TV 3 Lettland redovisas som intressefOretag.

TV3
Under de forsta nio manaderna 1998 tkade TV3i de skandinaviska landerna sina
totalaintakter, inklusive 6vrigarore seintékter, med 10 % till 1.189 Mkr (1.077).

TV3skander i de tre skandinaviska landerna beddms ha utvecklats enligt féljande: |
Sverige véaxte reklammarknaden de forsta nio ménaderna med 7 % och TV 3s
marknadsandd uppgick till 23 % (23 %). Den norska marknaden fortsatte att vara
gtark med en tillvéxt om 23 %, dér TV 3s marknadsande uppgick till 16 % (16 %).
Marknadsokningen i Danmark uppgick till 6 % och TV 3s marknadsandel uppgick till
18 % (21 %).

De bdtiska TV 3-kana erna redovisade en fortsatt stark tillvéxt under
niomanadersperioden. Exempelvis sa bedoms marknaden i Estland ha vaxt med 142
% med en marknadsandel for TV 3 pa 45 % (33 %). | Litauen véxte marknaden med
45% och TV 3s marknadsanddl var 37% (28%).

Omsditningeni den litauiska kanden, vilken konsoliderasi TV 3-gruppen, uppgick till
48 Mkr.

TV 3 Broadcasting omsatte, inklusive dvriga rorel seintékter, 1.243 Mkr under de
forsta nio manaderna (1.095) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om 75 Mkr
(20) och rérelseresultat efter avskrivningar om 56 Mkr (—10). Detta resultat har
uppnéatts viaen stark omséttningdtillvaxt i Sverige, Norge och Litauen, samtidigt som
rorelsens kostnader fortsatt har hdllits under stark kontroll. Oms&ttningsutvecklingen i



Danmark har forbéttrats tack vare att en positiv ratingutveckling och forbéttrad
prishild har uppnétts. Under rapportperioden har Channel 31 i Lettland bytt
varumérke till TV3, vilket genomforts med tillfredsstédlande resultat.

Ovriga kanaler

Savd omsitnings- som resultatutvecklingen for ZTV och 3+ & fortsatt
otillfredsstéllande. | ZTV har den nya programtablan lanserats och den tidigare
aviserade flytten till London har genomférts med gott resultat. Forutséttningar har
darmed skapats for att forbéttra resultatet i ZTV's verksamhet. Under perioden har
avtd tecknats mellan MTG och den danska fotbollsunionen om exklusiva réttigheter
bl afér den danska Superligan. Fotbollen, som framst kommer att séndasi 3+,
beraknas vasentligt forbéttra maojligheterna till 6kade abonnemangsintékter. ZTV och
3+ omsatte 61 Mkr under niomanadersperioden (47) med ett rorel seresultat fore
avskrivningar om - 80 Mkr (- 89) och rorel seresultat efter avskrivningar om - 82 Mkr
(- 92).

I ntressefor etag

| resultatet for affarsomradet ingdr MTGs anddar i intresseforetagen TV4 samt TV 3
Estland och Lettland . Dessa andelar uppgick under forsta havaret till —7 Mkr (8).
Resultatet i TV4 var aerigen otillfredsstdlandei det att en relativt stark
omsEttningsokning Overtréffades av en &nu s0rre O6kning av kostnaderna.

Pay-TV
Pay-TV bestdr av SMS-bolaget ViaSat som distribuerar MTGs egna kanaer, TV 1000
samt andra s k tredjepartskanaer.

ViaSat

Antalet abonnenter till ViaSats premiumprodukt ViaSat Guld, uppgick per den ssta
september till 182.000. Detta innebér att tillvaxten i ViaSats premiumprodukt sedan
dess nylansering i september 1997, har varit 37 %.

Det totala antalet ViaSat-kort uppgick vid periodens dut till 965.000 (878.000).

Den gtarka 6kningen &r till en stor del resultatet av den kampanj som lanseradesi
september dér parabol och dekoder sdljs for en krona om kunden abonnerar pa ViaSat
Guld under tre &. Forsdjningen till f6ljd av denna kampanj har varit mycket stark.

Omsdttningen uppgick till 348 Mkr (180). Av omséttningsokningen & 58 Mkr
hanforlig till verksamheten inom Kabelvison. For de forsta nio manaderna 1998
uppgick rorel seresultat fore avskrivningar till 75 Mkr (37) och rorel seresultat efter
avskrivningar till 59 Mkr (26).

TV6

TV6 andrade inriktning fran den 1 mars 1998 och sands nu som en betal- TV-kand
med tva tematiska programblock, TV6 Nature World och TV6 Action World. Genom
denna forandring uppnas vasentliga kostnadsbesparingar i kanaen.

Omséttningen uppgick till 15 Mkr for de forsta nio manaderna 1998 (12) med ett
rorelseresultat fore avskrivningar om - 26 MKkr (- 44) och rorel seresultat efter
avskrivningar om - 33 Mkr (- 50).



TV1000

Enligt sarskild Gverenskommelse mellan Kinnevik och MTG, distribuerar MTG
premiumkanaen TV1000 som en dd av ViaSats Guld-paket samt till kabe-tv-nét.
Under 1998 técker Kinnevik 60 Mkr av de totala forlusternai TV1000. TV 1000
gynnas av den starka forsdjningen av ViaSat Guld inom den sk DTH-marknaden
samtidigt som antaet abonnenter inom kabd-TV & relativt oforéndrat. MTGs anddl
av TV1000s forlust & i niva med fjolarets, trots att Kinnevik tacker 40 Mkr mindre av
forluserna detta &r.

Antaet abonnenter for TV 1000 var for utgangen av perioden 272.000 (217.000).
Affarsomrédets andd av forlusternai TV 1000 uppgick for niomanadersperiodentill -
63 Mkr (- 58).

Omséttningen for hela affarsomrédet Broadcasting uppgick till 1.530 Mkr 1998
(1.287) med ett rorel seresultat fore avskrivningar om - 14 Mkr (- 141) och
rorel seresultat efter avskrivningar om - 86 Mkr (- 210).

MTG Radio

Radiomarknaden ber&knas ha fortsatt véxa starkt under perioden med 29 % och MTG
Radio 6kade sin omséttning med 63 % och 6kade darmed sina marknadsanddlar. Det
a vart att notera att Radio Rix pa manadsbasis redovisade vingt under sivé augusti
som september. Forsaljningen inom Power Hit Radio utvecklas dock svagt, &ven om
kanden nu & gorrei fragaom lyssnande pa kommersidllaradiokander &n
huvudkonkurrenten NRJ.

Radio P4 Hele Norge har en fortsait stark resultatutveckling. Resultatandelen for de
forsta nio manaderna uppgick till 18 Mkr (16).

Omséttningen for hela affarsomradet Radio uppgick till 64 Mkr under perioden (39)
med ett rorel seresultat fére avskrivningar om 0 MKkr (- 9) och rorelseresultat efter
avskrivningar om - 5 Mkr (- 14).

MTG Publishing

Tidningen Metro ges nu ut i fyra stéder. Tidningen lanserades framganggrikt i

Budapest den 7 september och & nu stadens stérstatidning. | Stockholm trycks
260.000 tidningar som l&ses av 571.000 personer, i Goteborg trycks 80.000 tidningar
som lases av 135.000 personer, i Prag trycks 200.000 tidningar som lases av 244.000
personer och i Budapest trycks 180.000 tidningar som l&ses av 500.000 personer.

Déarmed & Metro etablerad som stérsta morgontidning i Prag och Budapest och nést
sorgtai Stockholm och Géteborg.

Verksamheten i Stockholm utvecklas mycket starkt och sava Goéteborg som Budapest
foljer den planerade utvecklingen. | Prag & omsattningsutvecklingen nagot samre an
bergknat och en Gversyn sker for nérvarande av ledningsfunktionerna och
forsdjningsorganisationen.

Omséttningen for Metro i Stockholm och Goteborg uppgick till 214 Mkr (125) ochi
Prag till 18 Mkr (4). Metro i Budapest lanseradesi dutet av rapportperioden.
FinansTidningen har en postiv forsdjningsutveckling.



Omséttningen for hela affarsomréde Publishing uppgick till 256 Mkr under de forsta
nio manaderna (135) med ett rorel seresultat fore avskrivningar om 46 Mkr (14) och
rorelseresultat efter avskrivningar om 35 Mkr (9).

MTG Electronic Retailing

Den starka omséttningsutvecklingen inom affarsomrédet tidigare under 1998 kvarstod
under rapportperioden tack vare tillgang till attraktiva produkter utéver den
forsdljning av musikprodukter som utgdr ca 35 % av verksamheten. | syfte att
ytterligare forbéttra margindernai verksamheten, har ett arbete paborjats som syftar
till att lyftafram leveransdelen av verksamheten och erbjuda externa leverantdrer
dessatjangter. Electronic Retaling & unikt i det avseendet att varufloden kan hanteras
i ett tjugota europeiska lander vad avser dlt fran kundtjénst och varuleveranstill
betalning palokalt sprék ochi loka vauta.

Omséttningen for hela affarsomrade Electronic Retailing uppgick till 450 Mkr under
forgatill tredje kvartalet 1998 (333) med ett rorel seresultat fore avskrivningar om 73
Mkr (- 12) och rorelseresultat efter avskrivningar om 61 Mkr (- 23). | rorel seresultatet
ingd redisationsvingten fran avyttring av samtliga aktier i HSS om 45 MKkr.

MTG Media Services

Affarsomrédets omsiitning okade med 18 % jamfort med samma period foregéende
ar. Samtliga bolag utvecklas va och har betydande projekt pagaende. Strix har under
aret vid sidan av de produktioner som sker till koncernens egna kanaer producerat de
stora weekend-underhdIningarna for TV4 och SVT, namligen Parymmen och
Robinson. Den sstndmnda produktionen visas dessutom for narvarandei TV3
Danmark med goda tittarsiffor. Efter en svag var, dar den svenska marknaden for
biograffilm dominerades av Titanic, lanserar Sonet manga filmer under andra halvaret
1998 med framgangarika produktioner som Ogat och Fucking Amél.

SDIs orderlage & fortsat starkt inom sivd textning som dubbning. Bl akommer SDI
under hosten att starta dubbning for |angfilmer, en verksamhet som tidigare inte
bedrivits. Efter rapportperiodens dut, har SDI forvarvat 60 % av aktiernai Media
Waitchers Ltd, Hongkong. SDI har for avsikt att bredda sin verksamhet geografiskt for
att ytterligare forgtérka sin sdlning. Detta bolag, som & den asiatiska regionens
Sérsta bolag inom textning, ger SDI en dominerande st&lning &ven i dennaregion.

Nordic Artist har tack vare en rad framgangsrika produktioner okat sava sin
omsitning som ving vasentligt. Inom INTV produceras nu text-tv for tva spanska tv-
kanaler, samtidigt som produkterna TeleAuktion och Bazar utvecklas. Ovriga bolag
inom affarsomradet har ocksa utvecklats vdl.

Omséttningen for hela affarsomrade Media Services uppgick till 442 Mkr under forsta
till och med tredje kvartalet (376) med et rorel seresultat fore avskrivningar om 73
Mkr (54) och rorelseresultat efter avskrivningar om 42 Mkr (27).

Antal angéllda

Antaet fast angdldai koncernen, uppgick vid periodens dut till 972 (979). Jamfort
med sammatidpunkt foregéende &, har verksamheter inom Metro i Goteborg och
Budapest, FinansTidningen samt TV 31 Litauen tillkommit. Det samlade antalet
angtédldai dessa enheter uppgér till 140. Dettainnebér att antal personer angtdldai de



verksamheter som ingick i MTG dé personal reduceringsprogrammet infordes vid
halvarsskiftet 1996, har minskat med 20 %, trots en vasentlig omsaitningsokning
inom dessa enheter.



FINANSIELL STALLNING

Soliditet

Koncernens soliditet (definierad som koncernens eget kapital och minoritetsintresse
inklusive konvertibla forlagdan, i procent av tillgangarna) var 40 % vid utgangen av
rapportperioden (44 %). Till detta kommer de som anl&ggningstillgang redovisade
innehaven i TV4 och P4 vilkas sammanlagda marknadsvérde per rapportdagen
uppgick till 924 Mkr. Det underliggande vérdet av de aktier i Millicom Internationa
Cdlular SA som omfattas av den som omséttningstillgéng redovisade optionen at
forvarva aktier i Millicom hade per bokdutsdagen ett marknadsvérde om 264 Mkr.
Det sammanlagda bokforda vérdet och [6senpris for dessainnehav uppgdr till 312
MKkr.

Likviditet
Koncernens likviditet, inklusve outnyttjade kreditl6ften och Millicom-optionen,
uppgick till 432 Mkr vid rapportperiodens dut (730).

Nettoupplaning

Koncernens nettouppl aning (definierad som réntebérande skulder exklusive
konvertiblt forlagd an, minus rantebarande tillgangar) uppgick till 285 Mkr vid
periodens dut (293).

I nvesteringar
Koncernens investeringar under perioden uppgdr till 143 Mkr (65) varav 50 Mkr avser
forvéarvet av FinansTidningen.

AvsKrivningar
Koncernens avskrivningar uppgick till 139 Mkr (127).

Resultat per aktie
Resultatet per aktie efter full skatt och efter konvertering av konvertibdt forlagdan
uppgick till —0,27 kr (—5,60 kr).



OVRIGT

Bokslutskommuniké 1998
MTGs kommunikeé for hedret 1998 kommer preliminart at offentliggoras den 24
februari 1999.

Arsredovisning
MTGs &sredovisning finns tillganglig pa bolagets kontor pa adress M TG,
Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13 Stockholm.

Stockholm den 16 november 1998

Pelle Tornberg
Verkstallande Direktor

Dearsrapporten har inte varit foremd for sirskild granskning av bolagets revisorer.

For ytterligareinformation kontakta:

Pelle Térnberg Tel 08 562 000 50

Verkstdllande Direktér, Modern Times Group MTG AB
Johan Lindgren Tel 08 562 000 50

Ekonomidirektdr, Modern Times Group MTG AB



KONCERNENS
RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning
Kostnad for séldavaror och tjénster

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader,
administrationskostnader

samt forsknings- och
utvecklingskostnader

Resultat av foretagsutveckling
Resultat vid foérséljning av vardepapper

Kostnadsford optionspremie for
TV1000

Ovrigarorelseintakter
Ovrigarorelsekostnader
Resultat fran andelar i intresseféretag

ROr el seresultat
Finansnetto

Resultat efter finansiellaintakter och
kostnader

Ranta p& konvertibelt forlagslan
Resultat fore skatt

Skatt
Minoritetens andel i resultatet

Periodensresultat

1997

Helér

1997
1jan-30
2074
-1760

314



KONCERNOVERSIKT (MSEK) 1997 1998
1jan-30 1jan-30

sept sept
Nettoomsattning per omrade
MTG Broadcasting 1287 1530
MTG Radio 39 64
MTG Publishing 135 256
MTG Electronic Retailing 333 450
MTG Media Services 376 442
Moderbolag och 6évrigabolag 16 27
Elimineringar -112 -156
Summa 2074 2613
Ror elseresultat per omrade
MTG Broadcasting -210 -86
MTG Radio -14 -5
MTG Publishing 9 35
MTG Electronic Retailing -23 61
MTG Media Services 27 42
Moderbolag och évrigabolag -41 5
Elimineringar -7 -7
Summa -259 45
Resultat efter finansiella poster per
omrade
MTG Broadcasting -314 -148
MTG Radio -23 -9
MTG Publishing 6 A
MTG Electronic Retailing -40 48
MTG Media Services 21 37
Moderbolag och 6vrigabolag 8 66
Elimineringar -7 -7

Summa -349 21



KONCERNENS
BALANSRAKNING (MSEK)

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader
Immateriellaréttigheter

Goodwill

Maskiner, inventarier, fastigheter mm
Aktier och andelar
Léangfristigafordringar

Omsittningstillgangar
Varulager
Kortfristigafordringar

Kassa, bank och kortfristiga placeringar

Summatillgéngar

Eget kapital
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Minoritetsintressei eget kapital

Avsittningar

L angfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 1997/2000
Icke réntebarande skulder
Rantebarande skulder

Kortfristiga skulder
I cke rantebarande skulder
Rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

971231

180
128
281
200
319
13
1121

776
326
1740

2861

375

473

82

377

826

1010
87
1097

2861

970930

159

285
195
202
25
1042

244
1257
210
1711

2753

461
829

1

76

373
13

g 2

78
987

2753

980930

184
116

177
257
15
1052

706
1129
171

471
821

11

87

387

410
79

1267
73
1340




