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Att utveckla selektiva himmare som reglerar proteasers
och polymerasers funktion i olika sjukdomar och baserat -
pé det utveckla likemedel mot stora folksjukdomar. >

Mal

Att inom nagra ar vara ett vinstgivande medelstort lakemedelsforetag
med hog tillvixt dér foretagets fraimsta kunskap och styrka finns inom
omradet infektionssjukdomar.

Att utveckla likemedel mot infektionssjukdomar och ddrigenom
bidra till béttre livskvalitet for stora patientgrupper runt om i varlden.

Strategi

Att 16pande f6lja upp och utvardera varje projekt sa att aktiedgarnas
investeringar och foretagets resurser satsas pa ratt sitt.

Att driva livskraftiga projekt sa langt det 4r mojligt pa kortast tank-
bara tid genom framgangsrika samarbeten och partnerskap.

Att genom fortsatt utveckling bevara var unika och ledande position
inom internationellt stora och attraktiva forskningsomraden, som bland

andra hepatit C.
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Kara aktieagare

Arsredovisningen ar en av manga kommunikations-
kanaler for Medivir och riktar sig till dig som pa ett
enkelt sitt vill fa 6verblick av det gangna verksamhets-
aret. De tre nyckelord vi lanserade forra aret for att
beskriva var verksamhet géller fortfarande. Core,
Competence och Cure ér strategiska ledord for oss i var
ambition att utveckla Medivirs projekt framgangsrikt
och ddrmed skapa fortsatt aktiedgarvirde.

Det ér gladjande att vi nu har blivit 6 600 aktiedgare
i Medivir, en 6kning med 26 procent fran férra aret. Vi
har under aret ocksa tagit nagra steg till i processen att
oka vart internationella aktiedgande. Vid utgdngen av
aret stod det internationella institutionella dgandet for
27 procent. Vi kanner stor gliadje och stolthet Gver att ha
detta stod och vart arbete med att internationalisera
dgandet fortsitter.

I den forsta delen av drets arsredovisning beskriver
vi vara ambitioner, vir verksamhet, kunskap och de
omraden dér vi har férhoppningar om att bidra till
nya och bittre sjukdomsbehandlingar.

Niésta del presenterar forvaltnings-
berittelsen och i den tredje delen
aterfinns resultatrakningar, tabeller
och siffror.

Vilkomna att ldsa var
arsredovisning for 2010!

Rein Piir
Finansdirektor och ansvarig
for investerarrelationer
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Forskningen kring enzymerna polymeras och proteas, och hur vi kan hamma deras aktivitet
isamband med infektionssjukdomar, utgér kdrnan i var forskning och likemedelsutveckling.
Mer 4n 75 procent av vara projekt finns inom infektionsomréadet. Vi har stor erfarenhet
av att ta fram likemedelssubstanser mot bland annat HIV, herpes och hepatit. Efter mer
dn 20 ar i branschen har vi byggt upp en internationellt konkurrenskraftig forsknings-
och utvecklingsverksamhet, vars djup och bredd gor oss till en attraktiv samarbets-
partner for de stora lakemedelsbolagen.

ﬁ Vi har intern kompetens for att ta ett projekt fran preklinisk
R, e WL

forskning till klinisk utveckling och marknadslansering.

e Vart forsta egenhédndigt utvecklade och lanserade likemedel,
Lompetence

Xerclear®/Xerese™ dr ett bevis for detta. Vi har kunskapen och

mojligheten att kunna gora det igen, vilket gor oss timligen
unikt bland bolag av var storlek.

-

Vi strivar efter nya och battre sjukdomsbehandlingar av allvarliga

polymeraser och proteaser kan vi medverka till innovativa fordnd-

- .4& och sviarbehandlade sjukdomar. Tack vare var kirnkompetens inom
~(_ure

ringar som kommer att oka livskvaliteten f6r mycket stora patient-
grupper.

Medivir 1 korthet

* Medivir grundades 1988 som en avknopp- ¢ I projektportféljen finns tio projekt varav
ning av AstraZenecas antivirala forsknings- sju drivs av partners. Tre av projekten ar
enhet. Dagens verksamhet dr inriktad pa inom hepatit C, av vilka TMC435 ér det
utveckling av ldkemedel inom infektions- som har kommit ldngst i utveckling.
sjukdomar frimst orsakade av virus. Detta projekt genomgar nu kliniska fas 3-

* Bolaget borsnoterades 1996 och handlas studier.
pa Nasdaq OMX, Stockholmsborsens e Verksamheten bedrivs huvudsakligen i
midcaplista 6ver medelstora bolag. Vid Stockholm dér 75 av bolagets 80 anstéllda
utgangen av 2010 hade bolaget ett bors- finns medan Ovriga arbetar vid bolagets
virde pé cirka 4 miljarder kronor. kontor i England.

* Medivir’s forsta egenutvecklade produkt, * Koncernens nettoomséttning 2010 upp-
munsarslikemedlet Xerclear®/Xerese™, gick till 57,3 MSEK med ett nettoresultat
befinner sig i lanseringsfas med bland om -134,2 MsEK. Vid utgéngen av 2010 var
andra GlaxoSmithKline och Meda AB bolagets kassabehallning 647,3 MSEK.

som partners.



ORDFORANDEN HAR ORDET

Var karnkompetens
leder till framgang

Att utveckla lakemedel ar en lang och kom-
plex process. Det krdvs hog kompetens,
uthallighet och finansiella resurser samt
féormaga att knyta goda kontakter och
skapa framgangsrika partnerskap.

Ser vi pa likemedelsbranschen i stort s& har
produktiviteten i de stora likemedelsféretagen
sjunkit under de senaste tio aren. Detta
innebdr ett strategiskifte dar stora lake-
medelsbolag alltmer vinder sig till mindre
bolag och universitetsgrupper for sin like-
medelsutveckling. Detta innebdr 6kade
mojligheter for oss och andra foretag som
visat en hog grad av innovation i sina
projekt.

Nojda partners

Inom Medivir finns alla de discipliner som
krévs for att ta ett projekt genom samtliga
forskningsfaser. Samtidigt utvecklar vi
manga av vara projekt i samarbete med
kunniga partners; dels for att snabbt och
effektivt komma framat, dels for att pa
bésta sitt kunna kommersialisera vara
projekt pa den globala marknaden.

Medivir har historiskt sett goda erfaren-
heter av att licensiera ut projekt i tidig fas
till stora lakemedelsbolag som sedan star for
vidareutvecklingen. Vi har ingatt partner-
skap med ett tiotal stora likemedelsforetag
genom aren och vunnit respekt for var inno-
vationskraft, kvalitet och kompetens. Vi har
goda kontakter med dessa foretag av vilka
ménga fortsitter att vidareutveckla véra
innovationer. Vi ser fram emot fler sam-
arbeten med dessa foretag i framtiden.

Okat virdeskapande

Vi kommer sjilva att investera mer i vara
framtida projekt och sjilva utveckla dem
lingre, framfor allt inom infektionssjuk-
domar. Dirigenom bygger vi mer virde

for vara aktiedgare. Vi kommer dven fort-
sdttningsvis att behélla réitten att kommers-
ialisera vara egna projekt pa vissa marknader
samtidigt som vi successivt bygger upp en
egen marknadsorganisation. Var innova-
tionskraft, vira medarbetares kompetens
och var férmaga att inga framgéngsrika
samarbetsavtal dr viktiga hornstenar nar

vi bygger vidare for att bli ett vinstgivande
medelstort lakemedelsbolag vilket ar vart
mél inom négra ar.

Mars 2011
Goran Pettersson
Styrelseordforande



Framstegen inom hepatit C

tillhor arets hojdpunkter

2010 kan sammanfattas som ett mycket framgangs-
rikt ar fér Medivir och jag vill sarskilt lyfta fram
foljande huvudpunkter:

* TMC435 har starkt var stillning inom forsknings-
omradet infektionssjukdomar dar polymeraser och
proteaser ar de lakemedelsklasser vi fokuserar pa
for utveckling av nya och innovativa produkter.

e Under aret har vi ingatt flera nya partnerskap. Att
samarbeta med partners ér ett sitt for oss att snabbt
utveckla och kommersialisera vara produkter.

* Vi dr respekterade for var kunskap och forsknings-
kvalitet och ses som ett av de ledande foretagen inom
likemedelsutveckling mot hepatit C.

2010 ars viktigaste handelse var utan tvekan de goda
resultat vi fick i den kliniska utvecklingen av var proteas-
hammare TMC435 for behandling av hepatit C, som
utvecklas av Tibotec i partnerskap med oss. Interims-
analyser fran de pagdende kliniska fas 2b-studierna
pé savil behandlingsnaiva patienter som patienter som
tidigare ej svarat pd behandling redovisades under 2010.

I fas 2b-studien pa behandlingsnaiva patienter fanns
en mojlighet enligt studieprotokollet att avbryta all
behandling om vissa kriterier uppnétts, till exempel nir
virus ej langre kunde pavisas i blodet. Gladjande nog
kunde vi konstatera att hela 83 procent av patienterna
kunde avbryta all behandling efter 24 veckor, dvs en
halvering av den totala behandlingstiden pa 48 veckor
som ér standard idag.

I fas 2b-studien pa behandlingserfarna patienter
visade 24 veckors interimsanalys pd synnerligen positiva
effekter dven i denna mycket svarbehandlade patient-



grupp. Resultaten avseende varaktig antiviral effekt
for bagge dessa patientgrupper kommer att kunna
presenteras under 2011.

Positivt dr ocksa att TMC435 tolereras vl och biverk-
ningarna ér inte fler an med dagens standardbehandling.
Eftersom TMC435 endast behover tas en gang per dygn
blir det littare for patienten att komma ihag att ta sin medi-
cin, vilket dr viktigt for att uppna ett bra behandlings-
resultat.

Xerclear® — vart férsta lakemedel pa marknaden
Under 2010 ingick vi tva stora partnerskapsavtal for
kommersialisering av véart egenutvecklade munsars-
likemedel, Xerclear®, med Meda AB och GlaxoSmith-
Kline (GSK).

Vi har valt Meda som vir forsiljnings- och marknads-
foringspartner i USA, Kanada och Mexiko. Meda har
bade primér- och specialistvard som malgrupper pa
dessa marknader. Det ger dem ett bra utgédngslage for
att bearbeta marknaden for receptbelagda ldkemedel.

I Europa, liksom pa ett antal andra betydelsefulla
marknader dir de regulatoriska myndigheterna tillater
att produkten far siljas receptfritt, blir GSK var forsilj-
nings- och marknadsforingspartner. GSK dr en ledande
aktor pa varldsmarknaden f6r munsarsprodukter, tack
vare sitt varumérke Zovirax.

Vidare har vi ingétt ett samarbetsavtal for marknads-
foring i Sydkorea med Daewoong Pharmaceutical och i
Israel med Luxembourg Pharmaceuticals.

Dé Xerclear® dr den enda munsarsbehandlingen i
sitt slag som har godkénts for att forebygga uppkomsten
av munsar dr vi 6vertygade om att Xerclear® har stor
potential.

Aterskapa portfoljfokus pa infektionssjukdomar

Under det gangna aret har vi ytterligare utvecklat vart
projektutvarderingssystem. Samtliga projekt utvirderas
regelbundet mot fordefinierade kriterier, varvid deras
vetenskapliga, affdrsmaéssiga, finansiella och patentrisker
analyseras. Syftet har varit att inrikta verksamheten mot
infektionssjukdomar och prioritera de basta projekten.
Som en foljd av detta har vi valt att 14gga ned fem av
femton projekt under aret.

Attaavvara aterstaende tio projekt ir antivirala projekt
som avser hepatit B och C, baltros, dengue och HIV.

VD HAR ORDET

Sex av dessa har vi utlicensierat till partners som nu har
huvudansvaret for vidareutvecklingen.

Vara forskningsprojekt i tidig fas inriktas nu helt mot
infektionssjukdomar. Var strategi framgent ér att sjélva
fora utvalda projekt in i klinisk utvecklingsfas innan
partnerskap ingas. Medivir avser dven att behalla de
kommersiella rattigheterna pa flera geografiska mark-
nader i framtida avtal for att 6ver tiden skapa storre
affarsmojligheter och hogre aktiedgarvirde.

Finansiering for framgang - foretradesrattsemission

och riktad nyemission

Vara aktiedgare har starkt slutit upp bakom den foretrades-
rattsemission som genomfoérdes i juni. Emissionen, som
motsvarade 26 procent nya B-aktier, tillforde bolaget
325,1 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Omkring 99,6 procent av de erbjudna aktierna tecknades
med stod av teckningsritter. Det ser vi som ett mycket
glddjande bevis for vara befintliga aktiedgares fortro-
ende for Medivir.

I december genomfoérdes dessutom en riktad ny-
emission for att bredda dgarbasen utanfor Sverige och
for att 6ka likviditeten i aktien. Sextio nya investerare
deltog i denna emission, ddribland ett flertal stora lake-
medelsfonder i USA. Emissionen, som motsvarade cirka
8 procent nya B-aktier, tillférde bolaget 281,3 miljoner
kronor fére emissionskostnader.

Infor 2011 har Medivir en stark balansrakning som
gor att bolaget kan vidareutveckla sina projekttillgdngar
mer optimalt. Medivir kan dven pdborja forberedelserna
for att bygga upp sin nordiska marknadsforingsorganisa-
tion, framfor allt med sikte pa den framtida lanseringen
av TMC435 i Norden.

Branschen hyllar Medivir - SwedenBIO Award

I maj erholl Medivir priset SwedenBIO Award som ett
erkdnnande av de framsteg som foretaget gjort de senaste
tolv manaderna. Utmaérkelsen ar mycket hedrande for
alla oss pa Medivir och vi 4r vildigt stolta Gver att ha
tilldelats priset. Inte minst for att det delas ut av en jury
bestéende av en rad erfarna branschexperter och i kon-
kurrens med samtliga ledande foretag i bioteknik- och
life science-sektorn.



VD HAR ORDET

Aret som kommer

2011 kommer att blir énnu ett hiandelserikt 4r pa vigen
mot att etablera Medivir som ett l1onsamt likemedels-
bolag. Nédgra av de forvintade hidndelser som vi hoppas
kommer att gora det till ytterligare ett framgangsrikt ar
kommer att vara;

* Meda lanserar Xerese™ (Xerclear®s produktnamn i
USA) under forsta kvartalet 2011 och GlaxoSmithKline
beriknas borja sin lansering under fjarde kvartalet.

* Vi starker var marknadsorganisation i Norden infor en
planerad lansering av TMC435 mot slutet av 2013.

e Vi fortsitter att utveckla vart starka partnerskap med
Tibotec och andra bolag i Johnson & Johnsonkoncernen.
Samarbetsavtalet med Janssen Pharmaceutica N.V. som
ingicks i februari i ar for utveckling av lakemedel mot
denguefeber ar ett exempel pa detta. Samtidigt stravar
vi efter att inga fler strategiska partnerskap med andra
likemedelsbolag som vill stirka sin stallning inom
infektionssjukdomar. Det kan dven bli aktuellt att inga
partnerskap med bioteknikforetag som har projekt i
sen klinisk utvecklingsfas samt produkt- eller bolags-
forvarv. Vi har en ambitids agenda for att utveckla
Medivir och samtidigt sprida riskerna.

* Vi presenterar nya fullstindiga resultat avseende var-
aktig antiviral effekt fran de kliniska fas 2b-studierna
med TMC435. Inom var hepatit C-portf6lj har
TMC435 nyligen gatt in i globala fas 3-studier som
kommer att foljas av fler under aret och TMC649128
(HCV-POL) har gatt in i fas 1-studier.

e Kliniska fas 1-studier med var cathepsin K-himmare
mot benrelaterade sjukdomar berdknas starta under
andra halvaret.

e I de tidiga projekt vi driver i egen regi, bland annat
hepatit C-program, kommer resurserna att utdkas for
att mojliggora en snabbare utvdrdering och dirmed
synliggorande av projektens virde.

e Arbetet med att bredda det internationella aktiedgandet
star fortsatt hogt pa var agenda och det dr ett arbete vi
fortsatt kommer att prioritera.

Jag vill framfora mitt tack till vara aktiedgare for det stod
vi fatt under 2010. Vi pa Medivir kdnner att foretaget ut-
vecklas i rétt riktning. Vilidgger med 2010 ytterligare ett
framgangsrikt ar bakom oss och fokuserar pa framtiden.
Med en stark projektportfolj, kompetenta medarbetare,

solida finanser och hoga ambitioner ser vi fram emot 2011.

Mars 2011

Ron Long
Verkstillande direktor




Framgang byged pa motivation,

uthallighet och innovation

Medivir vann SwedenBIO Award under 2010

for alla de framgangar bolaget uppnadde
under 2009. Denna utmarkelse dr mycket
hedrande for oss och vart arbete.

Medivirs munsarsprojekt har blivit en kraft-
full symbol f6r vad Medivirs medarbetare
kan astadkomma. Bolaget har drivit samt-
liga steg i utvecklingen av likemedlet internt
och resultatet; Xerclear” mot munsér, lanseras
globalt under 2011.

Framgangarna blev extra uppmiérk-
sammade under éret och vi fick ett viktigt
erkdnnande for vart arbete da bransch-
féreningen SwedenBIO utsag Medivir till
vinnare av SwedenBIO Award 2010.

Priset delades ut med f6ljande motive-
ring: "Medivir tilldelas priset for alla de
framgangar bolaget uppnatt under 2009.
Under éret har ledningen positionerat bolaget
for att utveckla det fran ett forsknings- och
utvecklingsbolag till ett likemedelsbolag
med egna produkter och egen forséljnings-
organisation i Norden. Det nya munsérs-
medlet Xerclear® dr det forsta, och hittills
enda likemedlet som i kliniska studier visat
att det kan férhindra uppkomsten av munsar,
en sjukdom som enbart i Sverige drabbar
tvd miljoner méanniskor. Under 2009 har
Medivir natt marknadsgodkdnnande, med
unika konkurrensfordelar, pa de tva nyckel-
marknaderna USA och Europa. Parallellt
har bolaget borjat bygga upp en egen forsilj-
ningsorganisation och har samtidigt levere-
rat betydande framsteg i de internationella
samarbeten man har med andra bolag speciellt
inom omradet hepatit C. Uthallighet, sam-
verkan och ett globalt perspektiv ar sjalvklara

Priset, som delades ut for fjarde aret i rad,
har till syfte att uppmarksamma framstdende
foretag och ledare inom life science-industrin
och skapa féredomen med bolag som kan
bidra till ett 6kat intresse for branschen och
visa exempel pa “prestationer och framgangar
utover det normala” inom life science.

Mycket av Medivirs framgang bygger pa
innovation och uthallighet. Under det kom-
mande aret kommer vi att satsa ytterligare pa
att 6ka innovationskraften, for att skapa kont-
inuitet med nya projekt dven for framtiden.

VARA MEDARBETARE

"Hemligheten bakom framgang ligger inte
i att gora sitt jobb, utan att uppticka den
som passar att gora det.”

delar i Medivirs framgéangsrecept.
Det gor Medivir till en vdrdig vinnare av
SwedenBIO Award 2010.”

Andrew Carnegie



AKTIEN OCH HIGHLIGHTS

Fortsatt god avkastning

for vara aktieagare

Det ar oerhort gladjande att 2010 blev ytterligare ett framgangsrikt ar med mycket god avkastning for
vara aktiedgare. Med en 71-procentig kursuppgang 6vertraffandes indexutvecklingen med drygt 50 procent.
Vara nya partnerskap och framstegen i projekten har varit starka drivkrafter bakom arets kursuppgang.
Kliniska fas 2b-data har synliggjort potentialen i vart hepatit C-projekt, TMC435, vilket har varit den

enskilt viktigaste faktorn.
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15 febuari Avtal ingds med Meda AB
for lansering och forsiljning av Xerese™
(Xerclear®) i USA, Kanada och Mexiko.

11 mars Utlicensiering av MIV-210 mot
hepatit B till Daewoong Pharmaceutical
Co Ltd for klinisk utveckling.

12 mars Vid en F&U-dag i Stockholm ges
en uppdatering kring bolagets projekt och
strategiska prioriteringar.

29 mars Offentliggérande av en foretriades-
rattsemission om cirka 300 miljoner kronor.

APR MA)J JUN

02

19 april Presentation av nya TMC435-data
vid det europeiska moétet for leversjukdomar
(EASL).

27 april Utnamning av Hakan Wallin till
Vice President Corporate Development.

27 april Offentliggorande av teckningskurs
och teckningsrelation for foretradesratts-

emissionen.

27 maj Medivir utses till vinnare av
SwedenBIO Award 2010.

3 juni Foretridesrittsemission fulltecknad,
99,6 % tecknade med foretradesritt.

23 juni Avtal ingds med GlaxoSmithKline
om ensamritt att marknadsfora Xerclear®
i bland annat Europa, Japan och Ryssland.



AKTIEN OCH HIGHLIGHTS

Medivir har efter flera &rs malmedvetet arbete nu
etablerat sig pa den internationella investerarkartan.

| den genomfoérda riktade nyemissionen under december
medverkade véletablerade samt erkdnda amerikanska
och europeiska lakemedelsfonder. Detta ser vi som

03

12 juli Presentation av fas 2b 24-veckors
interimsresultat for TMC435 i behandlings-
naiva patienter (C205) med kronisk hepatit C.

24 augusti Daewoong Pharmaceuticals
utsedd till distributionspartner fér Xerclear®
i Sydkorea.

9 september Presentation av TMC435
vid National Swedish Hepatitis Meeting
i Stockholm.

28 september Luxembourg Pharmaceuticals
utsedd som distributor f6r Xerclear® i Israel.

1 oktober Publicering av fem TMC435-
abstracts accepterade for presentation pa
AASLD:s mote i Boston, USA.

29 oktober Telefonkonferens och frukost-
mote om de TMC435-resultat som present-
erats vid det amerikanska motet for lever-
sjukdomar AASLD.

© NASDAQ OMX

04

1 november Utnimning av Charlotte
Edenius till Vice President Research &
Development Projects.

18 november Vid bolagets F&U-dag

i London presenteras positiva fas 2b
24-veckors interimsresultat for TMC435
pé patienter med kronisk hepatit C som
tidigare inte svarat pa standardbehand-
ling (C206).

3 december Riktad nyemission om
280 miljoner kronor genomfors.

17 december Beslut om att Medivir
kommer att flyttas till Nasdaqg OMX
Stockholm Mid Cap-lista fran och med
den 3 januari 2011.

en kvalitetsstampel pa var verksamhet.
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Synliggorandet av vara projekt-
varden ar en stegvis process

En konsekvent och systematisk hantering av méjligheter och verksamhetsrisker ar en viktig lank i kedjan
fér framgang och darmed vardeskapande. Medivir har under de senaste aren arbetat malmedvetet och
strategiskt for att skapa basta mojliga forutsattningar att driva projekt snabbt och riskbalanserat.

(Se vidare under portféljstyrning pa sidan 10.)

Virdet i projekten okar stegvis. Bedomning
och virdesattning gors oftast av externa
beddémare sa fort projekten nétt en bit in i
klinisk utvecklingsfas. Resultaten fran de
kliniska studierna gor det lattare att bedoma
ett projekt, dess kommersiella potential och
riskprofil och ddirmed sannolikheten att
kunna n& marknaden.

Medivirs befintliga och potentiella aktie-
agare vet att det innebér hog risk att invest-
era i ett forsknings- och likemedelsbolag.
Generellt faller cirka 90 procent av alla like-
medelskandidater (CD) bort under de kliniska
utvecklingsfaserna pé vig mot marknads-
registrering. Detta faktum visar pa komplex-
iteten och risknivan i likemedelsutveckling.

Ju tidigare i utvecklingen ett projekt
befinner sig, desto hogre ar den operativa
risken eftersom sannolikheten att nd mark-
naden statistiskt sett 4r liten. Nér den opera-
tiva risken dr hog dr samtidigt den finansiella
risken begridnsad da kostnaderna i tidiga
projekt dr forhallandevis laga. Nar man vil
kommer till klinisk utveckling ckar kost-
naderna radikalt.

Vid utvecklingen av likemedel inom
infektionssjukdomar orsakade av virus har
vi en god uppfattning om kommande effekt-
data redan i preklinisk utveckling. Dessa
verifieras sedan i tidiga kliniska studier,
fas 1-2a, ddr ocksé de forsta sikerhetsdata
ger viagledning om projektets maojlighet att
lyckas.

For den som investerar i forskning och
likemedelsbolag finns manga bolagsegen-
skaper att studera. Riskspridning, mognad,
sjukdomsomraden och kvalitet i projekt-
portféljen ar de viktigaste fragorna att soka
svar pa for att kunna bedéma ett foretags
varde.

Kommunikationen och nyhetsflodet
kring utvecklingen i projekten paverkar
givetvis prissdttningen av foretagets aktie.
Aktiens likviditet dr en avgorande faktor for
att kunna attrahera investerare samt deras
vilja att investera i aktien. I takt med att
foretagets marknadsvarde okar skapas nya
intressegrupper for investeringar.

Intresset for Medivir ér stort bland
inhemska och internationella investerare,
framfor allt i och med foretagets framgangar
inom hepatit C.

Medivir har stor kunskap om proteaser och poly- Hepatit C dr ett forhallandevis nytt sJuk'

meraser. Eftersom dessa ar involverade i ett stort
antal infektionssjukdomar kan forskningen
grena ut sig at flera hall.

domsomrade dir manga amerikanska lake-

medelsforetag dr aktiva. Sedan 2007 har

intresset och investeringsviljan for foretag
sannolik- verksamma inom omrédet 6kat markant,
hetattna
marknad

omradet dr ett "hett" terapiomrade att verka
inom. De ndrmaste aren kommer det att
ske ett paradigmskifte i behandlingen av

Utvecklingsfaser



hepatit C-patienter, nir ett antal antivirala lakemedel
som tillagg till dagens standardbehandling kommer att
marknadslanseras.

Det ar lika viktigt for oss som for externa bedémare
att folja och jamfora konkurrerande projekt. Denna jam-
forelse och analys 4r avgorande for att bedoma projektens
virden och ett redskap for investeraren att virdera och
prissatta Mediviraktien. Det bidrar ocksa till 6kad genom-
lysning av foretaget och forstaelse f6r utvecklingen av
Medivirs tidigare och kommande virdetillvaxt.

Medivir arbetar kontinuerligt med att forklara hur
vara projekt star sig i jimforelse med konkurrenter.

Vi forsoker vara tydliga med vad foretaget gor for att
minska de olika risker som édr férknippade med var
verksamhet samt belysa de mojligheter som vara projekt
har. Detta gor vi bland annat genom att regelbundet
triffa befintliga och potentiella aktiedgare samt genom
presentationer av var verksamhet vid seminarier och
vetenskapliga konvent.

Att skapa fortroende bland investerare och banker
kréiver en konsekvent, saklig och regelbunden kontakt.
Internationella institutioners investeringsprocess kan
skilja sig fran vdra nordiska aktiedgares. I bade USA och
Europa finns manga stora likemedelsfonder, diribland
ett flertal specialiserade pa hepatit C-omradet. Manga av
dessa fonder foljer de potentiella investeringsobjekten
lange samt gor en detaljerad projektgenomgéng fore sin
investering. Deras referensram bestar av en méingd alter-
nativa investeringsobjekt, eftersom klustren av bolag i
USA idr mycket storre an i Norden. Investeringar utan-
for deras hemmamarknad gors oftast i foretag som
Medivir, vars projekt avancerat till och in i klinisk
utveckling. Den under december genomférda riktade
nyemissionen attraherade ett flertal av dessa specialist-
fonder.

Under 2011 kommer flera projekt i Medivirs portfolj
att utvecklas mot och in i klinisk utveckling, vilket kom-
mer att kunna vigleda bedomningen av dess profil och
framtida potential och dirmed underlitta for den
externa virderingen av projekten.

Patentkunskap okar
handlingsutrymmet

Patenterbarhet av innovationen &r en av
grundpelarna i lakemedelsutveckling och
forsta steget i kedjan till vardeskapande.
Inom Medivir arbetar tva personer med
patentfragor vilket medfor snabbhet och
hog intern kunskap for att sikerstdlla
projektens utvecklingsmojligheter i det
tidiga innovationsarbetet. Patentarbetet
fortgar under projektets/produktens hela
livslangd.

I projektgrupperna samlas alla kompe-
tenser som r involverade i likemedels-
utvecklingens olika steg for att pa bésta
satt vardera ett projekt; medicinskt, tek-
niskt och kommersiellt. Att kunna séker-
stilla patenterbarheten internt ger ett
flexibelt handlingsutrymme samt under-
lattar snabba beslut och processer.

Vid utgéngen av 2010 hade Medivir
73 patentfamiljer, inklusive dem som
lamnats in av samarbetspartners och som
kan innebéra framtida royaltyintakter
for Medivir. En patentfamilj dr en sam-
ling patent och patentansokningar, saval
regionala som nationella, som tdcker en
uppfinning eller en grupp narbesldktade
uppfinningar.

For 30 av dessa har patent beviljats i
USA och/eller EU. Vid arets slut hade
Medivir inklusive partners totalt 424
beviljade patent i kraft.

Tain Morrison
Vice President
Legal Affairs




PORTFOLJSTYRNING

Ettektivare
portfoljstyrning

Passion for vetenskap i kombination med engagemang for att
behandla eller bota sjukdomar har alltid varit en drivkraft fér
forskning och utveckling inom Medivir. Portféljstyrningen syftar
till att tillvarata denna drivkraft och samtidigt ta hansyn till
kommersiella mojligheter for foretaget att bygga varden i
projektportféljen.

Under éret har Medivir som en del av arbetet
med att tydliggora sitt fokus inom infektions-
sjukdomar éven vidareutvecklat sitt system
for projekt- och portfoljstyrning. Systemet
har kompletterats med analysverktyg for att
pé ett battre satt utvirdera savil vetenskapliga
som kommersiella faktorer av ett projekt.
Portféljstyrning har alltid utgjort en
viktig och central del av styrprocessen for
béde sma och stora forskningsbaserade
likemedelsbolag. I takt med att det stélls
allt hogre krav pa sidkerhet och effektivitet
vid framtagande av nya likemedel har
betydelsen av ett valfungerande portfolj-
styrningsystem 6kat. Portfoljstyrningen
syftar framfor allt till att maximera virdet

Try and azl,. pé portfoljen, skapa en bra balans mellan
but don't fail projekt i olika faser samt sakerstilla att
totry” projekten drivs i enlighet med foretagets

vision och strategi.

Stephen Kaggwa
Portf6ljstyrningen ar ett viktigt hjalpmedel

for att optimera utnyttjandet av foretagets

resurser genom att fordela dessa till de

Projektanalys

Analys av vetenskapliga och kommersiella
aspekter for varje enskilt projekt.

Projektledaren ar ansvarig for analysen.

Rekommendation avseende
projektets framtida planer.

Resursallokering/Aterkoppling

Resurser fordelas mellan olika
projekt.

Aterkoppling fran ledning och styrelse-
beslut till forskningsledning och projektledare.
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MEDIVIRS
VISION
OCH STRATEGI

projekt som bedéms ha storst kommersiell

potential. Samtliga projekt utvédrderas pa ett
enhetligt sitt, ddr bade vetenskapliga och
kommersiella parametrar analyseras och
podngsitts enligt vildefinierade kriterier.
Utvérderingen ger en totalbild 6ver hela
projektportfoljen med dess mojligheter och
risker. Detta utgor i sin tur beslutsunderlag
for att bygga en vilbalanserad och vérdefull
projektportfolj.

Med tydligt definierade projektplaner
och beslutspunkter, for bade kort- och lang-

Portféljanalys

Projektledare presenterar projekt-
utvardering for Forskningskommittén.

Forskningskommittén ger
rekommendation till ledningen
om portféljprioriteringar.

Beslutsprocess

/ Ledning fattar beslut baserat
pa Forskningskommitténs
rekommendation.

Beslut godkannes slutligen av styrelsen.



siktiga utvecklingsstrategier, mojliggors effektivt utnytt-

jande av resurserna i det l6pande projektarbetet. Over
tiden skapas béttre mojligheter till projektframgang och
ddrmed storre varden i projektportféljen, vilket sam-
mantaget pa sikt dven bidrar till ett storre aktiedgar-
virde.

Under aret har Medivir vidarutvecklat sin portfolj-
styrning, dels genom ett nytt system av analysverktyg,
dels genom att styrelsens Forskningskommitté som ger
rekommendationer till bolagets ledning och styrelse har
kompletterats med extern kompetens, allt f6r att for-
battra objektiviteten i utvirderingen. Projektledarens
roll har stirkts genom att denne sjdlv har ansvaret for
den grundldggande analysen och rekommendationen
for projektets framtida planer och mal. Medivir har dven
tydliggjort sitt engagemang inom infektionssjukdomar
dér bolaget har en stor kunskapsbas och historiskt varit
mycket framgangsrikt. Nésta ar kommer resurser att
laggas pa att ytterligare 6ka innovationsmoéjligheterna
och att ta tidiga idéer riktade mot infektionssjukdomar
vidare till prekliniska projekt. Det forbéttrade portfolj-
styrningssystemet kommer att bidra till énnu storre
effektivitet i detta arbete och syftet ar i forsta hand att
utvidga den tidiga portfoljen sa att ett kontinuerligt flode
av projekt kan na klinisk utveckling. En annan system-

forbattring som kommer att prioriteras giller utvirdering

av de optimala mgjligheterna och tidpunkterna for forsk-
ningssamarbeten och utlicensiering for olika projekt.

Kunskapen
finns internt

De expertkunskaper som finns inom
Medivir, i kombination med en mal-
inriktad projektportfolj och ett bra
uppfoljningssystem, gor bolaget mycket
konkurrenskraftigt inom sitt omrade.

Internt i Medivir finns det mesta av
den kunskap som behovs for att driva
ett likemedelsprojekt hela vagen. Den
kompetens som finns har bidragit till
att ta fram flera intressanta och lovande
projekt, bland annat inom hepatit C och
lappherpes dir bolaget pa egen hand
tagit fram sitt forsta lakemedel.

Medivirs kunskap vinner respekt
virlden 6ver, bland annat inom hepatit C-
forskningen, ddr bolaget dr bland de
ledande i varlden. De erfarenheter som
Medivir har samlat kring proteaser och
polymeraser under aren, i kombination
med omfattande kunskaper inom virus-
sjukdomar, ger en mycket stabil och
bred bas att utvecklas vidare fran.

En annan framgangsfaktor ar en
fokuserad och mycket konkurrenskraftig
patentforvaltning, vilket dr avgérande
for att de olika projekten ska kunna
resurssattas och drivas framgéangsrikt.

I och med inforandet av det forbatt-
rade portfoljstyrningssystemet har
medarbetarna blivit mer involverade i
processerna och far pa ett konkret sétt
vara med och bedéma vilka projekt som
kan skapa Medivirs framtid.

"Att veta nir man vet ndgot och
att veta ndr man inte vet ndgot
- det dr kunskap”

Konfucius

1"



PARTNERSKAP

Samarbetsavtal och utlicensieringar
okar riskspridningen och ger nya

oo o

attarsmojligheter

Medivir efterstravar en bra blandning av partnerstrukturer, bade i tidiga forsknings-
samarbeten och f6r projekt i senare klinisk utveckling. Malet ar att fa flest méjliga
chanser till utvecklingseffektivitet for investerade kronor.

De faktorer som paverkar mojligheterna till
olika typer av samarbeten eller licensieringar
ar i forsta hand foretagets kompetens inom

det omrade man verkar. Kvalitet i projekt-
arbete dr en forutséttning for att kunna

attrahera partners for samarbeten. Slutligen

handlar det om att resurshanteringen och

risktagandet avgor vilka typer av samarbets-
avtal ett foretag kan eller méste ingé for att
driva projektet pa basta satt mot uppsatta mal.

Medivir har ingatt samarbetsavtal vid
olika tidpunkter genom aren. Drivkraften

bakom detta har styrts av projektens behov

vid de enskilda tillfallena.

Xerclear®/ Xerese™ har vi utvecklat
fran idé till registrerad produkt

Medivir har utvecklat Xerclear®/Xerese™

fran idé till registrerat likemedel helt i egen

regi. Detta har varit majligt tack vare en
djup intern kunskap om herpesvirus som
orsakar munsar. Med denna kunskap som
bas har vi haft en mycket klar uppfattning

INNOVATION

Vérde skapas genom
samspel mellan IP,
innovation, kompetens,
resurshantering och
partnerskap. KOMPETENS

OCH IP

RESURS-
HANTERING
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om sjukdomen och hur de kliniska studierna
skulle utformas. De kliniska studiernas om-
fattning och komplexitet for denna topikala
behandling har varit hanterbara i storlek och
resurser for Medivir. Arbetet inriktades for
att erhalla en indikationstext dir produktens
forebyggande effekt synliggors, vilket vi
lyckades med.

Det sista steget i processen, en global
kommersialisering, kraver dock en eller flera
partners for forsdljning och marknadsforing.
Vi har under 2010 ingétt fyra partnerskap
och samtidigt lanserat produkten i egen regi
som receptbelagt lakemedel i Sverige och
Finland.

Den globala lanseringen startar under
2011. 1 USA kommer Meda AB att silja
Xerese™ (Xerclear®) f6ljt av GlaxoSmithKline
pa viktiga europeiska marknader under
senare delen av aret.

Intikterna frén forsiljningen kommer
fran och med 2012 att bidra till en forbattrad
lonsambhet i bolaget.

Tidiga partnerskap

Under de senaste aren har Medivir medvetet
ingatt partnerskap och utlicensierat projekten
nér de befunnit sig i preklinisk forskning.
P4 sé sétt har projekten fatt de personella
och finansiella resurser som behdvs for att
snabbt utvecklas mot klinisk utveckling.
Medivir har samtidigt erhallit forsknings-
stod for sina medarbetare i projekten, vilket
har skapat finansiell stabilitet. De samarbets-
avtal vi ingatt med Tibotec ar exempel pa
detta.



engagemang inom Medivir dar
manga medarbetare deltar.

Snabbhet och kompetens ar nyckeln till
starkt partnerskap fér TMC435

2003 var ett tekniskt genombrottsédr for ut-
vecklingen av nya antivirala lakemedel for
behandlingen av hepatit C. Idag dr vi ndra
ett paradigmskifte som ger patienterna ett
forbattrat behandlingsalternativ. Vi ingick
vart forsta samarbetsavtal med Tibotec 2004.
Detta gillde var hepatit C-substans TMC435,
da iavancerad forskningsfas, som nu befinner
sig i globala fas 3-studier. Att samla en gemen-
sam kompetens fran tva organisationer och
att fa storbolagets resurser att driva projektet
snabbt med malsattningen att ligga i front-
linjen i ett kommande paradigmskifte var
viktiga faktorer att beakta.

Behalla storre andel av vardet

Vara projektframgangar ger oss mojlighet
att inga nya avtal dér vi tar storre finansiell
risk men behaller mer av det kommersiella
vardet. Viarbetar nu mélmedvetet med
detta. Ett exempel ar vért samarbetsavtal
med Janssen Pharmaceutica N.V. for ut-
vecklingen av likemedel mot denguefeber.

f"/é -
Arbetet med att underhalla och inga \

nya partnerskap bygger pa ett brett

Avtalet baseras pa att vi och var partner

investerar lika delar i den prekliniska fasen.
Medivir har sedan mojlighet att vilja om man
vill fortsitta investera dven i en framtida
klinisk utveckling. Genom denna avtals-
struktur kommer vi att kunna fa betydligt
storre andel av framtida intakter jamfort
med tidigare ingangna avtal.

Innovation styr

Medivirs styrka ér att bedriva forskning och
utveckling baserad pa véir kunskap om pro-
teaser och polymeraser. Denna innovations-
motor ar attraktiv for manga bolag och ger
Medivir en bra méjlighet att vara delaktig i
utvecklingskedjan givet att det passar oss
strategiskt och riskmassigt. Att kombinera
vart kunnande med en partner som dess-
utom har klinisk erfarenhet och marknads-
erfarenhet ger Medivir nya mojligheter att
skapa storre projektvirden over tiden.

PARTNERSKAP
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Projektporttol;

Medivir har en bred portfolj med en produkt, Xerclear®/
Xerese™, i lanseringsfas och tio projekt i olika utvecklings-
faser. Merparten av projekten dr inom omradet infektions-
sjukdomar orsakade av virus. Samtliga projekt baseras
pé polymeraser och proteaser som mal. Sju av atta pro-
jekt inom infektionssjukdomar &r utlicensierade till
partners som finansierar och ansvarar for utvecklingen.
I de projekt som drivs av Tibotec finns en gemensam
styrgrupp med representanter fran bagge bolagen. Flest
projekt aterfinns inom hepatit C, dir TMC435 ligger

lingst fram och globala fas 3-studier startade under
forsta kvartalet 2011.

Ambitionen vid framtida utlicensieringar 4r att behélla
de kommersiella rittigheterna pé flera geografiska mark-
nader men ocksa att ingd partnerskap dar utvecklingen
sker pa lika villkor, enligt en modell kallad "co-develop-
ment”. Det i februari 2011 tecknade samarbetsavtalet med
Janssen Pharmaceutica N.V. for att utveckla likemedel
mot denguefeber foljer modellen “co-development”. Nedan-
staende projektportfoljbild ar daterad 28 februari 2011.

Preklinisk utveckling Klinisk utveckling

Projekt Omrade Partner Forskning Utveckling Fas 1 Fas2a Fas 2b Fas3
INFEKTIONSSJUKDOMAR ‘ ‘
Hepatit ‘ ‘
TMC435 Hepatit C Tibotec pharmaceuticals/J&J : :
HCV-POL Hepatit C Tibotec pharmaceuticals/J&J

HCV-projekt ‘ ‘
Lagociclovir valactate (MIV-210)  Hepatit B Daewoong ‘ :
HIV/AIDS ‘

MIV-410 (PPI-801/802) HIV Presidio

HIV-PI HIV Tibotec pharmaceuticals/J&)J

Herpesvirus

Valomaciclovir (MIV-606) Baltros Epiphany

Denguevirus

NS3-proteashammare Denguefeber  Janssen Pharmaceutica

ANDRA SJUKDOMSOMRADEN

Cathepsin K-hammare Benrelaterade sjukdomar D
Cathepsin S-hdmmare Neuropatisk smarta ‘- ‘

Projekt riktade mot infektionssjukdomar

Prekliniska forsknings- och utvecklingsfaser

Explorativ fas —identifiering av aktiva substanser.

Identifiering av modellsubstanser - identifiering av

tankbara substanser med lakemedelsliknande egenskaper.

Optimeringsfas - arbete inriktat pa att ta fram optimala

substanser/substansgrupper som har lakemedelspotential.

I slutskedet av denna fas valjs lakemedelskandidater (CD).

Preklinisk utvecklingsfas —sista steget innan valda
ldkemedelskandidater gar in i kliniska studier. Arbetet ar
myndighetsreglerat och innebar omfattande sakerhets-
studier, farmakokinetik, metabolismutredningar och att
de forsta storre mangderna aktiv substans tillverkas. Man
ansoker dven om myndighetsgodkannande for kliniska
prévningar.
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M Projekt riktade mot andra sjukdomsomraden

Kliniska utvecklingsfaser

Fas 1-studier av vald Idkemedelskandidat pa friska
frivilliga forsokspersoner. Studierna omfattar vanligtvis
mellan 20 och 50 individer. Fas 1 delas in i tva delmoment.
| fas 1a studeras endos i stegrad styrka och darefter i fas
1b upprepade doser. Ibland genomfors delar av fas1b-
studierna pa en liten grupp patienter under kort tid.

Fas 2 - studierna av ett lakemedel pa patienter som har den
sjukdom medlet &r avsett for. Studierna omfattar vanligt-
vis 100 till 500 patienter och man mater bade effekt och
sikerhet. Aven fas 2 &rindelad i tvd delmoment; fas 2a
syftar till att visa att sjukdomsforloppet verkligen kan
paverkas och fas 2b syftar till att studera olika dosers
effekt pa sjukdomen for att hitta en optimal, séker dos
infor fas 3.

Fas 3 - jamforande studier pa ett stort antal patienter
for att mata effekt i forhallande till annan behandling, om
sadan finns, samt sakerhet. Dessa studier ligger till grund
for registreringsansokan.



HEPATIT C

Hepatit C-forskning skapar

internationell uppmarksamhet

Under 2010 har Medivirs roll inom hepatit C-forskningen
i varlden tagit tydligare form. Projektet TMC435, i
kliniska fas 3-studier sedan februari 2011, skapar
stort intresse bland internationella kliniker, aktie-
analytiker och forvaltare.

Projektet har sa hir langt visat en mycket konkurrens-
kraftig effektsdkerhetsprofil samtidigt som det visar
potential att vdsentligt kunna korta ned behandlings-
tiden. Detta har skapat ett 6kande intresse fér Medivir
som forskande likemedelsbolag, och allt fler vill fa
information om vilka andra projekt bolaget har i sin
FoU-portfolj.

Det engagemang och de resurser som Medivir lagt
ner pa hepatit C-projektet under de senaste tio dren
borjar nu ge tydligt resultat och avkastning. Kunskapen
kommer bland annat frin erfarenheter av flera sam-
arbeten med stora likemedelsbolag under aren samt fran
aktiv forskning efter nya projekt med proteashammare,
vilka anvinds f6r likemedelsutveckling mot till exempel
hepatit C. Det forsta partnerskap Medivir ingick med
Tibotec 2004 inom hepatit C dr ocksa det som i nuldget
ligger langst fram i utvecklingen. TMC435 har fort
Medivir till en position som ett av de ledande i véirlden
inom omrédet.

Forvantningarna pa ndsta generations lakemedel
inom hepatit C dr mycket stora. De nya likemedlen, som
initialt kommer att ges som tilldgg till dagens standard-
behandling, maste vara effektivare, det vill sdga bota fler
patienter dn de cirka 40-50 procent som dagens standard-
behandling botar. De ska helst inte tillfora ytterligare
biverkningar och bor vara ldttdoserade for patienterna
och om mojligt forkorta behandlingstiden. Den forsta
generationens proteashammare, det vill siga telaprevir
och boceprevir som tas fram av konkurrerande bolag,
ir nu pa vag mot marknaden och ligger cirka tvé ar
fore TMC435.

Det finns alltid forbattringspotential jamfort med den
forsta generationens lakemedel, antingen det giller biverk-
ningar, dosering eller effekt. TMC435, som ér ett andra
generationens lakemedel har stor potential att bli den
ledande proteashammaren, best-in-class, mot hepatit C,
med markant kortare behandlingstid 4n dagens standard-
behandling, stérre andel botade patienter och en sékerhets-
midssigt attraktiv profil.

Den internationella uppmarksamheten kring Medivirs
hepatit C-kompetens dr mycket stor. Under aret har
bolaget haft flera tillfillen att presentera TMC435 runt
om i véirlden och har kunnat rapportera projektdata
infor manga olika intressenter. Medivir och dess projekt
mot hepatit C har intagit en vetenskaplig, klinisk och

kommersiell position pa den internationella kartan.




HEPATIT C

I taten for battre behandling

av hepatit C

Behovet av ny behandling av hepatit C ar stort. Dagens standardbehandling botar cirka 40-50 procent

av patienterna. Den ett ar langa behandlingen &r utdragen och férknippad med manga och svara biverk-
ningar. Under senare delen av 2011 kommer den forsta generationens proteashammare att lanseras som
tillagg till dagens standardbehandling. Det ar fortsatt nagra ar kvar innan andra generationens lakemedel

ar fardigutvecklade och dar ligger Medivir langst fram.

WHO uppskattar att nara 180 miljoner mén-
niskor virlden 6ver, eller cirka tre procent

av vérldens befolkning, ar infekterade med
hepatit C-virus (HCV). Cirka 12 miljoner
av dessa bor i USA, Europa och Japan. Enligt
amerikanska CDC (Centers for Disease
Control and Prevention) har néra tre miljoner
manniskor i USA en kronisk HCV-infektion.
Marknadsvirdet f6r forséljning av lakemedel

De kommande 10-15 dren
kommer antalet behandlade
patienter att 6ka dramatiskt
till foljd av nya battre och
effektivare behandlings-
alternativ.

mot hepatit C var cirka 3,5 miljarder usp
2010. Det &r en siffra som berdknas oka till

cirka 10 miljarder usp &r 2015 pa grund av

att nya kommande behandlingar blir dyrare
men ocksa betydligt effektivare. Darmed
kommer fler patienter att vara intresserade

av behandling.

Standardbehandling

i stort behov av forbattring

Det var forst i slutet av 1980-talet som viruset
non A, non B-hepatit (varken hepatit A- eller
B-virus), som varit kant sedan 1970-talet,
blev hepatit C (HCV). Innan dess hade ingen
lyckats isolera viruset och dirmed inte heller
kunnat pabérja forskning pé likemedel mot
sjukdomen.
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Dagens behandling medfér manga biverk-
ningar och péverkar livskvaliteten negativt
samt botar endast mindre an halften (cirka
40-50%) av de patienter som orkar genomga
den 48 veckor langa behandlingen. Den
stéller stora krav pd noggrann och tids-
bestimd medicinering.

Patienter som gatt igenom behandlingen
men som fortfarande har virus kvar i krop-
pen efter avslutad behandling, har oftast
bara ett alternativ; att invidnta utvecklingen
av nya och forbittrade likemedel.

TMC435
Medivirs projekt TMC435 raknas in bland
den andra generationens proteashimmande
likemedel. Under aret har Medivirs aktie-
virde okat. En av huvudanledningarna dr
marknadens forvintningar pa TMC435,
som for ndrvarande ér ett av Medivirs
viktigaste projekt. TMC435, som utvecklas
gemensamt med Tibotec Pharmaceuticals,
startade i februari 2011 globala fas 3-studier
for behandling av hepatit C-patienter.
TMC435 skiljer sig markant frdn den
forsta generationens proteashammare som
kommer att nd marknaden under senare
delen av 2011. TMC435 behéver endast dos-
eras en gang om dagen i en ldg dos. Den till-
for inga ytterligare biverkningar till dagens
standardbehandling och ser ut att ha mycket
god botningsgrad. Fullstindiga fas 2b-data
blir tillgdngliga under 2011. Dessutom &r
den totala behandlingstiden i den terapi dar
TMC435 ingér nu 24 veckor for flertalet
patienter, vilket dr en halvering av behand-
lingstiden jamfort med dagens behandling.



I kliniska data fran fas 2b-studier visar TMC435 dven
effekt pa de patienter som inte svarat pa dagens behand-
ling. Det ar en mycket stor och viktig framgang som ger
nytt hopp till dessa patienter. Under de kommande aren
kommer dagens standardterapi att fordndras och en
langsiktig forhoppning ar att férandra hela behand-
lingen sé att dagens standardbehandling med dess
biverkningar kan undvikas.

Medivir har en bred projektportfolj inom HCV-
omradet med mélet att i framtiden kunna tillhandahélla
en optimal kombinationsbehandling med dnnu hogre
botningsgrad, fa biverkningar och tillimplig pa ménga
patientgrupper.

Ett urval av data som presenterats
under aret visar att TMC435:

e ir en potent NS3/4A proteashaimmare som administreras
oralt en gang om dagen

* tolereras val i patienter som genomgétt behandling

e har en kraftig antiviral effekt hos patienter infekterade
med hepatit C-virus (HCV) genotyp (GT) 1, den idag
mest svarbehandlade och vanligast forekommande
genotypen

e uppvisar behandlingseffekt dven pé patienter som
tidigare inte svarat pa dagens standardbehandling.

Vad ar HCV?

HCYV ir ett virus som forekommer i

sex olika sé kallade genotyper, varav
genotyp 1 dr den som orsakar flest
kroniska infektioner av hepatit C i
vastvirlden. Den star for 72 procent
av alla sjukdomsfall.

Sjukdomen upptécks ofta forst nar
den redan orsakat stor skada pa levern.
Viruset forokar sig i levercellerna med
en hastighet som dr mellan 10 och 100
ginger hogre dn for HIV. Det muterar
snabbt, vilket ytterligare forsvarar
framtagningen av effektiva likemedel.

HCYV ir ett mycket aggressivt och
smittsamt virus som smittar via blod,
bland annat genom blodtransfusioner
med okontrollerat blod pé utlindska
sjukhus. I Sverige testas allt donerat
blod. Har dr det mer vanligt att smittan
sprids mellan narkomaner som delar
injektionssprutor samt via daligt
rengjorda tatuerings- och piercing-
redskap.
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DENGUEFEBER

Nytt utvecklingsprojekt

tar form

Kompetensen kring proteaser

och hur de ar involverade i olika
sjukdomar ger Medivir en stark position
som samarbetspartner i manga olika
projekt. Ett omrade dar Medivir har
kompetens, vilja och intresse att forska
vidare ar inom denguefeber (DF) och
under februari 2011 ingicks ett utveck-
lings- och samarbetsavtal med Janssen
Pharmaceutica N.V. for att utveckla
lakemedel mot virusinfektionen dengue.

Denguefeber &rinte langre en sjukdom som haller sig

till sin klimatzon (lila). Ett 6kat resande och ménga langvaga
resor gor att allt fler fall har konstaterats bland hemvandande
resendrer runt om i Europa, bland annat i Italien och Sverige.

Strategiskt dr samarbetsavtalet med Janssen
ett nytt och viktigt steg framét fér Medivir,

med ambition att fa storre del av framtida
intaktsstrommar. Samarbetet drivs pa
50/50-basis, vilket innebar att Medivir ar
med och investerar resurser pd samma nivé
som Janssen. Det innebér en hogre finansiell
risk men ocksa betydligt hogre framtida
royaltyintakter jamfort med ett traditionellt
licensavtal om projektet blir framgangsrikt.

I detta forsknings- och utvecklings-
samarbete bidrar Medivir med sin unika
kompetens kring utveckling av nya proteas-
hammare och deltar aktivt i utvecklingen av
substanser som kan himma det NS3-proteas
som ar nodvindigt f6r dengueviruset. Det
prekliniska projektet har en mycket stark
plattform tack vara Medivirs kunnande
inom hepatit C.

Dengue — om sjukdomen

Dengue ér en virusinfektion som orsakas
av myggor. Symptomen ér feber, hudutslag
samt huvud-, muskel- och ledvirk. Ogonen
blir kérlsprangda och efter nagra dagars
sjukdom kommer ofta ett mésslingliknande
utslag.

Nir sjukdomen utvecklats ytterligare kan
det dven uppsté blodningar, bland annat pa
hander och i armhalor. For det mesta ar
sjukdomen godartad och ménga drabbas
enbart av en dvergdende feber.
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Kan leda till déden

Om en person som tillfrisknat far ett nytt
myggbett och infekteras igen kan sjukdomen
utvecklas till hemorragisk denguefeber
(DHEF), ett sjukdomstillstand som &r mycket
allvarligt och ofta leder till doden. I detta
sjukdomslage forekomma blodningar dven

i patientens inre organ samt fran mag-tarm-
kanalen. Patienten kan da d6 av en blod-
ningschock.

Virusinfektionen dr vanlig i subtropiska
regioner och antal fall 6kar konstant. DF och
DHEF finns i 6ver 100 lander. Mellan 50 och
100 miljoner infektioner bryter ut varje ar
runt om i vdrlden enligt WHO.

I den omfattning som sjukdomen fort-
sdtter att spridas dr ungefar en tredjedel
av jordens befolkning i riskzonen. Cirka
30 000 ménniskor dor arligen i sviter av
sjukdomen. Flest sjukdomsfall finns i Syd-
ostasien, men spridningen har pa senare ar
aven Okat i Mellan- och Sydamerika. Viruset
sprids dels inom den tropiska klimatzonen,
dels utanfor i takt med storre rorelsefrihet
och okat resande. Flera fall har konstaterats i
Europa, dédribland i Sverige i en allt snabbare
takt under de senaste aren.



XERCLEAR®

Internationell marknadslansering
vantar Xerclear’ under 2011

Medivir lanserade Xerclear® som receptbelagt
lakemedel i Sverige och Finland under 2010.
Under éret har dock arbetet i huvudsak
varit inriktat pa forberedelser infor produkt-
lansering pa olika globala marknader, vilket
kommer att ske via partners.

Under 2011 startar den internationella
produktlanseringen och forst ut 4&r Meda AB
med lansering i USA. GlaxoSmithKline,
GSK, ansvarar for den receptfria forsilj-
ningen i resten av virlden, exkluderat
Kanada, Sydamerika och Kina.

For att framgéngsrikt marknadsfora en
produkt inom ett sa nischat segment som
munsar, pa flera olika marknader och med
olika forutsattningar, kravs goda samarbeten
med aktorer som kdnner sina lokala mark-
nader val.

For forsiljning och marknadsfoéring
i Israel och Sydkorea har Medivir ingétt

distributionsavtal for att fa basta mojliga
genomslag for produkten.

Forvintningarna infoér 2011 och 2012 dr
stora da det &r en viktig milstolpe f6r Medivir
att se ett egenutvecklat likemedel lanseras
pé stora och viktiga marknader. Produkten
har en stark konkurrensfordel mot existe-
rande produkter och det blir Medivirs
partners som framledes ska
skapa basta mojliga virde av
produkten. De intékter i form
av royalty som Medivir kommer
att erhalla ar ett viktigt steg i
bolagets utveckling.

“Perseverance is the hard work you do
after you get tired of doing the hard work
you already did”

Newt Gingrich




CATHEPSIN K

Projekt pa vag
mot klinisk fas1

Benrelaterade sjukdomar ar ett av de forsknings-
omraden utanfér infektionssjukdomar dar Medivir
har beslutat att ta befintliga projekt till nasta
vardeskapande milstolpe for senare utlicensiering.
Vi arbetar med tva ladkemedelskandidater, MIV-710
och MIV-711. Under 2010 pabérjades forberedelserna
for att ta den forsta in i klinisk fas 1.

Medivir har arbetat med forskning som syftar till att
utveckla behandling av sjukdomstillstand dér det finns
en f6rhojd benforlust, som till exempel vid benskorhet,
artros och benmetastasering.

Sjukdomsprocess — mekanism

I kroppen péagar standigt bade benuppbyggnad och
bennedbrytning. Processen med att underhélla och
omarbeta ben 4r dynamisk och styrs av aktiviteter i tva
typer av celler: osteoblaster, for inlagring och bildning
av ny benvévnad, och osteoklaster, som star for ben-
nedbrytning, resorption av ben. En obalans i denna
jamviktsprocess leder till 6verdriven benresorption,
det vill siga bennedbrytning, och kan upptrada i

flera sjukdomstillstind, som till exempel benskorhet
(osteoporos), artros och vid benmetastasering. Ned-
brytningen av benvdvnad formedlas av bland annat
cathepsin K, ett cysteinproteas som uttrycks selektivt
i och utsondras av osteoklaster. Den nyckelroll som
cathepsin K spelar nér det giller bennedbrytning har
faststallts entydigt och Mercks cathepsin K-hammare
odanacatib befinner sig for narvarande i klinisk fas 3-
provning for behandling av benskorhet.

Vart engagemang

Medivir har ett projekt kring den hir klassen av
proteaser och har sedan 2003 drivit detta mot olika
bennedbrytande sjukdomar. Genom att utveckla
hdmmare som kan blockera cathepsin K:s aktivitet kan
den forhojda nedbrytningen av benvidvnad minskas.
Inom ramen for Medivirs cathepsin K-program har tva
lakemedelskandidater, MIV-710 och MIV-711, valts.

2010

Under 2010 har forberedelserna for att ga vidare in
i klinisk utveckling pagatt. Bland annat paborjades
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utvecklingen av produktionsmetoder for framstéllning
av lakemedelssubstans till de prekliniska siakerhets-
studierna och kliniska fas 1-studierna.

Utvirdering har under aret pagatt i olika prekliniska
sjukdomsmodeller och goda effekter har kunnat pavisas
med bada molekylerna pa olika biologiska markorer
for bennedbrytning vid en ldg oral dos given en gang
om dagen.

2011

Malet dr att under andra halvaret 2011 inleda kliniska
studier med minst en av substanserna mot en eller flera
olika sjukdomstillstand.

Dokumentationskraven dr strangt reglerade och
omfattar bland annat prekliniska studier av sdkerhet,
farmakokinetik och metabolism av lakemedelssubstansen.
Efter granskning och godkdnnande av myndigheten och
etisk kommitté kan man sedan starta kliniska fas 1-
studier, vilka vanligen inleds med 6kande singeldoser
till grupper av friska frivilliga man och kvinnor. Dessa
grupper utvirderas avseende substansens sakerhet och
tolerabilitet innan man gér vidare till nasta dosniva.

I ndsta studie studeras lingre tids behandling,
upp till cirka tva veckor. I vissa fall kan man redan héir
inkludera en mindre grupp patienter, for att i tidigt
skede kunna fa en indikation pa likemedlets effekt.

For cathepsin K gors detta genom att flja biomarkorer
f6r benomvandling.

Under aret har Medivir presenterat sina cathepsin K-projekt
externt vid tre olika tillfallen;

e 21st International Symposium on Medicinal Chemistry i Bryssel.

» 10th International Conference on Cancer-Induced Bone Disease
i Sheffield.

¢ Annual meeting of American Society for Bone and Mineral
Research i Toronto.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren i Medivir AB
(publ), organisationsnummer 556238-4361 med site

i Huddinge, avger hirmed arsredovisningen rérande
verksamheten i Koncernen och Moderbolaget f6r
rakenskapsaret 2010. Koncernen bestir av moderbolaget
Medivir AB (publ) samt de heldgda dotterbolagen
Medivir UK Ltd., Medivir HIV Franchise AB samt
Medivir Personal AB. Medivir AB ér noterat pa Nasdaq
OMX Stockholm sedan 1996. Ytterligare information

finns pa www.medivir.se.

Allmént om verksamheten
Forskningen kring enzymerna polymeras och proteas
och hur vi kan haimma deras aktivitet i olika sjukdoms-
forlopp utgor kdrnan i var forskning och likemedels-
utveckling. Medivir har intern kompetens att ta ett
projekt fran preklinisk forskning till klinisk utveckling
och marknadslansering. Genom éren har Medivir byggt
upp en internationellt konkurrenskraftig verksamhet
som gor oss till en attraktiv samarbetspartner for de
stora lakemedelsbolagen.

Medivirs affarsmaéssiga mal ar att bli ett ledande, 16n-
samt likemedelsbolag med huvudfokus inom infektions-
sjukdomar.

Verksamhetsfokus
Medivirs verksamhetsfokus ligger inom infektions-
sjukdomar dar mer dn 75 procent av alla projekt ater-
finns. Det finns stor erfarenhet av att ta fram lakemedels-
substanser mot bland annat HIV, herpes och hepatit.

I projektportfoljen finns dven négra projekt riktade mot
andra sjukdomsomraden dér polymeraser och proteaser
har en nyckelroll i sjukdomsforloppet.

Lingst i utvecklingen har Medivirs egenutvecklade
munsarslikemedel Xerclear®/Xerese™ kommit. Prod-
ukten lanserades i egen regi som receptbelagt likemedel
i Sverige och Finland under 2010. Under 2011 kommer
den globala produktlanseringen att ske via partners
med start i USA som receptbelagt likemedel foljt av
de europeiska marknader dir produkten godkénts
for forsaljning som receptfritt likemedel.

Medivir har ett flertal samarbeten bade i kliniska
och prekliniska faser med savil etablerade likemedels-
bolag som mindre bioteknikbolag. Vart fokus inom
infektionssjukdomar ar f6r narvarande storst inom
hepatit C. Projekten angriper hepatit C-viruset utifran
tva skilda mekanismer; hdmning av proteas- respektive
polymerasenzymer. Idag ar vi vil positionerade med flera
projekt inom hepatit C-omradet.

Vasentliga handelser under 2010

I mars lanserade Medivir sitt munsérsldkemedel Xerclear®
som receptbelagt lakemedel i Sverige och Finland. Under
aret ingicks dven fyra samarbetsavtal for fortsatt kom-
mersialisering av produkten internationellt. Ett av de
viktigaste giller Nordamerika dar Medivir i februari
ingick ett avtal med Meda AB. Produkten kommer dér
att marknadsforas som receptbelagt likemedel under
varumadrket Xerese™.

I'juni tecknades ett avtal med GlaxoSmithKline
(GSK) for marknadsforing och forséljning av Xerclear™
for receptfri (OTC) anvandning, vilket kommer att ske
under deras egna konsumentvarumérken. De mark-
nader som técks av avtalet 4r Europa, Ryssland, Japan,
Indien, Australien och Nya Zeeland.

TMC435 dr en proteashimmare som utvecklas for
behandling av hepatit C-virusinfektioner (HCV) i sam-
arbete med Tibotec, ett bolag inom Johnson & Johnson-
koncernen. Medivir har under 2010 presenterat positiva
resultat fran interimsanalyser i de pagdende kliniska

CHRISTINA KASSBERG
Ekonomidirektor

Tel 08-546 831 69
christina.kassberg@medivir.se



FORVALTNINGSBERATTELSE

fas 2b-studierna med TMC435. Detta giller savil be-
handlingsnaiva som behandlingserfarna (som tidigare
ej svarat pa behandling) patienter.

I fas 2b-studien pa behandlingsnaiva patienter fanns
en mojlighet enligt studieprotokollet att avbryta all
behandling om vissa kriteria uppnétts, bland annat att
virus inte lingre kunde pévisas i blodet. Glddjande nog
konstaterades att redan efter 24 veckor kunde 83 procent
av patienterna avbryta all behandling, vilket innebar en
halvering av den totala behandlingstiden pa 48 veckor
som dr standard idag. I fas 2b-studien pa behandlings-
erfarna patienter visade 24 veckors interimsanalys pa
synnerligen positiva effekter aven i denna mycket svér-
behandlade patientgrupp. Resultaten visar ocksa att
TMC435 tolereras vl i de doser som utvérderats. Result-
aten avseende varaktig antiviral effekt for bagge dessa
patientgrupper kommer att presenteras under 2011.
Baserat pd dessa kliniska resultat och tidigare genom-
forda studier planerades det globala fas 3-programmet
som startas under forsta kvartalet 2011.

Under det gangna aret har Medivirs portfoljutvird-
eringssystem utvecklats ytterligare. Under det forsta
kvartalet gjordes en omfattande portfoljgenomgang,
vilket resulterade i farre projekt utanfér omradet
infektionssjukdomar.

Under aret genomforde Medivir tva nyemissioner.

I juni genomfordes en foretradesrittsemission som full-
tecknades och som tillférde Medivir 325,1 MSEK fore
emissionskostnader (303,2 MSEK efter emissionskost-
nader). Darmed okade antalet aktier med 5 243 878
vilket motsvarar cirka 26 procent nya B-aktier.

Vid arsstimman godkindes att genomfora en riktad
nyemission i syfte att bredda aktiedgandet utanfor Sverige
och for att forbattra likviditeten i aktien. I december
genomfordes en riktad nyemission, varvid antalet B-aktier
6kade med 2 250 000, motsvarande cirka 8 procent aktier
till priset 125 kronor. Detta tillforde Medivir 281,3 MSEK
fore emissionskostnader (265,0 MSEK efter emissions-
kostnader).

Utveckling i korthet i respektive projekt:

Nedan beskrivs de likemedelsprojekt ddr Medivir,
via partners eller i egen regi, under aret aktivt bedrivit
verksambhet.

Xerclear®

Sjukdomsomrdde: Lappherpes (munsar) orsakas av
herpes simplexvirus. Herpesvirus smittar framfor allt
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genom direktkontakt under pagéende utbrott av munsar.
Virus finns vilande i kroppen och sjukdomen kan ater-
komma ér efter ar. Forkylning, stress och solljus dr
néagra faktorer som kan utlosa ett herpesutbrott.
Substans/likemedel: Xerclear® skall lanseras globalt
under 2011. Det dr en patenterad kombinationsprodukt
bestdende av hydrokortison (antiinflammatorisk
substans) och aciklovir (virushimmande substans) i
en ny egenutvecklad patenterad krambas.

Utveckling under dret: Under aret har Medivir lanserat
Xerclear® i Sverige och Finland som receptbelagt like-
medel. Huvudarbetet har varit inriktat pa att ingé
partneravtal for en kommande global lansering. Under
aret ingicks fyra partneravtal med de tva viktigaste
for Nordamerika och Europa. Lanseringen i USA som
receptforskrivet likemedel kommer att ske under forsta
kvartalet 2011 av var partner Meda som lanserar pro-
dukten som Xerese™.

P4 de marknader dér Xerese™ tillats for receptfri
forsaljning (OTC) kommer GSK att vara Medivirs part-
ner. I Europa, Ryssland, Japan, Indien, Australien och
Nya Zeeland kommer GSK att silja produkten under
egna konsumentvarumirken. I Sydkorea har Medivir
valt Daewoong Pharmaceuticals som distributér och
Luxembourg Pharmaceuticals for Israel.
Konkurrenter: Det finns ett antal etablerade produkter
i USA och Europa men marknadsprofilen skiljer sig at.
I Europa finns primért receptfria likemedel, till exempel
Anti, Vectavir och Zovirax. Famvir och Valtrex dr
receptbelagda i manga EU-lander, till exempel Sverige
och Danmark. I USA 4r alla antivirala lakemedel mot
lappherpes receptbelagda.

Xerclear® har en konkurrenskraftig indikationstext,
“Treatment of early signs and symptoms of recurrent
herpes labialis (cold sores) to reduce the progression
of cold sore episodes to ulcerative lesions in immuno-
competent adults and adolescents (12 years of age
and older)”, som ger Medivirs produkt en tydlig
konkurrensfordel bade i USA och Europa.

TMC435

Sjukdomsomrdde: Hepatit C

Substans/likemedel: Start av globala fas 3-studier under
forsta kvartalet 2011.

TMC435 dr en N53/4A proteashammare. Den kliniska
utvecklingen drivs av Tibotec/Johnson & Johnson i
samarbete med Medivir. TMC435 har genomgatt kliniska
fas 2b-studier under 2010. Substansen tas som tilligg



till redan befintlig standardbehandling (SoC),dvs med
interferon och ribavirin. Med dagens standardbehandling
botas knappt 50 procent av patienterna med HCV
genotyp-1, den i vastvédrlden vanligast forekommande
genotypen och den svaraste att bota. Genom att tillféra
en proteashdmmare forviantas andelen botade patienter
kunna 6ka markant och behandlingstiden kortas ner
fran dagens 48 veckor.
Utveckling under dret: Under aret har interimsresultat
fran fas 2b-studierna, bade for behandlingsnaiva och
behandlingserfarna patienter, presenterats. TMC435 har
ocksa presenterats vid ett flertal vetenskapliga kongresser,
vilket skapat ett stort intresse fran savil patienter, kliniker
som investerare. De data som presenterats visar att
TMC435 ir vil tolererad och siker dé den inte tillfor
négra ytterligare biverkningar utéver de som dagens
standardbehandling ger. Effektmassigt har interims-
resultaten visat att 83 procent av de behandlingsnaiva
patienterna kunde sluta sin behandling efter 24 veckor,
dé de var virusfria. Detta ar en halvering av behandlings-
tiden jamfor med dagens standardterapi. Aven data i
behandlingserfarna patienter visar en positiv sdkerhets-
profil och mycket lovande effektdata. Resultaten avseende
varaktig antiviral effekt for TMC435, vilket 4r en upp-
f6ljning 24 veckor efter avslutad behandling i bigge
dessa patientgrupper, kommer att kunna presenteras
under 2011.
Konkurrenter: TMC435 édr en andra generationens
proteashdmmare for vilken globala fas 3-studier nyligen
startat. Telaprevir och boceprevir, som ar proteashdmmare
av forsta generationen, befinner sig i registreringsfas och
férvantas marknadslanseras under andra halvaret 2011.
TMC435 har en konkurrenskraftig profil jamfort
med de produkter som nu ar i lanseringsfas. Den har sa
hir langt i kliniska studier uppvisat en avsevirt battre
sakerhetsprofil 4n de konkurrerande substanserna da
den inte tillfor ytterligare biverkningar utover de som
standardbehandlingen ger. Detta i kombination med att
TMC435 tas en gang per dag, jimfort med telaprevir
och boceprevir som doseras flera génger per dag, dr en
stor fordel for patienten. Effektmassigt har de interims-
resultat som presenterats for TMC435 under 2010 visat
att den effektmissigt 4r minst lika eller effektivare an
andra proteashammare som telaprevir och boceprevir.
Av de likemedel som finns pa marknaden for behand-
ling av hepatit C dr Pegasys och Pegintron de tva storsta
(Peginterferon, alfa 2). Den tredje produkten &r ett
immunmodulerande medel, Rebetol (ribavirin).

FORVALTNINGSBERATTELSE

Valomaciclovir - (MIV-606/EPB-348)

Sjukdomsomrdde: Biltros och kortelfeber.
Substans/likemedel: Valomaciclovir - MIV-606 - dr en
polymerashdmmare som avslutat en klinisk fas 2b-studie
mot béltros orsakad av varicella zoster virus (VZV).
Tidigare har en fas 2a-studie mot kortelfeber orsakad av
Epstein-Barr-virus (EBV) genomforts. Dessa studier har
drivits och finansierats av det amerikanska lakemedels-
bolaget Epiphany Biosciences.

Utveckling under dret: Epiphany har under aret sokt
finansiering och partnerskapslosningar for framtida

fas 3-studier mot béltros. Nésta utvecklingssteg i projek-
tet dr att ha moten med regulatoriska myndigheter for upp-
f6ljning av fas 2-data och presentation av fas 3-program.
Konkurrenter: Substansen mojliggor behandling en
ging om dagen jamfort med tre ganger om dagen for
den nidrmaste konkurrenten, Valtrex™. Detta innebdr en
doseringsforbattring och kanske dven minskad kronisk
smadrta, vilket bor innebdra en viktig patientnytta.

MIV-210

Sjukdomsomrdde: Hepatit B.

Substans/likemedel: MIV-210 ér en nukleosid polymeras-
hdmmare f6r behandling av hepatit B utlicensierad till
Daewoong Pharmaceuticals i Sydkorea. Daewoong
ansvarar for den framtida kliniska utvecklingen.
Utveckling under dret: Under aret paborjades sdkerhets-
studier vilka kommer att ligga till grund for projektets
nista utvecklingssteg, fas 2-studier under 2012.
Konkurrenter:

Det finns idag nagra marknadsférda produkter mot
hepatit B, vars effekt dr begridnsad.

TMC649128 (HCV POL)

Sjukdomsomrdde: Hepatit C

Substans/likemedel: TMC649128 ér en nukleosid
polymerashdmmare. Den kliniska utvecklingen drivs av
Tibotec/Johnson & Johnson i samarbete med Medivir.
Fas 1-studier startade under forsta kvartalet 2011.
Utveckling under dret: Projektet har under éret drivits
i preklinisk utvecklingsfas. Substanstillverkning och
dérefter f6ljande omfattande siakerhetsstudier har
genomforts for att kunna starta kliniska studier.
Konkurrenter: Det finns idag tre nukleosidanaloger i
kliniska fas 2-prévningar och tvé i kliniska fas 1-studier.
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HCV-projekt

Sjukdomsomrdde: Hepatit C.

Substans/likemedel: Dessa drivs av Medivir och baseras
pa ett flertal olika mekanismer med unika effekter och
resistensprofiler.

Utveckling under dret: Ett projekt befinner sig i tidig
preklinisk optimeringsfas medan det andra har hunnit
langre.

Konkurrenter: De finns ett antal projekt i preklinisk
och klinisk utveckling.

HIV-PI

Sjukdomsomrdde: HIV.

Substans/likemedel: HIV-PI dr ett proteashimmar-
projekt i samarbete med Tibotec/Johnson & Johnson
som ansvarar for utvecklingen av projektet. Substans-
erna har visat sig ha en kraftfull antiviral effekt mot
béde vildtyp och multiresistent virus.

Utveckling under dret: Tibotec har fortsatt att arbeta med
detta projekt i sen optimeringsfas. De under samarbetet
framtagna substanserna har en intressant profil dd de i
utvecklingen visat sig vara mycket potenta och aktiva
mot de mutanter som &r resistenta mot dagens lakemedel.
Konkurrenter: Det rader stor konkurrens inom omradet
och det finns flera proteashimmare mot HIV pa mark-
naden.

MIV-410

Sjukdomsomrdde: HIV.

Substans/likemedel: MIV-410 ar en nukleosid poly-
merashdammare f6r anvindning inom HIV. Projektet ar
utlicensierat till Precidio Inc.

Utveckling under dret: Projektet har under aret varit i
preklinisk forskning.

Konkurrenter: Det rader stor konkurrens inom HIV-
omradet med ett flertal etablerade produkter pa
marknaden.

Cathepsin K-hammare (MIV-710 och MIV-711
Sjukdomsomrdde: Benrelaterade sjukdomar.
Substans/likemedel: MIV-710 och MIV-711 drivs i

egen regi. Fas 1-studier berdknas starta under andra
halvaret 2011.

Utveckling under daret: Ett flertal prekliniska studier har
under drets genomforts for att kartligga mojligheterna
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hos MIV-710 och MIV-711 i olika sjukdomsférlopp.
Arbetet med att tillverka storre mangder substans har
genomforts for de sakerhetsstudier i preklinisk utveck-
lingsfas som krévs for att kunna inleda kliniska fas 1-
studier under 2011.

Konkurrenter: En substans befinner sig i fas 3-studier
(odanacatib, Merck).

Cathepsin S

Sjukdomsomradde: Neuropatisk smarta.
Substans/likemedel: Proteashimmare som drivs i egen
regi. Projektet befinner sig i preklinisk optimeringsfas.
Utveckling under dret: Dessa féreningar skall ha en
CNS-penetration for att kunna adressera sjukdomen.
Aktivitet har visats i prekliniska effektmodeller for
kronisk smarta. Under dret har framsteg gjorts i att
arbeta vidare med den mest lovande substansgruppen.
Konkurrenter: Det finns ett antal produkter som
behandlar symptom men inget likemedel p4 marknaden
som adresserar orsak till smarta.

BACE

Sjukdomsomrdde: Alzheimers sjukdom.
Substans/likemedel: BACE ar en proteashammare

som drivs i egen regi. Projektet befinner sig i preklinisk
optimeringsfas och inriktas pd att himma BACE-1,

ett enzym som &r involverat i uppkomsten av plack i
hjarnan, vilket 4r starkt kopplat till Alzheimers sjuk-
dom. Forskningsomréadet ar mycket attraktivt, men
komplicerat, och dar de allra flesta av de stora
likemedelsbolagen deltar.

Utveckling under dret: BACE gick in i den prekliniska
optimeringsfasen i borjan av 2009. Utmaningen &r att
utveckla potenta och selektiva substanser som i hog
utstrackning passerar blodhjarnbarridren. Genom att
uppné CNS-effekt kan man haimma BACE-1-aktivitet

i hjarnan. Medivir har identifierat viktiga kemiska start-
punkter ett flertal ganger i projektet och nu pagar en
slutlig utvirdering av dess mojligheter att uppna till-
ricklig penetration till hjarnan. Baserat pa denna ut-
vardering kommer det under forsta kvartalet 2011 att
beslutas om projektet ska drivas vidare eller inte.
Konkurrenter: Manga stora bolag arbetar pa omradet och
har projekt i forskningsfas men dnnu har ingen lyckats
visa signifikant effekt i kliniska studier.



Patent och patentansoékningar

Att sakerstilla patentskydd i tidig preklinisk forskningsfas
utg6r grunden for alla nya lakemedelsprojekt och foretags
framtida kommersiella méjligheter. Patentarbetet dr en
viktig och integrerad del i arbetet inom Medivir, bade
under produktutvecklingen och senare nir en produkt
har kommit ut pa marknaden. Vid slutet av 2010 hade
Medivir 73 patentfamiljer, inklusive de som lamnats in
av samarbetspartners.
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En patentfamilj dr den samling patent och patentansok-
ningar, regionala och nationella, som téicker en uppfin-
ning eller grupp nirbesliktade uppfinningar. Hos 30 av
dessa 73 familjer har den officiella granskningsprocessen
kommit sa ldngt att patent har beviljats i &tminstone
USA eller EU. Totalt, inklusive dessa beviljade USA/EU-
patent, hade Medivir 424 beviljade patent i kraft vid
arets slut.

Ytterligare
patent-
Normal familjer
Projekt Patentnummer utgagng AU BR CA CN EU IL IN KR JP MX MY RU TH TW US ZA (utgangstid)
Xerclear®/ W096/24355  feb 2016
Xerese™ WO000/29027 dec 2019
WO007/014926  juli 2026
TMC435 2028
WO005/073195 jan 2025
HCV POL WO008/043704 okt 2027 2029
BACE-1 W02010/042030 okt 2029 2031
MIV-710 WO009/000877 juni 2028
MIV-711 WO02010/034790 sep 2029
HIV-PI Ejpublicerat dec 2030 [
Cathepsins W02010/070615 dec2029 € HEDEHCHCHCH OO OO OO0 2030
Valomaciclovir
MIV-606 woorz0s1 feo207 (HEHOODOG OOOOOCOOO s
Lagociclovir valactate
MIv-210 wossn031 aug20s @ @O0 OOOOOOCT OO0
MIV-410

(PP1-801/802)

WO007/006707  juli 2026 ....‘ ...... ..

@ Beviljat patent

Normal utgangstid

o Sedan 1995 faststéller de flesta lander en patentlivslangd pa 20 ar raknat
fran den internationella ansékningsdagen.

o Aldre USA-patent har en livslangd pa 17 &r réknat frén beviljandedatum, vilket
kan medféra stora skillnader i patentlivslangd i olika lander. Ett exempel &r
MIV-310, dar Medivirs USA-patent som innefattar anvandning av alovudin i
behandlingen av HIV, kommer att [6pa utimars 2019, nastan 10 ar efter
utgangen av de 6vriga patenten i den patentfamiljen.

e | Europa &r det mojligt att fa upp till 5 &rs forlangning av lakemedelspatent,

sk. “Tillaggsskydd for lakemedel”. Tillaggsskydd beviljas i fall da det europe-

iska marknadsforingstillstandet beviljades mer &n 5 &r efter patentansokans

inlamningsdag. Av Medivirs projekt ar sadan forlangning aktuell for MIV-606

(2/2022), MIV-210(8/2023) och TMC435 (7/2028, med utgangspunkt att

lansering sker 2013), férlangd utgangstid anges inom parentes. Vad galler

Xerclear/Xerese s& har Medivir i dagsléaget beviljats 5 ars “Tillaggsskydd for

ldkemedel” i Sverige, Danmark och Portugal. | 6vriga ldnder dar bade patent

och marknadstillstand har beviljats, bl.a. Tyskland och Frankrike, har de form-
ella ansokningshandlingarna lamnats in och ansékan &r under behandling av
myndigheterna i dessa lander. Utgangstiden for patentskyddet for Xerclear/

Xerese, med tilldggsskyddet inrdknat, blir darmed 2/2021.

Ett flertal Iander har ytterligare en form av marknadsexklusivitet for lake-

medel som kallas “dataexklusivitet”. Denna férhindrar att generiska lakemedels-

ansokningar "ANDA”" baserade pa en originalprodukt godkanns under ett
bestdamt antal ar, nédmligen 10 &ri Europa, 2,5-5 ari USA och 6 ari Kina.

Denna exklusivitet ar oberoende av patent och baserar sig pa lanseringsdatum

vilket gor att exklusiviteten kan forldngas utover patenttiden. Som exempel

kan namnas MIV-310 som i Europa kan f& 10 ars skydd mot generiska
ansokningar oavsett om det europeiska patentet gatt ut.

@ Patent sokt, vantar pa granskning hos olika landers patentmyndigheter.

Landskoder

e AU Australien, BR Brasilien, CA Kanada, CN Kina/Hongkong, IL Israel,

IN Indien, KR Sydkorea, JP Japan, MX Mexiko, MY Malaysia, RU Ryssland,
TH Thailand, TW Taiwan, US USA, ZA Sydafrika. WO &r en internationell
(PCT) patentansokan.

o EU Ett europeiskt patent kan nu for tiden técka alla lander i EU samt en del
andra europeiska lander t ex Schweiz, Island, Kroatien, Turkiet och Norge.
Medivir validerar alltid beviljade europeiska patent i &tminstone de viktiga
lakemedelslanderna Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Italien, Spanien,
Schweiz och Sverige. Siffran i denna kolumn visar det totala antalet europeiska
lander dar patentet har validerats eller & under behandling.

Ytterligare patentfamiljer

o Salangt det ar mojligt sékerstaller Medivir att dess patentansokningar
inkluderar produktuppfinningar (dven kallade substanspatent) och upp-
finningar pa terapeutiska metoder. Produktuppfinningar ar att foredra i
ldkemedelssammanhang eftersom de ger kontroll ver produktpriset trots
attytterligare anvandningsomréaden for en produkt kan upptéckas i framtiden.

o Medivir tillampar s& kallad patent portfolio management och ldmnar in
efterféljande ansokningar pa vidareutvecklingar gjorda bade internt och
hos kontraktslaboratorier (CRO), sdsom formuleringar, syntesmetoder och
synergistiska kombinationer. Aven om saddana patentfamiljer séllan helt kan
férhindra generisk konkurrens efter det att grundpatentet fér produkten
16pt ut, spelar de en roll nar det géller att sakerstalla fortsatta royalty-
intakter fran Medivirs partners aven efter introduktion av generisk
konkurrens. Den forlangda royaltyperioden visas i denna kolumn.
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Resultat och finansiell stallning i koncernen

Intékter

Nettoomsittningen uppgick till 57,3 (25,7) MSEK och
avser framst ersdttningar for licensavtal for Xerclear®/
Xerese™. Under forsta kvartalet erh6lls den forsta av tva
engéangsbetalningar om 18,0 MSEK (2,5 MUsD) frin Meda
som kommer att lansera Xerclear® i Nordamerika under
varumirket Xerese®. For tredje kvartalet ingick den
andra engingsbetalningen frain Meda om 16,7 MSEK
(2,5 mUsD) dé resterande avtalsvillkor var uppfyllda.
Under andra kvartalet erhélls den forsta engangsbetal-
ningen om 10,6 MSEK (1,1 MEUR) av totalt 3 MEUR fran
GSK for lanseringen av Xerclear® globalt for receptfri
(OTC) forsiljning under sina egna konsumentvarumar-
ken. Da avtalsvillkoren for de resterande betalningarna
fran GSK avseende forsiljning av licensrattigheter annu
inte ar helt uppfyllda har intdktsforing av dessa ej skett.
Intaktsredovisning kommer att ske nér villkoren ar
uppfyllda och osikerhetsfaktorerna ar borta.

I nettoomséttningen ingar dven en engangsbetalning
for licensavtal géillande Medivirs polymerashammande
likemedel mot hepatit B-virus (HBV), lagociklovir
valaktat (MIV-210) om 1,4 MSEK samt en engéngsbetal-
ning for distributionsavtal f6r Xerclear® om 0,4 MSEK
med Daewoong Pharmaceutical Co. Ltd.

Fordelning av nettoomséttning (Ksek ) 2010 2009
Utlicensierings- och samarbetsavtal

Engéangsbetalningar 47135 15415

Forskningssamarbete 0 9035

Vidarefakturerade kostnader 4216 0
Lakemedelsforsaljning 109 0
Co-promotion tjanster 2803 1008
Ovriga tjanster 3025 226
Summa 57 288 25684

Ovriga intékter avser frimst EU-bidrag samt évrigt
forskningsstod. Samma period foregaende ar avsig
nettoomséttningen framst ersattning for forsknings-
samarbete kring hepatit C om 9,0 MSEK samt en
periodiserad engangsbetalning om 15,4 MSEK fran
Tibotec Pharmaceuticals Ltd.
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Kostnader och resultat

Rorelsens kostnader uppgick till -198,3 (-175,3) MSEK
fordelade pa ravaror och fornédenheter -0,8 (0,0) MSEK,
externa kostnader -100,0 (-72,3) MSEK, personalkostnader
-89,6 (-92,7) MSEK samt avskrivningar -7,9 (-10,4) MSEK.
Okade externa kostnader beror frimst pa hogre utlicens-
ierings- och forskningskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -136,7 (-139,8) MSEK.
Rorelsens intdkter 6kade med 26,0 MSEK samtidigt som
rorelsens kostnader 6kade med 23,0 MsEk. Resultat fran
finansiella investeringar uppgick till 2,5 (4,4) MSEK.

Det ldgre resultatet fran finansiella investeringar beror
framst pa lagre avkastning pé kortfristiga placeringar.
Periodens resultat uppgick till -134,2 (-135,4) MSEK.

Resultat och finansiell stéllning i Medivir AB

Medivir AB (publ), org.nr. 556238-4361, ar moderbolag i
koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs fraimst i
moderbolaget och utgors av forskningsverksamhet samt
administrativa funktioner. Moderbolagets nettoomsatt-
ning for perioden uppgick till 74,7 (38,4) MSEk. Rorel-
sens kostnader uppgick till -196,1 (-174,5) MSEK, fordelat
pé ravaror och fornodenheter -0,8 (0,0) MSEK, externa
kostnader -97,8 (-71,4) MSEK, personalkostnader -89,6
(-92,7) MSEK samt avskrivningar -7,9 (-10,4) MSEK. Rorelse-
resultatet uppgick till -119,2 (-128,3) Msex. Resultat fran
finansiella investeringar uppgick till -16,5 (-6,7) MSEK.

I resultatet fran finansiella investeringar ingick en
kostnad avseende forlusttickning av Medivir UK Ltd
om -19,0 (-11,0) MsEK. Periodens resultat uppgick till
-135,7 (-135,0) MSEK.

Forsaljning till Medivir UK Ltd avseende forsknings-
samarbete uppgick till 20,0 (11,5) MsEK. Forsaljning till
Medivir HIV Franchise AB uppgick till 0,0 (1,3) MSEK.
Inkop fran Medivir HIV Franchise AB uppgick till 0,0
(1,3) MSEK.

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 5,8 (1,4) Msex. Likvida
medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid
om hogst tre manader uppgick till 664,6 (140,5) MSEK.

For kommentarer till verksamheten hinvisas till
avsnittet "Resultat och finansiella stallning i koncernen”.



Kassaflode och finansiell stallning

Medivir har en stark finansiell stillning med en soliditet
om 83,7 (75,0) procent. Vid arets ingang uppgick likvida
medel inklusive kortfristiga placeringar med en 16ptid
om hogst tre manader till 143,6 (284,4) MSEK samt vid
periodens slut till 647,2 (143,6) MSEK, vilket innebir en
férandring om 503,9 (-140,8) MSEK.

Periodens kassaflode fran den l6pande verksamheten
uppgick till -76,9 (-135,1) msex. Fordandringen om
58,2 MSEK beror framst pa forskottsbetald milstolpe-
betalning om 51,8 MSEK (5,0 MEUR) fran Medivirs
partner Tibotec.

Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick
till 586,5 (0,0) MsEK. Den foretriadesriattsemission om
325,1 MSEK som bolaget genomforde under det andra
kvartalet inbringade 303,2 MSEK efter avdrag for trans-
aktionskostnader. Den riktade nyemission om 281,3 MSEK
som bolaget genomforde under det fjirde kvartalet in-
bringade 265,0 MSEK efter avdrag for transaktionskost-
nader. Personaloptionskonverteringar i avslutade och
pégaende optionsprogram samt forsaljning av tecknings-
optioner inbringade under perioden 18,3 (0,0) MSEK.

I enlighet med finanspolicyn har Medivir sina finans-
iella medel placerade i rintebirande papper med lag risk.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringar i materiella anliggningstillgdngar
uppgick under perioden till 5,5 (1,4) MSEK och i immate-
riella anldggningstillgangar till 0,3 (4,7) MSEK. Invest-
eringar i materiella anldggningstillgdngar avser frimst
forskningsutrustning. Investeringar i immateriella an-
laggningstillgdngar avser aktivering av patentkostnader
for Xerclear®. Avskrivningar under perioden for mater-
iella anldggningstillgangar belastar resultatet med
-7,3 (-10,4) MSEK. Avskrivningar under perioden for
immateriella anldggningstillgangar belastar resultatet
med -0,6 (-0,0) MsEx. Forsiljningen av anldggnings-
tillgangar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.

Finansiella tillgangar som kan saljas
Innehav av aktier i Medivirs licenspartners Epiphany
Biosciences samt Presidio Pharmaceuticals Inc. har
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klassificerats som finansiella tillgdngar som kan séljas.
Di ingen av dessa aktier 4r marknadsnoterade och
ddrmed inte finns registrerade pa en aktiv marknad,
anvinds istdllet andra data &n marknadsnotering som
virderingsgrund for aktierna. En bedomning av virdet
utgdrs av bolagens rapporterade finansiella resultat och
stillning, utvecklingen i bolagens projektportfélj, kurs-
utvecklingen pa Nasdags bioteknikindex samt i fre-
kommande fall oberoende virderingar fran tredje part.
Om virderingen resulterar i en bedomd vardeférandring
redovisas viardefordndringen i rapporten 6ver ovrigt total-
resultat f6r perioden. Beddmningen ér att ndgon varde-
fordndring av dessa aktier inte har 4gt rum under perioden.

Royaltyataganden

En betydande andel av Medivirs forsknings- och
utvecklingsprojekt, sasom cathepsin K och lagociklovir
(MIV-210), har drivits uteslutande inom Medivir, vilket
innebér att Medivir har rdtten till samtliga intakter
gillande dessa uppfinningar. Medivir har en utarbetad
modell for uppfinnarersittning till anstélld personal, i
enlighet med svensk och brittisk lag, samt fackliga avtal.

Andra forsknings- och utvecklingsprojekt, sdsom
TMC435, HIV-PI, BACE och MIV-410, har sitt ursprung
i forskning utférd vid svenska universitet. Enligt avtal
har Medivir rétten till uppfinningarna inom de aktuella
forskningsomréddena mot mindre framtida royaltyersatt-
ningar.

Ett antal av Medivirs projekt har tidigare varit utlicens-
ierade till tredje part men har atertagits och Medivir har
férbundit sig att betala royalty till tidigare licenstagare.
Detta giller HCV POL som tidigare varit utlicensierat till
Roche och valomaciklovir (MIV-606) som tidigare
varit utlicensierat till Abbott. Cathepsin S dr foremal
for begrinsade ersattningar till Acambis plc (tidigare
Peptide Therapeutics plc).

Xerclear® har sitt ursprung i ett samarbete med Astra-
Zeneca. I de fall Medivirs intakter fran milstolpebetal-
ningar och royalties 6verskrider ett faststillt belopp ar
AstraZeneca berittigat till en viss andel av intdkterna.
Inga royaltyerséttningar utfoll till betalning under 2010
eller 2009.
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Transaktioner med nérstaende

Inga transaktioner har gt rum mellan Medivir och nér-
staende som visentligen paverkat foretagets finansiella
stillning och resultat.

Medarbetare

Viirden och kultur

Medivir kombinerar avancerad forskning med kom-
mersiella affarsresultat. Verksamheten stiller hoga krav
pé savdl medarbetare som pé en innovativ och hogprest-
erande foretagskultur. Vara foretagsvirderingar sisom
nytinkande, engagemang, ppenhet, ansvarstagande,
resultatfokus samt repekt for individen dr viktiga for-
utsdttningar fOr att na vara mal. Varderingarna kommer
bland annat till uttryck i vart ledarskap och avspeglas
exempelvis i utvdrderingen av medarbetarnas insatser.
Vi arbetar efter en specifik process for mélstyrning och
uppfoljning dar chef och medarbetare gemensamt sétter
upp individuella mél for aret baserat pa foretagets Gver-
gripande mal samt utvirderar och bedomer tidigare
insatser. Det ar viktigt for engagemanget att varje med-
arbetare har forstaelse for foretagets uppdrag och mal
och for hur den egna prestationen bidrar till dessa.

Kompetensutveckling och innovation

Medivir ér ett kunskapsintensivt féretag. 58 procent av
medarbetarna har doktorsexamen, varav tre ar profes-
sorer. Medarbetarkéren har en arbetslivserfarenhet fran
lakemedelsbranschen pa i genomsnitt 17 ar. Kompetens-
utveckling dr avgorande for att utveckla projektport-
foljen. Medarbetarnas kompetensutveckling ar kopplad
till de individuella malen, som i sin tur 4r baserade pa
verksamhetens och projektens behov. Manga medarbetare
deltar aktivt i akademiska natverk och far pa sé sitt till-
gang till nya forskningsrén och andra kunskaper som
bidrar till verksamheten.

Loner, formdner och arbetsmarknadsregler

Goda anstallningsvillkor &r en av forutsittningarna for
att Medivir ska kunna rekrytera och behalla kompetenta
medarbetare. Medivir erbjuder ddrf6r konkurrenskraftiga
16ner och féormaner. Foretaget arbetar efter principen att
l6nesdttningen ska vara individuell och differentierad,
l6nesdttningen sker utifran lokalt 6verenskomna Ione-
kriterier. Medivir f6ljer och respekterar reglerna pa
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arbetsmarknaden och de avtal som tecknats mellan
arbetsmarknadens parter. Vi har ett konstruktivt sam-
arbete och goda relationer med fackférbund och arbets-
givarorganisationer.

Arbetsklimat

Ett gott arbetsklimat baddar for trivsel, ldg sjukfranvaro
och goda relationer samt lag personalomsattning. Under
2010 var personalomsittningen 2,5 procent. Medarbetar-
undersokningar genomfors kontinuerligt for att saker-
stalla ett positivt arbetsklimat. Ledning och chefer lagger
stor vikt vid informationen fran medarbetar-undersok-
ningen och arbetar med att gora férdndringar i enlighet
med resultatet. Fortsittningsvis kommer vi att utveckla
informationsflodet fran hogsta ledningen till organisa-
tionen och ytterligare tydliggora vilka férvintningar vi
har pé vara chefer. Medivir efterstrivar en arbetsmiljo
som framjar hilsa och vélbefinnande, och under 2010
var sjukfranvaron inom foretaget 2,0 (2,4) procent.
Medivir erbjuder de anstéllda friskvardsaktiviteter och
bekostar regelbundet hilsokontroller och influensa-
vaccinationer.

Mangfald och jamstdilldhet

Antalet tillsvidareanstéllda vid periodens slut var 80 (79)
med en bra balans mellan méin och kvinnor. Det 4r en
sjalvklarhet att alla ska erbjudas samma mojligheter och
bemotande oavsett dlder, kon, religion, sexuell laggning,
funktionshinder och etnisk tillhérighet. Inom Medivir
arbetar personer fran 14 olika nationer. Medivirs led-
ningsgrupp bestar av nio personer varav tre kvinnor.
Styrelsen bestar av fem personer varav en kvinna. Medivir
ska ocksa vara ett foretag ddr arbetsliv och privatliv ska
kunna forenas for medarbetarna.

Arbetsmilj6 och miljoarbete

Medivir strévar efter att fullt ut folja alla arbetsmiljo-
relaterade lagar och regler och har ett systematiskt arbets-
miljoarbete for att kontinuerligt forbattra sidkerheten
och arbetsmiljon. Foretagets arbetsmilj6- och miljo-
policy betonar vikten av att erbjuda en god arbetsmiljo
och minimera miljépaverkan. Det finns dokumenterade
sakerhetsrutiner och medarbetarna utbildas 16pande i
sakerhetsfragor. Det formella arbetsmiljoansvaret ar
delegerat i linjen. En arbetsmiljogrupp bestdende av



chefer, skyddsombud m.fl. arbetar 16pande med dessa
fragor och genomfor regelbundna skyddsronder.

Under 2010 har de 6vergripande rutinerna for arbets-
milj6 och hindelserapportering uppdaterats. Hindelse-
rapportering ar ett viktigt verktyg for att forbattra
arbetsmiljon och sikerheten och innebdr att alla tillbud
och olyckor f6ljs upp. Inga arbetsplatsolyckor rapport-
erades till Arbetsmiljoverket under 2010 eller 2009.

Bolagets forskning och utveckling innefattar kontroll-
erad anvindning av biologiskt och farligt material och
avfall. De storsta hélsoriskerna uppstar vid hantering av
kemikalier. Genom att goéra riskbedomningar fore labo-
ratorieexperimenten och hantera alla kemikalier pa ett
korrekt sitt minimeras hélsoriskerna. Skyddsutrustning
och skyddsklader anvinds. Allt arbete med kemikalier
gors i ventilerade utrymmen. Alla dragskdp och saker-
hetsbankar ér forsedda med larm och kontrolleras regel-
bundet. Medivir har ett omfattande program f6r om-
hiandertagande och destruktion av miljofarligt avfall.
Medivir arbetar kontinuerligt for att minska anvénd-
ningen av miljofarliga &mnen. Foretaget ar inte involv-
erat i ndgon miljotvist.

Medivir har till Arbetsmiljéinspektionen anmalt
anvandning av biologiska &mnen i skyddsklass II samt
har tillstand fran Arbetsmiljoverket enligt AFS 1997:12
att anvdnda biologiska &mnen i skyddsklass IIT och IIT*
(normalt inte luftsmitta). Vidare har Medivir tillstdnd
fran Huddinge kommun att hantera brandfarliga 16s-
ningsmedel samt f6rsoksdjurstillstand fran Jordbruks-
verket.

IT-sékerhet

Vikten av att skydda foretagets information gor att
IT-sakerheten har hég prioritet i Medivir. Foretagets
IT-policy innehaller riktlinjer f6r organisation, ansvar,
befogenheter, rattighetsadministration, virusskydd,
sparbarhet, klassificering av information samt drifts-
och kommunikationsséikerhet.

All data kopieras och hanteras enligt noggrant defi-
nierade sékerhets- och backuprutiner. Extern kommuni-
kation sékerstdlls med hjélp av krypterad datatrafik.
Datorer och program sikras med hjélp av lokal hard-
varukryptering. Medivir arbetar ocksa kontinuerligt
for att stirka medarbetarnas sikerhetstinkande vid
hantering av bade hard- och mjukvaror.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstimman 2011 beslutar om
f6ljande riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare. Riktlinjerna 6verensstimmer
vasentligen med de principer som hittills har tillimpats.
Med ledande befattningshavare avses vd och ovriga
personer i koncernledningen. Riktlinjerna ska galla for
anstéllningsavtal som ingds efter stimmans beslut om
riktlinjer liksom for det fall andringar gors i befintliga
villkor efter stimmans beslut.

Medivir ska erbjuda en marknadsmaissig totalkom-
pensation som moéjliggor att kvalificerade ledande befatt-
ningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen
till de ledande befattningshavarna far besta av fast ersitt-
ning, rorlig ersittning, av bolagsstimman beslutade
incitamentsprogram, pension samt dvriga forméner. Den
fasta ersattningen ska beakta den enskildes ansvarsomra-
den och erfarenhet. Rorlig ersittning som utgar kontant
far uppga till hogst 50 procent av den arliga fasta ersatt-
ningen. Rorliga erséttningar ska vara kopplade till férut-
bestimda och matbara kriterier, utformade med syfte att
framja bolagets langsiktiga vardeskapande. Aktie- och
aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska i férekom-
mande fall beslutas av bolagsstimman. Tilldelning ska ske
i enlighet med bolagsstimmans beslut.

Pensionsplan for vd och for andra ledande befatt-
ningshavare ska f6lja utfast ITP-plan. I Storbritannien far
i stéllet tillimpas individuell pensionsplan motsvarande
lagstadgade avgifter samt sex procent av den fasta ersitt-
ningen exklusive bonus och férmaner. Styrelsen ska ha
rdtt att utan hinder av ovanstaende i stéllet erbjuda andra
l6sningar som kostnadsmissigt dr ungefarligen likvardiga
med ovanstéende.

For vd och for 6vriga ledande befattningshavare ska
gilla en 6msesidig uppsdgningstid om hogst sex manader.
Utéver vad som anges ovan ska avgangsvederlag eller
liknande ersdttning som utgdngspunkt inte utgd, men far
— till ett belopp motsvarande hogst 100 procent av den
arliga fasta ersdttningen — avtalas med avseende pé dgar-
férandringar (change of control).

De ledande befattningshavarna far tillerkdnnas sed-
vanliga formaner i 6vrigt, sdsom tjinstebil, foretags-
hélsovard m m.
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Styrelsen har ritt att franga ovanstaende riktlinjer om
styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sirskilda
skil som motiverar det.

For information om utbetalda ersdttningar till
ledande befattningshavare under 2010 hianvisas till
not 4, sidorna 60-61.

Handelser efter rdkenskapsarets slut

e Medivir rapporterade under februari positiva 48-veckors
interimsresultat (SVR24) fran PILLAR-studien (C205),
en fas 2b-studie med TMC435 pa behandlingsnaiva
patienter. TMC435 visade en potent och konsistent
antiviral effekt med SVR24 upp till 84 procent. Dessa
patienter betraktas enligt internationell klassificering
som botade.

* Medivir rapporterade under februari att de globala
fas 3-studierna med TMC435 har startat. Den milstolpe-
betalning om 5 MEUR som erholls i februari 2010 kommer
dédrmed att intdktsforas under forsta kvartalet 2011.

e Medivir rapporterade under februari att en klinisk
fas la-studie av TMC649128 (HCV POL) har startat,
vilket berattigar Medivir till en milstolpebetalning
om 7 MEUR som kommer att intaktsféras under forsta
kvartalet 2011.

e Medivir inledde under februari ett nytt samarbete
med Janssen Pharmaceutica (Johnson & Johnson) for
att gemensamt utveckla likemedel som kan forebygga
och behandla virusinfektioner inom dengue. Sam-
arbetet breddar ytterligare Medivirs verksamhet inom
infektionssjukdomar och utnyttjar bolagets omfattande
kunskap nir det géller utveckling av nya proteas-
himmande likemedel.

¢ BACE-projektet har avbrutits till forman for 6kat fokus
i utvecklingsportféljen pa projekt inom infektions-
sjukdomar.

e Medivir rapporterade under mars att Meda har startat
lansering av Xerese™ pa den amerikanska marknaden.
Medivir ser nu fram emot kommande lanseringar av
Xerese™ som Meda kommer att genomféra i Kanada
och Mexiko, liksom den lansering som kommer att
ske senare under aret i Europa av var partner GSK.
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Sammanfattning framtida utveckling

Medivir ér ett forskningsbaserat specialistlakemedels-
bolag med fokus pa infektionssjukdomar som har det
affarsmiassiga mélet att inom négra &r bli ett Ilonsamt
medelstort specialistlikemedelsbolag med hog tillvédxt.
Medivir arbetar malmedvetet och strategiskt for att
skapa bésta mojliga forutsittningar att driva projekten
snabbt och riskbalanserat. Foretaget har en unik posi-
tion bland specialistlikemedelsbolag tack vare sitt hepa-
tit C-lakemedel i sen utvecklingsfas, som har mojlighet
att bli en storséljare och en redan marknadsford pro-
dukt, Xerclear®/Xerese™, som narmar sig internationell
lansering, samt en bred utvecklingsportfolj i tidig fas
och en solid finansiell stallning. Medivir koncentrerar
sig nu fortsatt pé att skapa ytterligare aktiedgarvirde och
ar pa god vig att forverkliga sitt strategiska mal att bli
ett Ilonsamt specialistlikemedelsbolag. Medivir lamnar
inga resultat- eller omséttningsprognoser.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Forskning och likemedelsutveckling fram till godkdnd
registrering dr i hog grad bade en riskfylld och kapital-
krévande process. De flesta av Medivirs potentiella pro-
dukter befinner sig i tidiga utvecklingsskeden och kraver
fortsatt forskning och utveckling samt myndighetstill-
stand innan de kan generera intdkter. Risknivan dr hog
och det finns ingen garanti for att Medivirs produkt-
utveckling kommer att vara framgéngsrik, att potentiella
produkter kommer att vara sikra och effektiva, att
erforderliga tillstand kommer att kunna erhallas eller
att de lakemedel som lanseras pa marknaden kommer
att bli vdl mottagna. Avgorande for Medivirs framtid ar
féormagan att ta fram nya lakemedelskandidater, inga
partnerskap for utvecklingsprojekten och framgéngsrikt
utveckla dessa till marknadslansering och forséljning
samt sikerstalla finansieringen av verksamheten. Nedan
beskrivs, utan inbordes rangordning, de riskfaktorer
som beddms ha storst betydelse for Medivirs framtida
resultatutveckling och finansiella stillning. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte specificeras.

Konkurrensrisk

Konkurrensen inom Medivirs verksamhetsomrade ar
betydande och konkurrenter kan komma att utveckla
och marknadsféra lakemedel som dr effektivare, sikrare
och billigare &n Medivirs. Bland Medivirs konkurrenter
aterfinns multinationella likemedelsforetag, speciali-



serade bioteknikforetag samt universitet och andra
forskningsinstitut. Ett antal av Medivirs storsta konkur-
renter utvecklar och marknadsfér likemedel mot samma
sjukdomar som de som Medivir inriktar sig pa. Manga
konkurrenter har véisentligt stérre ekonomiska, tekniska
och personella resurser 4n Medivir. Dessutom har manga
konkurrenter mycket storre erfarenhet inom prekliniska
studier och kliniska provningar av likemedelskandidater
pé minniskor och av att ansoka om myndighetstillstind
for lakemedel. Foljaktligen kan konkurrenterna komma
att erhalla regulatoriska godkédnnanden for sina produkter
snabbare dn Medivir, vilket skulle ge sadana konkurrenter
en fordel i marknadsféringen av produkter med liknande
potentiella anvindningsomraden. Konkurrenter kan
ocksd ha savil hogre tillverknings- och distributions-
kapacitet savil som forsiljnings- och marknadsférings-
mdojligheter 4n Medivir.

Patentrisk, kunskap och sekretess

Medivirs framtida framgéng kommer till stor del bero
pé foretagets formaga att erhélla skydd i USA, EU, Asien
och andra lander for de immateriella réattigheter som &r
hénférliga till Medivirs produkter. Forutsattningarna
for att patentskydda uppfinningar inom omrédet for
bioteknik och likemedel ar generellt sett svarbedomd
och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga
fragor. Det finns ingen garanti for att Medivir kan erhalla
patent fér sina produkter eller for sina teknologier. Aven
om patent utfirdas kan de invindas emot, ogiltigforklaras
eller kringgas, vilket kan begrinsa Medivirs formaga att
hindra konkurrenter fran att marknadsfora liknande
produkter och minska den tid under vilken Medivir har
patentskydd for sina produkter.

Utover patenterade produkter och teknologier an-
vander Medivir egen teknologi, egna processer och egen
kunskap som inte skyddas av patent. Medivir stravar
efter att skydda sadan information, bland annat genom
sekretessavtal med anstillda, konsulter och samarbets-
partners. Det dr inte sdkert att sidana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, rétten for
anstillda, konsulter och samarbetspartner till immate-
riella rittigheter eller att avtalen ger tillracklig paféljd
vid avtalsbrott. Dessutom kan Medivirs affarshemlig-
heter pa annat sitt bli kinda eller utvecklas sjalvstindigt
av konkurrenter. Om Medivirs egen interna information
och kunskap inte kan skyddas kan det fa stora negativa
effekter for verksamheten.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Sakerhets- och effektivitetskriterier i samband
med produktutveckling

Innan lansering av nagon av Medivirs likemedelssub-
stanser initieras méaste Medivir och/eller samarbetspart-
ner visa att lakemedelssubstansen uppfyller de stringa
normer for sikerhet och effektivitet som faststalls av
myndigheterna i de lainder ddr man planerar att mark-
nadsfora lakemedlet. Processen for myndighetstillstand
kraver vanligtvis omfattande prekliniska och kliniska
studier, ar mycket kostsam och tar lang tid i ansprak.
Eventuella brister eller forseningar i genomforandet av
prekliniska eller kliniska prévningar kommer att redu-
cera eller forsena Medivirs formaga att generera intakter
fran kommersialiseringen av dess likemedelskandidater
och kan fa betydande negativ effekt pa formégan att
behalla och komplettera projektportféljen.

FDA, EMEA och andra myndigheter kan f6rsena,
begransa eller vagra tillstand av ett flertal orsaker, déri-
bland att en lakemedelssubstans kanske inte 4r sédker
eller effektiv. Om Medivir inte lyckas erhalla tillstand
for sina nuvarande eller framtida likemedelskandidater
kommer de inte att kunna marknadsforas eller séljas.

Kommersiell framgang och marknadsaccept
for Medivirs produkter

Aven om de potentiella produkterna i Medivirs projekt-
portf6lj erhaller regulatoriska godkannanden ér det inte
sdkert att lakemedlen far accept bland lakare, patienter,
bestéllarorganisationer och i den medicinska varlden.
Graden av marknadsaccept for Medivirs lakemedelskand-
idater beror pa ett antal faktorer, bland annat formagan
att presentera acceptabla bevis pa sikerhet och effektivitet,
férekomst av och graden av eventuella negativa bieffekter,
tillgangen till alternativa behandlingar, pris och kostnads-
effektivitet samt de sélj- och marknadsféringsstrategier
som Medivirs partners eller licensinnehavare presenterar.

Samarbetsrisker

En del av Medivirs strategi 4r att ingd samarbetsavtal med
likemedels- och bioteknikforetag for utveckling och
lansering av bolagets potentiella produkter. Framgangen
med sddana samarbeten kommer i stor utstriackning att
vara beroende av dessa samarbetspartners eftersom de
delvis styr 6ver hur mycket arbete och resurser som ska
laggas pa varje projekt. Konflikter eller meningsskilj-
aktigheter kan ocksa uppsté mellan Medivirs samarbets-
partners eller motparter gallande tolkning av kliniska
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data, uppnaende av milstolpebetalningar, tolkning av
finansiell ersittning for eller d4ganderitten till patent
och liknande rittigheter som utvecklats inom ramen for
dessa samarbeten. Ett fital partnersamarbeten svarar for
nédrvarande for storre delen av Medivirs nuvarande och
framtida potentiella intdkter och dessa samarbetsparter
ar i manga fall vasentligt storre 4n Medivir. Dessutom
har flera samarbetspartners intressen i konkurrerande
produkter och inga garantier kan limnas for att dessa
inte kommer att ha intressen som strider mot Medivirs
intressen.

Finansiella risker

Medivir har redovisat forluster historiskt och gor
bedoémningen att forluster kommer att redovisas under
de ndrmaste dren. Avgorande for framtida resultatut-
veckling och kapitalbehov ar Medivirs formaga att kost-
nadseffektivt ta fram nya likemedelskandidater som i
kliniska provningar utvecklas till nya produkter. Viktigt
ar att ingd partnersamarbete i utvecklingsprojekten och
att kliniska utvecklingsprojekt utmynnar i framgangsrik
lansering och marknadsféring av produkter. Ingdngna
och nya partnersamarbeten kan komma att ha en
betydande inverkan pa Medivirs framtida intédkter och
kassabehallning, men det dr inte mojligt att tidsméssigt
precisera intaktsflodet. Det kan inte garanteras att
Medivir i framtiden kommer att kunna redovisa ett
positivt resultat. Det finns inte heller ndgon garanti for
att Medivir inte kommer att behova ytterligare kapital-
tillskott eller att erforderligt kapital kan anskaffas pa for
Medivir acceptabla villkor. For utforlig redogorelse av
finansiella risker, sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk
och likviditetsrisk, hdnvisas till not 8, sidorna 64-66.
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Bolagsstyrning

Medivir tillaimpar frin och med 1 juli 2008 Svensk
kod f6r bolagsstyrning, se Bolagsstyrningsrapport
sidan 38.

Arsstamma 2011

Arsstimma dger rum torsdag den 5 maj klockan 15:00
pé IVAs konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm.
Aktiedgare som onskar deltaga ska dels vara inford i
aktieboken ford av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC)
senast fredag den 29 april, dels anmala sig till bolaget
under adress Medivir AB, Box 1086, 141 22 Huddinge,
eller per fax till 08-54 68 31 95. Anmalan ska vara
bolaget tillhanda senast fredag den 29 april. Uppdaterad
information géllande arsstimman finns tillganglig pa
bolagets hemsida, www.medivir.se.

Forslag till behandling av forlust
Styrelsen och vd foreslar att den ansamlade forlusten,
-366 289 658 SEK, Overfors i ny rakning.

Utdelning
Styrelsen foreslar inte nagon utdelning for verksamhets-
aret 2010.



Mediviraktien
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Medivirs B-aktie introducerades pad Nasdag OMX
Stockholmsborsen den 14 november 1996. Den rost-
starka A-aktien ar inte noterad.

Aktiestruktur, resultat per aktie och eget kapital
Antalet aktier i Medivir AB vid periodens slut uppgick
till 28 593 229 (20 843 547), varav 660 000 (660 000)
A-aktier och 27 993 229 (20 183 547) B-aktier med ett
kvotvirde om 5 sEx. Genomsnittligt antal aktier under
perioden uppgick till 27 718 388. Samtliga aktier dger
lika rtt till andel i Medivirs tillgdngar och vinst. Aktier
av serie A berittigar till tio roster och aktier av serie B
berittigar till en rost. Aktiekapitalet vid periodens slut
uppgick till 143,0 (104,2) MSEK och eget kapital till
607,3 (153,9) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning, baserat
pé ett vigt genomsnitt av antalet utestaende aktier, upp-
gick till -5,43 (-6,49) sek. Eget kapital per aktie uppgick
till 21,24 (7,38) sex. Soliditeten uppgick till 83,7 (75,0)
procent.

For en redogorelse av Medivirs finansiella risker och
tillampade principer for finansiell riskstyrning, se vidare
not 8, sidan 64 "Finansiella risker”.
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Kursutveckling och omsattning 2010
Under 2010 steg Medivirs aktiekurs med 71 procent fran
82,5 sex till 140 sEx. Nasdaq OMX Stockholmsboérsens

Aktiestruktur 31 december 2010
Aktier efter fullt

Antal Antal %av % av utnyttjande av
Aktieslag aktier roster kapital roster optionsratter
A10roster 660000 6600000 2,3 19,0 660000
B 1 rost 27933229 27933229 97,7 809 28809204
Totalt 28593229 34533229 100,0 100,0 29469204

smébolagsindex (OMX-SSCPI) steg under samma period
med 19 procent och bioteknikindex {61l med 1 procent. Vid
utgangen av 2010 uppgick Medivirs marknadsvérde till

4 003 MSEK, baserat pa drets senaste betalkurs, 140 SEK.
Antalet omsatta Mediviraktier pA Nasdaq OMX Stock-
holmsbérsen uppgick 2010 till 15 642 608, motsvarande
en omsattningshastighet pa 56 procent jamfort med

93 procent for Nasdag OMX Stockholmsbéorsen. Per

den 28 februari 2011 uppgick aktiekursen till 139,5 SEK,
motsvarande ett marknadsvarde om 3 989 MSEK.
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Betavarde

Medivirs B-aktie hade den sista december 2010 ett
betavirde pa 1,05. Betavirdet baseras pa historiska
vdrden for aktiens betalkurs den sista bérsdagen i var
och en av de 24 senaste manaderna. Samma métning
gors pa Nasdaq OMX Stockholmsbdrsens generalindex.
Betavirdet anger hur mycket en aktiekurs fluktuerar

i forhallande till borsindex. Om en aktie har samma
kursvariation som borsindex ér aktiens betavirde 1,0.
Om aktien har stérre kurssvangningar ar vardet hogre
an 1,0 och vice versa.

Utdelningspolitik

Forst da en langsiktig 16nsamhet kan forutses, via
lansering av produkter pd marknaden, kommer forslag
om utdelning till aktiedgarna att ske.

Tecknings- och personaloptioner

Avsikten med optionsprogram dr att fraimja bolagets
lingsiktiga intressen genom att motivera och belona
bolagets ledande befattningshavare och 6vriga med-
arbetare. Medivir har per bokslutsdagen tva utestdende
personaloptionsprogram, se tabell brevid.

Vid ingéngen av 2010 fanns 760 000 utestaende
optioner. Under aret har 140 265 optioner konverterats
i program 2005-2010 och resterande 139 735 optioner i
programmet har forverkats i och med att I6ptiden gick
ut 31 december 2010. Under perioden har 70 753 optioner
konverterats i program 2007-2012 samt 263 200 optioner
tilldelats i program 2010-2013. Personaloptionskonvert-
eringar i avslutade och pagaende optionsprogram samt
forsiljning av teckningsoptioner under perioden har
oOkat aktiekapitalet med 1,3 MSEK samt 6vrigt tillskjutet
kapital med 15,4 MSEK. Antalet utestdende optioner vid
periodens slut uppgick till 803 647. De berattigar till
875 975 B-aktier och motsvarar vid fullt utnyttjande
cirka 3,1 procent av aktiekapitalet och cirka 2,5 procent
av rsterna. Antalet utestdende optioner kan vid full
konvertering komma att 6ka eget kapital med 84,2 MSEK,
varav aktiekapitalet tillfors 4,4 MsEk. Det totala antalet
aktier kan ddrmed uppga till 29 469 204.

I arets resultatrakning har cirka 4,3 (3,6) MSEK reserv-
erats for upplupna sociala kostnader som skulle uppsta
pé formansvirdet vid 16sen av personaloptionerna. For
ytterligare beskrivning av Medivirs optionsprogram
hénvisas till not 4, sidorna 61-63 samt tabell till hoger.
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Utestaende optionsprogram 31 december 2010

Berattigar Utest. aktier

tillantal Losen- idagoch vid

Sort Loptid Antal aktier pris se full konv.
Pers.opt. 2007-2012 409247 446079 61,20 28593229
Opt.progr.  2010-2013 394400 429896 132,30 29039308
Totalt 803647 875975 29469204

Aktiedgaravtal och hembud

Mellan Medivirs A-aktiedgare finns ett avtal som innebér
att avtalsparterna ska upptrada i enlighet med de beslut
i aktuella fragor som parterna fattat fore arsstimma.
Skulle parterna vid sin forberedande 6verliggning inte
enas i visst drende giller som beslut den uppfattning
som foretriads av majoriteten av vid overlaggningen
representerade A-aktierdster. Vidare innebér avtalet
att om en A-aktiedgare 6nskar 6verlata sina A-aktier
till annan A-aktiedgare eller tredje man ska aktierna
omstamplas till B-aktier. Detsamma ska gilla om part
pé annat sitt forvarvar A-aktier i Medivir. Om en
majoritet av A-aktiedgarna sd beslutar ska A-aktierna
kunna 6verlatas till ny dgare utan omstampling, varvid
den nye dgaren ska intrdda i gillande A-aktiedgaravtal
som part. For aktier av serie A géller hembud enligt
bolagsordningen.

Medivirs 15 storsta aktiedgare 31 december 2010*

% av % av
Rangordnade efter réstandel A-aktier B-aktier roster kapital
Staffan Rasjo 3732582 10,81 13,05
Bo Oberg 284000 362475 9,27 2,26
Nils-Gunnar Johansson 284000 137000 8,62 1,47
Skandia Fonder 1369618 3,97 4,79
Lansforsakringar Fondbolag 1251641 3,62 4,38
Tredje AP-fonden 1102026 3,19 3,85
Skandia Liv 1061930 3,08 3,71
Alecta Pensionsforsakring 1000000 2,90 3,50
Christer Sahlberg 92 000 33381 2,76 0,44

Handelsbanken 829104 2,40 2,90

Banque Carnegie
Luxembourg SA

Holberg Norden
Unionen

785939 2,28 2,75
714325 2,07 2,50
704200 2,04 2,46
529134 1,53 1,85
493029 1,43 1,72

Carlson Fonder
DNB Nor Bank AB

C)vriga 0 13826845 40,04 48,36
Summa 660000 27933229 100 100
Totalt antal A- och B-aktier 28593229
Totalt antal réster 34533229

* Kalla: VPC Analys, dgarforteckning. | tabellen kan en dgaruppgift vara samman-
slagen med flera poster ur VPCs statistik. Sammanslagningen syftar till att visa en
institutions eller privatpersons totala dgande i Medivir. Denna sammanslagning
har inte gjorts i Gvriga tabeller i Mediviraktien.



Aktie- och dgarstruktur

MEDIVIRAKTIEN

Nominellt Forandring av Totalt aktie- Totalt antal Totaltantal Totaltantal
Ar Transaktion belopp, sex  aktiekapital, sex kapital, sex A-aktier B-aktier aktier
1988/89 Bildande av bolag 10 50000 5000 5000
Nyemission 1:1 10 50000 100000 10000 10000
Nyemission 3:1 10 300000 400000 10000 30000 40000
1991/92 Fondemission 1:1 10 400000 800000 20000 60000 80000
Nyemission 1:8 10 100000 900000 22 500 67500 90000
1992/93 Fondemission 4:1 10 3600000 4500000 112 500 337500 450000
1994/95 Apportemission 1:7 10 2250000 6750000 112 500 562 500 675000
1996 Fondemission 3:1 10 20250000 27 000000 450000 2250000 2700000
Split 2:1 5 27 000000 900000 450000 1350000
Omstampling av B-aktier 5 27 000000 740000 4660000 5400000
Nyemission 598:2700 till
teckningskursen 125 sek 5 5980000 32980000 740000 5856 000 6596 000
1997 Omstampling av B-aktier 5 32980000 660000 5936000 6596 000
1999 Apportemission 5 295110 33275110 660000 5995022 6655022
2000 Riktad nyemission 5 7025000 40300110 660000 7400022 8060022
Apportemission 5 475000 40775110 660000 7495022 8155022
Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 665000 41440110 660000 7628022 8288022
2001 Utnyttjande av optioner 1996-2001 5 500 41440610 660000 7628122 8288122
2002 Riktad nyemission 5 1507 390 42948 000 660000 7929600 8589600
2004 Nyemission 2:1 5 21498410 64446410 660000 12229282 12 889282
Utnyttjande av optioner 2002-2007 5 66 645 64513055 660000 12242 611 12902 611
2007 Nyemission 5:3 5 38707 830 103220885 660000 19984177 20644177
Utnyttjande av optioner 2002-2007 5 996 850 104 217 735 660000 20183547 20843547
2010 Nyemission 5 26219390 130437 125 660000 25427 425 26 087 425
Riktad nyemission 5 11250000 141687 125 660000 27 677 425 28337425
Utnyttjande av optioner 2005-2010 5 921650 142 608 775 660000 27 861755 28521755
Utnyttjande av optioner 2007-2012 5 357370 142 966 145 660000 27933229 28593229

Aktiedgarstatistik 31 december 2010*, fordelning
i storleksklasser

Aktiedgarkategorier
31december 2010*

Storleksklass aktieg\gnatfeI Antal aktier % av kapital % av roster % av roster % av kapital Antal dgare
1-100 2118 101933 0,4 0,3 Svenska institutioner 33,4 40,4 513
101-1 000 3399 1331214 4.6 3,8 Utlandska institutioner 22,0 26,4 313
1001-5000 775 1659698 5,8 4,8 Svenska privatpersoner 44,4 32,9 5716
5001-20 000 178 1794157 6,3 5,2 Utlandska privatpersoner 0,2 59
20001-100000 83 3863939 13,5 11,2 Totalt 100,0 100,0 6601
100001- 48 19842288 69,4 74,7

Totalt 6601 28593229 100,0 100,0

* Kalla: VPC Analys.
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Ledningsgrupp

RON LONG

Fodd 1947. BA vid Reading University.

Vd och koncernchef sedan 2009.

Tidigare erfarenheter innefattar ledande positioner
inom Wellcome Foundation Ltd, Amersham Plc,
Amersham Pharmacia AB, Kudos Pharmaceuticals och
styrelsemedlemskap i Biacore AB och Asterand Plc.
Aktier i Medivir: 22 848 av serie B.

Optionsprogram* 2010-2013: 19 000 teckningsoptioner,
19 000 personaloptioner.

EVA ARLANDER

Fodd 1964. Apotekare och doktor i Medicinsk vetenskap.
Marknadsdirektor. Anstélld 2004.

Tidigare bland annat projektledare och chef inom
AstraZenecas kliniska forskningsverksamhet.

Antal aktier i Medivir: 0

Personaloptioner* 2007-2012: 12 000.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.

CHARLOTTE EDENIUS

Fodd 1958. Lakare och Med. Dr., Karolinska Insitutet.
VP R&D Projects. Anstilld sedan 2010.

Tidigare chef for preklinisk och klinisk forskning och
utveckling pa Orexo, forskningschef pa Biolipox samt
olika roller inom AstraZenecas kliniska F&U.

Antal aktier i Medivir: 500 av serie B.
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CHRISTINA KASSBERG

F6dd 1968. Ekonomie kandidatexamen.
Ekonomidirektor. Anstilld 2000.

Tidigare befattningar som controller Medivir AB,
ekonomiansvarig pa Skandia Link Multifond och revisor
pa Ohrling Pricewaterhouse Coopers.

Antal aktier i Medivir inom familjen: 9 889 av serie B.
Personaloptioner* 2007-2012: 20 000.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.

IAIN MORRISON

F6dd 1960, LLB & Bsc (Hons).

Bolags- och patentjurist. Anstilld 1993.

Tidigare jurist och patentombud hos etablerade jurist-
byréer i Australien och Sverige.

Antal aktier i Medivir: 0.

Personaloptioner* 2007-2012: 6 000.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.



LEDNINGSGRUPP

REIN PIIR

Fodd 1958. Civilekonom.

Finansdirektor och ansvarig for investerarkontakter.
Anstidlld 2000. Tidigare bland annat chefsbefattningar
pa Health Care and Research pa D. Carnegie AB och
Analys & Strategi pa SPP.

Antal aktier i Medivir: 0.

Personaloptioner* 2007-2012: 20 000.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.

BERTIL SAMUELSSON

Fodd 1950. Fil. Dr., Professor.

Forskningschef. Anstalld 1999.

Tidigare bland annat chef for likemedelskemi pa
AstraZeneca i Molndal.

Antal aktier i Medivir inom familjen: 50 575 av serie B.
Personaloptioner* 2007-2012: 22 000.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.

PAUL WALLACE

Fodd 1962. Fil. Dr. University of Cambridge.

Chef for affarsutveckling. Anstilld 2000. Tidigare chef
for affirsutveckling pa Peptide Therapeutics plc och
forskningschef pa Eclagen, bada foretagen i England.
Antal aktier i Medivir: 0.

Personaloptioner* 2007-2012: 22 000.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.

HAKAN WALLIN

F6dd 1962. Civilekonomexamen fran Stockholms
Universitet och CEFA fran Handelshogskolan i
Stockholm. Chef for foretagsutveckling. Anstilld 2010.
Tidigare ledande befattningar bland annat pa ABG
Sundal Collier AB:s Corporate Finance-avdelning,
Libertas Capital Nordic AB och Ernst & Youngs
Corporate Finance.

Antal aktier i Medivir: 2 600 av serie B.
Optionsprogram* 2010-2013: 9 500 teckningsoptioner,
9 500 personaloptioner.

*For villkor om réatten att férvarva aktier, se Mediviraktien pé sidan 34.
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Bolagsstyrningsrapport

God bolagsstyrning dr en vésentlig komponent i arbetet
att skapa virde for Medivirs aktiedgare. Médlsattningen
ar att skapa goda forutsattningar for en aktiv och
ansvarstagande dgarroll, en vil avvigd ansvarsfordel-
ning mellan dgare, styrelse och bolagsledning samt
transparens gentemot dgare, kapitalmarknad, anstéllda
och samhllet i 6vrigt.

Figuren till hoger illustrerar Medivirs bolagsstyr-
ningsmodell och hur de centrala organen verkar.

Medivir tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning
(bolagsstyrningskoden). Medivir har avvikit frin
bolagsstyrningskoden i fraga om antalet ledaméter i
revisionsutskottet, se nedan under rubriken Revisions-
utskottet. Information om bolagsstyrningskoden finns
pa www.bolagsstyrning.se.

Interna regelverk och policies som har betydelse
for bolagsstyrningen

¢ Bolagsordningen

e Styrelsens arbetsordning med vd-instruktion

e Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
o Styrelseutskottens arbetsordningar

« Finanspolicyn

e IT-policyn

¢ Ekonomihandboken

e Personalhandboken

Externa regelverk som paverkar bolagsstyrningen
o Aktiebolagslagen

* Redovisningsregelverket
e Nasdaq OMX Stockholms emittentregelverk
e Bolagsstyrningskoden
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Medivirs bolagsstyrningsmodell

Arsstamma
Aktiedgare

Externa revisorer
Pricewaterhouse-
Coopers
Claes Dahlén

Valberedning

Styrelse
Goran Pettersson (ordf.), Bjérn C Andersson, Ingemar Kihlstrom,
Ron Long, Anna Malm Bernsten

FoU-utskott
Ron Long (ordf.)
Ingemar Kihlstrom

Ersattningsutskott Revisionsutskott
Ingemar Kihlstrém (ordf.) Bjorn C Andersson

Goran Pettersson (ordf.)
Anna Malm Bernsten

Vd och 6vrig ledningsgrupp

Eva Arlander, *Charlotte Edenius, Christina Kassberg, Ron Long (vd),
lain Morrison, Rein Piir, Bertil Samuelsson, Paul Wallace, **Hakan Wallin

*Tilltradde i november 2010 ** Tilltradde i maj 2010

Aktien och aktiedgare

Medivirs B-aktie dr sedan 1996 upptagen till handel pa
Nasdaq OMX Stockholms huvudmarknad. A-aktien ar
inte noterad. Alla aktier har lika rétt till andel i Medivirs
tillgangar och vinst. A-aktier berattigar till tio réster
per aktie och B-aktier berittigar till en rost per aktie.
A-aktierna omfattas av en hembudsbestimmelse i bolags-
ordningen samt av en omvandlingsbestimmelse enligt
vilken A-aktiedgare fair omvandla A-aktier till B-aktier.
P4 bolagsstimman far varje rostberittigad rosta for

det fulla antalet innehavda och foretridda aktier utan
begrinsning.

Medivirs aktiekapital uppgick vid arets slut till 143,0
(104,2) msex fordelat pa 28 593 229 (20 843 547) aktier,
var och en med ett kvotvirde om 5 SEx. Stingnings-
kursen vid arets slut uppgick till 139,75 (80,50) SEx per
aktie, vilket gav ett borsvirde om 3 996 (1 678) MSEK.

Vid érets slut uppgick antalet aktiedgare till 6 601
(5 207), varav 5 517 (4 395) dgare hade innehav om
1 000 aktier eller firre. Staffan Rasjo var den rostmassigt
stdrste dgaren, foljd av Bo Oberg och Nils-Gunnar
Johansson. Av aktiedgarna utgjorde 83,5 (84,4) % aktie-
dgare med 1 000 aktier eller farre och de tio storsta
dgarna svarade for 40,35 (54,1) % av det totala antalet
aktier och 50,62 (60,7) % av det totala antalet roster.
Andelen utldndska dgare uppgick till 26,7 (23,4) % av
det totala kapitalet. For ytterligare information om
agarstrukturen, se Mediviraktien pa sidan 33.



Bolagsstamman
Aktiedgarnas inflytande i bolaget utovas vid arsstam-
man, eller i forekommande fall extra bolagsstimma,
som ir Medivirs hogsta beslutande organ. Arsstimma
ska héllas inom sex manader efter rakenskapsarets utgéng.
Arsstimman beslutar bl.a. om val av styrelse och styrelse-
ordforande, valjer revisor, beslutar om faststillande av
resultatrakning och balansrikning, beslutar om disposi-
tion betriffande bolagets vinst och ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och vd, fattar beslut om valbered-
ningen och dess arbete, samt riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. P4 Medivirs webbplats finns
information om bolagets tidigare arsstaimmor. Dar finns
dven information om aktiedgarnas ratt att fa drenden
behandlade pé arsstimman och nir aktiedgares begédran
om sadant drende ska vara Medivir tillhanda.
Arsstimman 2010 dgde rum torsdagen den 29 april
2010. Vid stamman nérvarade 38 (41) aktiedgare, person-
ligen eller genom ombud. Dessa representerade cirka
53,8 (53,8) procent av rosterna. Till stimmans ordférande
valdes advokaten Erik Sjoman. Samtliga styrelseledamoter
valda av stimman var ndrvarande. Protokollet fran ars-
stimman aterfinns pd Medivirs webbplats. Nagra av de
beslut som stimman fattade var féljande:

e Omval av styrelseledamé&terna Goéran Pettersson,
Bjorn C. Andersson, Anna Malm Bernsten, Ingemar
Kihlstrom och Ron Long (vd).

e Omval av styrelsens ordférande Goran Pettersson.

o Att for tiden intill ndsta arsstimma ett maximalt
styrelsearvode om 2 620 000 kronor ska utga enligt
foljande fordelning. Styrelsearvode om 435 000 kronor
ska utga till styrelsens ordférande och om 185 000
kronor vardera till de 6vriga ledamoter som inte ar
anstillda i bolaget. For arbete i revisionsutskottet ska
arvode till utskottsordférande utgd om 80 000 kronor
och till utskottets dvriga tva ledaméter om 65 000 kro-
nor vardera. For arbete i ersittningsutskottet ska ett
arvode till utskottsordféranden utga om 65 000 kronor
och till utskottets 6vriga tvd ledaméter om 50 000 kronor
vardera. For arbete i FoU-utskottet (om saddant visar
sig erforderligt) ska ett arvode till utskottsordféranden
utga om 65 000 kronor och till utskottets 6vriga tva
ledaméter om 50 000 kronor vardera. Revisorns
arvode, for tiden fram till nasta drsstdmma, ska ofor-
andrat utgd enligt I16pande rdkning.
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e Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.
e Rutiner for valberedningens tillsittande och arbete.

¢ Godkénnande av en nyemission av B-aktier med
foretriadesratt for aktiedgarna.

e Att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfédllen
fore nésta drsstimma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt, besluta om nyemission av
aktier av serie B till ett antal som sammanlagt inte
Overstiger 10 procent av totalt antalet utestdende
B-aktier i bolaget efter utnyttjande av bemyndigandet.*

e Antagande av optionsprogram 2010/2013 att ge ut hogst
394 400 teckningsoptioner varav 171 500 personal-
optioner.

* Bemyndigandet har utnyttjats till ca 8 procenti samband med den riktade
nyemissionen i december 2010.

Valberedningen

Valberedningsprocessen som antogs vid arsstimman
2010 innebir att styrelsens ordférande kontaktar de tre,
vid utgéngen av drets tredje kvartal, till rostetalet storsta
aktiedgarna. Dessa erbjuds att utse var sin representant
till en valberedning, i vilken &ven styrelsens ordférande
ska ingd. Om nédgon av dessa aktiedgare viljer att avstd
fran rdtten att utse en representant vergér ratten till den
aktiedgare som, nést efter dessa aktiedgare, har det storsta
aktieinnehavet. Valberedningen ska inom sig vilja ord-
férande att leda arbetet.

Valberedningen ska arbeta fram forslag till val och
arvodering av styrelse, styrelseordférande och, i fore-
kommande fall, revisorer samt metod for utseende av
valberedning och dess ordférande att foreldggas ars-
stimman for beslut. Aktiedgarna kan lamna forslag till
valberedningen bland annat via e-post pa adressen; val-
beredning@medivir.se. Namnen pa dgarrepresentanterna
i valberedningen offentliggors senast sex manader fore
arsstimman.

Valberedningen infér arsstimman 2011 bestar av
Maria Wikstrom (ordférande och representant f6r Lans-
forsakringar Fonder), Frank Larsson (Handelsbanken
Kapitalférvaltning), Bo Oberg (representant fér A-
aktiedgarna) samt Medivirs styrelseordférande Goéran
Pettersson. Mandattiden 16per intill dess att samman-
sittningen av nastkommande valberedning har offentlig-
gjorts. Valberedningen infor arsstimman 2011 samman-
tradde tva ganger med samtliga ledamoter narvarande.
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Valberedningens forslag till 2011 ars arsstimma
offentliggjordes i samband med kallelsen till arsstam-
man. Styrelsens ordférande ansvarar for utviardering av
styrelsens arbete inklusive enskilda ledam®éters insatser.
Detta sker arligen enligt en etablerad process. Med viss
periodicitet sker utvirdering med hjélp av extern konsult.
Under 2010 har utvirdering skett genom intervjuer och
diskussioner mellan valberedning och enskilda styrelse-
ledaméter samt aterkoppling och diskussion i hela styr-
elsen. Utviarderingen fokuserar bland annat pa tillgang
och behov av specifik kompetens samt arbetsformer.
Utvirderingen utgor dven underlag for valberedningen
vad avser forslag till styrelseledamoter samt erséttnings-
nivéer.

Valberedningen infér arsstamman 2011

Styrelsen

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att pa basta mojliga
sitt forvalta bolagets angeldgenheter for aktiedgarnas
rikning. Styrelsens ansvar omfattar att 6vervaka vd:s
arbete genom l6pande uppf6ljning av verksamheten under
dret, att organisation, ledning och riktlinjer for forvalt-
ning av bolagets angeldgenheter ar andamalsenliga och
att det finns en tillfredsstallande intern kontroll. Styrel-
sens ansvar omfattar vidare att faststélla strategier och
mél, att faststdlla interna styrinstrument, att i forekom-
mande fall besluta om storre forvarv och avyttringar av
verksambheter, att besluta om andra storre investeringar,
att avge finansiella rapporter samt att utvirdera den
operativa ledningen och tillse eftertradarplanering.
Styrelsen besitter stor kompetens och erfarenhet inom
savil likemedelssektorn som finans- och strategiomrédet.

Andel Andel
avréster  avréster Styrelsen faststéller arligen en skriftlig arbetsordning
Namn Representerande 2010-09-30 2010-12-31* Kl 51 st 1 h 1 t 1
R R R SOom Klargor styrelsens ansvar ocn som reglerar styrelsens
Maria Wikstrom Lansforsakringar Fonder 10,55 3,62 8 ¥y o - _g ) ¥y .
Frank Larsson Handelsbanken Kapitalforv. 3,84 240  ochdess utskotts inbordes arbetsférdelning inklusive
Bo Oberg A-aktiedgarna 9,95 9,27 ordfoérandens roll, beslutsordningen inom styrelsen,
Géran Pettersson Medivirs styrelse 0,03 0,02 styrelsens sammantradesplan, kallelse till styrelseméten,
Totalt dagordning och protokoll. Arbetsordningen reglerar
* D4 det per 2010-12-31 har skett dgarférandringar som har kvalificerat fér aven hur styrelsen ska erhalla information och doku-
representation i valberedningen har dessa dgare kontaktats men avbojt . .. ..
attinga i valberedningen infor drsstimman 2011, mentation som underlag for dess arbete och for att
Styrelsens sammanséattning maj 2010-april 2011 Beroende till
bolagets
Ersattnings- Revisions- FoU- ledning och
Namn Invald Fodd Funktion utskott utskott utskott storre dgare
Bjorn C Andersson 2008 1946 Ledamot Ordférande Nej
Ingemar Kihlstrém 2008 1952 Ledamot Ordférande Ledamot Nej
Ron Long* 2007 1947 Ledamot Ordférande Ja
Anna Malm Bernsten 2006 1961 Ledamot Ledamot Nej
Goran Pettersson 2008 1945 Ordférande Ledamot Nej
* Ron Long ar beroende i forhallande till bolaget till foljd av sin anstallning som Medivirs vd.
Styrelseledaméternas narvaro under 2010 *+
FoU- Ersattnings- Revisions-
Namn Funktion Styrelsemote utskott utskott utskott
Bjorn C Andersson Ledamot 1717 3/3
Ingemar Kihlstréom Ledamot 17/17 3/3 2/2
Ron Long Ledamot 16/17 3/3
Anna Malm Bernsten Ledamot 15/17 3/3
Goran Pettersson Ordforande 17/17 2/2

** Om en ledamot varit férhindrad att delta i styrelseméte har denne haft mojlighet att I&mna sina synpunkter till ordféranden fore motet.
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kunna fatta val underbyggda beslut. Styrelsen faststiller
ocksa arligen en skriftlig instruktion for verkstallande
direktoren som klargor vd:s ansvar for den 16pande for-
valtningen, former for rapportering till styrelsen och
innehall i denna, krav pé interna styrinstrument och
ovriga fragor som kréver styrelsens beslut eller anmalan
till styrelsen.

Ordféranden leder styrelsens arbete och ansvarar for
att detta sker enligt den svenska aktiebolagslagen, andra
lagar och forordningar, gillande regler for aktiemarknads-
bolag, inklusive bolagsstyrningskoden, bolagsordningen
samt styrelsens och dess utskotts interna arbetsordningar.
Ordféranden foljer verksamheten i dialog med vd och
ansvarar for att 6vriga styrelseledamoter far den inform-
ation och dokumentation som ar nodvandig for att uppna
hog kvalitet i diskussion och beslut.

Ordféranden ansvarar for utvirdering av styrelsens
arbete och att valberedningen far del av beddomningarna.
Ordféranden dr dven delaktig i utvdrdering och utveck-
lingsfragor avseende ledande befattningshavare. Ord-
féranden foretrader bolaget i d4garfragor.

For beskrivning av styrelsens ledaméter hanvisas till
sidorna 42-43.

Styrelsens arbete 2010

Styrelsen har under 2010 haft 17 protokollforda samman-
traden. Styrelsens sekreterare ar Medivirs chefsjurist
som dock inte dr ledamot i styrelsen. Andra anstéllda i
Medivir har dven vid behov deltagit vid styrelsemédtena
som foredragande. Infor varje styrelseméte erhaller
styrelseledamoéterna en skriftlig dagordning och ett
fullstandigt beslutsunderlag. Vid varje ordinarie styrelse-
mote sker en genomgang av aktuellt affarslige, koncern-
ens resultat och finansiella stillning samt utsikter for
resten av aret. Styrelsens arbete har under éret varit
intensivt med fler styrelseméten dn vanligt och har i
stor utstrackning fokuserat pé:

e Finansieringsfragor och koncernens kapitalstruktur
o Strategisk inriktning

e Partnerskap och samarbeten

e Forskning och likemedelsutveckling

e Visentliga investeringar och ataganden

e Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning
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Styrelseutskott
Inom styrelsen finns tre beredande utskott; ersattnings-
utskottet, revisionsutskottet och FoU-utskottet.

Ersattningsutskottet

Erséttningsutskottet utses av styrelsen och ska best av
hogst fyra ledaméter. Ersdttningsutskottet har under
2010 bestatt av Ingemar Kihlstrom (ordférande) och
Goran Pettersson. Utskottet dr radgivande och har ingen
egen beslutanderatt.

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift ar att
foretrdda styrelsen i fradgor avseende ersdttnings- och
anstéllningsvillkor for vd samt till denne direktrapport-
erande befattningshavare baserat pa de principer for
ersdttnings- och anstéllningsvillkor for vd och 6vriga
ledande befattningshavare som beslutats av arsstaimman.
Utskottet rapporterar fortlopande sitt arbete till styrelsen.

Under 2010 har ersittningsutskottet haft tva proto-
kollforda sammantraden dar samtliga ledamoter varit
narvarande. Utskottet har darutover haft ett antal
konsultationer per telefon och e-post.

Revisionsutskottet
Revisionsutskottet utses av styrelsen och ska besta av
hogst fyra ledamoter. Revisionsutskottet har under 2010
bestatt av Bjorn C Andersson (ordférande) och Anna
Malm Bernsten. Bada ledaméterna dr oberoende och
innehar redovisningskompetens. Utskottet 4r radgivande
till styrelsen och har ingen egen beslutanderitt.
Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att under-
stodja styrelsen i arbetet vad giller bolagets riskhantering,
styrning och interna kontroll samt att kvalitetssikra den
finansiella rapporteringen. Utskottet behandlar visentliga
redovisningsfragor som koncernen péverkas av och
traffar fortlopande bolagets revisorer samt utvarderar
revisionsinsatserna. Utskottet bitrader vidare valbered-
ningen vid framtagande av forslag till revisorer, arvode-
ring av dessa samt godkanner vilka tilldggstjanster
bolaget far upphandla frdn de externa revisorerna.
Ordféranden i revisionsutskottet ansvarar for att styr-
elsen i sin helhet fortlopande halls informerad om
utskottets arbete samt, vid behov, foreldgger styrelsen
arenden for beslut.
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Styrelse

A

GORAN PETTERSSON

Goran ér dven ledamot i Medivirs
ersattningsutskott. Han ar fédd
1945 och valdes in i Medivirs styr-
else 2008. Goran ér apotekare och
marknadsekonom (IHM) och har
lang erfarenhet fran svensk lake-
medelsindustri bade i Sverige och
utomlands. Sedan 2000 driver
Goran egen konsultverksamhet
inom life science och har tidigare
haft ledande positioner inom Astra-
koncernen, Kabi-Vitrum, Pharmacia/
PharmaciaUpJohn och Meda.

Goran har ett flertal styrelseuppdrag
iandra bolag och ar ordférande i
Axelar AB, OxyPharma AB och
Vivoxid Oy samt ledamot i Diamyd
Medical AB, Pfizer Sweden
Pensionsstiftelse och Recipharm AB.
Aktier i Medivir inklusive innehav
genom bolag: 8 750 av serie B.
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BJORN C ANDERSSON

Fodd 1946, ar ledamot sedan

2008 och ordférande i Medivirs
revisionsutskott. Han ar Ekon. lic.
och har tidigare varit anstilld inom
Handelsbanken. Dir var han vvd
och chef for Handelsbanken
Markets och darefter chef for
Handelsbanken Kapitalférvaltning.
Bjorn dr styrelseordforande i
Euroben Life & Pension, Nordben
Life, NAXS Nordic Access Buyout
Fund AB samt styrelseledamot i
Bliwa Livforsdkring.

Aktier i Medivir: 1 000 av serie B.

INGEMAR KIHLSTROM

Fodd 1952, ar ledamot sedan 2008
och dven ordférande i Medivirs
ersattningsutskott samt ledamot i
FoU-kommittén. Ingemar ar docent
vid Uppsala Universitet och radgivare
inom life science via eget konsult-
bolag. Ingemar har en bred erfarenhet
inom lakemedel och afférsutveckling
fran bade lakemedelsindustrin och
finansbranschen. Ingemar har tidig-
are haft ledande positioner inom
Pharmacia, Aros Securities och
ABG Sundal Collier. Idag har han
ett flertal styrelseuppdrag i Skand-
inavien, bland annat styrelseord-
férande i Artimplant AB, Creative
Antibiotics AB, Hammercap AB

och RecoPharma AB samt vice
ordforande i Diagenic ASA.

Aktier i Medivir: 3 850 av serie B.



RON LONG

F6dd 1947. Styrelseledamot sedan
2007 och vd sedan februari 2009.
BA vid Reading University. Ordfor-
ande i Medivirs FoU-utskott. Bidrar
med sitt breda nitverk i Europa.
Styrelseordforande i PepTonic Medi-
cal AB, Sky Medical Technologies
Ltd och Procognia Israel. Styrelse-
ledamot i Eurodiagnostica AB.
Tidigare erfarenheter fran ledande
positioner inom Wellcome Founda-
tion Ltd, Amersham Plc, Amersham
Pharmacia AB, Asterand Plc,

Kudos Pharmaceuticals Ltd. och
Biacore AB.

Aktier i Medivir: 22 848 av serie B.

REVISORER

ANNA MALM BERNSTEN

Anna dr aven ledamot i Medivirs
revisionsutskott. Hon ar f6dd 1961
och har varit med i Medivirs styrelse
sedan 2006. Anna ér civilingenjor
med bred kunskap inom life science.
Hon har tidigare varit anstalld i
Medivir och driver egen verksamhet
inom ledarskap och affarsutveckling.
Forutom erfarenhet fran ledande
positioner i GE Healthcare Life
Sciences, Pharmacia, Assa Abloy,
Medivir och Baxter Medical har hon
ocksa varit vd och koncernchef i
Carmeda AB. Anna ér styrelse-
ledamot i Artimplant AB, Biophau-
sia AB, Birdsteep ASA, Cellavision
AB, Fagerhult AB, Matrisen AB och
Nolato AB.

Aktier i Medivir: 3 000 av serie B.

STYRELSE

MEDIVIR UK LTD
Styrelseledamoter:
Bertil Samuelsson och Bo Oberg.

MEDIVIR HIV FRANCHISE AB
Styrelseledaméter: Rein Piir och
Bo Oberg.

MEDIVIR PERSONAL AB
Styrelseledamoter: Christina
Kassberg, Rein Piir och Bo Oberg.

PricewaterhouseCoopers AB for perioden 2008 - 2012. Huvudansvarig ar auktoriserad revisor Claes Dahlén.
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Under 2010 har revisionsutskottet haft tre protokoll-
férda sammantriden dédr samtliga ledamoter varit nar-
varande. Utskottet har i stor utstrackning fokuserat pa:

» Genomgang av bolagets riskhantering, styrning och
interna kontroll

» Genomgang av bolagets finanspolicy
e Visentliga redovisningsfragor

e Genomgang av rapporter fran bolagets stimmovalda
revisor inklusive revisorns revisionsplan.

Enligt bolagsstyrningskoden ska revisionsutskottet besta
av minst tre styrelseledaméter. Medivir har valt att under
2010 avvika fran denna regel dérfor att styrelsen har
ansett att Bjorn C Andersson och Anna Malm Bernsten
har erforderlig kompetens for att fullgora utskottets upp-
gifter och att en ytterligare ledamot saledes inte skulle
tillfora ytterligare vérde.

FoU-utskottet

FoU-utskottet utses av styrelsen och ska bestd av hogst
fyra ledamoter. FoU-utskottet har under 2010 bestatt av
Ron Long (ordférande) och Ingemar Kihlstrém. Utskottet
ar radgivande och har, utéver vad som anges nedan,
ingen egen beslutanderitt.

FoU-utskottets huvudsakliga uppgifter ér att i samrad
med ledningsgruppen f6r Medivir medverka i utvecklingen
av principerna for ledning och prioritering samt system
for uppfoljning av FoU-verksamheten. Under 2010 har
FoU-utskottet haft tre protokollforda sammantrdden dir
samtliga ledamoter varit narvarande.

Tva ganger arligen genomfors en granskning av
Medivirs totala forskningsportfolj. FoU-utskottet
granskar och forser styrelsen med underlag infor beslut
om den strategiska inriktningen av FoU-verksamheten.
Infor varje granskningstillfalle i FoU-utskottet ska
Medivirs projektteam uppdatera den utarbetade gransk-
ningsmallen for varje enskilt forskningsprojekt samt
skriftligen foresla beslut gdllande projektprioriteringar
och resursfordelning. Darutéver, efter forfragan fran
ledningsgruppen, ska FoU-utskottet:

» Godkénna projektstart i samband med ingéng av
optimeringsfasen (Lead Optimisation)

e Vara beslutsfattande avseende utndmning av
projektledare

e Vara rddgivande till ledningsgruppen géllande
komplicerade vetenskapliga fragestillningar.
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Ledningsgruppen

Vd leder verksamheten i enlighet med aktiebolagslagen,
andra lagar och forordningar gillande regler for aktie-
marknadsbolag, inklusive bolagsstyrningskoden och
bolagsordningen, samt inom de ramar styrelsen lagt fast
bland annat i vd-instruktionen. Vd tar i samrad med
styrelsens ordférande fram nédvindig information och
dokumentation som underlag for styrelsens arbete och
for att styrelsen ska kunna fatta vil underbyggda beslut,
foredrar drenden och motiverar forslag till beslut, samt
rapporterar till styrelsen om bolagets utveckling. Vd leder
bolagsledningens arbete och fattar beslut i samrad med
6vriga i ledningen. Medivirs ledningsgrupp bestér av
nio medlemmar, inklusive vd. Ledningsgruppen har en
bred sammanséttning av personer med djup och gedigen
erfarenhet frin forskning och utveckling samt marknads-
foring och forsiljning av lakemedel. Vidare innehar
ledningsgruppen erforderlig kompetens inom ekonomi
och finans, juridik och kommunikation. Fér beskrivning
av ledningsgruppen hanvisas till sidorna 36-37.

Revision

Revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB, som har
varit Medivirs revisorer sedan 1988, valdes av drsstimman
2008 for en mandatperiod om fyra ar. Pricewaterhouse-
Coopers har utsett auktoriserad revisor Claes Dahlén
till huvudansvarig for revisionen. Pricewaterhouse-
Coopers genomfor revisionen i koncernens samtliga
bolag.

P4 uppdrag av styrelsen genomfor revisorn en Gver-
siktlig granskning av samtliga delarsrapporter i enlighet
med Standard for dversiktlig granskning 2410 "Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor”. Ovrig lagstadgad revision
av arsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och vd:s férvaltning utfors i
enlighet med revisionsstandard i Sverige. Revisorn
arbetar utifran en revisionsplan och rapporterar sina
iakttagelser till revisionsutskottet lopande under aret
samt vid ett tillfdlle till styrelsen. Revisorn inhdmtar
synpunkter fran revisionsutskottet avseende Medivirs
risker som dérefter beaktas sarskilt i revisionsplanen.
Revisorn deltar ocksa vid drsstimman for att foredra
revisionsberittelsen samt beskriva granskningsarbetet
och gjorda iakttagelser.

Medivir har utover revisionsuppdraget konsulterat
PricewaterhouseCoopers inom skatteomradet och i olika
redovisnings- och finansfragor. PricewaterhouseCoopers
ar skyldiga att prova sitt oberoende infor beslut att vid
sidan om sitt revisionsuppdrag dven genomfora fristdende
radgivning 4t Medivir.



Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Riktlinjer for erséttning

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare i
Medivir faststélls av arsstimman. Styrelsens forslag till
riktlinjer for ersattning inf6r arstaimman 2011 Gverens-
stammer vésentligen med de principer som hittills har
tillimpats. For styrelsens fullstandiga forslag hidnvisas
till sidan 29. Med ledande befattningshavare avses vd
och 6vriga personer i koncernledningen. Riktlinjerna
ska gilla for anstdllningsavtal som ingas efter stimmans
beslut om riktlinjer liksom for det fall andringar gors i
befintliga villkor efter stimmans beslut.

Medivir ska erbjuda en marknadsmaissig totalkom-
pensation som mojliggor att kvalificerade ledande
befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersitt-
ningen till de ledande befattningshavarna far besta av
fast ersittning, rorlig ersittning, av bolagsstimman
beslutade incitamentsprogram, pension samt 6vriga
férmaner.

Ersattningar till ledande befattningshavare (ksek)
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Den fasta ersittningen ska beakta den enskildes
ansvarsomraden och erfarenhet. Rorlig ersattning som
utgér kontant far uppga till hogst 50 procent av den
arliga fasta ersattningen. Rorliga ersattningar ska vara
kopplade till férutbestimda och métbara kriterier,
utformade med syfte att frimja bolagets langsiktiga
virdeskapande. Pensionsplan for vd och f6r andra
ledande befattningshavare ska folja utfast ITP-plan.

I Storbritannien fér i stallet tillimpas individuell
pensionsplan motsvarande lagstadgade avgifter samt sex
procent av den fasta ersattningen exklusive bonus och
férméner. Styrelsen ska ha ratt att utan hinder av ovan-
staende i stdllet erbjuda andra l6sningar som kostnads-
madssigt ar ungeférligen likvardiga med ovanstédende.
Utover vad som anges ovan ska avgangsvederlag eller
liknande ersdttning som utgdngspunkt inte utgd, men
far - till ett belopp motsvarande hogst 100% av den
arliga fasta ersattningen - avtalas med avseende pa
agarfordndringar (change of control). De ledande

. Avgangs- Summa inkl

Funktion Ar Fastlén Rorliglén  vederlag Formaner Summa Pension pension
vd 2010 3387 - - - 3387 - 3387
2009 3546 - 1133 12 4691 2 4693

Ovriga ledande befattningshavare 2010* 7682 1867 - 2053 11602 1713 13315
2009** 9657 - - 238 9895 2076 11971

Totalt 2010 11069 1867 - 2053 14989 1713 16 702
Totalt 2009 13203 - 1133 250 14586 2078 16 664

* Vidingangen av 2010 bestod ledningen utdver vd av sex personer och vid utgdngen av atta personer.

** \/idingdngen av 2009 bestod ledningen utover vd av sju personer och vid utgangen av sex personer. En person i ledningsgruppen var anstalld pa konsultbasis till och med april 2009.

Styrelsens arvode maj 2010-april 2011 (sex)*

Styrelsearvode Revisionsutskottet Ersattningsutskottet FoU-utskottet Summa
Namn Funktion 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Bjorn C
Andersson Ledamot 185000 185000 80000 80000 - - - - 265000 265000
Ingemar
Kihlstrém Ledamot 185000 185000 - 65000 65000 50000 25000 300000 275000
Ron Long** Ledamot - - - - - - - - -
Anna Malm
Bernsten Ledamot 185000 185000 65000 65000 - - - - 250000 250000
Goran
Pettersson  Ordférande 435000 435000 - 50000 50000 - - 485000 485000
Totalt 990000 990000 145000 145000 115000 115000 50000 25000 1300000 1275000

*  Ersattning exklusive reseersattning. 2010/2011 utgick inte nagra konsultarvoden till styrelseledamoter. 2009/2010 utgick konsultarvode till Anna Malm Bernsten om 25 ksek

samt till Ingemar Kihlstrém om 60 ksex.

** Ron Long tilltradde som vd 1 februari 2009 och uppbar saledes, med anledning av att han &r anstalld i bolaget, inte ndgot sérskilt styrelsearvode eller annan ersattning for

sitt arbete i FoU-utskottet.
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befattningshavarna far tillerkdnnas sedvanliga formaner
i 6vrigt, sdsom tjanstebil, foretagshédlsovird m m. Styrel-
sen har rétt att frainga ovanstdende riktlinjer om styrelsen
bedomer att det i ett enskilt fall finns sdrskilda skil som
motiverar det. For ytterliggare redogorelse avseende
ersdttningar se not 4, sidorna 60-61.

Langsiktiga incitamentsprogram

Avsikten med langsiktiga incitamentsprogram ér att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera
och bel6na bolagets ledande befattningshavare och
6vriga medarbetare. Styrelsen fattar rligen beslut om
forslag till bolagsstimman om eventuella nya langsiktiga
incitamentsprogram och deras omfattning, mal och
antal deltagare. Vid arsstimman 2005 besl6ts om ett
femarigt personaloptionsprogram omfattande 280 000
optionsritter vilket l6pte ut den 31 december 2010.

Vid arsstimman 2007 beslots om ett femarigt
personaloptionsprogram omfattande 480 000 options-
ritter. Vid arsstimman 2010 beslots om ett trearigt
optionsprogram omfattande 394 400 tecknings- och
personaloptioner. Optionsrétterna ska efter intjainande
kunna utnyttjas, mot betalning av ett 16senpris, till
nyteckning av aktier av serie B.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses vd och 6vriga
personer i ledningsgruppen. Medivir inhdmtar och
utvirderar kontinuerligt information om marknads-
méssiga ersittningsnivaer for relevanta branscher och
marknader. For 2010 har ersdttningar utgatt enligt
tabellen pé sidan 45.

Ersattning till styrelsen

Arvodet till styrelsen i Medivir faststdlls vid arsstimman
efter forslag fran valberedningen. Under 2010 och 2009
har ersittningar utgatt enligt tabellen pa sidan 45.

Ersattning till revisor

For 2010 och 2009 har erséittningar utgétt enligt tabell
nedan. I balansposten eget kapital ingar dessutom ett
belopp om 1 195 KSEK avseende revisionsverksamhet
utover revisionsuppdraget i samband med nyemissioner
under 2010.

Ersattningar till revisor (ksex) 2010 2009
Revisonsuppdrag 330 346
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 284 180
Skatteradgivning 108 69
Ovriga tjanster 898 256
Totalt 1620 851



Intern kontroll

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
Den interna kontrollens 6vergripande syfte ar att i
rimlig grad sdkerstélla att bolagets operativa strategier
och mal f6ljs upp och att dgarnas investeringar skyddas.
Den interna kontrollen ska vidare tillse att den externa
finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ar till-
forlitlig och upprattad i 6verensstimmelse med god
redovisningssed, att tillimpliga lagar och forordningar
f6ljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs.

Den interna kontrollmiljon pa Medivir foljer det
internationellt etablerade ramverket Internal Control
Integrated Framework och omfattar huvudsakligen folj-
ande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbedomning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation
samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon innefattar huvudsakligen den kultur
som styrelse och foretagsledning kommunicerar och
verkar utifran. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret
for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen. Styrelsen har faststéllt en skriftlig
arbetsordning som klargor styrelsens ansvar och som
reglerar styrelseutskottens inbordes arbetsférdelning.
Styrelsen har vidare utsett ett revisionsutskott som har
som huvudsaklig uppgift att sdkerstélla den finansiella
rapporteringen och interna kontrollen samt att dnda-
maélsenliga relationer med bolagets revisor uppratthélls.
Medivirs interna kontrollarbete syftar till att siaker-
stdlla att koncernen lever upp till sina mal f6r den
finansiella rapporteringen.

Medivirs finansiella rapportering foljer de lagar och
regler som géller for bolag noterade pa Nasdaqg OMX
Stockholms huvudmarknad. Férutom externa lagar och
regler finns dven grundlaggande policies och riktlinjer
for den finansiella rapporteringen, bland annat finans-
policy, attest- och befogenhetsinstruktion samt inkops-
och investeringspolicy.

Finansiella rapporter upprittas manads- och kvartals-
vis i koncernen, moderbolaget, dotterbolagen samt f6r
funktioner och projekt. I samband med rapportering
utarbetas prognoser, omfattande analyser och komment-
arer som bland annat syftar till att sikerstélla den finans-
iella rapporteringen. Medivir har upprittat en ekonomi-
handbok med interna instruktioner och anvisningar.
Diérutover finns checklistor 6ver viktiga rutiner och
processer. Ett fortlopande arbete bedrivs med att vidare-
utveckla interna instruktioner och rutiner.
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Riskbedémning

En effektiv riskbedomning foérenar Medivirs affars-

mojligheter och resultat med aktiedgarnas och andra

intressenters krav pa stabil langsiktig virdeutveckling
och kontroll. Forskning och likemedelsutveckling fram
till godkand registrering ar i hog grad bade en riskfylld
och kapitalkravande process. Majoriteten av de startade
projekten kommer aldrig att nd marknadslansering.

Avgorande for Medivirs framtid 4r forméagan att ta fram

nya likemedelskandidater, inga partnerskap for sina

projekt och framgangsrikt utveckla sina projekt till
marknadslansering och férsiljning samt sakerstilla
finansieringen av verksamheten. Medivir dr exponerad
mot tre huvudkategorier av risker:

e Omvirldsrisk sdsom konkurrens och patentskydd.
Om konkurrerande produkter med battre effekt nar
marknaden snabbare kan det framtida véirdet av
Medivirs produkter blir lagre dn ursprungligen
forvantat.

* Rorelserisk sasom beroende av externa parter i sam-
arbeten samt beroende av myndighetsgodkénnanden.

e Finansiella risker, sasom likviditets-, rante-, valuta-
och kreditrisk.

En mer utforlig beskrivning av riskexponering och hur
Medivir hanterar detta, se sidorna 31-32.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som framsta syfte att férebygga,
uppticka och korrigera fel i den finansiella rapporteringen.
Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och
atgdrda vdsentliga risker som dr relaterade till den finans-
iella rapporteringen.

Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk upp-
f6ljning och jamforelse av resultatutveckling eller poster,
kontoavstamningar och balansspecifikationer samt
aven godkdnnande av alla affarstransaktioner och sam-
arbetsavtal, fullmakts- och attestinstruktioner samt
redovisnings- och varderingsprinciper. Behorigheter
till affarssystem ar begridnsade enligt befogenheter,
ansvar och roller.

Det finns en etablerad controllerfunktion som utfér
kontrollaktiviteter pa samtliga nivéer i bolaget. Funktio-
nen analyserar och f6ljer upp budgetavvikelser, upprattar
prognoser, f6ljer upp visentliga fluktuationer 6ver
perioder och rapporterar vidare i foretaget, vilket mini-
merar riskerna for fel i den finansiella rapporteringen.
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Information och kommunikation

Medivir har informations- och kommunikationsvagar
som syftar till att fraimja fullstindighet och riktighet

i den finansiella rapporteringen. Styrelsen faststiller
koncernens arsredovisning och bokslutskommuniké
samt uppdrar at vd att, i enlighet med styrelsens arbets-
ordning, avge kvartalsrapporter. Samtliga ekonomiska
rapporter offentliggors enligt gallande regler. Inform-
ation till omvérlden kommuniceras bl.a. via Medivirs
hemsida (www.medivir.se) ddr kvartalsrapporter, bok-
slutskommuniké, arsredovisning, pressmeddelanden
och nyheter publiceras i kronologisk ordning. Hemsidan
kompletteras dven med information fran press- och
analytikertraffar.

Styrelsen erhaller regelbundet finansiella rapporter
avseende koncernens stillning och resultatutveckling.
Inom bolaget hélls méten pa ledningsgruppsnivé, sedan
vidare pa den niva respektive avdelningschef och projekt-
ledare finner lampligt. Viktiga kommunikationskanaler
inom fOretaget dr intrandtet ddr policies, riktlinjer och
information publiceras, kompletterat med kontinuerliga
informationsméten for all personal.
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Uppfoljning

Styrelsen avhandlar koncernens samtliga kvartals-
rapporter, bokslutskommuniké samt arsredovisning
innan dessa publiceras. Styrelsen erhaller regelbundet
finansiella rapporter avseende koncernens stillning och
resultatutveckling och vid varje styrelsesammantride
behandlas koncernens ekonomiska situation.

Styrelsens uppfdljning av den interna kontrollen av-
seende den finansiella rapporteringen sker frimst genom
revisionsutskottet. Medivirs revisorer granskar verk-
samheten enligt en faststalld revisionsplan och foljer ar-
ligen upp utvalda delar av den interna kontrollen inom
ramen for den lagstadgade revisionen. Efter genomférd
revision avrapporteras iakttagelser 16pande tillbaka till
revisionsutskottet. Revisorerna medverkar dven vid ett
styrelsemote per ar och rapporterar sina iakttagelser
fran arets granskning och verksamhetens rutiner. Praxis
vid det tillfallet ar att tid avsitts for sarskilda diskussioner
dér vd eller andra anstdllda inte medverkar.

Bolaget har en enkel juridisk och operativ struktur
samt utarbetade styr- och internkontrollsystem. Styrelsen
har mot denna bakgrund valt att inte ha en sarskild
internrevision. Styrelsen och revisionsutskottet utvirderar
och foljer fortlopande upp fragan om ett eventuellt
inrdttande av en internrevisionsfunktion.



Resultatrakningar

Medivirkoncernen Medivir AB
KSEK Not 2010 2009 2010 2009
Rorelsens intaktermm
Nettoomsattning 1 57288 25684 74 698 38423
Aktiverat arbete for egen rakning 13 306 4077 306 4077
Ovriga rorelseintakter 21 3947 5737 1857 3716
Summa 2 61542 35498 76 861 46 216
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -770 0 -770 0
Ovriga externa kostnader 2,3,20 -100 007 -72 269 -97 847 -71412
Personalkostnader 4 -89617 -92 654 -89617 -92704
Avskrivningar 5 -7 875 -10390 -7 875 -10390
Summa rérelsens kostnader 6 -198 268 -175313 -196 108  -174 506
Rorelseresultat -136 726 -139 815 -119 247 -128 290
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 - - -18983 -11 040
Réanteintakter och liknande resultatposter 8,9 2532 4771 2532 4691
Réantekostnader och liknande resultatposter 8,10 -33 -344 -33 -344
Summa resultat fran finansiella investeringar 2499 4427 -16 484 -6 694
Resultat efter finansiella poster -134227 -135388 -135731  -134983
Skatt pa drets resultat " 0 13 0 0
Arets resultat -134227  -135375 -135731  -134983
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -134227 135375
Resultat per aktie fore och efter utspadning 12 -5,43 -6,49
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24718 20844
Antal aktier vid arets slut, tusental 28593 20844
Foreslagen utdelning per aktie , sek 0 0
—=e¢jtillampligt
R ta total ltat

Medivirkoncernen Medivir AB
KSEK 2010 2009 2010 2009
Arets resultat -134 227 -135375 -135731 -134 983
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 1034 422 - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -133193 134952 -135731  -134983
Summa totalresultat for perioden -133193 134952 -135731  -134983
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -133193 134952 -135731  -134983
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Balansrakningar

Medivirkoncernen Medivir AB

2010 2009 2010 2009
KSEK Not 31dec 31dec 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 13 3959 4077 3959 4077
Ovriga immateriella tillgdngar 13 389 555 389 555
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4348 4632 4348 4632
Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark 14 1924 2136 1924 2136
Inventarier,verktyg och installationer 14 21661 24 805 21661 24 805
Pagdende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 14 1227 0 1227 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 24811 26941 24811 26941
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 15 - - 200 200
Finansiella tillgdngar som kan séljas 16 18793 18793 18793 18793
Summa finansiella anldaggningstillgangar 18793 18793 18993 18993
Summa anlaggningstillgangar 47 952 50366 48 152 50566
Omsattningstillgangar
Varulagermm
Fardiga varor och handelsvaror 17 95 619 95 619
Summa varulagermm 95 619 95 619
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2561 0 627 0
Fordringar hos koncernféretag - - 410 0
Ovriga fordringar 4238 2245 4238 2245
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 23405 8391 22 116 6998
Summa kortfristiga fordringar 30204 10635 27 392 9243
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 19 418568 130402 418568 130402
Kassa och bank 19 228672 13178 225986 10133
Summa kortfristiga placeringar 647 240 143 580 644554 140535
Summa omsattningstillgangar 677 539 154834 672040 150397
SUMMA TILLGANGAR 725491 205200 720192 200963

—=e¢jtillampligt
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BALANSRAKNINGAR

Medivirkoncernen Medivir AB

2010 2009 2010 2009
KSEK Not 31dec 31dec 31dec 31dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, Medivirkoncernen
Aktiekapital 142 966 104218
Ovrigt tillskjutet kapital 1396074 848231
Valutakursdifferens 5792 4758
Ansamlad forlust -937578  -803 351
Summa eget kapital, Medivirkoncernen 607 254 153855
Eget kapital, Medivir AB
Bundet eget kapital
Aktiekapital 142 966 104218
Reservfond 827971 827971
Summa bundet eget kapital 970938 932189
Fritt eget kapital
Overkursfond 738980 191138
Ansamlad forlust -969539  -834556
Arets resultat -135731  -134983
Summa fritt eget kapital -366290 -778401
Summa eget kapital, Medivir AB 604 648 153788
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag - - 0 1634
Ovriga skulder 116 191 116 191
Summa langfristiga skulder 116 191 116 1825
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 18000 11 809 18000 11809
Skulder till koncernforetag - - 2561 0
Ovriga skulder 4670 2794 4395 2720
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 95451 36 551 90472 30820
Summa kortfristiga skulder 118 121 51154 115428 45350
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 725491 205200 720192 200963

Stallda sakerheter

—=¢jtillampligt
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Forandringar i eget kapital

Ovrigt Valuta- Summa
Aktie- tillskjutet kurs- Ansamlad eget Antal
Koncernen, ksex kapital kapital differens forlust kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2009 104 218 847030 4335 -667976 287606 20843 547"
Summa totalresultat for perioden 422 -135375 -134 952
Personaloptionsprogram: varde pa anstalldas tjanstgéring 1201 1201
Utgaende balans 31 december 2009 104 218 848231 4758 -803351 153855 20843 547"
Ingaende balans 1 januari 2010 104218 848231 4758 -803351 153855 20843 547?
Summa totalresultat for perioden 1034 -134 227 -133 193
Nyemission 37 469 530700 568 169 7493878
Konvertering av optioner 1279 15440 16719 255804
Forvarv av optioner 1637 1637
Personaloptionsprogram: varde pa anstalldas tjanstgoring 66 66
Utgaende balans 31 december 2010 142966 1396074 5792 -937578 607254 28593 229?
YIngdende och utgaende antal aktier ar 2009 660 000 A-aktier och 20 183 547 B-aktier, kvotvarde: 5 sek
2 Ingdende antal aktier & 2010: 660 000 A-aktier och 20 183 547 B-aktier, kvotvérde: 5 sex
3 Utgdende antal aktier ar 2010: 660 000 A-aktier och 27 933 229 B-aktier, kvotvarde: 5 sek
Kvotvarde har beraknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier
Féreslagen utdelning for ar 2010: O sek per aktie
. . Summa
Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Arets eget Antal
Moderbolaget, ksex kapital fond fond férlust resultat kapital aktier
Ingaende balans 1 januari 2009 104218 827 971 189938 -735722 -98 834 287572 208435472
Resultatdispotion
Overféring av foregéende ars resultat -98834 98834 0
Summa totalresultat for perioden -134983 -134983
Personaloptionsprogram: varde pa anstélldas
tjdnstgoring, Medivir AB 1200 1200
Utgaende balans 31 december 2009 104 218 827971 191138 -834556  -134983 153788 208435472
Ingaende balans 1 januari 2010 104 218 827971 191138 -834556  -134983 153788 208435472
Resultatdispotion
Overféring av féregéende rs resultat -134 983 134983 0
Summa totalresultat fér perioden -135731 -135731
Nyemission 37 469 530700 568 169 7493878
Konvertering av optioner 1279 15440 16719 255804
Forvarv av optioner 1637 1637
Personaloptionsprogram: varde pa anstélldas
tjdnstgdring, Medivir AB 66 66
Utgaende balans 31 december 2010 142966 827971 738980 -969539  -135731 604648 285932292

VIngdende och utgaende antal aktier &r 2009: 660 000 A-aktier och 20 183 547 B-aktier, kvotvérde: 5 sex
2 Ingdende antal aktier & 2010: 660 000 A-aktier och 20 183 547 B-aktier, kvotvérde: 5 sex
3 Utgéende antal aktier &r 2010: 660 000 A-aktier och 27 933 229 B-aktier, kvotvarde: 5 sek
Kvotvarde har beraknats som aktiekapital dividerat med totalt antal aktier

Foreslagen utdelning for ar 2010: O sex per aktie
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Kassaflodesanalyser

Medivirkoncernen Medivir AB

KSEK Not 2010 2009 2010 2009
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -136 727 -139 815 -119 247 -128 290
Aterforing av icke kassamassiga poster
Avskrivningar 7875 10390 7875 10390
Ovriga &terféringar? -13484 -434 -14 746 -887

-142 336 -129 859 -126 118 -118 787
Erhalina réantor 9 545 277 544 197
Erhallen utdelning 9 297 6518 297 6518
Utbetalda rantor 10 -33 -17 -19 -17
Erhéllen/betald skatt " 0 13 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -141527 -123068 -125295  -112089

fore forandringar av rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) varulager 524 -619 524 -619
Okning(-)/ minskning(+) av kortfristiga fordringar -2 850 21355 -1430 19410
Okning(+)/ minskning(-) av kortfristiga skulder 66981 -32754 67517 -32 547
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -76 871 -135086 -58683  -125845
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -306 -4 663 -306 -4 663
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5462 -1417 -5462 -1417
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 290 0 290
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5768 -5790 -5768 -5790
Finansieringsverksamheten
Konvertering av optioner 16719 0 16719 0
Teckning av optioner 1637 0 1637 0
Nyemission 606 370 0 606 370 0
Emissionskostnader -38201 0 -38201 0
Aktiedgartillskott dotterbolag - - -18 055 -11 102
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 586 526 0 568470 -11 102
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets ingang 143580 284486 140535 283271
Forandring likvida medel 503 886 -140 876 504019 -142 736
Valutakursdifferens likvida medel -226 -30 0 0
Likvida medel vid arets utgang 19 647 240 143580 644554 140535

" Aterféringar 2010 utgérs framst av upplupen intakt om -16 719 ksex samt vardering av finansiella instrument om 1 643 ksex.
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Redovisningsprinciper

Koncernen

Medivir upprattar koncernredovisningen i enlighet med IFRS, Inter-
national Financial Reporting Standards, sddana de antagits av EU.
Detta dr samma principbaserade regelverk som tillampats i arsredo-
visningen 2009. Koncernen foljer forutom néamnda IFRS-regler dven
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletter-
ande redovisningsregler for koncerner) samt tillampliga uttalanden
fran Radet for finansiell rapportering.

Medivirkoncernen anvander kostnadsslagsindelad resultat-
rakning, vilket innebar att rérelsens kostnader fordelas pa 6vriga
externa kostnader, personalkostnader samt avskrivningar och
nedskrivningar. Koncernen anvander anskaffningsvarde for balans-
poster dar inte annat framgar.

IFRS &r under konstant utveckling. Vid upprattandet av koncern-
redovisningen per 31 december 2010 har ett flertal standarder och
tolkningar publicerats av vilka endast vissa har tratt i kraft. Nedan
foljer en bedémning av den paverkan som inférandet av dessa stand-
arder och uttalanden har haft, samt kan fa, pa Medivirs finansiella
rapporter. Endast de férandringar som har, eller skulle kunna ha, en
vasentlig paverkan pa Medivirs redovisning kommenteras.

Nya och d@ndrade standarder som koncernen tillampat

fran 1 januari 2010

IFRS 3 (Andring) Rérelseforvérv:

Andringen galler framatriktat for forvarv efter tidpunkten for ikraft-
tradandet. Tilldampningen innebar en forandring av hur forvarv redo-
visas, bla vad avser redovisning av transaktionskostnader, eventuella
villkorade képeskillingar och successiva férvarv. Andringen har inte
fatt nagon effekt pa tidigare gjorda forvarv men kommer att paverka
redovisningen av eventuella framtida transaktioner.

IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar

Andringen medfér att IFRIC 8 "Tillampningsomrade for IFRS 2"

och IFRIC 11 “ IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, dven koncern-
interna” inarbetas i standarden. Den tidigare vagledningen i IFRIC 11
kompletteras dessutom betraffande klassificering av koncerninterna
transaktioner, vilket inte behandlas i tolkningen. Denna nya vagled-
ning har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter i och med att tolkningarna IFRIC 8 och 11 redan sedan
tidigare ar inarbetade i koncernens redovisningsprinciper.

Nya och dndrade standarder som ej tratt i kraft

och som inte tillampats av koncernen i fértid

IAS 24 (Andring) Upplysningar om nérstdende

Tillampas pa rakenskapsar som pé&borjas 1jan 2011. Andringen
klargor definitionen av en narstaende part och mildrar vissa upp-
lysningskrav om till staten narstaende foretag. Upplysningskrav
om transaktioner mellan koncernféretag och koncernens intresse-
féretag utdkas. Andringen medfér inte ndgon férandring i
koncernens redovisning, da det for narvarande inte finns nagra
intresseféretag inom koncernen.

IASBs arliga forbattringsprojekt 2010
Ett flertal andringar ingar i det arliga forbattringsprojektet 2010
varav nedanstdende andringar har relevans for koncernen.

IFRS 7 Finansiella instrument — betonar interaktionen mellan
kvantitativa och kvalitativa uplysningar avseende karaktaren och
omfattningen av risker som harror fran finansiella instrument.
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Andringen medfér i dagslaget inte férandrade upplysningar fér
Medivir. Galler fran 1 januari 2011 och ska tillampas retroaktivt.
Andringen rér enbart klassificering och upplysning och paverkar
inte vérdering av balansposter eller resultat.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter — klargér att ett foretag
ska presentera en analys for varje post i 6vrigt totalresultat for varje
komponent i eget kapital, antingen i rapporten éver forandringen i
eget kapital eller i noterna till drsredovisningen. Analysen presenteras
for narvarande i rapporten 6ver férandring av eget kapital och
andringen medfor inte nagon férandring i Medivirs uppstallnings-
former av de finansiella rapporterna. Géller fran 1 januari 2011 och
ska tillampas retroaktivt. Andringen rér enbart klassificering och upp-
lysning och paverkar inte vérdering av balansposter eller resultat.

IFRS 9 ar den forsta utgivna standarden i det storre projektet att
ersatta IAS 39. IFRS 9 bibehaller men foérenklar modellen med flera
varderingsgrunder och tar upp tva primara varderingskategorier:
upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde. Klassificering sker
utifran foretagets affarsmodell samt karaktaristiska egenskaper i
de avtalsenliga kassaflédena. Vagledningen i IAS 39 avseende
nedskrivningstest pa finansiella tillgangar och sakringsredovisning
fortsatter att galla. Tidigare perioder behéver inte rédknas om nar
ett foretag tillampar standarden for perioder som borjar tidigare
an 1 januari 2012. Standarden &r annu inte antagen av EU. IABSs
angivna ikrafttradande &r from 1 januari 2013.

Utdver ovanstdende standarder har det utgivits ett antal tolk-
ningar och andringar i standarder som inte kommenteras eftersom
de inte bedéms ha nagra effekter pa koncernens redovisning eller
utformning av finansiella rapporter och darfor inte ar relevanta for
koncernen.

Den vésentliga inneborden for Medivirs finansiella rapporter
av nu géllande IFRS-regler framgar under rubrikerna nedan, dér
arsredovisningens principer narmare beskrivs.

Moderbolaget

Medivir AB anvénder i sin redovisning liksom tidigare de principer
som galler for juridiska personer som upprattar en koncernredovisning
och &r noterade pa en bors. Medivir AB foljer Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisningsregler for
juridiska personer”.

Moderbolaget ska enligt RFR 2 utforma sina rapporter i enlighet
med samtliga tillampliga IFRS om inte rekommendationen anger ett
undantag fran tillampning. Moderbolagets principer 6verensstammer
darfér med koncernens om inte annat anges nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad med tillampning av forvarvs-
metoden som innebér att dotterbolagens egna kapital vid forvarvs-
tidpunkten elimineras. Dotterforetag ar alla foretag dér Medivir
har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt
som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer an
halften av rosterna. Dotterforetag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernen fran och med
den dag da bestammande inflytandet upphor. Upprattandet av
Medivirs koncernredovisning foljer vidare instruktionerna i IAS 27
och IFRS 3 sasom elimineringar av interna fordringar och skulder
respektive interna intakter och kostnader mellan koncernbolagen,
vilket medfor att koncernresultatrakningen och koncernbalans-
rékningen redovisas utan interna transaktioner.



Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Medivir har ett utlandskt dotterbolag, Medivir UK Ltd. Poster som

ingar i de finansiella rapporterna fér denna enhet inom koncernen

ar varderade till GBP da detta ar dotterbolagets funktionella valuta.
| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar moder-

bolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakurs-
vinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana trans-
aktioner och vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.
Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar
nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter alternativt 6vriga rorelse-
kostnader.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag som har

en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omréaknas till
koncernens rapportvaluta enligt foljande:

(i) tillgangar och skulder for var och en av balansrdkningarna
omraknas till balansdagskurs, (i) intakter och kostnader fér var och
en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs.
Om genomsnittskursen inte ar en rimlig uppskattning av arets totala
kurseffekter fran varje transaktionsdag, omréaknas istallet intakter
och kostnader per transaktionsdagen, och (iii) alla valutakurs-
differenser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital.

Finansiella instrument, redovisning, upplysningar

och klassificering

For information om finansiella risker och placeringar se not 8 pa
sidan 64, finansiella risker.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrékningen

Medivirs kortfristiga placeringar hanteras som en grupp av finansiella
tillgdngar och resultatet utvarderas baserat pa verkligt varde, i enlighet
med dokumenterad riskhanterings- och investeringsstrategi. Medivir
har darfor valt att redovisa sina kortfristiga placeringars verkliga
vardeforandringar éver resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som kan sdljas

Innehav av aktier i Medivirs licenspartners Epiphany Biosciences
samt Presidio Pharmaceuticals Inc. har klassificerats som finansiella
tillgdngar som kan séljas.

Da ingen av dessa aktier &r marknadsnoterade och darmed inte
finns registrerade pa en aktiv marknad, anvéands istallet andra icke-
observerbara data som varderingsgrund for aktierna. En bedémning
av vardet utgors av bolagens rapporterade finansiella resultat och
stallning, utvecklingen i bolagens projektportfolj, kursutvecklingen
pa Nasdags bioteknikindex samt i forekommande fall oberoende
varderingar fran tredje part. Om varderingen resulterar i en bedémd
vardeforandring redovisas vardefoérandringen i rapporten éver
ovrigt totalresultat for perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Om vardeférandringen bedéms vara betydande, eller pagatt
under en langre tid redovisas den ackumulerade forlusten i
periodens resultat.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar &r icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda
eller faststallbara betalningar som inte ar noterade pé en aktiv
marknad. Utmarkande ar att de uppstar nar koncernen tillhanda-
haller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att
handla med uppkommen fordran. De ingar i omsattningstillgangar,
med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 méanader efter
balansdagen vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Kund-
fordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter

till upplupet anskaffningsvarde med tilldampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell avsattning for vardeminskning.
Ovriga fordringar, och i tillampliga fall interima fordringar, redovisas
enligt samma principer.

En avsattning for vardeminskning av kundfordringar gors nar
det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna
erhalla alla belopp som &r férfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Avsattningens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens
redovisade varde och nuvardet av beddmda framtida kassafloden,
diskonterade med effektiv ranta. Det avsatta beloppet redovisas i
resultatrakningen. P& samma satt hanteras 6vriga fordringar.

Kép och férséljning av finansiella instrument

Kop och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa affars-
dagen - det datum da Medivir férbinder sig att kopa eller sélja
tillgdngen. Finansiella instrument tas bort fran balansrdkningen
ndr ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut
eller 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker
och fordelar som ar forknippade med dganderatten.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Personaloptionsprogram
Medivir har per bokslutsdagen tva utestaende personaloptions-
program.

Om konvertering/losen sker 6kar likvida medel med 16sen/
konverteringkursen och aktiekapitalet 6kar med nom 5 sek per aktie,
och det resterande inbetalda beloppet 6kar det egna kapitalet.

For narmare beskrivning av de olika effekterna for respektive
program och antalet utestaende optioner se sidan 34 under
Tecknings- och personaloptioner samt not 4, sidorna 61-63.

Medivir redovisar sina personaloptionsprogram i enlighet
med IFRS 2.

Medivir varderar aktuella program vid utstallandetidpunkten
till verkligt vérde och periodiserar sedan vardet under intjanande-
perioden som en personalkostnad. Denna ersattning till personalen
innebdar att Medivir emitterar egna kapitalinstrument (tecknings-
optioner som personalen har ratt till genom avtalen i programmen)
och dérigenom, for varje periods kostnad, far motsvarande 6kning
i ovrigt tillskjutet kapital (¢verkursfond i moderbolaget).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Sociala avgifter pa personaloptioner
For varje utestdende program gér Medivir avsattning for sociala
kostnader vid varje bokslutstillfalle. Avsattningen for sociala kost-
nader beraknas enligt UFR 7 med tilldmpning av samma varderings-
modell som anvants nar optionerna stalldes ut. Avsattningen
omvarderas vid varje rapporttillfalle utifran en berdkning av de
avgifter som kan komma att erlaggas nar instrumenten I6ses.

Varderingen i Medivir gors enligt Black & Scholes-modellen dér
hansyn bland annat tas till aktiekursen, kvarvarande tid till I6sen,
volatilitet och riskfri ranta. Se sidorna 61-63.

Utbetalningar av sociala avgifter i samband med anstalldas 16sen
av optioner avraknas mot den avsattning som &r gjord enligt ovan.

Den sociala kostnad pa personalens formansvarde (skillnaden
mellan konverteringskurs och marknadsvardet pa aktien), som upp-
star vid en konvertering av personaloptioner kan tackas kassaflodes-
massigt i koncernen. Det sker genom att Medivir konverterar en del
av de optioner som koncernen har i eget forvar till aktier och séljer
dessa. Personalkostnaden som uppstar i resultatrakningen, och
som avsatts for Idpande enligt UFR 7, kommer dock inte att motas
av en kostnadsminskning (intakt) utan effekten uppstar endast
kassaflodesmassigt.

Teckningoptioner

De teckningsoptioner som utstallts medfér inte nagra personal-
kostnader enligt IFRS 2 eller nagon avsattning for sociala avgifter
eftersom optionerna forvarvats till marknadsmassiga vilkor. Erhalina
premier har tillforts éverkursfonden i eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgangar

Kostnader for forskning och utveckling

Kostnader for forskning och utveckling av lakemedel aktiveras i
enlighet med IAS 38 Immateriella tillgangar nar foljande kriterier
ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla ldkemedlet,

e ledningen har for avsikt att fardigstalla Iakemedlet och det finns
férutsattningar att salja det,

o tillgdngen forvantas ge framtida ekonomiska fordelar,

* Medivir beddmer att de resurser som behovs for att fullfolja
utvecklingen av tillgangen finns tillgangliga,

o utgifter for utvecklingen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Medivirs beddmning av denna princip for pagdende FoU-projekt
framgar pa sidan 58.

Under 2009 visade Medivir att ovanstaende kriterier var upp-
fyllda for Xerclear™ da godkannande fran registreringsmyndigheter
i USA och Europa erhallits. Utvecklingskostnader for produkten
redovisas fran och med registreringstidpunkten som immateriell
anlaggningstillgang till anskaffningsvarde. Kostnader som uppstatt
innan denna tidpunkt blir fortsatt redovisade som kostnader.
| anskaffningsvérdet ingér direkta kostnader for fardigstallande
av lakemedlet, daribland patent, kostnader for registrerings-
ansokningar, produkttester inklusive erattningar till anstéllda.

Avskrivning gors linjart for att férdela utvecklingskostnaderna
utifran bedémd nyttjandeperiod. Avskrivning pabdrjas nar lake-
medlet borjar generera intakter. Nyttjandeperioden ar baserad pa
underliggande patents livslangd och uppgar till 10 ar.
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Avskrivningsperioden for aktiverade utvecklingskostnader for
Xerclear™ 6verskrider darmed de 5 ar som enligt ARL i normalfallet
bor vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till en ldngre
avskrivningsperiod ar att Xerclear™ vantas generera intakter under
hela patentperioden.

Medivirs 6vriga kostnader for forskning och utveckling redovisas
nar de uppkommer sasom kostnader fér egenutvecklade patent-
ratter, teknologirattigheter och andra liknande tillgdngar. Mot
bakgrund av vad som beskrivs under avsnittet Viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar pa sid 58 bedoms det 6vriga forsknings-
sarbetet som bedrivs av Medivir vara forknippat med sadana osaker-
heter att kriterierna for aktivering i IAS 38 ej kan anses uppfyllda,
fradmst pga svarigheten att beddma om det &r tekniskt mojligt att
fardigstélla lakemedlet.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Utvecklingskostnader for Medivirs affarssystem som férhojer pro-
gramvaras prestanda eller férlanger programvaras nyttjandeperiod
redovisas till anskaffningsvardet. Dessa kostnader skrivs av under
den beddmda nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden bedéms vara
fem ar, varvid den bokférda tillgdngen avskrives linjart i enlighet
med denna bedémning.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Avskrivningar enligt plan har, enligt IAS 16 for materiella anldgg-
ningstillgangar beraknats pa ursprungliga anskaffningsvarden med
avskrivningssatser grundade pa uppskattningar om tillgdngarnas
ekonomiska nyttjandeperiod.

Koncernen tillampar foljande avskrivningstider: Byggnad 20 ér,
inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar och IT-hardvara 3 ar.

Nedskrivningar
Prévning av nedskrivningsbehov gors pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som nérhelst interna eller externa indikationer
om eventuella nedskrivningsbehov patréffats i enlighet med IAS 36.
Immateriella tillgangar som ej tagits i bruk skrivs inte av, utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Om ater-
vinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en ned-
skrivning. Atervinningsvardet utgérs av nyttjandevarde och berak-
nas med utgangspunkt i uppskattade framtida kassafléden utifran
konkurrenssituation och beraknade marknadsandelar.
Investeringar i dotterbolag prévas vid varje bokslutstillfalle for
nedskrivningsbehov. En viktig beddmningsgrund ar da dotterbola-
gets egna kapital. Tillaggsinvesteringar kan ske genom nyemission
eller aktieagartillskott. Ett aktiedgartillskott har lamnats till Medivir
UK Ltd. for att stérka bolagets egna kapital.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med anvandning
av forst in, forst ut-metoden (FIFU). | anskaffningsvardet inrdknas
inkopskostnad, tull- och transportkostnader samt évriga direkta
kostnader kopplade till inkdp av varor. Nettoforséljningsvardet ar
det forvantade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten med
avdrag for forséljningskostnader. Inkuransrisk och konstaterad
inkurans har beaktats i varderingen.



Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier eller optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag
frdn emissionslikviden inom kapitalkomponenten Ovrigt tillskjutet
kapital.

Intékter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor eller tjanster. Intékter redovisas
exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering
av koncernintern forsaljning. Intakterna redovisas nar beloppen

kan métas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla koncernen.

Férséljning av lakemedel
For att redovisa intakter fran forsaljning av lakemedel ska foljande
kriterier i IAS 18:14 vara uppfyllda:

a. Foretaget har till kdparen 6verfort de betydande risker och formaner
som ar forknippade med varornas dgande.

b. Foretaget behaller inte nagot sddant engagemang i den I[6pande
forvaltningen som vanligtvis forknippas med dgande och foretaget
utdvar inte heller nagon reell kontroll ¢ver de sdlda varorna.

¢. Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

d. Det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar férknippade
med transaktionen kommer att tillfalla foretaget.

e. De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till
foljd av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

For Medivir innebéar den tillampade principen att intakter fran for-
saljning av lakemedel redovisas vid tidpunkten for leverans till kund
i och med att kunden vid den tidpunkten 6vertar den ekonomiska
risken och férmanen. Detta forutsatt att dven ovriga kriterier ovan
vid den tidpunkten beddéms uppfyllda.

Utlicensierings- och samarbetsavtal

Intdkter fran avtal som goérs med partners till Medivir i forsknings-
projekten redovisas utifran sin ekonomiska innebérd. Ersattningar
kan i dessa avtal utga i form av engangsbetalningar vid avtalets
ingdende (s.k. “up-front fees”), milstolpebetalningar (s.k. “milestone
payments”), ersattningar under avtalets |6ptid for ett antal forsknings-
tjdnster (FTEs), och/eller royalties. Darutéver kan Medivir enligt
avtalen ha ratt att erhalla ersattning for nedlagda kostnader. Denna
ersattning intaktsredovisas i samma period som kostnaden sasom
intakt for vidarefakturerade kostnader.

Intaktsredovisningen sker initialt utifran en bedémning av om
avtalet med motparten rorande en av Medivirs immateriella till-
gangar (ett eller flera forskningsprojekt) innebar att samarbete ska
ske i ett forskningsprojekt med partnern, eller om licensen som
motparten erhaller i avtalet innebar att den immateriella tillgangen
ur ett redovisningsperspektiv har avyttrats (dvs en sald licens att
disponera tillgangen).

Beddmningen gors utifran kriterierna i IAS 18 for forsaljning av
en vara (se ovan under forsaljning av lakemedel). Om dessa kriterier
ar uppfyllda gors bedomningen att avtalets ekonomiska innebord
innebar en avyttring av den underliggande tillgdngen. Om kriterierna
inte ar uppfyllda har ingen avyttring av tillgdngen skett.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisning ndr ett avtals ekonomiska innebdrd &r att

en avyttring av ett forskningsprojekt skett

Betalningar som erhalls vid ett licensavtals ingdende (“upfront fee”)
intaktsredovisas vid avtalets ingaende om inga forbehéll finns i
avtalet med motparten. Ifall ndgot kriterie enligt IAS 18:14 (se ovan)
inte ar uppfyllt skjuts intéktsredovisningen upp till dess att alla krite-
rier &r uppfyllda. Eventuella tillkommande ersattningar i form av s k.
"milestones” intaktsredovisas nar kriterierna i respektive utlicensie-
ringsavtal for ersattning till Medivir har uppfyllts och avstamts med
motparten eftersom det vid den tidpunkten gar att tillforlitligt mata
denna tillkommande intdkt. Intdkterna betraktas som ersattningar
for en sald licens som ger en motpart ratt att nyttja Medivirs
immateriella tillgang. Royalties redovisas i den period som de
intjanas enligt avtalet.

Redovisning nér ett avtals ekonomiska innebdrd

dr att samarbete ska ske

Medivir har i dessa fall kvar ataganden i avtalet, ofta for framtida
utveckling som ska ske enskilt eller tillsammans med motparten.
Beroende pa det specifika avtalets innehall véljs en redovisnings-
metod for nar och till vilket varde intakter redovisas. Faktorer som
paverkar intdktsredovisningen i samarbetsavtalen &r bl.a:

e om ersattningar erhalls forst nar mal uppfyllts

e om ersattningar utgar for direkt utfort arbete
(t.ex. for ett antal FTEs)

e om ersattningar erhalls i forskott eller i efterhand i forhallande
till utforda tjdnster i avtalet

Ersattningar som erhalls i form av s.k. “up front fees” och avser
ataganden i avtalet som Medivir annu inte utfort periodiseras ver
den I6ptid enligt avtalet under vilken Medivir fullfoljer &tagandena.
Om ersattningen avser forskningstjanster (t.ex. FTEs) redovisas
intakt i takt med att arbetet utfors. Ersattningar som erhalls nar
utvecklingsmal uppnas (ofta i form av s.k. “milestones”) i ett sam-
arbetsavtal intaktsredovisas nar det enligt avtalet star klart att
Medivir ska erhalla ersattningen. Det betraktas da som ersattning
for tjanster som utforts under perioden fram t o m denna tidpunkt.
Denna intaktsredovisningsmodell bendamns ofta fér “the milestone
method”. Successiv vinstavrakning kan namligen inte tillampas for
de forskningsprojekt som har mojliga framtida “milestones” fran
en samarbetspartner. Detta beror pa att det inte gar att mata en
fardigstallandegrad pa ett tillrackligt tillforlitligt satt sa som IAS 18
stipulerar som krav for att successivt vinstavrakna ett projekt, att det
inte heller gar att mata tillrackligt exakt vilka utgifter man kommer
att ha for att f& motsvarande “milstone” (antal forskare och andra
direkta utgifter kan variera dver tiden) och att det inte utgar nagon
ersattning om man inte lyckas na de kriterier som ar avtalade med
samarbetspartnern.

Co-promotion

Intéktsredovisningen av co-promotion avtal sker nar det ekonomiska
utfallet for utfort arbete kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och de
ekonomiska fordelarna tillfaller koncernen.

Statliga stod (EU-bidrag och 6vriga bidrag)

Statliga stod redovisas enligt IAS 20 bland 6vriga intakter. Erhallna
bidrag intaktsredovisas nar foretaget uppfyller de villkor som &r
forknipade med bidragen samt att det med sékerhet kan faststéllas
att bidragen kommer att erhallas. Erhallna bidrag redovisas i balans-
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rakningen bland férutbetalda intékter och intaktsfors vartefter
vilkoren for att tillgodogora sig medlen uppfylls. Medivir erhéller
statliga stod framst i form av forskningsbidrag fran EU. En obetydlig
del av Medivirs projekt finansieras med statligt stod.

Rorelsesegment

IFRS 8 kraver att segmentinformation presenteras utifran ledningens
perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som den
anvands i den interna rapporteringen. Utgangspunkten for identifi-
ering av rapporterbara segment ar den interna rapporteringen sasom
den rapporteras till och f6ljs upp av den hogste verkstallande besluts-
fattaren. Som hogste verkstallande beslutsfattare i dessa samman-
hang har koncernen identifierat koncernens vd. Inférandet av IFRS 8
har inte inneburit att koncernen har identifierat nya rérelsesegment
jamfort med tidigare. Eftersom Medivirs affarsverksamhet utgérs
av en integrerad rorelse foljer vd upp verksamheten pa aggregerad
niva. Verksamheten redovisas darfor som ett segment.

Leasing
Leasingavtal klassificeras antingen som operationella eller finansiella.

Leasingavtal av anldggningstillgdngar dar koncernen i allt vésent-
ligt innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
4gandet klassificeras som finansiell leasing. Det leasade objektet
redovisas som en anldgningstillgang i balansrakningen, och forplikt-
elsen att betala leasingavgifter redovisas som skuld. Vid leasing-
periodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till
det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av minimi-
leaseavgifterna. Erlagda leasingavgifter redovisas uppdelade mellan
amortering och rénta. Den leasade anldggningstillgangen skrivs av
under tillgangens nyttjandeperiod.

Leasingavtal dar Medivir inte har nagon vasentlig risk eller for-
man av ndgot objekt redovisas som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen
linjart Gver leasingperioden, se vidare not 21 sidan 71.

Pensionsskuld och pensionskostnader
Medivir AB:s ITP-plan ar forsakrad i Alecta, vilken ska betecknas
som formansbestamd pensionsplan enligt uttalande fran Radet for
finansiell rapportering UFR 3.

Enligt UFR 3 skulle bolaget redovisa sin proportionella andel av

de férmansbestamda forpliktelser samt de forvaltningstillgangar
och kostnader som ar férbundna med planen. Da Alecta ej har
mojlighet att lamna tillracklig information redovisas planen tills
vidare som om den vore avgiftsbestamd.

Alectas overskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller
de forsakrade. Vid utgangen av 2010 uppgick Alectas éverskott i
form av den kollektiva konsolideringsgraden till 146 (141) procent
enligt Alectas berakning. Koncernens bedémning ar att nuvarande
premier bor ticka nuvarande dtaganden. Ovriga pensionsplaner i
koncernen &r avgiftsbestamda. Avgifterna redovisas som personal-
kostnader nar de forfaller till betalning.

Ersattningar vid uppsagning
Ersattning vid uppsagning kostnadsfors da forpliktelsen att betala
ersattningen uppstar.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran ska enligt IAS 12 redovisas endast i den
utstrackning det &r troligt att avdraget kommer att utnyttjas. I not 11
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redovisas bland annat de berdknade skattemassiga underskott som
finns upparbetade i koncernen och forklaring till att nagon skatte-
fordran i koncernen ej redovisas. De skattemassiga underskotten i
Medivir AB och Medivir UK Ltd. har inga forfallodatum.

Hanteringen av eventuell uppskjuten skatt pa temporara skill-
nader redovisas och forklaras i not 11 sidan 67. Vidare forklaras i
denna not de olika poster som ingar i koncernens totala skatt.

Det positiva skattebeloppet avser skattekredit i Medivir UK Ltd.,
som en foljd av den brittiska skattelagstiftningens stod till forsknings-
verksamhet. Den brittiska skattemyndigheten betalar ut yrkat belopp
efter sedvanlig granskning. Beloppet redovisas som intakt da myndig-
hetens beslut att avsta fran skatten ar definitivt. Underskottsavdraget
i Medivir UK Ltd. minskas i och med skattekrediten. Se vidare not 11,
Skatt pa arets resultat.

Kassafl6desanalys
Kassafodesanalysen har redovisas genom tillampning av den
indirekta metoden.

Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar.

Kassa- och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar
sasom foretagscertifikat och rante- och obligationsfonder med en
|6ptid om hogst tre manader redovisas i kassaflédesanalysen som
likvida medel.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Tva viktiga omraden fér Medivirs redovisning ar behandlingen av
intakter och forsknings-och utvecklingskostnader.

Medivir tilldmpar ingen successiv vinstavrakning for kommande
mojliga milstolpebetalningar eftersom det hela tiden finns en
osdkerhet om hur langt projektet har kommit och hur stor sanno-
likheten ar att uppna nasta mal/milstolpe. Salunda visar intaktssidan
endast faststallda och ej aterbetalningsbara intakter som ar att anse
som intjanade.

En periodisering skulle kunna visa hur Medivir successivt erhaller
intakter fran motpartens nyttjande av immateriella rattigheter. Men
om successiv vinstavrakning skulle tillampas finns risk for att intakter
redovisas som ar osdkra med hansyn till om nagon utbetalning
nagonsin kommer att ske till Medivir. Ett besked fran motparten om
att projektet till exempel avbryts skulle da innebéra att Medivir har
redovisat ett felaktigt resultat.

Vad galler forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader
redovisas dessa I6pande som kostnader sa lange det &r osakert vad
de framtida ekonomiska fordelarna fran dessa kostnader &r. Lake-
medelsutveckling ar generellt sett en komplex och riskfylld verk-
samhet och majoriteten av forskningsprojekten kommer aldrig att
leda till ett lakemedel pa marknaden.

Utvecklingskostnader ska balanseras nar projektet sannolikt
kommer att lyckas. Varje forskningsprojekt ar unikt och maste
beddmas individuellt utifran sina férutsattningar. Tidpunkt for
aktivering bedodms tidigast kunna infalla efter genomford fas 3-
prévning, men aven efter avslutade fas 3-studier kan flertalet
osakerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej
kan anses vara uppfyllda. Aktivering sker i sadana fall ej innan
ldkemedlet godkénts av den berorda registreringsmyndigheten.

Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att bal-
anserade kostnader inte kan motiveras utan maste kostnadsforas direkt.
Det skulle i sin tur medféra att tidigare ars, och arets, resultat varit
missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.



Noter

—=¢jtillampligt

NOt 1 Fordelning av nettoomsattning (ksek)

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009

Utlicensiering- och samarbetsavtal
Engangsbetalningar 47135 15415 47135 15415
Forskningssamarbete 0 9035 19956 21774
Vidarefakturerade kostnader 4216 0 4216 0
Lékemedelsforsaljning 109 0 109 0
Co-promotion tjanster 2803 1008 2803 1008
Ovriga tjanster 3025 226 478 226

Summa

57 288 25684

74698 38423

Foretaget har sitt sate i Sverige. Intakter fran kunder i Sverige uppgar till 43 000 (1234) ksex och summa intakter fran externa kunder i
andra lander uppgar till 14 288 (24 450) ksek. Intakter om 37 078 (24 450) ksek avser en enskild extern partner. Dessa intakter hanfor sig

till licensintakter for Medivirs produkt Xerese™ for USA marknaden.

NOt 2 Koncerninterna férhallanden (ksek)

Moderbolaget

Inkop fran Medivir UK Ltd uppgick till 0 (0) ksex. Forsaljningen till Medivir UK Ltd uppgick till 19 956 (11 478) ksek. Inkdp fran Medivir HIV

Franchise AB uppgick till 0 (1 265) ksex. Forsaljningen till Medivir HIV Franchise AB uppgick till 0 (1 261) ksex.

N Ot 3 Kostnader for revision och revisionskonsultationer (ksex) ?

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Revisionsuppdraget 330 346 241 310
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 284 180 284 180
Skatteradgivning 108 69 25 0
Ovriga tjdnster 898 256 897 256
Summa 1620 851 1448 746

VKoncernens revisorer ar PricewaterhouseCoopers.

I balansposten eget kapital ingar dessutom ett belopp om 1195 ksek avseende revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget i samband med nyemissioner

under 2010.

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sddant arbete som varit nédvéandigt fér att avge revisionsberattelsen, samt sa

kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.
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NOTER

N ot 4 Medelantalet anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala avgifter

Koncernen Moderbolaget
Medelantalet anstéllda 2010 2009 2010 2009
Kvinnor 38 46 38 46
Man 39 47 39 47
Summa 78 93 78 93
Total sjukfranvaro redovisat per grupp 2010 (2009)
Moderbolaget Kvinnor Man <29ar 30-49 ar >50 ar Totalt
Total sjukfranvaro, % 1,9(3,9) 2,1(Q1,1) 7,21(2,7) 1,31(2,7) 2,25(1,7) 2,0(2,4)
%, varav > 60 dagar 0(0) 29,7 (23,6) 0(0) 0(44,0) 35,62 (6,6) 16,25 (34,0)

Koncernen Moderbolaget
Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader, ksex 2010 2009 2010 2009
Loner och ersattningar
Ron Long (vd fr o m 2009-02-01) 3387 3337 3387 3337
Lars Adlersson (vd to m 2009-01-31) 0 1354 0 1354
Anders Vedin (styrelseordférande) ¥ 0 178 0 178
Lars -Goran Andrén (styrelseledamot) ” 0 83 0 83
Anna Malm Bernsten (styrelseledamot) 250 250 250 250
Magnus Falk (styrelseledamot) ? 0 88 0 88
Donna Jason (styrelseledamot) " 0 100 0 100
Ron Long (styrelseledamot) 0 4 0 4
Bjorn C Andersson (styrelseledamot) 265 260 265 260
Ingemar Kihlstrom (styrelseledamot) 275 262 275 262
Goran Pettersson (styrelseordférande) 485 402 485 402
Summa styrelse och verkstéllande direktor 4662 6319 4662 6319
Ovriga ledande befattningshavare 11 602 9895 11 602 9895
Ovriga anstallda 47 499 44810 47 499 44 810
Summa 63763 61023 63763 61023
Sociala avgifter enl lag och avtal 22947 21833 22947 21833
Pensionskostnader
(varav for vd i koncernen 0 (2) ksek och i moderbolaget 0 (2) ksek). 8123 8043 8123 8043
Totala l6ner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader 94 833 90900 94 833 90900

"Avgick 2009-04-23

Ersattningar under rakenskapsaret

Styrelse

Under rakenskapsaret utgick 1 275 (1 628) ksek i arvode till styrelsen
i Medivir, varav 485 (402) ksex till styrelsens ordférande. Dessutom
ersatts styrelsemedlemmar for resekostnader till styrelseméten
etc. 2010 utgick konslutarvode till Ingemar Kihlstrom om 60 ksex.
2009 utgick konsultarvode till Anna Malm Bernsten om 25 ksex.
For styrelsen finns ingen pensionsplan.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Vid arsstamman 2010 beslutades att bolaget skall erbjuda en
marknadsmassig totalkompensation som méjliggor att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen
till ledande befattningshavarna skall besta av fast ersattning,
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eventuell rorlig ersattning, optioner enligt det av stdmman
beslutade optionsprogrammen, pension samt évriga formaner.
Den rorliga ersattningen — som for narvarande, i forekommande
fall, utgar i form av diskretionart beslutad individuell bonus
—ska uppga till hogst 50 procent av den fasta ersattningen.
Utdver vad som anges ovan ska avgangsvederlag eller liknande
ersattning som utgangspunkt inte utga, men far — till ett belopp
motsvarande hégst 100% av den arliga fasta ersattningen — avtalas
med avseende pa dgarforandringar (change of control). De ledande
befattningshavarna far tillerkdnnas sedvanliga formaner i 6vrigt,
sasom tjanstebil, foretagshélsovard m.m. Styrelsen har ratt att
frdnga ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett
enskild fall finns sarskilda sk&l som motiverar det. For ledande
befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om sex
manader.



Pensioner

For vd finns for narvarande ingen pensionsplan. Pensionsplan for
ovriga ledande befattningshavare i Sverige foljer utfast ITP-plan.
| Storbritannien tillampas individuell pensionsplan motsvarande
lagstadgade avgifter, samt sex procent av den fasta ersattningen
exklusive bonus och férmaner.

Verkstallande direktor

Vd:s ersattning bestar av en fast 16n som arligen revideras av styrelsen.
Till Ron Long utgick I6n om 3 387 (3 337) ksek, rorlig ersattning om
0 (0) ksek, langfristiga ersattning om 0 (0) ksex och férman om 0 (0)
ksek. Totalt uppgick ersattningarna om 3 387 (3 337) ksek. | detta
stadium av féretagets utveckling har Ron Long valt att avsta rorlig
ersattning. Ron Long tilltradde som vd 1 februari 2009 och uppbar
saledes, med anledning av att han ar anstalld i bolaget, inte nagot
sarskilt styrelsearvode eller annan ersattning for sitt arbete i FoU-
utskottet.

Andra ledande befattningshavare

Med andra ledande befattningshavare avses forutom vd, de atta
personer som tillsammans med vd utgér ledningsgruppen. Lednings-
gruppen bestar av tre kvinnor och fem man. Till andra ledande
befattningshavare utgick 16n om 7 682 (9 657) ksex, rorlig ersatt-
ning om 1 867 (0) ksek, langfristiga ersattning om 0 (0) ksek och for-
man om 2 053 (238) ksek. Totalt uppgick ersattningarna om 11 602
(9 895) ksek. Pensionsavsattningar utgick om 1713 (2 076) kse.

Relationer med narstaende

Bland 6vriga ledande befattningshavare finns avtal med Medivir,
samt avtal mellan bolag tillhérande ledande befattningshavare och
Medivir som berattigar till royalty pa produkter som bolaget kan
komma att utveckla baserat pa patentskyddade uppfinningar som
bolaget forvarvat fran vederbdrande fére och under deras tid som
forskare vid Medivir. Under 2010 och 2009 har inte nagra sadana
ersattningar utfallit.

Tecknings- och personaloptionsprogram

Avsikten med optionsprogram &r att framja bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och beléna bolagets ledande befatt-
ningshavare och 6vriga medarbetare. Nedan foljer en redogorelse
over de aktierelaterade ersattningar som finns i bolaget.

Medivir hade per bokslutsdagen 2009 tva utestdende options-
program, dels personaloptionsprogram 2005-2010, dels personal-
optionsprogram 2007-2012. Vid arsstamman 2010 godkéndes ett
nytt optionsprogram 2010-2013 omfattande dels teckningsoptioner
dels personaloptioner. Vid utgangen av 2010 forverkades option-
erna i program 2005-2010 och per bokslutsdagen 2010 kvarstar
program 2007-2012 samt program 2010-2013.

Varderingsmodell av optioner

Medivir har valt Black & Scholes som optionsvarderingsmodell.
Vid valet av modell har bolaget beaktat samma faktorer som
kunniga och intresserade parter som ar oberoende av varandra
skulle beakta.

NOTER

Viktiga faktorer i den underliggande modellen
har varit féljande:

o Losenpriset

¢ Optionens livslangd

¢ Nuvarande pris pa de underliggande aktierna

o Aktiernas forvantade volatilitet

¢ Forvantade utdelningar samt

e Den riskfria rantan under optionens livslangd

Den forvantade volatiliteten ar ett matt p4 omfattningen av
prisfluktuationer under en period.

Medivir har beaktat féljande faktorer vid uppskattningen

av den forvantade volatiliteten:

¢ Implicit volatilitet fér andra foretagsinstrument som ar féremal
for handel och som innebar villkor av optionskaraktar.

e Historisk volatilitet for aktiekursen samt, da bolaget nyligen
har borsintroducerats, for liknande foretags historiska aktie-
kursutveckling. Den historiska perioden har varit lika 1dang som
optionernas l6ptid.

¢ Den langsiktiga genomsnittliga nivan pa volatiliteten.

Varderingsparametrar per utgivandetidpunkt var féljande:

Utgivandetidpunkt per program

2010-2013 2007-2012 2005-2010
Varderings- Tecknings- Personal- Personal- Personal-
parametrar option option option option
Aktiekurs, sex 114,93 104,06 57,95 59,00
Loésenpris, sek 144 144 66,64 87,00
Volatilitet, % 31 31 27 30
Forvantad
utdelning. Ingen Ingen Ingen Ingen
Riskfri ranta, % 1,5 1,5 41 2,5
Verkligt varde
per option, stk 12,00 12,44 14,40 11,60

Kostnader for optionsprogram

Medivir redovisar sina personaloptionsprogram i enlighet med

IFRS 2. Medivir varderar aktuella program vid utstallandetidpunkten
till verkligt varde och periodiserar sedan vardet under intjdnande-
perioden som en personalkostnad. Kostnadsféring av personal-
optionerna sker over tre ar och en proportionellt stérre del av
kostnaden redovisas under det forsta aret. | drets resultat har 0,1
(1,2) msex redovisats som personalkostnad for personaloptioner.

Vid personalens eventuella framtida utnyttjande av personal-
optioner uppstar ett formansvarde mellan konverteringskurs och
marknadsvardet pa aktien, pa vilket det utgar sociala avgifter. For
att tacka eventuella framtida sociala kostnader forfogar koncernen
Over ett antal optionsratter for nyteckning av aktier i Medivir AB
(har kallat hedge). Hedgeoptionerna nyttjas for nyteckning av aktier
som saljs pa marknaden for att ge ett kassaflode in till koncernen
som tacker betalningen av sociala kostnader. Personalkostnaden for
sociala avgifter som uppstar i koncernens resultatrakning kommer
dock inte att métas av en kostnadsminskning utan effekten uppstér
endast kassaflodesmassigt. Detta eftersom likviden fran forsaljningen
av aktierna, ur koncernperspektiv, ar att betrakta som en emission
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NOTER

av eget kapital. Marknadsvérdet pa optionen berdknas enligt UFR 7
varje kvartal och nyttjas for att faststalla den avsattning for sociala
avgifter.

De teckningsoptioner som utstélls inom ramen for optionspro-
gram 2010-2013 medfor inte nagra personalkostnader enligt IFRS 2
eller ndgon avsattning for sociala kostnader eftersom dessa teck-
ningsoptioner forvarvas till marknadsmassiga vilkor. Premier for
teckningoptionerna tillférs dverkursfonden i eget kapital.

| rets resultat har 4,3 (3,6) msek reserverats for upplupna sociala
kostnader som skulle uppsta pa férmansvardet vid l6sen av perso-
naloptioner.

Kontantavrakning

Enligt ett tilldgg till villkoren for personaloptionsprogram 2005-
2010 samt 2007-2012 skall Medivir under vissa forutsattningar,
kunna erbjuda de optionsinnehavare som sa 6nskar sa kallad kon-
tantavrakning. Vid kontantavrakning behdver optionsinnehavaren
inte inbetala l6senpriset for optionen och erhaller inte ndgon aktie,
utan erhaller istéllet ett kontantbelopp. Kontantavrékning kan
genomfdras om det ar mojligt att tillfalligt lana relevant antal aktier
via aktieldnemarknaden och sedan sélja dessa. Optionsinnehavaren
erhaller skillnaden mellan likviden fran férsaljningen av aktierna,
efter avdrag av courtage, och faststalld I6senkurs i relevant perso-
naloptionsprogram. Syftet med kontantavrakning &r att underlatta
konvertering av optioner.

Personaloptionsprogram 2005-2010

Vid arsstdamman 2005 beslutades att anta ett personaloptions-
program bestdende av 280.000 personaloptioner och lika manga
underliggande teckningsoptioner. Sammanlagt 183.600 personal-
optioner har tilldelats personalen, resterande optioner innehas av
Medivir Personal AB for tackande av sociala kostnader. Nyteckning
av aktier av serie B kan ske under tiden 1 juli 2005 till 31 december
2010. Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa teck-
ningsoptioner for att infria de dtaganden som féljer av de inom
ramen for personaloptionsprogrammet 2007-2012 utfardade personal-
optionerna. Varje personaloption ska kunna utnyttjas for att genom
dotterbolagets forsorg forvérva 1 aktie i Medivir AB motbetalning
av ett l6senbelopp motsvarande minst 130% av den senaste betal-
kursen for Medivirs B-aktie enligt Nasdag OMX Stockholms sma-
bolagslista vid tilldelningstidpunkten (dock lagst 87,00 sex) for varje
aktie.

Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats till anstallda i
Medivirkoncernen.

For programmet 2005-2010 galler ratten att forvéarva nya aktier
med 1/3-del av hela antalet tilldelade personaloptioner fran och
med det datum som infaller tva ar efter tilldelningen och med ytter-
ligare 1-3-del vid vart och ett som de tva kommande drsdatumen.
Allt under forutsattning att innehavaren vid respektive angivet till-
falle fortfarande ar anstalld i bolaget och inte har blivit avskedad
eller uppsagd fran sin anstallning i bolaget.
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Optioner 2010 2009
Utestdende per 1 januari 280 000 280000
Tilldelade - -
Inlosta -140 265 -
Forverkade -139 735

Utestdende per 31 december 0 280000
Inldsningsbara per 31 december 0 280000

Det teoretiskt berdknade marknadsvardet, enligt Black & Scholes
modell, uppgick vid tilldelningstidpunkten till 11,60 kronor per
option, och vid bokslutstidpunkten 30 september 2010 uppgick
marknadsvardet till 55,83 kronor. Efter foretradesemissionen 2010
och 2007 omraknades konverteringsvillkoren fér programmet och
berattigade till konvertering av 1,27 aktie per option och l6senpriset
omraknades till 63,00 sex. Under 2010 var det vagda genomsnittliga
|6senpriset 65,83 kronor och vagd genomsnittlig aktiekurs per
|6sentillfalle var 111 kronor.

Personaloptionsprogram 2007-2012

Vid arsstdamman 2007 beslutades att anta ett personaloptions-
program bestaende av 480.000 personaloptioner och lika manga
underliggande teckningsoptioner. Sammanlagt 360.000 personal-
optioner har tilldelats personalen, resterande optioner innehas av
Medivir Personal AB for tackande av sociala kostnader. Nyteckning
av aktier av serie B kan ske under tiden 18 Juni 2007 till 30 april
2012. Dotterbolaget Medivir Personal AB forfogar 6ver dessa
teckningsoptioner for att infria de ataganden som féljer av de inom
ramen for personaloptionsprogrammet 2007-2012 utfardade
personaloptionerna. Varje personaloption ska kunna utnyttjas for
att genom dotterbolagets forsorg forvérva 1 aktie i Medivir AB
mot betalning av ett I[6senbelopp motsvarande minst 115% av den
senaste betalkursen for Medivirs B-aktie enligt Nasdag OMX
Stockholms smabolagslista vid tilldelningstidpunkten (dock lagst
66,64 sex) for varje aktie.

Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats till anstéllda i
Medivirkoncernen.

For programmet 2007-2012 galler ratten att forvarva nya aktier
med 30% av hela antalet tilldelade personaloptioner fran och med
det datum som infaller ett ar efter tilldelningen och med ytterligare
30% vid arsdag tva och 40% vid det tredje arsdatumet. Allt under
forutsattning att innehavaren vid respektive angivet tillfalle fortfa-
rande ar anstalld i bolaget och inte har blivit avskedad eller uppsagd
fran sin anstélining i bolaget.

Optioner 2010 2009
Utestaende per 1 januari 480 000 480 000
Tilldelade - -
Inlésta -70 753 -
Utestdende per 31 december 409 247 480 000
Inlésningsbara per 31 december 409 247 288 000

Det teoretiskt beraknade marknadsvardet, enligt Black & Scholes
modell, uppgick vid tilldelningstidpunkten till 14,40 kronor per
option, och vid bokslutstidpunkten 31 december 2010 uppgick
marknadsvardet till 79,07 kronor. Efter foretradesemissionen 2010
omraknades konverteringsvillkoren for programmet och berattigar
till konvertering av 1,09 aktie per option och |6senpriset har



omraknats till 61,20 sex. Under 2010 var det vagda genomsnittliga
|6senpriset 64,40 kronor och vagd genomsnittligt aktiekurs per
|6sentillfalle var 107 kronor.

Optionsprogram 2010-2013

Vid drsstamman 2010 godkéndes ett optionsprogram omfattande
394.400 optionsratter, varav cirka 343.000 optioner kan tilldelas
anstéllda inom koncernen och resterande 51.400 optionsratter
behalls for tackande av utgifter for sociala kostnader. Programmet
innebar att samtliga anstallda erbjuds att forvarva 171.500 tecknings-
optioner pd marknadsmaéssiga villkor. For varje teckningsoption en

anstalld forvarvar erhalls dessutom vederlagsfritt en personaloption.

Loptiden pa programmet &r 30 april 2010 till 31 maj 2013 och varje
optionsratt skall efter intjanande kunna utnyttjas mot betalning av
ett 16senpris till nyteckning av aktier av serie B. Dotterbolaget Medivir
Personal AB forfogar dver dessa teckningsoptioner for att infria de
dtaganden som foljer av de inom ramen for optionsprogrammet.
Varje option ska kunna utnyttjas for att genom dotterbolagets
forsorg forvarva en aktie i Medivir AB mot betalning av ett 16sen-
belopp motsvarande minst 125% av den senaste betalkursen for
Medivirs B-aktie enligt Nasdag OMX Stockholmsbérsens sma-
bolagslista vid tilldelningstidpunkten (dock lagst 144,00 sex) for
varje aktie. Personaloptionerna har vederlagsfritt utfardats till
anstéllda i Medivirkoncernen.

NOTER

For programmet 2010-2013 galler ratten att forvarva nya aktier
med 100% av hela antalet kopta teckningsoptioner och darmed
tilldelade personaloptioner fran och med det datum som infaller
tva ar efter tilldelningen. For att ha ratt att [6sa personaloptionerna
ar det en forutsattning att innehavaren vid tillfallet fortfarande ar
anstalld i bolaget och inte har blivit avskedad eller uppsagd fran
sin anstallning i bolaget.

Optioner 2010 2009
Utestaende per 1 januari - -
Tilldelade 263200 -
Inlésta - -
Utestdende per 31 december 263200 -

Inlsningsbara per 31 december 0 -

Det teoretiskt beraknade marknadsvardet, enligt Black & Scholes
modell, uppgick vid tilldelningstidpunkten till 12,00 sex per personal-
option och 12,44 sex per teckningsoption. Vid bokslutstidpunkten
31 december 2010 uppgick marknadsvardet till 29,39 sex. Efter
foretradesemissionen 2010 omraknades konverteringsvillkoren
for programmet och berattigar till konvertering av 1,09 aktie per
option och lésenpriset har omraknats till 132,30 sek.

NO't 5 Avskrivningar (ksex)

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar 554 513 554 513
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 7321 9877 7321 9877
Summa 7875 10390 7875 10390

N Ot 6 Forskningskostnader (msek)

Kostnader for forskningsarbeten inklusive planmassiga avskrivningar men med avdrag for administrativa kostnader uppgick i koncernen
till cirka -149,5 (123,5) msex. | moderbolaget uppgick forskningskostnader till cirka -149,5 (123,3) Msex.

N Ot 7 Resultat fran andelar i koncernféretag (ksek)

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Nedskrivning av aktier i dotterbolag Medivir UK Ltd.
(se &ven not 15, andelar i koncernféretag) - - -18983 -11 040
Summa -18 983 -11 040
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NOTER

NoOt 8 Frinansiella risker

De huvudsakliga finansiella riskerna som uppstar som ett resultat kapitalet ges en saker och trygg avkastning. Malsattningen ar att
av hanteringen av finansiella instrument utgors av marknadsrisker uppna basta mojliga avkastning med lagsta mojliga riskniva. Under-
(rénterisk, valutarisk samt aktiekursrisk) kreditrisk, likviditets- samt liggande instrument ska ha en 1&g riskniva och vid placeringen av
kassaflodesrisk. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med en likvida tillgdngar ska riskspridning efterstravas. Bolaget ska placera

av styrelsen faststalld policy. Denna policy innebar att placeringarna dess likvida tillgangar hos kanda aktorer som exempelvis storbanker.

av likvida tillgangar skall goéras pa sadant satt att det placerade

Kopplingen mellan IAS 39 kategorier och

Medivirs balansposter i balansrakningen Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt varde Lan och Finansiella
over resultat- Likvida Kund- leverantors- tillgangarsom
Koncernen 31-dec 2010 (ksek) rakningen medel fordringar skulder kan siljas Totalt
Finansiella tillgdngar som kan séljas 18793 18793
Kundfordringar 2561 2561
Upplupna intdkter och foérutbetalda kostnader 16719 16719
Ovriga kortfristiga placeringar 418568 418568
Kassa och bank 228672 228672
Leverantorsskulder 18000 18000
Skulder avseende finansiell leasing 191 191
Totalt 418568 228672 19280 18 191 18793 703503
Finansiella
tillgangar
véarderade till
verkligt varde Lanoch Finansiella
over resultat- Likvida Kund- leverantors- tillgangar som
Koncernen 31-dec 2009 (ksek) rakningen medel fordringar skulder kan siljas Totalt
Finansiella tillgangar som kan saljas 18793 18793
Kundfordringar 0 0
Upplupna intakter och forutbetalda kostnader 0 0
Ovriga kortfristiga placeringar 130402 130402
Kassa och bank 13178 13178
Leverantorsskulder 11 809 11809
Skulder avseende finansiell leasing 266 266
Totalt 130402 13178 0 12075 18793 174 447

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Verkligt varde vardering
vid utgangen av perioden baserat pa:

Koncernen 31-dec 2010 (ksek) Redovisat viarde Niva 1 Niva 2 Niva3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

over resultatrakningen:
Ovriga kortfristiga placeringar 418568 418568 - -
Finansiella tillgdngar som kan séljas: 18793 - - 18793
Totalt 437 360 418568 - 18793
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Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

NOTER

Verkligt varde vardering
vid utgangen av perioden baserat pa:

Koncernen 31-dec 2009 (ksek) Redovisat virde Niva 1 Niva 2 Niva3
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

over resultatrakningen:
Ovriga kortfristiga placeringar 130402 130402 - -
Finansiella tillgangar som kan saljas: 18793 - - 18793
Totalt 149 195 130402 - 18793

Inga inkop, forséljningar, vinster eller forluster av finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde baserat pa niva 3 under 2010 eller 2009.

Marknadsrisker

Rénterisk

Rénterisk innebar risken for negativ paverkan pa kassaflodet eller
de finansiella tillgangar och skulderna till foljd av forandringar i
marknadsrantorna.

Medivirs placeringspolicy innebér att bolagets likvida medel
placeras i instrument sdsom bank- och foretagscertifikat, rante-
och obligationsfonder, bunden bankplacering samt specialinlaning.
Forandringar i marknadsrantorna paverkar darfor Medivirs resultat
genom minskad eller 6kad avkastning pa finansiella tillgangar.

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar med
en l6ptid om hogst tre manader uppgick den 31 december 2010
till 647 240 (143 580) ksek. Av dessa var 418 568 (130 402) ksek
placerade i rantefonder via diskretionar forvaltning. Under 2010
erholls en genomsnittlig avkastning pa likvida medel pa 0,9%.
Avkastningen under aret har fluktuerat mellan 0 och 2% Baserat
pa ett genomsnitt av existerande kortfristiga placeringar under
aret, och om den genomsnittliga avkastningen hade varit
1 procentenhet hogre eller lagre, skulle det inneburit en positiv eller
negativ resultatpaverkan med ca 3 200 ksek pa arsbasis. Fallande
rantor under 2010 innebdr minskad avkastning pa koncernens
likvida medel. Om avkastningen sjunker till 0% 2011 skulle det
innebéra en paverkan pa resultatet med -2 489 msek vid oférandrat
innehav av likvida medel. Vid utgdngen av 2010 hade bolaget inga
rantebarande skulder varvid inga andra ranterisker foreligger.

Valutarisk

Valutarisk innebar risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden kopplade till finansiella instrument varierar pa grund
av forandringar i utlandska valutakurser.

- Resultatet paverkas da kostnader och intékter i annan valuta
omréknas till svenska kronor (transaktionsrisk).

- Balansrakningen paverkas da tillgangar och skulder i annan valuta
omraknas till svenska kronor (omréakningsrisk).

| enlighet med Medivirs finanspolicy har koncernen under 2010
inte anvant sig av valutasakring. Detta innebar att intakter och
kostnader har paverkats av fluktuationer i utlandska valutakurser.
Bolagets rorelseresultat paverkades under rakenskapsaret med
netto -670 (-356) ksek i valutakursresultat och valutakursresultatet
i finansnettot uppgar till 40 (-327) ksex.

Pundkursen har under aret fluktuerat mellan 10,3 sek och 11,9 sex,
med en genomsnittskurs under aret pa 11,1 sex. Dollarkursen har
under aret fluktuerat mellan 6,5 sek och 8,1 sek med en genomsnitts-
kurs pa 7,2 sex. Danska kronor har under aret fluktuerat mellan
120,3 sex och 138,0 sex med en genomsnittskurs pa 128,1 sex. Under
samma period har eurokursen fluktuerat mellan 9,0 sek och 10,3 sex
med en genomsnittskurs pa 9,5 sek. All handel i utldandsk valuta har
skett till den basta kurs som kunnat erhallas vid varje vaxlingstillfalle.
Manga av Medivirs kontrakt innebdr betalning i eur och usp, vilket
innebdr att leverantdrsskulder och kundfordringar har en valuta-
exponering.

Valutaexponerade rorelseintdkter och rérelsekostnader som nettobelopp per valuta i ksek.

Koncernen Moderbolaget
2010 Intdkter  Kostnader Netto Intékter Kostnader Netto
EUR 10611 -13779 -3168 10611 -13779 -3168
GBP 45 -5517 -5472 45 -5517 -5472
usb 43 307 -22 024 21283 43307 -22 024 21283
DKK 0 -11 965 -11 965 0 -11 965 -11 965
Summa 53963 -53285 678 53963 -53285 678

Koncernen Moderbolaget
2009 Intakter Kostnader Netto Intdkter Kostnader Netto
EUR 3706 -12973 -9267 3706 -12973 -9267
GBP 0 -5663 -5663 0 -5663 -5663
usb 0 -19383 -19383 0 -19383 -19383
Summa 3706 -38019 -34313 3706 -38019 -34313
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NOTER

En kanslighetsanalys visar att en forsstarkning av kronan med
5% gentemot ovanstdende valutors arsgenomsnittskurser skulle ha
inneburit en resultatforbattring med 779 ksex (1 723) i koncernen
och moderbolaget. Motsvarande foérsvagning av kronan skulle gett
en resultatforséamring med -799 ksek (-1 723).

Onoterade aktiers prisrisk

Medivir erh6ll 2007 aktier i samband med nyemission i Epiphany
Biosciences, Medivirs licenspartner for béltrosprojektet MIV-606
(EPB-348) samt aktier i samband med nyemission i Presidio Pharma-
ceuticals, Inc., Medivirs licenspartner for substansen MIV-410 (PTI-
801). Det totala vardet av aktierna uppgar till 18 793 (18 793) kskk.
Inga nettovinster eller nettoforluster har uppkommit till foljd av
dessa placeringar under 2010. Medivir klassificerar aktierna som
finansiella tillgdngar som kan séljas i enlighet med IAS 39 och
aktierna redovisas i balansrakningen under posten “Finansiella
anlaggningstillgangar”.

Da ingen av dessa aktier &r marknadsnoterade och darmed
inte finns registrerade pé en aktiv marknad, anvands istallet andra
data @n marknadsnotering som varderingsgrund for aktierna. En
bedémning av vardet utgors av bolagens rapporterade finansiella
resultat och stéllning, utvecklingen i bolagens projektportfélj,
kursutvecklingen pa Nasdags bioteknikindex samt i férekommande
fall oberoende varderingar fran tredje part. Om varderingen
resulterar i en bedoémd vardeférandring redovisas vardeforand-
ringen i rapporten over dvrigt totalresultat for perioden. Medivir
inte har nagra placeringar i marknadsnoterade aktier varfor
inga aktiekursrisker foreligger.

Kreditrisk (Motpartsrisk)

Kreditrisk ar risken for att en motpart inte kan fullfolja sina avtalade
forpliktelser gentemot Medivir och darmed orsaka en finansiell
forlust for foretaget.

Medivir placerar sina likvida tillgangar hos svenska forvaltare,
med hog kreditvardighet, P-1 enligt Moody's rating. Dessa place-
ringar har under aret inte haft nagra vardeférandringar till fljd
av forandringar i forvaltarnas kreditrisk.

Medivir kan &ven exponeras for kreditirisk i kundfordringar.
Medivir har per balansdagen 2 561 (0) ksex i utestdende kundford-
ringar och en upplupen intakt om 16 719 ksek pa Meda AB for
licensintakter. Medivir har historiskt aldrig haft behov att skriva ner
kundfordringar. Medivir har ett flertal partneravtal med etablerade
|&kemedelsbolag saval som med mindre bioteknikbolag vilket
ger en spridning av riskerna.

Aldersanalys Koncernen Moderbolaget
kundfordringar (ksex) 2010 2009 2010 2009
Ej forfallna 2 561 0 627 0
Summa 2561 0 627 0

Ovriga fordringar uppgar till 4 238 (2 245) ksex varav 0 (0) ksek &r
forfallet pa balansdagen.
Koncernens likvida medel placeras i likvida tillgangar med lag

kreditrisk sdsom bankcertifikat samt rante- och obligationsfonder
med &g riskniva (P-1 enligt Moody’s rating) via diskretionar forvalt-
ning. | enlighet med ovanstaende placeringar bedéms inga kredit-
risker foreligga.
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Likviditets- och kassaflodesrisk

Likviditetsrisk ar risken for framtida svarigheter for Medivir att
fullfolja sina forpliktelser som ar férenade med finansiella skulder.
En finansiell skuld &r varje skuld i form av en avtalsenlig forpliktelse
att erldgga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat
foretag, eller byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld med
annat foretag under villkor som kan vara oférmanliga for foretaget.

Loptidsanalys Koncernen Moderbolaget
leverantorsskulder (ksex) 2010 2009 2010 2009
Belopp som forfallerinom 1 ar 18000 11809 18000 11809

Belopp som forfaller senare an 1ar 0 0 0 0
Summa 18000 11809 18000 11809

Ovriga skulder uppgar till 4 487 (2 794) ksek och forfaller inom
12 manader.

De belopp som forfaller inom 12 manader 6verensstammer med
bokforda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

De kortfristiga skulderna tacks av Medivirs kassaposition samt
kortfristiga placeringar vid balansdagen varfér det inte foreligger
nagon likviditetsrisk for de finansiella skulderna.

Likviditetsrisken hanteras genom att Medivir placerar likvida
medel i rantefonder med Iag risk och en likvid marknad. Medivirs
ledning och styrelse har kontinuerlig tillgang till information rérande
foretagets eget kapital och likvida tillgéngar. Likviditets- och kassa-
prognoser upprattas I6pande utifran forvantade kassafloden for att
folja den likvidmassiga férmagan.

Kapital

Koncernens eget kapital uppgar till 607 254 (153 855) ksek och utgor
bolagets solida bas for att finansiera verksamheten. For utforlig
specifikation av det egna kapitalet se sid 52. Kassaposition samt
kortfristiga placeringar uppgar till 647 240 (143 580) ksek.

Medivir affarsmassiga mal att inom nagra ar vara ett [6nsamt
medelstort specialistldkemedelsbolag med hog tillvaxt. Medivir
arbetar malmedvetet och strategiskt for att skapa basta majliga for-
utsattningar att driva projekten snabbt och riskbalanserat och har en
unik position bland specialistlakemedelsbolag tack vare sitt hepatit
C-ldkemedel i sen utvecklingsfas med mojlighet att bli en storséljare,
en marknadsférd produkt, Xerclear® Xerese™, som narmar sig inter-
nationell lansering, en bred utvecklingsportfolj i tidig fas och en solid
finansiell stallning.

Forskning och lakemedelsutveckling fram till godkand registrering
arihog grad bade en riskfylld och kapitalkravande process. De flesta
av Medivirs potentiella produkter befinner sig i tidiga utvecklings-
skeden och kraver fortsatt forskning och utveckling samt myndighets-
tillstand innan de kan generera intékter. Risknivan ar hog och det
finns ingen garanti for att Medivirs produktutveckling kommer att
vara framgéngsrik, att potentiella produkter kommer att vara sékra
och effektiva, att erforderliga tillstdnd kommer att kunna erhallas
eller att de lakemedel som lanseras pa marknaden kommer att bli val
mottagna. Avgoérande for Medivirs framtid ar férmagan att ta fram
nya lakemedelskandidater, inga partnerskap for sina projekt och
framgangsrikt utveckla sina projekt till marknadslansering och for-
saljning samt sakerstalla finansieringen av verksamheten.

Sa lange Medivr inte har en langsiktig egen intjaningsférmaga med
uthallig lbnsamhet kommer bolaget fortsatta att halla en lag skuld-
sattningsgrad och en hog soliditet. Forst vid en langsiktig Ionsamhet
kommer forslag om utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Under de
ndrmaste aren kommer det inte vara aktuellt med nagon utdelning.



N Ot 9 Ranteintdkter och liknande resultatposter (ksek)”

NOTER

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ranteintakter, bank 529 196 529 191
Ranteintakter pa kortfristiga fordringar 0 75 0 0
Ranteintakter fran rantebarande placeringar 14 6 14 6
Utdelningar fran rantefond 297 6518 297 6518
Verkligtvardeférandring pa rantefond, orealiserade 1647 -2024 1647 -2024
Ovriga finasiella intakter 43 0 43 0
Summa 2532 4771 2532 4691

YQvriga ranteintakter och liknande resultatposter &r en effekt fran kortfristiga placeringar vérderade till verkligt vérde 6ver resultatrakningen samt kassa och bank.

N Ot 1 0 Réntekostnader och liknande resultatposter (ksex)

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Rantekostnader -19 -17 -19 -17
Valutakursdifferens koncernmellanhavanden 0 -205 0 -205
Valutakursdifferens ovrigt 0 -122 0 -122
Ovriga finansiella kostnader -14 0 -14 0
Summa -33 -344 -33 -344
Not 11 skatt pa arets resultat (ksex)

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Skattekredit 0 13 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen 0 13 0 0
Gallande skattesatser
Sverige 26,3% 26,3% 26,3% 26,3%
Storbritannien 28% 28% - -
Skillnad mellan koncernens skatt redovisad i resultatrakningen
och skatt baserad pa géllande skattesats
Resultat fore skatt -134 227 -135388 -135731 -134983
Skatt enligt gallande skattesatser 35302 35607 35697 35501
Skatteeffekt av ej avdragsgilla nedskrivningar 0 0 -4992 -2904
Skatteeffekt av 6vriga ej avdragsgilla poster -301 -1343 -301 -1343
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 670 - - -
Effekt av utldndska skattesatser 340 423 - -
Erhallen skattekredit Medivir UK avseende féregaende ars underskott 0 13 - -
Skatteeffekt av underskott for vilka skattefordran ej beaktas -36010 -34700 -30403 -31254
Skatt pa drets resultat 0 13 0 0

I koncernen finns berdknade ackumulerade skatteméassiga under-
skott som uppgar till ca 1207 wsex till och med ar 2010. Nagon
skattefordran pa grund av detta redovisas inte eftersom det ej
bed6éms som sannolikt att koncernen inom den narmaste fram-
tiden kommer att redovisa skattemassiga intdkter som overstiger
kostnaderna. De skattemdassiga underskotten i Medivir AB och

Medivir UK har inga forfallodatum. Det finns avdragsgilla kostnader
om 10 047 ksek redovisade direkt mot det egna kapitalet, dessa
avdragsgilla kostnader har inte féranlett nagon redovisning av upp-
skjuten skatt i och med att de inte moter kriterierna i 1AS12 for att
aktiveras. Nagra andra temporéra skillnader finns ej i koncernen
eller moderbolaget.
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NOTER

NOt 12 Resultat per aktie

Koncernen

2010 2009
Resultat per aktie fore och efter utspadning, sex” -5,43 -6,49
Arets resultat -134227 135375
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24718 20844
Berdkningen av resultat per aktie har baserats pa arets resultat genom arets genomsnittliga antal aktier.
"Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier

medfor en forbattring av resultat per aktie, vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestdende optionerna i Medivir.
N ot 1 3 Immateriella anldggningstillgangar (ksex)
Koncernen Moderbolaget
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten” 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 4077 0 4077 0
Aktivering 306 4077 306 4077
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 4383 4077 4383 4077
Ingdende avskrivningar - - - -
Arets avskrivningar -424 - -424 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -424 - -424 -
Bokfort varde vid arets slut 3959 4077 3959 4077
 Avser aktiverade utvecklingsutgifter for Xerclear. Nyttjandeperioden &r baserad pa underliggande patents livslangd och uppgér till 10 &r.
Avskrivning gors linjart for att fordela utvecklingskostnaderna utifrdn bedémd nyttjandeperiod.
Koncernen Moderbolaget

Ovrigaimmateriella tillgdngar?® 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 2856 2270 2856 2270
Aktivering 0 586 0 586
Aterféring aktiverade kostnader 14 -114
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2742 2 856 2742 2 856
Ingdende avskrivningar -2300 -1788 -2300 -1788
Aterforing avskrivningar aktiverade kostnader 78 0 78 0
Arets avskrivningar -130 -513 -130 -513
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 353 -2300 -2 353 -2 300
Bokfort varde vid arets slut 389 555 389 555

v Ovriga immateriella tillgdngar avser aktiverade utvecklingsutgifter for affarssystem.
Nyttjandeperioden bedéms vara fem é&r, varvid den bokférda tillgangen avskrives med denna bedémning.
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Not 14 Anliggningstillgangar (ksex)

NOTER

Koncernen Moderbolaget
Byggnader och mark" 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 17719 17719 4232 4232
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 17719 17719 4232 4232
Ingdende avskrivningar -15583 -15370 -2096 -1 883
Arets avskrivningar 212 213 212 213
Utgdende ackumulerade avskrivningar -15795 -15583 -2 308 -2 096
Bokfort varde vid arets slut 1924 2136 1924 2136
"Vardet av byggnad i koncernen motsvaras av nedlagda forbattringskostnader pé hyrda fastigheter.

Koncernen Moderbolaget
Inventarier, verktyg och installationer 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 130925 137011 116 206 122291
Inkép 4235 1417 4235 1417
Forsaljningar och utrangeringar -1850 -7 502 -1850 -7 502
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 133310 130925 118 591 116 206
Ingaende avskrivningar -106 121 -103 596 -91 401 -88876
Arets avskrivningar -7 109 -9665 -7 109 -9665
Arets forsaljningar och utrangeringar 1580 7140 1580 7140
Utgdende ackumulerade avskrivningar -111 649 -106 121 -96 930 -91 401
Bokfért varde vid arets slut 21661 24805 21661 24805
Pagaende nyanliaggningar och férskott Koncernen Moderbolaget
avseende materiella anlaggningstillgangar 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 0 0 0 0
Inkép 1227 0 1227 0
Bokfort varde vid arets slut 1227 0 1227 0

Finansiell leasing
I materiella anlaggningstillgangar ingar leasingobjekt som innehas genom finansiella leasingavtal enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget

Inventarier verktyg och installationer 2010 2009 2010 2009
Aanskaffningsvérde 262 266 262 266
Accumulerade avskrivningar -57 -4 -57 -4
Bokfort varde vid arets slut 205 262 205 262
Framtida minimileaseavgifter har féljande forfallotidpunkter:

Inom ett ar 75 - 75 -
Mellan ett till fem ar 116 - 116 -

191 191

Avskrivningar om 53 tkr (0) har belastat resultatet.
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Not 15 andelari koncernforetag (ksek)

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Dotterforetag:
Medivir UK Ltd,
org.nr. :3496162 , sate: Essex, England
2000007 aktieranom 1 £, dgarandel 100% - - 0 0
Lamnat aktieagartillskott till dotterbolag - - 18983 11040
Nedskrivning av andelar i dotterféretag - - -18983 -11040
2000007 aktieranom 1 £, dgarandel 100%
Dotterforetag:
Medivir Personal AB
org.nr. :556598-2823, sate: Huddinge,
1000 aktier a 100 SEK, &garandel 100% - - 100 100
Dotterforetag:
Medivir HIV Franchise AB
org.nr. :556690-7118 , sate: Huddinge,
1000 aktier a 100 SEK, dgarandel 100% - - 100 100
Summa 200 200
N ot 1 6 Finansiella tillgangar som kan séljas (ksex)
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Epiphany Biosciences 14165 14165 14165 14165
Presidio Pharmaceuticals Inc. 4628 4628 4628 4628
Summa 18793 18793 18793 18793
Not 17 Varulager (ksek)
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Fardiga varor och handelsvaror 95 619 95 619
Summa 95 619 95 619

"Under éret har inkdp gjorts med 246 ksek. Under dret har varulagret skrivits ned med 739 ksex. Kostnaden ingér i posten Ravaror och fornédenheter.

N Ot 1 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (ksex)

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Forutbetald hyra 2210 2334 931 941
Licensavgifter 1043 1179 1043 1179
Upplupen milstolpebetalning 16719 0 16719 0
Serviceavtal 1137 1838 1137 1838
Uppkoppling mot externa databaser 1507 1359 1507 1359
Ovriga poster 789 1681 779 1681
Summa 23405 8391 22116 6998
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N ot 1 9 Ovriga kortfristiga placeringar samt kassa och bank (ksek)

NOTER

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Rante- och obligationsfonder? 418 568 130402 418568 130402
Kassa och bank 228672 13178 225986 10133

Summa
VBokfort varde ar lika med marknadsvarde.

647 240 143 580

644 554 140535

N Ot 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (ksek)

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Upplupna semesterléner 10756 10925 10756 10925
Upplupen rorlig ersattning och avgangsvederlag 5000 3997 5000 3997
Upplupna forskningskostnader 2179 1371 2179 1371
Upplupen hyra 3243 3783 0 0
Upplupna sociala avgifter pa personaloptioner 7926 3637 7926 3637
Upplupna léner 913 3737 913 3737
Forutbetalda Intakter 53600 2928 52000 1136
Ovriga poster 11834 6174 11698 6018

Summa

95451 36 551

90472 30820

Not 21 Operationella leasingavtal inkl fastighetshyra (ksex)

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Arets kostnader” 10095 10522 4833 4899
Nominellt varde av framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagningsbara leasingavtal inkl fastighetshyra
Inom ett ar? 9570 9214 4581 3798
Mellan ett och fem ar? 27151 33786 7817 12122

Summa

36721 43000

12398 15920

" Kostnaderna avser huvudsakligen hyra av fastighet i Medivir UK och Medivir AB. Totala hyreskostnader i koncernen uppgar till 10 095 (9 523) ksek varav hyres-
kostnader i Medivir AB uppgar till 3903 (3 899) ksek samt hyreskostnader i Medivir UK uppgar till 5 263 (5 624) ksek. Av arets hyreskostnader ar 7 160 (7 645) ksek
intaktsforda till foljd av andrahandsuthyrning av forskningsanldaggningen i Chesterford Park. Nettoresultatet av andrahandsuthyrningen om 1 897 (1 962) ksek
redovisas under évriga intdkter i resultatrakningen. Hyreskontrakten fér Medivir AB I6per ut mellan &r 2011 och 2013 och fér Medivir UK i Chesterford Park I6per
hyreskontraktet till ar 2025. Indexupprakning i Medivir UK sker vart femte ar. Forskningsanlaggningen i Chesterford Park har hyrts ut i andra hand till och med
2015. Darefter kan kontraktet komma att férlangas och darav har ndgon avsattning for perioden efter 2015 inte gjorts dd man har gjort bedémningen att

kostnaderna kommer att tackas av hyresintakter dven for den kvarstaende perioden.
2 Varav 6 788 ksek kommer att intdktsforas till foljd av andrahandsuthyrning av forskningsanlaggningen i Chesterford Park.
¥ Varav 27 151 ksek kommer att intaktsforas till f6ljd av andrahandsuthyrning av forskningsanlaggningen i Chesterford Park.

NOt 22 Handelser efter rakenskapsarets slut

Medivir rapporterade under februari positiva 48-veckors interims-
resultat (SVR24) fran PILLAR-studien (C205), en fas 2b-studie med
TMC435 pa behandlingsnaiva patienter.

TMC435 visade en potent och konsistent antiviral effekt med
SVR24 upp till 84 procent. Dessa patienter betraktas enligt inter-
nationell klassificering som botade.

Medivir rapporterade under februari att de globala fas 3-
studierna med TMC435 startat. Den milstolpebetalning om
5 miljoner euro som erhélls i februari 2010 kommer dérmed att
intaktsforas under forsta kvartalet 2011.

Medivir rapporterade under februari att en klinisk fas 1a-studie
av TMC649128 (HCV POL) startat vilket berattigar Medivir till en
milstolpebetalning om 7 MEUR som kommer att intéktsforas under
forsta kvartalet 2011.

Medivir inledde under februari ett nytt samarbete med Janssen
Pharmaceutica (Johnson & Johnson) fér att gemensamt utveckla
ldkemedel som kan forebygga och behandla virusinfektioner inom
dengue. Samarbetet breddar ytterligare Medivirs verksamhet inom
infektionssjukdomar och utnyttjar bolagets omfattande kunskap
nar det galler utveckling av nya proteashammande ldkemedel.

BACE-projektet har avbrutits till forman for 6kad fokus i utveck-
lingsportféljen pa projekt inom infektionssjukdomar.

Medivir rapporterade under mars att Meda startat lansering av
Xerese™ pa den amerikanska marknaden. Medivir ser nu fram emot
kommande lanseringar av Xerese™ som Meda kommer att genomféra
i Kanada och Mexiko, liksom den lansering som kommer att ske
senare under dret i Europa av var partner GlaxoSmithKline.
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Intygande
Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild
av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger
en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen for koncernen
och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Huddinge den 25 mars 2011

Bjorn C. Andersson Anna Malm Bernsten Ingemar Kihlstrom
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot

Ron Long Goran Pettersson
styrelseledamot/vd styrelseordférande

Var revisionsberattelse har avgivits den 30 mars 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Claes Dahlén
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till drsstamman i Medivir AB (publ)
Orgnr556238-4361

Vi har granskat arsredovisningen och koncernredovisningen, med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 38-48, bok-
féringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning i
Medivir AB for ar 2010. Bolagets arsredovisning och koncernredo-
visning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
21-72. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att ars-
redovisningslagen tilldmpas vid upprattandet av arsredovisningen
samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet
av koncernredovisningen. Vart ansvar &r att uttala oss om ars-
redovisningen och koncernredovisningen samt férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebaér att vi planerat och genomfért revisionen fér
att med hog men inte absolut sakerhet forsékra oss om att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna.
| 'en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av dem samt
att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktéren gjort nar de uppréattat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade inform-
ationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som under-
lag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga
beslut, atgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direkt6ren &r ersattnings-
skyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid med

aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en
rattvisande bild av koncernens resultat och stallning. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 38-48. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

Rapport om bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 38-48 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Som underlag for vart uttalande om att en bolagsstyrningsrapport
har uppréttats och ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens ovriga delar, har vi last bolagsstyrningsrapporten
och bedémt dess lagstadgade innehall baserat pa var kunskap om
bolaget.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats, och dess lagstadgade
information ar férenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar.

Stockholm den 30 mars 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Claes Dahlén
Auktoriserad revisor
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Sexarsoversikt

Medivirkoncernen ksex 2010 2009 2008 2007 2006 2005

RESULTATRAKNINGAR

Nettoomséattning” 57288 25684 97 175 249623 126 048 102 646
Aktiverat arbete for egen rakning 306 4077 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 3947 5737 4800 3840 3287 221
Rorelsens kostnader -198 268 -175313 -215708 -290783 -330931 -220996
Rorelseresultat -136 726 -139815 -113733 -37 320 -201 596 -116 139
Resultat fran finansiella investeringar 2499 4427 13711 8489 1140 8335
Resultat efter finansiella poster -134 227 -135388 -100 023 -28832 -200 455 -107 805
Full skatt 0 13 820 -487 4876 3229
Resultat efter full skatt -134 227 -135375 -99203 -29318 -195 580 -104 576

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

BALANSRAKNINGAR

Immateriella anldggningstillgangar 4348 4632 482 936 1390 9052
Materiella anlaggningstillgangar 24811 26941 35764 35878 33361 81708
Finansiella anlaggningstillgangar 18 793 18793 18793 18793 0 47
Varulager och kortfristiga fordringar 30299 11254 31990 73928 56 942 63304
Likvida medel och kortfristiga placeringar? 647 240 143580 284486 329330 195066 301875
Eget kapital 607 254 153 855 287 606 383979 186 306 377964
Uppskjuten skatteskuld/avsattningar 0 0 0 0 0 2039
Langfristiga rantebarande skulder 116 191 0 0 0 11194
Kortfristiga skulder 118 121 51154 83908 74887 100452 66 827
Balansomslutning 725491 205200 371515 458 866 286758 455985
Sysselsatt kapital 607 254 153 855 287 606 383979 193181 398325

" Nettoomsattningen 2007 avsag framst tre milstolpebetalningar om sammanlagt 182,3 msek gallande HCV proteashdmmare fran Tibotec Pharmaceuticals Ltd.
2 Okningen av likvida medel & 2010 samt 2007 beror bla p& nyemission som genomférdes andra och fjarde kvartalet 2010 samt férsta kvartalet 2007 i Medivir AB.
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Nyckeltal

Medivirkoncernen 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Rorelsemarginal, % -238,7 -544.4 -117,0 -15,0 -159,9 -131
Vinstmarginal, % 234,3 -527,1 -102,9 -11,6 -159,0 -105,0
Skuldsattningsgrad, ggr 0,0 0,1 0,0 0,0 0,04 0,05
Avkastning pa:

eget kapital, % -35,3 -61,3 -29,5 -10,3 -69,3 -24,5

sysselsatt kapital, % -35,2 -61,2 -29,6 -9,9 -66,6 -23,7

totalt kapital, % -28,8 -46,8 -23,9 -7,6 -52,8 -21,0
Soliditet, % 83,7 75,0 77,4 83,7 65,0 82,9
Genomsnittligt antal aktier, tusental 24718 20844 20844 16 873 12903 12903
Antal aktier vid &rets slut, tusental 28593 20844 20844 20844 12903 12903
Resultat per aktie fore och efter utspadning, sex” -5,43 -6,49 -4,76 -1,74 -15,16 -8,10
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning, sex” 21,24 7,38 13,80 18,42 14,44 29,29
Substansvarde per aktie fére och efter utspadning, sex” 21,24 7,38 13,80 18,42 14,44 29,29
Kassaflode per aktie efter investeringar, sex -3,34 -6,76 2,14 -4,91 -7,39 2,17
Kassaflode per aktie efter finansieringsverksamheten, sex 20,39 -6,76 -2,14 7,95 -8,28 -10,75
Utdelning per aktie, sex 0 0 0 0 0 0
Antal utestaende teckningsoptioner, st 803647 760000 970000 970000 676 995 886995

" Enligt IAS 33 ger inte potentiella stamaktier upphov till ndgon utspadningseffekt nar en konvertering av dem till stamaktier medfér en forbattring av resultat
per aktie, vilket skulle bli fallet vid konvertering av de utestaende optionerna i Medivir.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster
minus full skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa

sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader i pro-
cent av genomsnittligt syssel-
satt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet
eget kapital vid arets slut.
Genomsnittlig eget kapital har
beraknats som ingaende plus
utgdende eget kapital dividerad
med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Full skatt

Skatt pa resultat efter finansiella
poster samt uppskjuten skatt pa
forandringar av obeskattade
reserver.

Genomsnittligt antal aktier
Det ovdgda genomsnittliga
antalet aktier under aret.

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie

Resultat efter finansiella poster
minus full skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande skulder
dividerade med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i relation till
balansomslutningen.

Substansvéarde per aktie

Eget kapital plus dolda till-

gangar i marknadsnoterade
aktier dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke
rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatteskulder.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster
i procent av nettoomsattning.
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Ordlista

Alzheimers sjukdom
Demenssjukdom som &r upp-
kallad efter den tyske neuro-
patologen och psykiatrikern
Alois Alzheimer.

Antiviral
Antiviruseffekt.

Artros
Forslitning av brosket i kroppens
leder.

Baltros

Smartsam sjukdom med blas-
bildning i huden orsakad av ett
herpesvirus, varicella-zoster
virus (VZV). Virus stannar latent
i kroppen efter en vattkopps-
infektion och kan aktiveras
manga ar senare och ge baltros.

CD (Candidate Drug)
Lakemedelskandidat. Substans
utvald for att utvecklas vidare till
klinisk prévning. De kravspecifi-
kationer som Medivir anvénder
Overensstammer med vad som
anvands av stora ldkemedels-
bolag.

CNS
Det centrala nervsystemet.

Competence
Kompetens.

Core
Karna, stomme.

Cure
Botemedel.

Denguefeber
Influensaliknande febersjukdom
orsakad av ett viurs (denguevirus)
som sprids med myggor.

Emission
Utgivande av nya aktier for att fa
in nytt kapital.

Enzym

En proteinmolekyl som om-
besorjer kemiska reaktioneri
djur- och vaxtceller. Detta sker
snabbt och med stor precision
utan att enzymet sjélvt for-
brukas. Polymeraser och
proteaser ar enzym.
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Farmakokinetik

Laran om lakemedels omsatt-
ning i manniskokroppen (upp-
tag, férdelning, omvandling
och utséndring).

Genotyp

En individs exakta genetiska
egenskaper (dess genom), van-
ligeniform avDNA. Genotyp 1a
arden vanligaste i Nordamerika
och 1b i Europa.

Hembud

Om en A-aktiedgare vill sdlja sina
aktier ska dessa erbjudas évriga
A-aktiedgare forst.

HCV
Se hepatit C.

Hemorragisk denguefeber
Allvarlig komplikation till
denguefeber med bl a blod-
ningariinre organ.

HepatitB
Gulsot orsakad av humant
hepatit B- virus (HBV).

Hepatit C
Gulsot orsakad av humant
hepatit C- virus (HCV).

HIV

(Humant immunbristvirus)
Virus som hos manniskor skadar
immunforsvaret och ger upphov
till AIDS.

IAS (International
Accounting Standards)
Se under IFRS.

IFRS (International Financial
Reporting Standards)

Nya redovisningsregler som
antagits av EU. Reglerna ska
underlatta jamforbarhet av ars-
redovisningar i Europa. Sedan

1 januari 2005 ska borsnoterade
bolag folja reglerna.

Interferon
Kroppseget protein med
antiviral effekt.

Kliniska prévningar
Prévningar av lakemedels-
substanser i manniska.

KSEK
Svenska kronor i tusental.

Kortelfeber

Aven kallad infektiés mono-
nucleos eller kyssjuka orsakad
av viruset Epstein-Barr i familjen
herpesvirus. Kortelfeber smittar
via sexuellt umgange, saliv eller
blodtransfusioner

Lappherpes/munsar
Orsakas av herpes simplex virus
typ 1 (HSV-1) och 6verfors via
saliv/munkontakt. Det finns tva
typer av herpes simplex virus,
typ 1 och 2 (HSV-2). HSV-2 ar
normalt en sexuellt 6verford
smitta, men kan ocksa orsaka
munsar. Virus stannar latent i
kroppen och kan reaktiveras.

Lakemedelskandidat
Se CD (Candidate Drug)

Milstolpebetalningar
Betalningar efter i avtalet
uppsatta mal.

MSEK
Miljoner kronor.

Neuropatisk smarta
Nervsmaérta som uppstar som en
direkt konsekvens av en lesion
eller sjukdom som paverkar

det somatosensoriska systemet.
Man skiljer pa perifer och cen-
tralt utlost smarta.

Nukleosidanalog

Kemiska varianter av de
nukleosider som bygger upp
arvsmassa.

Option
Ratt att kopa aktier i framtiden.

=

Osteoporos
Benskorhet.

Polymeras

En typ av enzym som kopierar
arvsmassan (gener) hos till
exempel ett virus.

Preklinisk forskning
Allforskning kring en lakemedels-
substans fram till forsta prévning
i manniska, darefter s& kallade
kliniska prévningar.

Proteas
Ett enzym som kan klyva
proteiner till mindre bitar.

Resistens

Minskad effekt av en substans
som normalt hdmmar ett virus
eller en annan mikroorganism.

Ribavirin

En nukleosidanalog som via
celluldra mekanismer har antiviral
effekt.

Royalty

Ersattning, ofta i procent,
vid forsaljning av en produkt
(lakemedel).

SoC (Standard of care
treatment)

Den normala behandlingen av
en viss sjukdom.

SVR
Kvarvarande antiviral effekt.

Volatilitet
Rorlighet.

VZV (Varicella-zostervirus)
Ett herpesvirus, som ger upphov
till vattkoppor, vanligen hos
barn, och som stannar i nerv-
knutar under resten av livet. Det
kan senare aktiveras och ger da
upphov till béltros.




Kommande informationstillfallen

o Delarsrapport for 3 manader publiceras
den 5 maj 2011.

¢ Delarsrapport for 6 manader publiceras
den 8 juli 2011.

e Delarsrapport fér 9 manader publiceras
den 24 oktober 2011.

Rapporterna finns tillgangliga pa Medivirs hemsida
www.medivir.se per dessa datum under rubriken Investor
Relations.

Medivirs rapporter sands till alla aktiedgare, utom de som
vid registrering av VP-konto avsagt sig all information.

For ytterligare information om Medivir, kontakta Rein Piir,
finansdirektor och ansvarig for investerarkontakter.

REIN PIIR

Tel direkt: 08-546 831 23
Vaxel: 08-546 831 00
rein.piir@medivir.se

Arsstimma

Arsstamman &ger rum pa IVA's Konferenscenter,
Grev Turegatan 16, Stockholm, kI 15.00, torsdag
den 5 maj 2011.

Aktiedgare som vill deltaga i arsstdmman ska

e dels vara inford i aktieboken som fors av Euroclear
Sweden AB senast den 29 april 2011,

¢ dels anmala sig med namn, adress och telefon-
nummer till bolaget under adress Medivir AB,
Box 1086, 141 22 Huddinge
eller per telefon 08-5468 3100
eller fax 08-5468 3195
eller e-post enter@medivir.se
senast den 29 april 2011.

Viktigt angaende forvaltarregistrerade aktier
For att dga ratt att deltaga i drsstdmman maste
aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos
Text  Med Enkla Ord/Medivir Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som onskar
FoTo Joakim Folke sadan omregistrering maste underratta forvaltaren
TRYck  Billes om detta i god tid fore den 29 april 2011.

pRODUKTION  Admarco/Medivir

OBSERVERA
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