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Delårsrapport
SAS AB KONSERNET

www.sas.no

Januar – Juni 2001

· Svakere økonomisk vekst og etterspørsel på de viktigste markedene er hovedårsaker til at SAS har hatt et svakt resultat i andre kvartal.

· Omsetningen økte med 12,7% til 25 948 MSEK.

· Avsetning for EU-kommisjonens bøtlegging av SAS på 39,375 MEUR er gjort for hele beløpet.

· Resultat før avskrivninger og kostnader for flyleasing (EBITDAR) økte første halvår med 10,6% til 2 555 (2 310) MSEK. 

· Resultatet før skatt er 220 (765) MSEK. Andre kvartal var 180 (1 055) MSEK.

· Resultat per aksje for halvåret er for SAS AB konsernet 0,86 (3,34) SEK og egenkapital per aksje er 103,20 (96,16) SEK.

· I utsiktene som ble gitt i rapporten for første kvartal 2001, forventet konsernet å oppnå et vesentlig bedre resultat før skatt, eksklusive salgsgevinster, for år 2001, sammenlignet med foregående år. Som følge av det svake resultatet i andre kvartal samt usikkerheten i trafikk- og inntektsiden for andre halvår, forventes nå SAS AB konsernets resultat før skatt, eksklusive salgsgevinster, å bli på samme nivå som foregående år, det vil si 1 200 MSEK.

Delårsrapporten er ikke revidert.

Hele rapporten er tilgjengelig på www.sas.se

SAS AB KONSERNET

Ny konsernstruktur

Styrene i SAS Danmark A/S, SAS Norge ASA samt SAS Sverige AB initierte i 1999 gjennom sine respektive styreledere en diskusjon med den danske, norske og svenske staten om behov for å forandre SAS' legale struktur. Målet med forandringen var å skape en felles SAS-aksje.

Den 8. mai 2001 gav SAS AB, et nydannet svensk selskap, tre paral​lelle, offentlige tilbud til aksjeeierne i SAS Danmark A/S, SAS Norge ASA og SAS Sverige AB om å bytte sine aksjer mot samme antall nyemitterte aksjer i SAS AB.

Den 28. juni 2001 meddelte SAS AB at tilbudet til aksjeeierne i SAS Danmark A/S, SAS Norge ASA og SAS Sverige AB hadde blitt akseptert av aksjeeierne som representerte over 90% av aksjene i hvert av selskapene. Da vilkårene for tilbudet for øvrig var oppfylt har styret for SAS AB besluttet å sluttføre tilbudsprosessen.

Den nye felles aksjen ble handlet gjennom BTA/interimsbevis på Københavns Fondsbørs, Oslo Børs og Stockholmsbørsen fra og med 29. juni 2001. Første dag for notering og handel med aksjer i SAS AB var 6. juli 2001.

Pliktige tilbud i Danmark og Norge har blitt gitt og tilbudet i Sverige er forlenget til 17. august 2001. Styret for SAS AB har begjært avnotering og tvangsinnløsning av utestående aksjer i SAS Danmark A/S, SAS Norge ASA og SAS Sverige AB.

Etter at tilbudet er oppfylt og akseptert i sin helhet kommer den danske, norske respektive svenske stat til å eie 14,3%, 14,3% respektive 21,4% av aksjene i SAS AB. De resterende 50% av aksjene blir eiet av private interesser.

Eierstruktur etter tilbudene

	Private interesser
	
	Den danske stat
	
	Den norske stat
	
	Den svenske stat
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VIKTIGE HENDELSER I FØRSTE HALVÅR

FØRSTE KVARTAL 2001

· SAS undertegnet avtale med Telia og Tenzing Communications Inc., om å teste Tenzings kommunikasjonssystem for trådløs internettilslutning ombord i flyene.

· Markedsdomstolen besluttet at EuroBonus-poeng som er inntjent på konkurranesutsatte innenriksruter i Sverige ikke kan nyttes til bruk av bonusuttak.

ANDRE KVARTAL 2001

· SAS' fraktvirksomhet, SAS Cargo, etableres som selvstendig aksjeselskap.

· Aksjeeierne i SAS' tre morselskap ble tilbudt å bytte sine aksjer mot samme antall nyemitterte aksjer i SAS AB, det nydannede holdingselskapet for det skandinaviske SAS-konsernet med sete i Stockholm.

· Jørgen Lindegaard tiltrådte den 8. mai 2001 som administrerende direktør og konsernsjef. Han offentlig​gjorde samtidig en ny struktur og organisasjon for SAS.

· SAS EuroBonus fikk utmerkelsen Freddie Award for femte år på rad.

· SAS offentliggjorde i forståelse med norske Braathens hovedeiere målet om å erverve Braathens flyvirksomhet, eksklusive Malmø Aviation, for 1 127 MNOK.

· Den nye felles aksjen ble handlet gjennom BTA/interimsbevis på Københavns Fondsbørs, Oslo Børs og Stockholmsbørsen fra og med 29. juni 2001. Første dag for notering og handel med aksjer i SAS AB var 6. juli 2001.

HENDELSER ETTER 30. JUNI 2001

· EU-kommisjonen idømte bøter for SAS og Maersk Air på 39,375 MEUR respektive 13,125 MEUR for overtredelse av EUs konkurranseregler.

· Det første flyet i en serie på totalt elleve nye, større fly for interkontinental trafikk, en Airbus 340-300, ble levert den 30. juli 2001.

SAS AB KONSERNET

RESULTAT I SAMMENDRAG

	
	APRIL-JUNI
	
	JANUAR-JUNI
	
	     JULI-JUNI

	(MSEK)
	2001
	 
	2000
	 
	2001
	 
	2000
	 
	2000-2001
	 
	1999-2000

	Omsetning
	13 811
	
	12 275
	
	25 948
	
	23 031
	
	50 457
	
	44 970

	Personalkostnader
	-4 570
	
	-3 793
	
	-8 653
	
	-7 533
	
	-16 052
	
	-14 820

	Andre driftskostnader
	-8 583
	 
	-7 235
	 
	-15 975
	 
	-14 159
	 
	-30 714
	 
	-27 169

	Driftsresultat før avskrivninger
	658
	
	1 247
	
	1 320
	
	1 339
	
	3 691
	
	2 981

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Avskrivninger
	-565
	
	-463
	
	-1 141
	
	-933
	
	-2 400
	
	-2 024

	Resultatandeler i tilknyttede selskaper
	36
	
	4
	
	71
	
	66
	
	4
	
	71

	Resultat ved salg av aksjer i 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  datter- og tilknyttede selskaper
	-31
	
	0
	
	-26
	
	0
	
	1 007
	
	131

	Resultat ved salg av fly 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  og bygninger
	69
	 
	266
	 
	26
	 
	283
	 
	233
	 
	949

	Driftsresultat
	167
	
	1 054
	
	250
	
	755
	
	2 535
	
	2 108

	Resultat fra andre aksjer og andeler
	0
	
	11
	
	1
	
	11
	
	5
	
	207

	Finansnetto
	13
	 
	-10
	 
	-31
	 
	-1
	 
	-256
	 
	-183

	Resultat før skatt
	180
	
	1 055
	
	220
	
	765
	
	2 284
	
	2 132

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Skatt
	-28
	
	-264
	
	-55
	
	-211
	
	-543
	
	-568

	Minoritetsandeler
	-24
	 
	-10
	 
	-24
	 
	-4
	 
	-15
	 
	-4

	Resultat etter skatt
	128
	
	781
	
	141
	
	550
	
	1 726
	
	1 560

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Resultat per aksje (SEK) 1)
	0,78
	
	4,75
	
	0,86
	
	3,34
	
	10,49
	
	9,48


RESULTAT FØR SKATT
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Resultat per kvartal

Løpende 12-måneders resultat


	1) Resultat per aksje er beregnet på fullt antall aksjer, det vil si 164 550 000.


SAS AB KONSERNET
Den økonomiske veksten avtok relativt markant og et stort antall større selskaper har varslet om dårligere resultat. Det alminnelige forbruk er dempet og dette påvirker direkte etterspørselen i bransjen. 

I likhet med den europeiske flyvirksomheten forøvrig, har SAS hatt en svakere trafikk- og inntektsutvikling i andre kvartal. For SAS har spesielt den svake utviklingen på det svenske markedet vært merkbar.

Også SAS International Hotels hadde en svakere utvikling i andre kvartal sammenlignet med foregående år.

ØKONOMISK UTVIKLING

Valutaeffekter

Nettoeffekten av valutaforandringer mellom første halvår 2000 og 2001 er -18 MSEK. Effekten er på omsetningen 1 159 MSEK, på kostnadssiden -1 224 MSEK samt på finans​netto 47 MSEK. En betydelig del av valutaeffekten på inntekter og kostnader er oppstått i andre kvartal, først og fremst som et resultat av en svakere svensk krone mot Euro og øvrige valutaer i denne periode.

Januar-juni 2001

SAS AB konsernets omsetning ble 25 948 (23 031) MSEK, en økning med 2 917 MSEK eller 12,7%. Herav er 2 223 MSEK økte passasjerinntekter, 194 MSEK økt omsetning i SIH og 500 MSEK økt omsetning innenfor øvrige virksomhetsområder. SAS' passasjertrafikk målt i RPK, betalte passasjerkilometer, økte med 4,7% sammenlignet med første halvår 2000. Enhetsinntekten, yielden, renset for valutaeffekter, økte med 2,3%.

 

Driftskostnadene steg med 2 936 MSEK eller 13,5%. Herav utgjør økte drivstoffkostnader 374 MSEK. EU-kommisjonens bøtlegging av SAS vedrørende ikke tillatt samarbeid med Mœrsk Air er 39,375 MEUR eller 359 MSEK. Avsetning er gjort for hele beløpet. Driftsresultat før avskrivninger er redusert med 19 MSEK og er 1 320 (1 339) MSEK. Bruttodriftsmargin ble redusert fra 5,8% til 5,1%.

 

Konsernets avskrivninger økte med 22,3% fra 933 MSEK til 1 141 MSEK i hovedsak som et resultat av investeringer i fly.

Resultatandeler i tilknyttede selskaper er 71 (66) MSEK. Avskrivning av goodwill inngår med totalt 10 (10) MSEK.

 

Konsernets finansnetto er -31 (-1) MSEK. Rentenetto ble -121 (-46) MSEK. Valutaeffekten er 110 (63) MSEK.

 

I første halvår ble det gjennomført sale and leaseback av fire fly. Den del av gevinsten som oppsto som et resultat av den høye US dollarkursen er betraktet som valutakurseffekt og påvirket finansnetto positivt med 297 MSEK.

 

Den svenske kronens svake utvikling har påvirket konsernets nettogjeld med -187 MSEK.

Resultat før salgsgevinster ble 219 (471) MSEK.

 

Salgsgevinster er totalt 1 (294) MSEK. I dette inngår salg av én Boeing 767 samt tre Boeing 737 med 200 MSEK. Fradrag for inn- og utfasingskostnader er gjort med 174 MSEK, hvorved resultat av salg av fly er regnskapsført med netto 26 MSEK. I tillegg har aksjer i datterselskaper samt øvrige aksjer, blitt solgt med tap på 25 MSEK.

 

Resultat før skatt er 220 (765) MSEK. Endringen i resultat før skatt beror på:

 


Valutaeffekt
-18


Driftsresultat før avskrivninger
46


Avskrivninger, resultatandeler, rentenetto
-280


Salgsgevinster
    -293


-545

Andre kvartal 2001

Konsernet rapporterer et svakt resultat for andre kvartal. Lavere etterspørsel i passasjertrafikken, redusert Business Class-trafikk samt lavere kapasitetsutnyttelse var medvirkende årsaker til svekkelsen.

Omsetningen økte, sammenlignet med andre kvartal 2000, med 1 536 MSEK eller 12,5% til 13 811 MSEK. Med hensyn til valutapåvirkning var økningen 5,6%. Passasjertrafikken økte med 3,7% sammenlignet med foregående år og den valutajusterte yielden var uforandret.

Driftskostnadene økte med 2 125 MSEK eller 19,3%. Renset for valutaeffekt var økningen 11,8%.

Resultat før salgsgevinster er 142 (778) MSEK.

Etter salgsgevinster på 38 (277) MSEK ble resultat før skatt 180 (1 055) MSEK.

 

BALANSE I SAMMENDRAG

	     
	
	30. JUNI
	31. DESEMBER
	30. JUNI

	(MSEK)
	2001
	2000
	2000

	Fly og reservedeler
	16 224
	15 985
	14 134

	Andre ikke rentebærende omløpsmidler
	24 221
	19 671
	20 558

	Rentebærende omløpsmidler (ekskl. likvide midler)
	7 187
	4 790
	4 032

	Likvide midler
	12 220
	8 979
	6 334

	Eiendeler
	59 852
	49 425
	45 058

	
	
	 
	
	

	Egenkapital
	16 982
	17 520
	15 823

	Minoritetsinteresser
	268
	131
	131

	Utsatt skatt
	3 992
	3 961
	3 496

	Ansvarlig lån
	874
	840
	782

	Annen rentebærende gjeld
	22 292
	13 723
	11 643

	Kortsiktig gjeld
	15 444
	13 250
	13 183

	Egenkapital og gjeld
	59 852
	49 425
	45 058

	
	
	
	
	

	Egenkapital
	
	
	

	Inngående balanse
	17 520
	16 011
	16 011

	Utbytte til aksjeeiere
	-754
	-666
	-666

	Endring av omregningsdifferanse
	75
	40
	-72

	Resultat etter skatt
	141
	2 135
	550

	Utgående balanse
	16 982
	17 520
	15 823

	
	
	
	
	

	Egenkapital per aksje 1) (SEK)
	103,20
	106,50
	96,16


NØKKELTALL

	Finansielle nøkkeltall 
	
	30JUN
	
	31DES
	
	30JUN

	(basert på offisiell regnskapsrapportering)
	 
	2001
	 
	2000
	 
	2000

	Avkastning på anvendt kapital (12 måneder rullerende)
	9%
	
	12%
	
	10%

	Avkastning på egenkapital (12 måneder rullerende)
	
	10%
	
	13%
	
	10%

	Soliditet
	
	29%
	
	36%
	
	35%

	Nettogjeld, MSEK
	
	3 759
	
	794
	
	2 059

	Gjeldsgrad*
	
	0,22
	
	0,04
	
	0,13

	Rentedekningsgrad (12 måneder rullerende) **
	
	3,5
	
	4,5
	
	4,0

	
	
	
	
	
	
	
	

	Markedsverdibaserte nøkkeltall 
	
	
	
	
	
	

	(basert på markedsjustert anvendt kapital) ***
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	CFROI (12 måneder rullerende)
	
	20%
	
	21%
	
	17%

	ROCE, markedsbasert (12 måneder rullerende)
	
	18%
	
	20%
	
	10%

	
	
	
	
	
	
	
	


*
Gjeldsgrad beregnet som rentebærende gjeld etter fradrag av rentebærende eiendeler i forhold til egenkapital og minoritetsinteresser.

**
Driftsresultat økt med finansielle inntekter i forhold til finansielle kostnader.

***
Markedsverdi på flyflåten samt nåverdi av operasjonelle leasingkontrakter inngår i markedsjustert anvendt kapital.

1)
Egenkapital per aksje er beregnet på fullt antall aksjer, det vil si 164 550 000.
KONTANTSTRØMANALYSE

	
	APRIL-JUNI
	
	JANUAR-JUNI
	
	JULI-JUNI

	(MSEK)
	2001
	 
	2000
	 
	2001
	 
	2000
	 
	2000-01
	 
	1999-00

	Resultat før skatt
	180
	
	1 055
	
	220
	
	765
	
	2 284
	
	2 143

	Avskrivninger
	565
	
	463
	
	1 141
	
	933
	
	2 400
	
	2 025

	Resultat ved salg av anleggsmidler
	-38
	
	-278
	
	-1
	
	-295
	
	-1 244
	
	-1 288

	Justering for poster som ikke inngår i kontantstrøm m.m.
	-368
	
	-47
	
	-709
	
	-144
	
	-950
	
	-194

	Betalt skatt
	-14
	 
	-66
	 
	-152
	 
	-233
	 
	-109
	 
	-345

	Kontantstrøm fra virksomheten
	325
	
	1 127
	
	499
	
	1 026
	
	2 381
	
	2 341

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Endring av arbeidskapital
	453
	 
	306
	 
	-36
	 
	-94
	 
	1 099
	 
	-66

	Nettofinansiering fra virksomheten
	778
	
	1 433
	
	463
	
	932
	
	3 480
	
	2 275

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Investeringer inklusive forskudd til flyleverandører
	-1 601
	
	-3 222
	
	-3 643
	
	-4 522
	
	-9 007
	
	-7 445

	Salg av anleggsmidler m.m.
	1 180
	 
	1 171
	 
	1 550
	 
	1 887
	 
	5 222
	 
	7 572

	Finansieringsunder-/overskudd
	357
	
	-618
	
	-1 630
	
	-1 703
	
	-305
	
	2 402

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Utbytte
	-754
	
	-666
	
	-754
	
	-666
	
	-754
	
	-666

	Ekstern finansiering, netto
	6 033
	 
	1 684
	 
	5 625
	 
	208
	 
	6 945
	 
	-1 022

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Endring av likvide midler ifølge balansen
	5 636
	
	400
	
	3 241
	
	-2 161
	
	5 886
	
	714


KONTANTSTRØM OG INVESTERINGER
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INVESTERINGER

SAS AB konsernets investeringer inklusive forskuddsbetalinger er i perioden 3 643 (4 522) MSEK. Av investeringene sto flyvirksomheten for 2 128 (3 019) MSEK og SAS International Hotels for 132 (107) MSEK. Investeringer i fly og annet flymateriell var 2 816 (4 072) MSEK. 

 

Ved utgangen av juni 2001 er verdien av plasserte ordrer av Boeing 737, deHavilland Q400, Airbus A340/330 samt Airbus A321, totalt på 2 050 MUSD.

 

Fly i fast bestilling i perioden 2001-2003>:

 



Totalt

2001
2002
2003>






Juli-desember

 

MUSD
2 050

700
950
400

ANTALL FLY
37

14
17
6

 

FINANSIELL STILLING

SAS AB konsernets likvide midler per 30. juni 2001 er 12 220 (6 334) MSEK. I første halvår er et obligasjonslån emittert på 500 MEUR. I tillegg har ytterligere ca. 3 500 MSEK blitt lånt innenfor rammen for SAS Euro Commercial Paper Program. Dette har medført at likviditeten har økt, noe som imidlertid er temporært før kommende leveranser av Airbus fly. 

Kontantstrøm fra virksomheten er 609 (1 130) MSEK. Investeringer samt salg av anleggingsmidler er netto 2 094 (2 635) MSEK i første halvår.

 

Soliditeten per 30. juni 2001 er 29% (35%). Nettogjelden er 3 759 MSEK, en økning fra årsskiftet med 2 965 MSEK. 

 

Beregnet merverdi i den SAS' eide flyflåten er per 30. juni 2001 ca. 6 800 (5 100) MSEK.

PERSONAL

Gjennomsnittlig antall ansatte i SAS AB konsernet i første halvår var 30 499 (29 544) hvorav 27 428 (26 438) i SAS og 3 024 (3 061) i SAS International Hotels.

REGNSKAPSPRINSIPPER

SAS AB og konsernets regnskap er avlagt i samsvar med god regnskapsskikk i Sverige som bygger på Årsregnskapsloven og anbefalinger fra Regnskapsrådet. SAS Gruppens rapportering t.o.m. år 2000 var i alle materielle sammenhenger opprettet i samsvar med IAS. Forskjellen mellom en tillemping av IAS og god regnskapsskikk i Sverige har til nå ikke vært av materiell betydning for konsernets resultat og finansielle stilling. Med virkning f.o.m. 2001 er det innført en ny anbefaling (IAS 39) som gjelder rapportering av finansielle instrument. I SAS AB konsernets delårsrapport for første halvår 2001 er denne anbefalingen ennå ikke implementert. I den utstrekning anbefalinger fra IASC ikke strider mot god regnskapsskikk i Sverige vil IAS bli benyttet for SAS AB og konsernet.

SAS AB konsernets regnskaper avviker bare på noen få punkter av større betydning fra SAS Gruppens.

Effekter på balansen per 30. juni 2001

Poster på eiendelssiden og totalbalanse endres kun marginalt i forhold til SAS Gruppens rapportering.

Større forandringer skjer på passivasiden.

· SAS Danmark A/S', SAS Norge ASAs samt SAS Sverige ABs (morselskapene) utsatte skatt øker konsernets utsatte skatt med 3 549 MSEK til 3 992 MSEK. Disse skatter utgår fra SAS konsortiets virksomhet og innebærer ingen ny byrde for virksomheten.

· SAS Gruppens gjeld til morselskapene blir i det nye konsernet kun en internpost. Det nye konsernets eksterne gjeld blir dermed 1 552 MSEK lavere enn for SAS Gruppen.

· Nettoeffekten av disse og andre marginale forandringer på balansen innebærer at det nye konsernets rapporterte egenkapital blir 2 030 MSEK lavere enn for SAS Gruppen. Forklaringen er i hovedsak at SAS Gruppen kun betalte ut til morselskapene så mye som var nødvendig for at de skal klare utbytte og betalbar skatt (samt selskapenes løpende mindre kostnader). Prinsipielt kunne således SAS Gruppens egenkapital anses å omfatte også virksomheten i SAS Konsortiets utsatte skatt.

Effekter på resultatet for januar-juni 2001

· Inntektene påvirkes ikke mens driftskostnadene øker med morselskapenes forvaltnings-kostnader, 5 MSEK.

· Finansielle poster netto ble forbedret med 45 MSEK ved at det nye konsernets eksterne gjeld blir 1 552 MSEK lavere enn for SAS Gruppen.

· Nettoeffekten blir at rapportert resultat etter skatt er 40 MSEK høyere for konsernet enn for SAS Gruppen.

Samtlige sammenligningstall er omregnet i samsvar med den nye konsernstrukturen.

Resultat- og kapitalbegrep som inngår i markedsverdibaserte nøkkeltall:

	
	
	JULI-JUNI
	

	(MSEK)
	2000-2001
	 
	1999-2000
	

	Resultat (12 måneder)
	
	
	
	

	EBIT, Resultat før finansnetto og skatt
	2 535
	
	2 108
	

	+
	Avskrivninger
	2 400
	
	2 024
	

	+
	Goodwill avskrivninger
	21
	
	29
	

	-
	Resultat fra salg av anleggsmidler
	-1 245
	
	-1 287
	

	+
	Kostnader for operasjonell flyleasing
	2 157
	 
	1 550
	

	EBITDAR 
	5 868
	
	4 424
	Inngår i CFROI

	
	
	
	
	
	

	EBIT
	2 535
	
	2 108
	

	+
	Kostnader for operasjonell flyleasing
	2 157
	
	1 550
	

	-
	40% av operasjonelle leasingkostnader
	-863
	
	-620
	

	+-
	Endring av merverdi fly
	1 693
	 
	-414
	

	EBIT, markedsjustert
	5 522
	
	2 624
	Inngår i markedsbasert ROCE

	
	
	
	
	
	

	Justert anvendt kapital (gjennomsnitt)
	
	
	
	

	Totale eiendeler
	50 963
	
	42 912
	

	+
	Merverdi fly
	6 230
	
	4 985
	

	+
	Nåverdi av operasjonelle leasingkontrakter
	4 428
	
	3 025
	

	-
	Rentebærende eiendeler
	-13 576
	
	-9 557
	

	-
	Ikke rentebærende gjeld
	-17 727
	 
	-15 853
	

	Justert anvendt kapital
	30 318
	
	25 512
	Inngår i CFROI og markedsbasert ROCE


UTVIKLING AV CASH FLOW RETURN ON INVESTMENTS, CFROI (%) *
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* 12 måneder rullerende verdi

Konsernet har i perioden juli 2000 til juni 2001 generert et resultat før finans​netto, skatt, avskrivninger, salgsgevinster og kostnad for operasjonell fly​leasing (EBITDAR) på 5 868 (4 424) MSEK. Sett i relasjon til markedsbasert anvendt kapital var CFROI 20% (17%). Laveste avkastningskrav er satt til 17% som et gjennomsnitt over en investeringssyklus der det tas hensyn til gjennomsnittlig kapital​allokering ved gjenanskaffelse av flyflåten.

CFROI (Cash Flow Return on Investments) er den viktigste parameteren for verdiskapningen i virksomheten og dermed konsernets hovedfokus. Det er dessuten den mest fremtredende indikatoren som de fleste analytikere legger til grunn for å bedømme verdien på flyselskap. Avkastningsmålet CFROI avspeiler multippelen EV/EBITDAR noe som uttrykker virksom​hetens verdi som multippel av årets operative kontantstrøm eksklusive kostnader for operasjonell flyleasing.

UTVIKLING AV MARKEDSBASERT RETURN ON CAPITAL EMPLOYED, ROCE (%) *
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* 12 måneders rullerende verdi

 

Konsernets markedsbaserte ROCE var for perioden juli 2000 til juni 2001 18% (10%), beregnet på markeds​basert EBIT på 5 522 MSEK, i forhold til gjennomsnittlig anvendt kapital hvor markedsverdien på fly​flåten samt nåverdi av operasjonelle leasingkontrakter er inkludert. Økningen i ROCE kommer hovedsaklig av den kraftige økningen av merverdi på fly noe som er en effekt av den høye dollar​kursen. Etter fradrag for salgsgevinster ved salg av aksjer med 1 012 MSEK samt ​eiendommer med 43 MSEK var driftens markeds​baserte EBIT 4 467 MSEK. Den operative virksom​heten ga dermed en avkastning på 14,7% noe som er 2,7 prosentenheter over fastsatt minimumskrav.

SAS' Flyvirksomhet

Markedsutvikling

SAS' trafikkvekst er fortsatt større enn for andre i bransjen. På det svenske markedet merkes likevel en betydelig nedgang i etterspørselen på grunn av den generelle konjunkturutflatingen samt den svake svenske kronen.

I første halvår har de europeiske flyselskapenes internasjonale trafikk økt med knapt 1%. Kapasiteten er blitt endret med 2%. I samme periode har SAS økt den internasjonale produksjonen med knapt 7% og hatt en trafikkøkning på 5%. Så vel SAS som hele bransjen har i andre kvartal notert en nedgang i kabinfaktoren.

Utviklingen i Business Class-trafikken ble dempet betydelig i andre kvartal og økte i perioden januar-juni med 4,1% sammenlignet med foregående år. Business Class-andelen utgjorde 29,7% av totalt antall RPK, noe som er en reduksjon på 0,5 prosentenheter sammenlignet med foregående år. Trafikken i Economy Class økte i andre kvartal med 5,4% og i første halvår med 4,6% sammenlignet  med 2000. Kabinfaktoren er redusert med 0,7 prosentenheter til 65,0% da produksjonen økte med 5,7%. Yielden økte, renset for valuta​effekter, med 2,3% sammenlignet  med første halvår 2000.

Den interkontinentale trafikken har i årets første seks måneder totalt vist god vekst og belegget har steget med 1,4 prosentenheter. Business Class økte med 6% og Economy Class med 4%. Den nye ruten til Washington har vært meget fremgangsrik siden starten i mai og belegget i juni måned var 89%. Øvrig trafikk til og fra Nord-Amerika utviklet seg dårligere og spesielt i Business Class. Trafikken på Asia hadde generelt høyt belegg.

På de europeiske rutene hadde SAS en svært positiv utvikling i Business Class-trafikken i første kvartal. I mai og juni ble det likevel notert en generell nedgang i Business Class-trafikken. Spesielt svak utvikling i Business Class-trafikken ble notert til og fra Storbritannia. Det beror hovedsakelig på at det svenske markedet er svekket. Dette betyr at Business Class-trafikken akkumulert for årets seks første måneder ligger på samme nivå som foregående år. Economy Class-trafikken viser dog en vekst på 9%. Den totale veksten var 6,5%, noe som var lavere enn produksjonsøkningen og som resulterte i at belegget ble redusert med 1,9 prosentenheter til 58,7%.

Den intraskandinaviske trafikken økte med 4,4%. Business Class-trafikken økte med 5% og Economy Class med 4%. Belegget er redusert med 1,8 prosentenheter til 57,6%. Produksjonen økte med 7,7%. Spesielt god utvikling var det i ruten mellom Oslo og Stockholm. Tilførselsrutene fra Sverige til København har utviklet  seg dårligere på grunn av en svakere svensk økonomi, mens trafikken fra Norge til København økte.

Dansk innenrikstrafikk økte i Business Class med 6% og er redusert i Economy Class med 7%. Totalt var trafikken 1,7% lavere enn foregående år. Produksjonen økte med 1,3%. Belegget er redusert med 2 prosentenheter til 64,6%.  SAS' trafikk på København - Ålborg og København - Århus har utviklet seg positivt.

 

Det norske innenriksmarkedet minker på grunn av forhøyede passasjeravgifter. SAS trafikk økte i perioden med 3,1%. Business Class-trafikken økte med 7% og Economy Class med 1%. SAS' produksjon er redusert med 3,5% og kabinfaktoren økte med 3,8 prosentenheter til 59,8%. SAS fortsatte å ta markedsandeler på det norske innenriksmarkedet.

I Sverige merkes en tydelig utflating i etterspørselen. Det totale svenske innenriksmarkedet økte i første halvår med 2% og SAS' trafikk økte med 2,3% mot foregående år. Økningen i Business Class var 2% og i Economy Class 3%. Etter en positiv utvikling i første kvartal falt veksten markert i andre kvartal. Markedet viste en vekst på kun 0,2% og SAS' trafikk var 1,1% lavere enn andre kvartal foregående år. Kapasiteten økte med 7,7% i perioden januar-juni noe som medførte at kabinfaktoren ble redusert med 3,2 prosentenheter til 60,6%.

Før vinteren har SAS besluttet å legge ned visse ruter. Et antall frekvenser reduseres på hovedstadstriangelen Stockholm – Oslo - København. Den planlagte starten av ruten København - Berlin utsettes fra vinteren 2001 til sommeren 2002. SAS planlegger også å legge ned ruten mellom København og Krakow respektive Bologna, noe som innebærer nedlegging av disse to destinasjoner. Ovenfor beskrevne reduksjoner innebærer en reduksjon av produksjonen på 2,5% målt i ASK og gjøres i den hensikt å begrense effektene av en svakere etterspørsel samt å motvirke nedgangen i kabinfaktoren.
SAS Cargo

SAS Cargos fraktinntekter for perioden er 1 061 (1 044) MSEK. De økte inntektene påvirkes av en positiv valutaeffekt, samtidig som volumet synker, noe som skyldes en svakere etterspørsel i markedet.

 

Den 8. mars besluttet SAS' styret å omdanne SAS Cargo. Fra 1. juni 2001 drives all virksomhet i et selvstendig aksjeselskap, SAS Cargo Group A/S, som eies 100% av SAS.

 

Resultatutvikling

Driftsresultatet i flyvirksomheten har utviklet seg negativt  i andre kvartal 2001 sammenlignet   med foregående år gjennom en redusert trafikk- og inntekts​utvikling. En svekket kapasitets​utnyttelse samtidig som produksjonsnivået var lavere enn planlagt, har medført en negativ utvikling av enhetskostnaden i andre kvartal. 

 

Driftsresultatet før avskrivninger og leasingkostnader (EBITDAR) var for andre kvartal 1 234 (1 566) MSEK. Kapasitetsutnyttelsen i trafikksystemet er redusert sammenlignet med samme periode 2000 med 2,6 prosentenheter til 68,1%. Yielden økte renset for valutaeffekter med 0,1%.

Produksjonen uttrykt i ASK, økte sammenlignet med andre kvartal foregående år med 7,7%.

Driftsresultatet før avskrivninger og leasingkostnader (EBITDAR) var for første halvår 2 399 (2 099) MSEK en økning med 14,3%.

Produksjonen økte i første halvår med 5,7%. For år 2001 planlegges en kapasitetsøkning med ca. 6%.

Driftskostnadene økte i perioden januar-juni med 2 432 MSEK eller 12,4% hvorav økte personalkostnader utgjør 1 017 MSEK og økte drivstoffkostnader 374 MSEK. Renset for valutaeffekter økte driftskostnadene med 6,2%.

Enhetskostnaden har, sammenlignet med andre kvartal 2000, økt med 3,1%. Veid produksjonsøkning lå i andre kvartal 2,6 prosentenheter lavere enn planlagt. Den økte enhetskostnaden gjenspeiler den store andel faste kostnader på kort sikt i kostnadsmassen.

Personalkostnadene var for første halvår 7 995 (6 978) MSEK. Med hensyn til valutaeffekt var økningen 10,5% og gjennomsnittlig antall ansatte økte med 3,7%. Veid produksjonsøkning var 5,2% og produktiviteten økte med 1,4%.

Prisen på verdensmarkedet på flydrivstoff har i gjennomsnitt i første halvår 2001 ligget ca. 6% over foregående år. SAS' kostnad for flydrivstoff i perioden har allikevel økt med 374 MSEK eller 21% sammenlignet med første halvår 2000. Av dette er 15% henførbart til volum- og valutaeffekter og resterende 6% til pris.

Avskrivninger og leasingkostnader økte totalt med 459 MSEK eller 26% som et resultat av nyinvesteringer i flyflåten.

I første kvartal er det gjennomført en sale and leaseback transaksjon med en Boeing 767 og ytterligere tre Boeing 737 i andre kvartal. I halvåret er det satt i trafikk to Boeing 737 og elleve deHavilland Q400 hvorav fem deHavilland Q400 i andre kvartal.

Resultat eksklusive salgsgevinster ble 119 MSEK, som er 171 MSEK svakere en første halvår 2000.
 

TRAFIKK, PRODUKSJON OG YIELD

	
	
	
	APRIL-JUNI
	
	JANUAR-JUNI

	
	
	
	2001
	2000
	endr.
	
	2001
	2000
	endr.

	SAS Totalt
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	6 279
	6 236
	+0,7%
	 
	11 761
	11 550
	+1,8%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	6 227
	6 008
	+3,7%
	 
	11 513
	11 000
	+4,7%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	9 144
	8 492
	+7,7%
	 
	17 701
	16 744
	+5,7%

	Kabinfaktor
	 
	 
	68,1%
	70,7%
	-2,6 p.e
	 
	65,0%
	65,7%
	-0,7 p.e

	Yield, valutajustert
	 
	 
	 
	 
	+0,1%
	 
	 
	 
	+2,3%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Interkontinentale ruter
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	 322
	 312
	+3,2%
	 
	 602
	 576
	+4,5%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	2 181
	2 114
	+3,2%
	 
	4 082
	3 909
	+4,4%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	2 658
	2 550
	+4,2%
	 
	5 137
	5 013
	+2,5%

	Kabinfaktor
	 
	 
	82,1%
	82,9%
	-0,9 p.e
	 
	79,4%
	78,0%
	+1,4p.e.

	Yield, valutajustert
	 
	 
	 
	 
	+0,0%
	 
	 
	 
	+1,6%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Europeiske ruter
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	2 191
	2 076
	+5,5%
	 
	3 936
	3 717
	+5,9%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	2 231
	2 096
	+6,5%
	 
	3 985
	3 742
	+6,5%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	3 575
	3 160
	+13,1%
	 
	6 792
	6 177
	+10,0%

	Kabinfaktor
	 
	 
	62,4%
	66,3%
	-3,9 p.e
	 
	58,7%
	60,6%
	-1,9 p.e

	Yield, valutajustert
	 
	 
	 
	 
	-3,0%
	 
	 
	 
	-0,1%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Intraskandinaviske ruter
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	1 101
	1 199
	-8,2%
	 
	2 033
	2 195
	-7,4%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	 521
	 504
	+3,5%
	 
	 958
	 918
	+4,4%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	 872
	 779
	+11,9%
	 
	1 665
	1 545
	+7,7%

	Kabinfaktor
	 
	 
	59,8%
	64,6%
	-4,8 p.e
	 
	57,6%
	59,4%
	-1,8 p.e

	Yield, valutajustert
	 
	 
	 
	 
	-1,6%
	 
	 
	 
	+0,0%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Dansk innenriks
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	 257
	 259
	-1,0%
	 
	 497
	 491
	+1,3%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	 94
	 99
	-4,9%
	 
	 175
	 178
	-1,7%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	 137
	 131
	+4,4%
	 
	 271
	 267
	+1,3%

	Kabinfaktor
	 
	 
	68,4%
	75,1%
	-6,7 p.e
	 
	64,6%
	66,6%
	-2,0 p.e

	Yield, valutajustert
	 
	 
	 
	 
	+10,0%
	 
	 
	 
	+7,5%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Norsk innenriks
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	1 038
	1 004
	+3,3%
	 
	1 963
	1 905
	+3,1%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	 535
	 524
	+2,2%
	 
	 993
	 964
	+3,1%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	 819
	 852
	-3,9%
	 
	1 661
	1 722
	-3,5%

	Kabinfaktor
	 
	 
	65,4%
	61,5%
	+3,9 p.e.
	 
	59,8%
	56,0%
	+3,8 p.e.

	Yield, valutajustert
	 
	 
	 
	 
	+8,6%
	 
	 
	 
	+9,8%

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Svensk innenriks
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Antall passasjerer
	(000)
	 
	1 371
	1 386
	-1,1%
	 
	2 729
	2 666
	+2,4%

	Passasjerkilometer (RPK)
	(mill)
	 
	 664
	 672
	-1,1%
	 
	1 319
	1 289
	+2,3%

	Setekilometer (ASK)
	(mill)
	 
	1 083
	1 020
	+6,2%
	 
	2 175
	2 020
	+7,7%

	Kabinfaktor
	 
	 
	61,3%
	65,8%
	-4,5 p.e
	 
	60,6%
	63,8%
	-3,2 p.e

	Yield, valutajustert
	 
	 
	
	 
	        +2,6%
	 
	
	
	+3,7%


SAS INTERNATIONAL HOTELS (SIH)

Etter en bra begynnelse på året har nå markedet blitt svakere også for hotellvirksomheten. Det svenske markedet har utviklet seg negativt på grunn av den generelle økonomiske situasjonen i Sverige. Markedet i Storbritannia er også svakere, først og fremst som et resultat av munn- og klovsyken. Videre har markedene i Finland og Tyskland utviklet seg svakt. 

I første halvår er syv nye hotell åpnet eller omprofilert. Hotellene ligger i Finland, Sverige, Estland, Litauen, Bulgaria, Irland og Egypt. I slutten av juli 2001 hadde SIH inngått ytterligere ni nye kontrakter.

 

Inntektene i de første seks månedene er 1 679 (1 485) MSEK, noe som er en økning på 13%. Cirka halvparten av økningen kan henføres til at to hotell som tidligere ble drevet under management​kontrakt, nå er leiet. 

 

Periodens resultat før skatt er 58 (386) MSEK. I foregående års resultat inngår salgsgevinst med 243 MSEK.

RESULTAT

	
	APR-JUN
	JAN-JUN
	JUL-JUN

	(MSEK)
	2001
	2000
	2001
	2000
	2000/2001
	1999/2000

	
	
	
	
	
	
	

	Losjiinntekter
	424
	392
	792
	720
	1 553
	1 465

	Restaurantinntekter
	284
	252
	554
	495
	1 114
	1 031

	Andre inntekter
	180
	142
	333
	270
	648
	537

	Driftens inntekter
	888
	786
	1 679
	1 485
	3 315
	3 033

	
	
	
	
	
	
	

	Driftskostnader
	-631
	-518
	-1 230
	-1 043
	-2 362
	-2 098

	Leiekostnader, eiendomsforsikring 
	
	
	
	
	
	

	   og eiendomsskatt
	-165
	-137
	-324
	-264
	-610
	-492

	Driftsresultat før avskrivninger
	92
	131
	125
	178
	343
	443

	
	
	
	
	
	
	

	Avskrivninger
	-39
	-28
	-76
	-69
	-155
	-153

	Resultatandeler i tilknyttede selskaper
	13
	9
	23
	18
	50
	31

	Salgsgevinster
	-
	243
	-
	243
	24
	379

	Finansielle poster, netto
	-5
	22
	-14
	16
	-7
	1

	Resultat før skatt
	61
	377
	58
	386
	255
	701

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	30JUN01
	31DES00
	30JUN00
	

	
	
	
	
	
	
	

	EBITDA, MSEK
	
	
	148
	441
	196
	

	Avkastning på anvendt kapital (ROCE)   *
	
	14,1%
	17,7%
	15,4%
	

	Losjiinntekt per disponibelt rom (REVPAR), SEK
	
	
	660
	619
	628
	

	Bruttodriftsmargin
	
	
	26,7%
	30,3%
	30,9%
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	*  12 måneder rullerende
	
	
	
	
	
	


MORSELSKAPET SAS AB

Per 30. juni 2001 var det i SAS AB registrert 155 322 395 aksjer á 10 SEK. Etter at tilbudet om aksjebytte er gjennomført i sin helhet vil SAS AB ha 164 550 000 aksjer á 10 SEK. På bakgrunn av at styret i SAS AB har begjært tvangsinnløsning av utestående aksjer i SAS Danmark A/S, SAS Norge ASA samt SAS Sverige AB, er SAS AB samt konsernet rapportert per 30. juni 2001 som om hele aksjekapitalen var registrert.

UTSIKTER FOR ÅR 2001

Etterspørselen på flere av SAS' markeder var svak i andre kvartal, og det er usikkerhet omkring den fortsatte utviklingen i verdensøkonomien. Dette påvirket SAS' inntektsutvikling. Indikasjonene for de nærmeste månedene er dog mer positive enn resultatet i andre kvartal.

SAS har redusert kapasiteten i første halvår og i tillegg til dette gjennomføres det ytterligere reduksjoner per 1. november 2001 med 2,5% i året. Kapasitetsøkningen på årsbasis beregnes dermed å bli 6-7% over foregående år og trafikkøkningen bedømmes å bli ca. 6%, dog med reservasjon for usikkerheten i den økonomiske veksten.

Kostnadsutviklingen følger oppsatte planer, men er påvirket negativt av utenforliggende forhold som høye drivstoffkostnader og en svak svensk krone. Enhetskostnadsutviklingen er fortsatt positiv, men forbedringen svekkes av det forannevnte samt en lavere produksjon enn hva som var planlagt for inneværende år. SAS' drivstoffkostnad for andre halvår er basert på en drivstoffpris på 250 USD/tonn.

I utsiktene som ble gitt i rapporten for første kvartal 2001, forventet konsernet å oppnå et vesentlig bedre resultat før skatt, eksklusive salgsgevinster, for år 2001, sammenlignet med foregående år. Som følge av det svake resultatet i andre kvartal samt usikkerheten i trafikk- og inntektsiden for andre halvår, forventes nå SAS AB konsernets resultat før skatt, eksklusive salgsgevinster, å bli på samme nivå som foregående år, det vil si 1 200 MSEK.

 

 

Stockholm, 8. august 2001

SAS AB

 

 

 

Jørgen Lindegaard

Administrerende direktør og konsernsjef

RESULTAT PER VIRKSOMHETSOMRÅDE

	
	APRIL-JUNI
	
	JANUAR-JUNI
	
	         JULI-JUNI

	(MSEK)
	2001
	 
	2000
	 
	2001
	 
	2000
	 
	2000-2001
	 
	1999-2000

	SAS Flyvirksomhet
	
	
	 
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Passasjerinntekter
	9 951
	
	8 873
	
	18 631
	
	16 408
	
	35 613
	
	31 393

	  Fraktinntekter
	635
	
	612
	
	1 225
	
	1 195
	
	2 588
	
	2 460

	  Andre trafikkinntekter
	256
	
	201
	
	487
	
	490
	
	1 262
	
	1 364

	  Andre inntekter
	2 104
	 
	1 811
	 
	3 969
	 
	3 487
	 
	7 750
	 
	6 830

	Driftens inntekter
	12 946
	
	11 497
	
	24 312
	
	21 580
	
	47 213
	
	42 047

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Personalkostnader
	-4 203
	
	-3 507
	
	-7 995
	
	-6 978
	
	-14 796
	
	-13 715

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Salgskostnader
	-672
	
	-613
	
	-1 260
	
	-1 103
	
	-2 600
	
	-2 077

	  Flydrivstoff
	-1 132
	
	-903
	
	-2 164
	
	-1 790
	
	-4 333
	
	-3 009

	  Luftfartsavgifter
	-1 071
	
	-911
	
	-2 068
	
	-1 851
	
	-3 957
	
	-3 770

	  Måltidskostnader
	-461
	
	-481
	
	-868
	
	-939
	
	-1 720
	
	-1 855

	  Håndteringskostnader
	-609
	
	-477
	
	-1 110
	
	-997
	
	-2 039
	
	-1 973

	  Teknisk flyvedlikehold
	-742
	
	-581
	
	-1 393
	
	-1 175
	
	-2 503
	
	-2 253

	  Andre driftskostnader
	-2 845
	 
	-2 454
	 
	-5 103
	 
	-4 696
	 
	-9 763
	 
	-9 311

	Driftskostnader
	-11 735
	
	-9 927
	
	-21 961
	
	-19 529
	
	-41 711
	
	-37 963

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Resultatandeler i tilknyttede selskaper
	23
	 
	-4
	 
	48
	 
	48
	 
	-47
	 
	39

	Resultat før avskrivninger
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  og leasingkostnader, EBITDAR
	1 234
	
	1 566
	
	2 399
	
	2 099
	
	5 455
	
	4 123

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Avskrivninger
	-526
	
	-436
	
	-1 064
	
	-864
	
	-2 242
	
	-1 870

	  Leasingkostnader
	-645
	
	-463
	
	-1 154
	
	-895
	
	-2 157
	
	-1 550

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Salgsgevinster
	38
	
	35
	
	1
	
	52
	
	1 220
	
	909

	  Finansiell poster, netto
	-4
	 
	-50
	 
	-62
	 
	-50
	 
	-330
	 
	-240

	SAS - Resultat før skatt
	97
	
	652
	
	120
	
	342
	
	1 946
	
	1 372

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	SAS International Hotels (SIH)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  Resultat før avskrivninger
	92
	
	131
	
	125
	
	178
	
	343
	
	443

	  Avskrivninger
	-39
	
	-28
	
	-76
	
	-69
	
	-155
	
	-153

	  Resultatandeler i tilknyttede selskaper
	13
	
	9
	
	23
	
	18
	
	50
	
	31

	  Salgsgevinster
	0
	
	243
	
	0
	
	243
	
	24
	
	379

	  Finansielle poster, netto
	-5
	 
	22
	 
	-14
	 
	16
	 
	-7
	 
	1

	SIH - Resultat før skatt
	61
	
	377
	
	58
	
	386
	
	255
	
	701

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Annen virksomhet/konsernelimineringer
	22
	 
	26
	 
	42
	 
	37
	 
	83
	 
	59

	Resultat før skatt
	180
	
	1 055
	
	220
	
	765
	
	2 284
	
	2 132


OMSETNING PER VIRKSOMHETSOMRÅDE

	
	APRIL-JUNI
	
	JANUAR-JUNI
	
	JULI-JUNI

	(MSEK)
	2001
	 
	2000
	 
	2001
	 
	2000
	 
	2000-2001
	 
	1999-2000

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	SAS
	12 946
	
	11 497
	
	24 312
	
	21 580
	
	47 213
	
	42 047

	SAS International Hotels
	888
	
	789
	
	1 679
	
	1 485
	
	3 316
	
	2 986

	Annen virksomhet/konsernelimineringer
	-23
	 
	-11
	 
	-43
	 
	-34
	 
	-72
	 
	-63

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total omsetning
	13 811
	
	12 275
	
	25 948
	
	23 031
	
	50 457
	
	44 970

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


SAS Gruppen

	Resultat i sammendrag - kvartalsvise oppgaver
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	1999
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	2000
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	2001
	 

	
	APR-
	
	JUL-
	
	OKT-
	
	HELÅR
	
	JAN-
	
	APR-
	JUL-
	OKT-
	HELÅR
	
	JAN-
	APR-

	(MSEK)
	JUN
	 
	SEP
	 
	DES
	 
	JAN-DES
	 
	MAR
	 
	JUN
	SEP
	DES
	JAN-DES
	 
	MAR
	JUN

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Omsetning
	11 704
	
	10 400
	
	11 539
	
	43 746
	
	10 756
	
	12 275
	11 700
	12 809
	47 540
	
	12 137
	13 811

	Personalkostnader
	-3 889
	
	-3 611
	
	-3 676
	
	-14 829
	
	-3 740
	
	-3 793
	-3 698
	-3 701
	-14 932
	
	-4 083
	-4 570

	Andre driftskostnader
	-6 842
	 
	-6 245
	 
	-6 765
	 
	-26 186
	 
	-6 924
	 
	-7 235
	-6 936
	-7 803
	-28 898
	 
	-7 392
	-8 583

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Driftsresultat før avskrivninger
	973
	
	544
	
	1 098
	
	2 731
	
	92
	
	1 247
	1 066
	1 305
	3 710
	
	662
	658

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Avskrivninger
	-515
	
	-545
	
	-546
	
	-2 087
	
	-470
	
	-463
	-510
	-749
	-2 192
	
	-576
	-565

	Resultatandeler i tilknyttede selskaper
	39
	
	45
	
	-40
	
	77
	
	62
	
	4
	-18
	-49
	-1
	
	35
	36

	Resultat ved salg av aksjer i 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  datter- og tilknyttede selskaper
	2
	
	134
	
	-3
	
	283
	
	0
	
	0
	17
	1 016
	1 033
	
	5
	-31

	Resultat ved salg av fly 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  og bygninger
	44
	 
	43
	 
	623
	 
	726
	 
	17
	 
	266
	-21
	228
	490
	 
	-43
	69

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Driftsresultat
	543
	
	221
	
	1 132
	
	1 730
	
	-299
	
	1 054
	534
	1 751
	3 040
	
	83
	167

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Resultat fra andre aksjer og andeler
	0
	
	0
	
	196
	
	417
	
	0
	
	11
	0
	4
	15
	
	1
	0

	Finansnetto
	-25
	 
	-106
	 
	-76
	 
	-262
	 
	9
	 
	-10
	-191
	-34
	-226
	 
	-44
	13

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Resultat før skatt
	518
	
	115
	
	1 252
	
	1 885
	
	-290
	
	1 055
	343
	1 721
	2 829
	
	40
	180

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Skatt
	-152
	
	65
	
	-422
	
	-505
	
	53
	
	-264
	-105
	-383
	-699
	
	-27
	-28

	Minoritetsandeler
	1
	 
	-3
	 
	3
	 
	-1
	 
	6
	 
	-10
	-1
	10
	5
	 
	0
	-24

	Resultat etter skatt
	367
	
	177
	
	833
	
	1 379
	
	-231
	
	781
	237
	1 348
	2 135
	
	13
	128
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Data

		Svenska		Genererat kassaflöde inkl. försäljning anl.tillg.		Investeringar

		Danska		Genereret Cash Flow inkl. salg af anlægsaktiver		Investeringer

		Norska		Generert kontantstrøm inkl.salg av anl.midler		Investeringer

		1999		8,200		5982

		2000		9,508		9886

		jan-jun 2000		2,819		4,522

		jan-jun 2001		2,013		3,643

		Engelska		Generated Cash Flow incl. Sale of Fixed Assets		Investments

		1999		8,200		5,982

		2000		9,508		9,886

		Jan.-Jun. 2000		2,819		4,522

		Jan.-Jun. 2001		2,013		3,643
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GrafEngelska

		

		Den engelska grafen ska ha kommatecken som decimalavskiljare på y-axeln (3,500/3,000/2,500 etc). Så här gör man:

		* Start/Settings/Control Panel/Regional Settings/Number.

		* I fältet Digit grouping symbol skriver man in ett kommatecken och trycker på OK.

		* Pc:n ändrar då i alla dokument. Kopiera grafen och klistra in i word-dokumentet.

		* Ändra tillbaka i Regional Settings så att det står ett mellanslag i stället för ett kommatecken i Digit grouping symbol.
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Info

		Information om beräkning av Nyckeltal SAS Gruppen

		Så här fungerar det:

		Retrieve For Excel använder Hyperion Enterprise som databas och hämtar automatiskt de värden man definerar. För

		att det ska fungera måste följande inputs finnas med:

		*		Application		SASGRP5 - styr till den databas som används

		*		Name		GRP - SAS Gruppen och CON - Konsortiet

		*		Frequency		M.YTD - ackumulerade värden hämtas

		*		Category		ACTUAL respektive LASTYR, LASTYR_1 etc

		*		Period		Aktuell period

		Grundinställningen för beräkningar i filen är satt till automatisk vilket innebär att inläsning av data från Hyperion sker

		så fort exempelvis Period ändras. Vidare innebär automatisk beräkning att samtliga formler exekveras omedelbart.

		Om man vill ändra grundinställning till manuell sker det under Tools/Options/Calculation.

		För beräkning av nyckeltal hämtas värden från GRP och CON. Se därför till att båda organisationerna är konsoliderade.

		Om man vill uppdatera Excelfilen mot senaste värdena i databasen går man in på RHXL/Refresh.

		I fliken "Nyckeltal" finns formler som refererar till ovanstående inputs. Den vanligaste är funktionen HPVAL. De

		övriga formlerna finns under Insert/Function/Retrieve-Enterprise.

		Vid ny period är arbetsgången följande:

		1)		Skapa ny kolumn. Markera den senast använda kolumnen/Insert/Columns.

		2)		Kopiera den senast använda kolumnen till den nya.

		3)		Ändra Category och Period i den nya kolumnen till önskade alternativ.

		4)

		5)

		kolumn och formlerna behöver därför ej ändras vid ny period.

		Vid månadsberäkning - snitt av UB föregående år plus antalet månader innevarande år. Formlerna måste uppdateras

		vid ny period.

		Specialvarianter

		** +/- ändring övervärde flygplan (sedan senaste årsskifte)

		Aktuell period - närmast föregående årsskifte.

		** ROE, Avkastning på eget kapital

		föregående år - beräknad skatt för 12 månader rullande (ligger på egen rad).

		- beräknad skatt för respektive period (ligger på egen rad). Observera att december månad ej ska reduceras med beräknad skatt. Formeln måste

		därför uppdateras för varje ny period så att december månad ej inkluderar beräknad skatt.

		Från och med 31/12 2000 läggs schablonskatt in även vid helåret enligt Ulrikas info.

		Räntetäckningsgrad

		Övrigt

		*		Skattesats. Vägd schablonskattesats för skatteberäkning i Konsortiet specificeras i fliken "Skattesats" och

				länkas till raden "Skattesats" i fliken "Nyckeltal".

		*		Rullning av år - innan årsrullning sker i Hyperion måste Category ändras för att Excel ska hämta korrekta siffror.

				Eftersom det som rullas från Category LASTYR endast sparas som helårsvärde (ej kvartalsfördelat) i Category

				5YRHST måste LASTYR-länken till Hyperion ersättas med hårdkodade siffror.  Detta görs förslagsvis på

				följande vis:

				*Markera samtliga LASTYR kolumner

				*Copy

				*Paste Special

				*Välj Values

				*Välj OK

		*		Grafer. Gör så  här för varje ny period som ska inkluderas i graferna. 1) Ställ dig i grafen 2) Chart/Source Data/Series

				3) Ändra Values för CFROI/ROCE & Lägsta avkastningskrav så att kolumnen med senaste perioden (i fliken Nyckeltal)

				inkluderas 4) Gör samma sak för Category X axis label 5) Detta måste alltså göras 2 x 4 gånger.
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Nyckeltal månad

		Nyckeltal SAS Gruppen

		Application				SASGRP5

		Name				GRP

		Frequency				M.YTD				Category		ACTUAL		ACTUAL		ACTUAL		ACTUAL		ACTUAL		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		5YRHST		5YRHST		5YRHST		5YRHST

										Period		Jun-01		May-01		Apr-01		Mar-01		Feb-01		Dec-00		Nov-00		Oct-00		Sep-00		Aug-00		Jul-00		Jun-00		May-00		Apr-00		Mar-00		Feb-00		Dec-99		Nov-99		Oct-99		Sep-99		Aug-99		Jul-99		Jun-99		May-99		Apr-99		Mar-99		Dec-98		Sep-98		Jun-98		Mar-98		Dec-97		Sep-97		Jun-97		Mar-97		Dec-96		Sep-96		Jun-96		Mar-96		Dec-95

		INC050		TOTAL OPERATING REVENUE								25,947,698		21,039,147		16,222,577		12,137,384		7,561,133		47,539,587		43,746,407		39,321,009		34,730,759		30,080,015		26,159,356		23,030,241		18,749,144		14,365,465		10,755,390		6,692,007		42,061,658		38,610,210		34,873,665		30,984,179		27,072,723		23,710,509		20,965,013		16,917,379		13,182,012		9,704,631		40,945,600		30,036,800		19,791,500		9,468,000

		INC100.03		INC100 - Leasing costs aircraft								-1,154,431		-894,640		-698,504		-509,336		-340,812		-1,898,388		-1,722,971		-1,542,416		-1,388,700		-1,205,236		-1,055,807		-895,644		-751,127		-602,170		-432,797		-295,302		-1,313,541		-1,238,694		-1,134,888		-1,020,365		-900,703		-795,818		-678,737		-538,092		-416,796		-323,643		-1,027,000		-768,000		-486,000		-231,000

		INC200		OPERATING INCOME BEFORE DEPRECIATION								1,446,970		1,135,343		614,873		664,448		150,672		3,723,402		3,452,592		3,145,400		2,414,500		1,383,911		1,186,073		1,345,406		789,217		110,707		94,905		-141,755		2,589,908		2,262,245		1,952,584		1,523,230		939,643		785,347		992,529		576,075		220,756		68,673		4,115,100		3,303,900		2,236,900		856,000

		INC210		Depreciation								-1,181,644		-980,076		-772,956		-575,554		-377,207		-2,191,515		-1,808,858		-1,617,116		-1,443,379		-1,266,597		-1,094,764		-933,416		-778,173		-628,303		-470,529		-309,526		-1,951,717		-1,821,809		-1,647,506		-1,466,905		-1,290,771		-1,112,595		-946,468		-803,596		-629,758		-457,013		-2,125,000		-1,588,000		-1,066,000		-536,000

		INC230		Gain on sale of tang. fix. ass. -extern.								25,828		-47,075		-63,270		-43,307		165,862		489,731		196,079		226,090		262,746		263,151		252,096		283,662		262,198		17,230		17,317		2,600		731,492		231,557		228,618		103,079		83,066		66,503		59,685		60,738		60,704		16,588		1,014,576		836,707		298,882		297,373

		INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								282,585		141,503		-200,081		80,758		-30,522		2,020,219		1,913,004		1,809,604		1,282,215		422,920		412,471		761,346		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		1,379,319		776,811		632,193		261,303		-135,903		-157,046		193,700		-89,444		-286,906		-330,303		2,956,068		2,532,000		1,477,000		628,000

		INC300		Return from shares in group companies								6,284		4,869		4,869		4,869		4,900		1,410		-251		-117		16,700		0		0		0		0		0		0		0		283,171		285,743		285,941		286,157		286,561		152,738		152,580		152,034		150,914		149,923		0		0		0		0

		INC310		Return from shares in affiliated comp.								-32,498		-32,498		-31,547		0		0		1,031,388		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-521		0		653		0		0		0		0		0		0		0		900		0		0		0

												256,371		113,874		-226,759		85,627		-25,622		3,053,017		1,912,753		1,809,487		1,298,915		422,920		412,471		761,346		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		1,661,969		1,062,554		918,787		547,460		150,658		-4,308		346,280		62,590		-135,992		-180,380		2,956,968		2,532,000		1,477,000		628,000

		INC320		Return from other financial fixed assets								1,049		1,049		1,036		1,036		1,049		14,778		11,196		11,216		11,216		11,216		11,216		11,216		0		0		0		0		417,422		220,863		220,863		220,863		220,858		220,858		220,858		220,858		220,858		220,858		529		423		209		0

		INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		FIN050		Total interest income								299,556		249,039		200,493		158,837		102,776		476,431		456,579		401,054		352,337		311,488		271,525		237,494		197,570		149,181		117,314		85,519		408,993		351,585		323,018		290,208		259,845		225,300		196,783		165,664		135,139		106,571		621,829

		FIN200		Other financial income								5,149		3,996		3,252		2,483		1,515		12,172		8,333		7,571		6,982		6,026		5,276		7,059		4,249		2,983		2,250		1,509		37,409		36,151		35,416		34,710		35,243		34,437		33,712		5,044		4,273		3,527		11,165

												305,753		254,084		204,781		162,356		105,339		503,381		476,108		419,840		370,535		328,730		288,017		255,769		201,818		152,163		119,564		87,028		863,824		608,598		579,297		545,781		515,946		480,595		451,354		391,566		360,270		330,957		633,523		478,600		313,400		111,000

		FIN080		Total interest expenses						Omvänt tecken		464,697		396,926		321,279		248,267		166,342		754,356		673,742		597,043		525,748		456,380		383,596		316,292		258,805		206,897		161,867		113,325		605,524		523,358		485,742		437,042		395,302		342,804		298,053		247,471		204,800		154,319		701,591		521,600		338,700		121,300

		FIN350		Total exchange rate differences						Omvänt tecken		-69,087		26,775		-66,033		-33,555		130,156		-15,000		124,479		102,811		37,459		12,255		-22,684		-62,784		-74,836		-72,631		-47,505		-29,156		39,379		39,810		18,140		22,019		-1,032		-27,600		-19,428		47,532		7,833		-4,705		13,851

		FIN450		Total other financial expenses						Omvänt tecken		26,500		21,147		16,436		12,974		9,050		44,514		47,784		43,602		37,741		34,106		25,812		24,825		19,576		15,621		11,997		8,214		34,803		39,119		36,049		32,925		29,387		26,206		23,046		19,570		15,529		11,670		46,207

										Omvänt tecken		422,111		444,848		271,683		227,687		305,548		783,870		846,004		743,457		600,949		502,741		386,723		278,333		203,544		149,886		126,359		92,383		679,707		602,287		539,931		491,986		423,657		341,409		301,671		314,572		228,162		161,284		761,649		545,700		340,200		125,700

				Kontrollrad								140,014		-76,890		-293,660		20,296		-225,831		2,772,528		1,542,857		1,485,871		1,068,501		248,909		313,764		738,782		356,173		-426,734		-303,391		-431,291		1,846,086		1,068,865		958,153		601,255		242,947		134,878		495,963		139,584		-3,884		-10,707		2,828,842		2,464,900		1,450,200		613,300

		INC350		INCOME AFTER FINANCIAL ITEMS								140,013		-76,891		-293,660		20,296		-225,840		2,772,527		1,542,857		1,485,871		1,068,500		248,908		313,764		738,784		356,173		-426,734		-303,390		-431,291		1,846,085		1,068,866		958,156		601,257		242,949		134,880		495,965		139,688		-4,131		-10,706		2,828,842		2,464,900		1,450,500		613,100

		INC500		NET INCOME								59,250		-125,000		-328,518		-23,352		-253,461		2,472,366		1,330,073		1,277,726		875,312		84,944		156,974		565,622		203,488		-475,395		-346,917		-450,100		1,685,984		966,061		884,374		481,117		171,069		69,298		447,769		92,981		-39,592		-33,204		2,716,405		2,423,900		1,421,400		598,700

		BAL250		FINANCIAL FIXED ASSETS INTEREST BEARING								5,407,478		4,989,568		4,870,729		5,106,661		4,533,557		4,417,851		3,686,733		3,382,476		3,591,960		3,728,281		3,635,682		3,803,386		3,449,256		3,319,822		3,512,784		3,294,416		3,049,515		2,369,512		2,255,056		2,137,399		2,075,166		2,011,447		1,975,818		2,378,439		2,032,990		1,963,166		1,473,843		1,408,900		1,171,200		844,700

		BAL390		CURRENT RECEIVABLES INTEREST BEARING								1,779,519		1,598,935		828,289		1,269,673		574,089		372,644		689,157		774,775		669,159		681,056		410,807		228,114		329,633		302,047		144,580		261,537		306,095		351,304		182,139		165,138		244,651		237,644		141,246		521,395		594,771		161,473		295,143		156,869		142,784		131,503

		BAL420		SHORT-TERM INVESTMENTS								11,130,671		7,312,425		6,562,597		5,700,625		5,294,650		8,143,302		6,447,111		6,941,822		5,779,718		4,739,067		4,112,865		5,471,032		4,678,940		4,782,300		5,105,280		4,610,379		7,056,115		4,902,347		4,334,371		5,197,472		4,042,543		2,923,436		4,611,645		4,972,463		5,615,004		5,101,695		7,042,853		6,582,025		7,847,802		8,318,981

		BAL430		Cash & bank accounts								1,085,638		1,011,530		753,874		880,115		813,427		820,188		1,333,859		916,697		1,334,724		1,189,756		1,803,985		854,272		1,276,000		1,238,929		826,550		1,338,472		1,311,676		1,056,824		796,488		584,636		1,357,107		1,197,209		830,683		508,255		449,042		604,861		968,062		861,362		934,977		736,047

												13,995,827		9,922,890		8,144,760		7,850,413		6,682,166		9,336,134		8,470,127		8,633,294		7,783,600		6,609,879		6,327,656		6,553,418		6,284,573		6,323,276		6,076,409		6,210,388		8,673,886		6,310,475		5,312,997		5,947,246		5,644,301		4,358,288		5,583,573		6,002,114		6,658,817		5,868,029		8,306,058		7,600,256		8,925,563		9,186,531

		BAL440		TOTAL ASSETS								62,684,561		54,541,294		52,455,754		52,251,616		48,239,428		49,327,035		49,753,493		49,406,654		48,258,572		46,100,950		44,121,953		45,047,335		43,932,091		43,277,680		42,273,059		42,535,925		42,626,981		42,348,849		41,564,655		42,044,948		41,133,037		39,286,270		41,071,002		18,219,690		21,543,417		40,074,482		40,448,947		38,772,500		39,202,700		38,318,000

		BAL630		TOTAL EQUITY								21,972,852		18,912,289		18,663,738		18,848,283		19,233,741		19,536,574		18,567,607		18,484,609		17,932,169		17,109,324		17,169,082		17,515,025		17,153,288		16,507,386		16,637,664		16,620,078		17,061,046		17,021,972		16,889,306		16,491,328		16,104,712		16,069,127		16,465,388		780,922		-53,236,831		16,015,976		16,110,289		16,731,600		15,685,900		14,868,000

		BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		251,743		242,662		155,113		136,070		130,967		147,550		148,038		135,831		129,356		123,635		131,403		128,780		119,530		120,616		123,557		24,779		26,059		26,199		26,788		25,398		25,167		24,894		20,448		20,288		20,348		18,799		20,600		20,400		20,100

		BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		113,924		114,162		114,925		115,830		82,800		129,836		133,839		132,822		131,845		131,342		130,654		132,591		132,399		130,924		132,615		128,616		160,479		160,479		160,479		160,479		160,479		160,479		-66,810		-65,690		160,479		160,479		215,900		214,700		214,700

		BAL670		Deferred tax provisions								442,531		431,282		438,549		443,419		414,699		408,917		235,940		229,588		293,456		285,050		286,364		289,320		283,464		280,199		283,579		286,428		226,520		189,470		191,692		191,794		191,598		188,499		188,535		189,112		188,302		199,711		193,226		164,100		164,300		162,500

		BAL680		Other provisions								42,332		40,695		40,693		42,596		258		256		89		86		86		-4		-4		-1		-4		-4		-308		-4		12		16		22		69		22,245		22,245		22,245		0		0		16,915		0		15,900		7,600		800

												484,864		471,977		479,241		486,015		414,957		409,173		236,029		229,674		293,542		285,046		286,360		289,319		283,460		280,195		283,271		286,424		226,532		189,486		191,714		191,863		213,843		210,745		210,780		189,112		188,302		216,626		193,226		180,000		171,900		163,300

		BAL670		Deferred tax provisions								442,531		431,282		438,549		443,419		414,699		408,917		235,940		229,588		293,456		285,050		286,364		289,320		283,464		280,199		283,579		286,428		226,520		189,470		191,692		191,794		191,598		188,499		188,535		189,112		188,302		199,711		193,226		164,100		164,300		162,500

		BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		11,784,020		11,518,907		12,255,466		11,363,952		11,186,643		11,814,759		11,655,079		8,882,540		8,111,473		8,150,761		8,008,617		9,024,113		9,337,889		9,810,709		9,337,384		8,556,380		8,813,955		8,671,816		8,722,997		8,878,283		8,837,881		9,246,084		11,408,276		11,099,170		10,102,421		8,740,478		8,099,900		8,854,800		9,339,500

		BAL810		LONG-TERM LIABILITIES NON-INTEREST BEAR								448,139		440,153		441,371		504,244		502,746		506,131		589,040		590,327		591,681		586,055		587,845		595,536		594,408		596,534		584,230		1,010,122		903,752		699,835		750,037		734,681		721,914		741,046		736,925		116,260		57,851,003		677,070		704,560		801,500		808,800		815,300

		BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		9,009,470		7,484,192		6,080,432		3,995,910		4,876,855		5,244,198		5,474,239		7,604,256		7,950,521		5,969,437		5,845,008		4,920,069		4,151,961		2,623,804		2,530,916		3,712,778		4,497,020		3,323,975		4,654,187		4,057,915		2,745,497		2,769,526		4,341,815		4,667,170		2,195,616		2,957,654		2,454,200		2,817,400		1,847,200

		BAL950		CURRENT LIABILITIES NON-INTEREST BEARING								14,793,296		13,557,717		13,511,482		13,807,139		12,476,223		12,597,892		13,024,473		12,690,849		12,685,730		11,797,329		11,703,492		12,531,775		11,695,383		12,151,235		12,081,842		12,494,830		12,013,099		10,940,042		11,551,129		11,062,623		10,970,492		10,496,327		11,456,926		1,978,988		2,979,600		10,685,945		11,563,462		10,268,900		10,629,000		11,049,000

		BAL960		TOTAL EQUITY PROVISIONS & LIABILITIES								62,684,561		54,541,294		52,455,754		52,251,616		48,239,428		49,327,035		49,753,493		49,406,654		48,258,571		46,100,950		44,121,955		45,047,335		43,932,092		43,277,680		42,273,059		42,535,925		42,626,981		42,348,848		41,564,655		42,044,948		41,133,037		39,286,270		41,071,002		18,769,011		23,503,014		40,074,479		40,448,950		38,772,500		39,202,800		38,318,000

		Underlag för marknadsbaserade avkastningsmått

		* Goodwill-avskrivningar affiliated companies										-10,000		-9,000		-5,000		-5,000		-4,000		-32,000		-39,000		-35,000		-30,000		-28,000		-25,000		-21,000		-19,000		-14,000		-10,000		-6,000		-41,000		-38,000		-37,000		-32,000		-29,000		-21,000		-21,000		-17,000		-10,000		-10,000		-43,000		-35,000		-17,000		-9,000

		* Övervärde flygplan SAS												6,187,000		6,187,000		6,187,000		5,013,000		5,013,000		6,408,000		6,408,000		6,408,000		4,493,000		4,493,000		4,493,000

		* Övervärde flygplan CALL										354,000		332,000		332,000		332,000		508,000		508,000		721,000		721,000		721,000		651,000		651,000		651,000

		* Övervärde flygplan TOTALT										354,000		6,519,000		6,519,000		6,519,000		5,521,000		5,521,000		7,129,000		7,129,000		7,129,000		5,144,000		5,144,000		5,144,000		4,874,000		4,874,000		4,874,000		4,433,000		4,433,000		4,537,000		4,537,000		4,537,000		5,166,000		5,166,000		5,166,000		4,772,000		4,772,000		4,772,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000		3970000

		** +/- ändring övervärde flygplan (sedan senaste årsskifte)										-5,167,000		998,000		998,000		998,000		0		1,088,000		2,696,000		2,696,000		2,696,000		711,000		711,000		711,000		441,000		441,000		441,000		0		-54,000		50,000		50,000		50,000		679,000		679,000		679,000		285,000		285,000		285,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

		* Nuvärde kostnad operationell leasing NPV										5,696,000		4,959,000		4,959,000		4,959,000		4,096,933		3,534,000		4,096,933		4,096,933		4,096,933		3,856,000		3,856,000		3,856,000		4,091,410		4,091,410		4,091,410		3,245,000		3,245,000		1,633,000		1,633,000		1,633,000		2,300,000		2,300,000		2,300,000		1,968,000		1,968,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

												0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		KONSORTIERNA

		INCOME BEFORE ALLOCATIONS AND TAXES

		INC410		CON		SAS						-79,211		-370,975		-446,276		-204,581		-273,923		2,789,182		1,612,415		1,680,198		1,317,296		610,724		715,081		998,220		-28,427		-493,084		-407,119		-453,717		1,514,644		1,132,085		1,078,711		30,382		621,246		721,453		176,237		815,811		-325,676		-248,128		2,416,100		2,200,100		1,258,700		513,500

		INC410		COM		Commuter						39,939		55,806		50,245		50,830		2,720		105,189		-7,073		-134,138		-99,701		-73,773		-62,902		-28,493		-27,493		-20,399		-2,956		-1,443		42,843		-70,615		-62,511		-51,601		-48,878		-47,142		-46,448		-43,781		-29,294		-20,708		19,100		17,200		14,400		8,300

		REF010		CON		Dividends (group comp)						53,000		53,000		53,000		3,000		0		851,151		936,151		936,151		851,151		936,151		936,151		851,151		135,000		50,000		0		0		61,260		1,061,260		1,061,260		61,260		1,056,260		1,056,260		56,260		0		0		0		55,700		56,300		53,100		0

		REF110		CON		Dividends (aff comp)						0		0		0		0		0		5,928		5,928		5,928		5,928		5,928		5,928		591		591		0		0		0		11,439		11,439		10,786		0		0		0		0		0		0		0

		* Dividends Affiliated Companies med < 25% ägande (ej skattefritt)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		* Övriga justeringar																																																														114,800

		Skattegrundande inkomst för perioden										-92,272		-368,169		-449,031		-156,751		-271,203		2,037,292		663,263		603,981		360,516		-405,128		-289,900		117,985		-191,511		-563,483		-410,075		-455,160		1,484,788		-11,229		-55,847		-82,479		-483,892		-381,949		73,529		772,030		-354,970		-268,836		2,494,300		2,161,000		1,220,000		521,800

		Skattesats										28.57%		28.57%		28.57%		28.57%		28.57%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%

		Beräknad skatt för perioden										0		0		0		0		0		593,725		193,294		176,017		105,065		0		0		34,384		0		0		0		0		432,710		0		0		0		0		0		21,849		229,403		0		0		741,163		642,126		362,514		155,049

		** Skattegrundande inkomst 12 månader rullande										1,827,035		1,860,634		2,151,744		2,290,616		2,221,250		2,037,292		2,159,280		2,144,616		1,927,783		1,563,552		1,576,836		1,529,244		521,247		1,276,274		1,343,549		-455,160		1,484,788		-97,363		-2,818,983		250,821		-3,333,162		-2,811,784		1,347,829		-1,743,939		-1,843,806		1,703,664

		Beräknad skatt för 12 månader rullande										522,010		531,610		614,784		654,462		634,643		593,725		629,276		625,002		561,811		455,664		459,535		445,665		151,906		371,943		391,549		0		432,710		0		0		73,096		0		0		400,498		0		0		506,232

		Bruttovinstmarginal (ej justerad)										5.58%		5.40%		3.79%		5.47%		1.99%		7.83%		7.89%		8.00%		6.95%		4.60%		4.53%		5.84%		4.21%		0.77%		0.88%		-2.12%		6.16%		5.86%		5.60%		4.92%		3.47%		3.31%		4.73%		3.41%		1.67%		0.71%		10.05%		11.00%		11.30%		9.04%

		INC200/INC050

		Nettovinstmarginal										0.54%		-0.37%		-1.81%		0.17%		-2.99%		5.83%		3.53%		3.78%		3.08%		0.83%		1.20%		3.21%		1.90%		-2.97%		-2.82%		-6.44%		4.39%		2.77%		2.75%		1.94%		0.90%		0.57%		2.37%		0.83%		-0.03%		-0.11%		6.91%		8.21%		7.33%		6.48%

		INC350/INC050

		** ROCE, Avkastning på sysselsatt kapital										8.53%		9.60%		11.13%		11.88%		12.12%		11.00%		9.46%		9.74%		9.54%		8.25%		8.92%		9.03%		8.74%		6.85%		7.53%		-2.27%		8.73%		13.48%		-13.14%		5.86%		-21.71%		-16.47%		9.26%		-19.29%		-9.81%		10.89%

		INC260+INC300+INC310+INC320+INC330+FIN050+FIN200 (12 mån)

		BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

		Skuldsättningsgrad										0.24		0.31		0.32		0.29		0.22		0.12		0.27		0.28		0.29		0.34		0.25		0.21		0.25		0.24		0.18		0.15		0.04		0.28		0.27		0.33		0.33		0.33		0.28		9.11		-0.13		0.29		0.13		0.11		0.11		0.09

		BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430

		BAL630+BAL640

		Sysselsatt kapital										46,958,263		40,071,447		38,023,660		37,454,218		34,845,502		35,813,839		35,903,950		35,895,804		34,687,620		33,432,520		31,544,255		31,630,706		31,358,840		30,249,715		29,323,717		28,744,550		29,483,598		30,519,487		29,071,775		30,055,781		29,226,787		27,838,152		28,666,371		15,935,330		-39,475,487		28,494,842		27,987,699		27,522,100		27,593,000		26,290,400

		BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950

		Sysselsatt kapital (snitt)										36,355,149		35,055,197		34,236,719		33,511,724		32,785,918		32,339,093		34,292,830		33,438,181		32,530,788		31,643,207		30,821,447		30,409,315		30,094,330		29,667,920		29,185,607		28,987,409		29,054,138		29,342,396		28,971,773		26,344,484		12,438,231		12,291,842		12,321,751		12,092,897		14,424,431		27,577,608

		BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

		Nettoskuld

		BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430										5,313,842		5,994,957		6,101,772		5,493,748		4,259,968		2,392,313		5,031,933		5,247,387		5,244,058		5,855,679		4,288,202		3,627,474		4,342,944		3,979,151		2,976,244		2,496,111		674,372		4,791,467		4,588,217		5,453,018		5,377,211		5,374,122		4,616,699		7,302,728		7,008,844		4,627,321		2,078,710		1,760,844		1,790,137		1,370,169

		** ROE, Avkastning på eget kapital										-2.49%		8.87%		11.16%		12.03%		11.55%		10.80%		8.00%		8.27%		8.75%		6.70%		7.73%		8.00%		9.81%		5.28%		5.93%		-18.21%		7.63%		-135.45%		-83.97%		4.32%		248.77%		-115.84%		8.39%		227.46%		-78.14%		10.08%

		(BAL630-beräknad konsortieskatt (snitt)), helårsvärde

		Soliditet (andel riskbärande kapital)										36.19%		35.93%		36.88%		37.22%		41.01%		40.70%		38.09%		38.18%		38.05%		38.01%		39.84%		39.82%		39.98%		39.07%		40.31%		40.04%		40.61%		40.70%		41.16%		39.74%		39.68%		41.45%		40.61%		5.28%		-225.62%		40.51%		40.35%		43.63%		40.48%		39.28%

		(BAL630+BAL640+BAL670)/BAL960

		Räntebärande tillgångar										19,403,305		14,912,457		13,015,489		12,957,074		11,215,724		13,753,984		12,156,860		12,015,770		11,375,561		10,338,160		9,963,338		10,356,805		9,733,829		9,643,098		9,589,193		9,504,804		11,723,402		8,679,987		7,568,053		8,084,645		7,719,467		6,369,735		7,559,390		8,380,553		8,691,807		7,831,195		9,779,901		9,009,156		10,096,763		10,031,231

		Räntebärande skulder										24,717,147		20,907,414		19,117,261		18,450,823		15,475,692		16,146,298		17,188,793		17,263,157		16,619,619		16,193,839		14,251,540		13,984,279		14,076,772		13,622,249		12,565,437		12,000,915		12,397,774		13,471,454		12,156,270		13,537,663		13,096,677		11,743,857		12,176,089		15,683,281		15,700,651		12,458,515		11,858,611		10,770,000		11,886,900		11,401,400

		** Räntekostnader/genomsnittlig bruttoskuld										5.2%		5.4%		5.4%		5.4%		5.4%		5.1%		4.6%		4.6%		4.6%		4.6%		4.7%		4.7%		4.7%		4.7%		4.9%		0.9%		4.8%		4.1%		-0.5%		5.1%		-0.7%		-0.2%		5.6%		-0.5%		0.2%		6.3%

		** Räntetäckningsgrad										3.3		3.3		4.2		4.5		4.0		4.5		3.5		3.7		3.9		3.4		3.8		4.2		4.6		3.4		3.4		-3.7		3.7		2.6		32.1		2.4		24.6		55.4		3.6		786.5		-28.7		3.8		4.7		5.5		5.3		5.9

		CFROI #1										17.58%		18.17%		18.84%		19.44%		19.05%		18.34%		16.73%		16.94%		16.32%		15.06%		15.31%		15.57%		15.41%		14.40%		14.86%		1.31%		14.71%		34.14%		-10.89%		14.01%		-22.41%		-15.16%		16.24%		-22.03%		20.86%		18.36%

		EBITDAR/Market adjusted capital

		** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (rullande)										2,552,653		2,824,819		3,271,084		3,451,055		3,469,158		3,067,795		2,719,922		2,760,443		2,621,198		2,142,010		2,286,527		2,284,814		2,153,841		1,565,513		1,742,315		-425,936		2,079,390		1,327,805		-1,777,368		1,193,397		-2,501,114		-2,275,394		2,047,426		283,448		84,866		2,369,975		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		** + Avskrivningar (rullande)										2,439,743		2,393,419		2,336,168		2,296,540		2,259,196		2,191,515		1,938,766		1,921,327		1,928,191		1,927,543		1,933,886		1,938,665		1,926,294		1,950,262		1,965,232		309,526		1,951,717		1,994,553		-20,481		2,003,905		-204,471		-18,392		2,005,468		803,596		629,758		2,046,013		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

		** + Avskrivningar goodwill intressebolag (rullande)										21,000		22,000		23,000		27,000		30,000		32,000		42,000		39,000		39,000		40,000		45,000		41,000		43,000		45,000		41,000		6,000		41,000		38,000		4,000		40,000		-4,000		-4,000		47,000		17,000		10,000		44,000		43,000		35,000		17,000		9,000

		** - Realisationsvinster (rullande)										-1,243,093		-1,201,455		-1,431,167		-1,482,590		-1,706,519		-1,537,308		-900,424		-932,676		-1,112,125		-1,115,445		-1,254,777		-1,293,318		-1,260,130		-1,016,317		-1,061,511		-2,600		-1,431,563		-783,270		-107,440		-788,975		-6,956		9,662		-1,150,037		-433,631		-432,476		-1,106,001		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

		** Justering realistationsförluster (SAS Finans) (rullande)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0						0

		** + Kostnader för operationell flygleasing (rullande)										2,157,176		2,041,901		1,994,722		1,974,927		1,943,897		1,898,388		1,797,817		1,721,069		1,681,875		1,618,073		1,573,531		1,530,447		1,526,576		1,498,916		1,422,694		295,302		1,313,541		1,331,847		431,531		1,279,365		290,499		351,460		1,219,737		538,092		416,796		1,119,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITDAR (rullande)										5,927,479		6,080,683		6,193,807		6,266,933		5,995,732		5,652,391		5,598,082		5,509,163		5,158,140		4,612,180		4,584,166		4,501,608		4,389,581		4,043,374		4,109,731		182,292		3,954,085		3,908,935		-1,469,758		3,727,692		-2,426,043		-1,936,663		4,169,594		1,208,505		708,943		4,473,630		5,136,492		4,086,293		2,747,118		1,106,627

		Totala tillgångar (snitt)										50,182,387		48,619,681		47,681,047		46,832,489		46,022,848		45,555,144		47,528,324		46,587,093		45,492,180		44,496,002		43,730,424		43,431,429		42,830,952		42,258,734		41,618,094		37,000,950		41,253,272		32,663,895		36,583,554		40,482,376		32,283,915		36,025,123		39,913,926		18,219,690		21,543,417		40,074,482		40,448,947		38,772,500		39,202,700		38,318,000

		+ Övervärde flygplan (snitt)										5,647,667		6,024,333		5,887,250		5,750,167		5,576,333		5,485,667		6,335,000		5,938,000		5,487,000		5,036,000		4,982,000		4,839,800		4,718,400		4,776,800		4,756,400		4,736,000		4,679,000		4,803,800		4,746,800		4,525,400		4,793,800		4,572,400		4,440,400		4,772,000		4,772,000		4,772,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

		+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (snitt)										4,338,561		4,204,845		4,132,546		4,060,247		3,917,414		3,846,419		4,000,560		3,952,373		3,951,269		3,950,164		3,997,246		3,875,046		3,430,446		3,072,164		2,647,482		2,222,800		2,265,000		1,967,400		2,009,600		1,996,000		2,076,600		2,063,000		2,039,400		1,968,000		1,968,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

		- Räntebärande tillgångar (snitt)										-12,622,044		-11,816,254		-11,377,141		-11,091,616		-10,803,927		-10,846,234		-11,169,938		-10,809,927		-10,353,539		-10,007,046		-9,857,253		-10,209,265		-9,754,833		-9,319,946		-8,957,565		-7,993,119		-8,995,707		-8,260,602		-8,048,138		-8,452,857		-8,480,584		-8,336,359		-8,855,281		-8,380,553		-8,691,807		-7,831,195		-9,779,901		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

		- Icke räntebärande tillgångar (snitt)										-13,827,238		-13,564,485		-13,444,328		-13,320,765		-13,236,930		-13,216,051		-13,235,495		-13,148,912		-12,961,392		-12,852,794		-12,908,977		-13,022,114		-12,736,622		-12,702,897		-12,413,233		-22,066,184		-12,315,614		-19,723,703		-21,800,158		-11,937,017		-19,850,081		-21,551,662		-11,861,124		-2,284,360		-61,018,905		-11,579,640		-12,461,248		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

		Market adjusted capital (snitt)										33,719,332		33,468,121		32,879,374		32,230,521		31,475,738		30,824,945		33,458,452		32,518,627		31,615,518		30,622,325		29,943,440		28,914,896		28,488,343		28,084,855		27,651,179		13,900,448		26,885,951		11,450,790		13,491,658		26,613,901		10,823,650		12,772,502		25,677,321		14,294,778		-41,427,294		27,403,647		24,873,798		24,077,944		23,458,237		21,989,169

		ROCE, market based #1										-2.80%		17.02%		18.59%		19.49%		18.18%		17.18%		19.10%		19.64%		19.68%		10.09%		10.72%		11.00%		11.13%		9.14%		9.76%		-1.79%		10.46%		19.01%		-12.60%		10.64%		-17.37%		-6.23%		14.93%		-11.96%		-6.60%		15.12%

		EBIT, market based/Market adjusted capital

		** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (rullande)										2,552,653		2,824,819		3,271,084		3,451,055		3,469,158		3,067,795		2,719,922		2,760,443		2,621,198		2,142,010		2,286,527		2,284,814		2,153,841		1,565,513		1,742,315		-425,936		2,079,390		1,327,805		-1,777,368		1,193,397		-2,501,114		-2,275,394		2,047,426		283,448		84,866		40,478		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		** + Leasing costs aircraft (rullande)										2,157,176		2,041,901		1,994,722		1,974,927		1,943,897		1,898,388		1,797,817		1,721,069		1,681,875		1,618,073		1,573,531		1,530,447		1,526,576		1,498,916		1,422,694		295,302		1,313,541		1,331,847		431,531		1,279,365		290,499		351,460		1,219,737		538,092		416,796		323,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITR (rullande)										4,709,829		4,866,720		5,265,806		5,425,982		5,413,055		4,966,183		4,517,739		4,481,512		4,303,073		3,760,083		3,860,057		3,815,261		3,680,417		3,064,429		3,165,010		-130,634		3,392,931		2,659,652		-1,345,837		2,472,762		-2,210,616		-1,923,934		3,267,164		821,540		501,662		364,121		3,984,497		3,300,423		1,963,209		859,000

		** - 40% * Leasing costs aircraft (rullande)										-862,870		-816,760		-797,889		-789,971		-777,559		-759,355		-719,127		-688,428		-672,750		-647,229		-629,412		-612,179		-610,630		-599,566		-569,078		-118,121		-525,416		-532,739		-172,612		-511,746		-116,200		-140,584		-487,895		-215,237		-166,718		-129,457		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

		** +/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (rullande)										-4,790,000		1,645,000		1,645,000		1,645,000		1,088,000		1,088,000		2,592,000		2,592,000		2,592,000		-22,000		-22,000		-22,000		102,000		102,000		102,000		0		-54,000		50,000		-182,000		872,000		447,000		1,269,000		1,054,000		285,000		285,000		285,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

		EBIT, market based (rullande)										-943,042		5,694,959		6,112,917		6,281,011		5,723,496		5,294,828		6,390,612		6,385,084		6,222,323		3,090,853		3,208,645		3,181,082		3,171,787		2,566,862		2,697,932		-248,755		2,813,515		2,176,913		-1,700,449		2,833,016		-1,879,815		-795,518		3,833,269		891,303		619,944		519,664		4,090,697		2,688,223		1,910,809		926,600

		** CFROI #2										17.58%		18.17%		18.84%		19.44%		19.05%		18.34%		16.73%		16.94%		16.32%		15.06%		15.31%		15.57%		15.41%		14.40%		14.86%		1.31%		14.71%		34.14%		-10.89%		14.01%

		EBITDAR/Market adjusted capital

		EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		114,923		-225,722		86,663		-24,574		3,067,795		1,923,949		1,820,703		1,310,131		434,136		423,687		772,562		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		2,079,390		1,283,417		1,139,651		768,323		371,516		216,550		567,138		283,448		84,866		40,478		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		+ Avskrivningar (perioden)										1,181,644		980,076		772,956		575,554		377,207		2,191,515		1,808,858		1,617,116		1,443,379		1,266,597		1,094,764		933,416		778,173		628,303		470,529		309,526		1,951,717		1,821,809		1,647,506		1,466,905		1,290,771		1,112,595		946,468		803,596		629,758		457,013		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

		+ Avskrivningar goodwill intressebolag (perioden)										10,000		9,000		5,000		5,000		4,000		32,000		39,000		35,000		30,000		28,000		25,000		21,000		19,000		14,000		10,000		6,000		41,000		38,000		37,000		32,000		29,000		21,000		21,000		17,000		10,000		10,000		43,000		35,000		17,000		9,000

		- Realisationsvinster (perioden)										-663		73,655		88,911		37,401		-171,811		-1,537,308		-207,024		-237,188		-290,662		-274,366		-263,312		-294,878		-262,198		-17,230		-17,317		-2,600		-1,431,563		-738,163		-736,076		-610,100		-590,485		-440,098		-433,123		-433,631		-432,476		-387,369		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

		Justering realistationsförluster (SAS Finans) (perioden)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		+ Kostnader för operationell flygleasing (perioden)										1,154,431		894,640		698,504		509,336		340,812		1,898,388		1,722,971		1,542,416		1,388,700		1,205,236		1,055,807		895,644		751,127		602,170		432,797		295,302		1,313,541		1,238,694		1,134,888		1,020,365		900,703		795,818		678,737		538,092		416,796		323,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITDAR (perioden)										2,602,832		2,072,294		1,339,648		1,213,954		525,634		5,652,391		5,287,754		4,778,046		3,881,548		2,659,602		2,335,946		2,327,744		1,644,001		798,232		599,412		182,292		3,954,085		3,643,757		3,222,969		2,677,493		2,001,506		1,705,865		1,780,220		1,208,505		708,943		443,765		5,136,492		4,086,293		2,747,118		1,106,627

		Totala tillgångar (perioden)										62,684,561		54,541,294		52,455,754		52,251,616		48,239,428		49,327,035		49,753,493		49,406,654		48,258,572		46,100,950		44,121,953		45,047,335		43,932,091		43,277,680		42,273,059		42,535,925		42,626,981		42,348,849		41,564,655		42,044,948		41,133,037		39,286,270		41,071,002		18,219,690		21,543,417		40,074,482		40,448,947		38,772,500		39,202,700		38,318,000

		+ Övervärde flygplan (perioden)										354,000		6,519,000		6,519,000		6,519,000		5,521,000		5,521,000		7,129,000		7,129,000		7,129,000		5,144,000		5,144,000		5,144,000		4,874,000		4,874,000		4,874,000		4,433,000		4,433,000		4,537,000		4,537,000		4,537,000		5,166,000		5,166,000		5,166,000		4,772,000		4,772,000		4,772,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

		+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (perioden)										5,696,000		4,959,000		4,959,000		4,959,000		4,096,933		3,534,000		4,096,933		4,096,933		4,096,933		3,856,000		3,856,000		3,856,000		4,091,410		4,091,410		4,091,410		3,245,000		3,245,000		1,633,000		1,633,000		1,633,000		2,300,000		2,300,000		2,300,000		1,968,000		1,968,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

		- Räntebärande tillgångar (perioden)										-19,403,305		-14,912,457		-13,015,489		-12,957,074		-11,215,724		-13,753,984		-12,156,860		-12,015,770		-11,375,561		-10,338,160		-9,963,338		-10,356,805		-9,733,829		-9,643,098		-9,589,193		-9,504,804		-11,723,402		-8,679,987		-7,568,053		-8,084,645		-7,719,467		-6,369,735		-7,559,390		-8,380,553		-8,691,807		-7,831,195		-9,779,901		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

		- Icke räntebärande tillgångar (perioden)										-15,726,299		-14,469,847		-14,432,094		-14,797,398		-13,393,926		-13,513,196		-13,849,543		-13,510,850		-13,570,953		-12,668,430		-12,577,697		-13,416,629		-12,573,251		-13,027,964		-12,949,342		-13,791,375		-13,143,383		-11,829,363		-12,492,880		-11,989,167		-11,906,250		-11,448,118		-12,404,631		-2,284,360		-61,018,905		-11,579,640		-12,461,248		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

		Market adjusted capital (perioden)										33,604,957		36,636,989		36,486,171		35,975,144		33,247,712		31,114,854		34,973,023		35,105,966		34,537,992		32,094,360		30,580,917		30,273,901		30,590,421		29,572,027		28,699,934		26,917,746		25,438,196		28,009,500		27,673,722		28,141,136		28,973,320		28,934,417		28,572,981		14,294,778		-41,427,294		27,403,647		24,873,798		24,077,944		23,458,237		21,989,169

		** ROCE, market based #2										-2.80%		17.02%		18.59%		19.49%		18.18%		17.18%		19.10%		19.64%		19.68%		10.09%		10.72%		11.00%		11.13%		9.14%		9.76%		-1.79%		10.46%		19.01%		-12.60%		10.64%

		EBIT, market based/Market adjusted capital

		EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		114,923		-225,722		86,663		-24,574		3,067,795		1,923,949		1,820,703		1,310,131		434,136		423,687		772,562		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		2,079,390		1,283,417		1,139,651		768,323		371,516		216,550		567,138		283,448		84,866		40,478		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		+ Leasing costs aircraft (perioden)										1,154,431		894,640		698,504		509,336		340,812		1,898,388		1,722,971		1,542,416		1,388,700		1,205,236		1,055,807		895,644		751,127		602,170		432,797		295,302		1,313,541		1,238,694		1,134,888		1,020,365		900,703		795,818		678,737		538,092		416,796		323,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITR (perioden)										1,411,851		1,009,562		472,782		595,999		316,238		4,966,183		3,646,919		3,363,119		2,698,831		1,639,371		1,479,494		1,668,206		1,109,026		173,159		136,200		-130,634		3,392,931		2,522,111		2,274,538		1,788,688		1,272,220		1,012,368		1,245,876		821,540		501,662		364,121		3,984,497		3,300,423		1,963,209		859,000

		- 40% * Leasing costs aircraft (perioden)										-461,773		-357,856		-279,402		-203,734		-136,325		-759,355		-689,188		-616,966		-555,480		-482,094		-422,323		-358,257		-300,451		-240,868		-173,119		-118,121		-525,416		-495,478		-453,955		-408,146		-360,281		-318,327		-271,495		-215,237		-166,718		-129,457		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

		+/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (perioden)										-5,167,000		998,000		998,000		998,000		0		1,088,000		2,696,000		2,696,000		2,696,000		711,000		711,000		711,000		441,000		441,000		441,000		0		-54,000		50,000		50,000		50,000		679,000		679,000		679,000		285,000		285,000		285,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

		EBIT, market based (perioden)										-4,216,922		1,649,706		1,191,380		1,390,265		179,913		5,294,828		5,653,731		5,442,153		4,839,351		1,868,277		1,768,171		2,020,948		1,249,575		373,291		404,081		-248,755		2,813,515		2,076,634		1,870,583		1,430,542		1,590,938		1,373,041		1,653,381		891,303		619,944		519,664		4,090,697		2,688,223		1,910,809		926,600
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Nyckeltal kvartal

		Nyckeltal SAS Gruppen

		Application				SASGRP5

		Name				GRP

		Frequency				M.YTD						Category		ACTUAL		ACTUAL		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		5YRHST		5YRHST		5YRHST		5YRHST

		Not										Period		Jun-01		Mar-01		Dec-00		Sep-00		Jun-00		Mar-00		Dec-99		Sep-99		Jun-99		Mar-99		Dec-98		Sep-98		Jun-98		Mar-98		Dec-97		Sep-97		Jun-97		Mar-97		Dec-96		Sep-96		Jun-96		Mar-96		Dec-95

				Justering Wideröe																						1,683,860		1,222,979		842,139		397,795

				INC050		TOTAL OPERATING REVENUE								25,947,698		12,137,384		47,539,587		34,730,759		23,030,241		10,755,390		43,745,518		32,207,158		21,807,152		10,102,426		40,945,600		30,036,800		19,791,500		9,468,000

				Justering Wideröe																						-32,365		-18,906		-12,348		-5,659

				INC100.03		INC100 - Leasing costs aircraft								-1,154,431		-509,336		-1,898,388		-1,388,700		-895,644		-431,797		-1,345,906		-1,039,271		-691,085		-329,302		-1,027,000		-768,000		-486,000		-231,000

				Justering Wideröe																						156,914		120,707		105,690		51,539

				INC200		OPERATING INCOME BEFORE DEPRECIATION								1,446,970		664,448		3,723,402		2,414,500		1,345,406		94,905		2,746,822		1,643,937		1,098,219		120,212		4,115,100		3,303,900		2,236,900		856,000

				Justering Wideröe																						-135,242		-74,098		-49,148		-24,016

				INC210		Depreciation								-1,181,644		-575,554		-2,191,515		-1,443,379		-933,416		-470,529		-2,086,959		-1,541,003		-995,616		-481,029		-2,125,000		-1,588,000		-1,066,000		-536,000

				Justering Wideröe																						-5,449		0		0		0

				INC230		Gain on sale of tang. fix. ass. -extern.								25,828		-43,307		489,731		262,746		283,662		17,317		726,043		103,079		59,685		16,588		1,014,576		836,707		298,882		297,373

				Justering Wideröe INC260																						83,567		61,883		40,536		19,607

				Justering Wideröe INC300																						0		0		0		0

				Justering Wideröe INC310																						0		0		0		0

				INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								282,585		80,758		2,020,219		1,282,215		761,346		-296,597		1,462,886		323,186		234,236		-310,696		2,956,068		2,532,000		1,477,000		628,000

				INC300		Return from shares in group companies								6,284		4,869		1,410		16,700		0		0		283,171		286,157		152,580		149,923		0		0		0		0

				INC310		Return from shares in affiliated comp.								-32,498		0		1,031,388		0		0		0		-521		0		0		0		900		0		0		0

														256,371		85,627		3,053,017		1,298,915		761,346		-296,597		1,745,536		609,343		386,816		-160,773		2,984,968		2,545,000		1,477,000		628,000

				Justering Wideröe INC320																						0		0		0		0

				Justering Wideröe INC330																						0		0		0		0

				Justering Wideröe FIN050																						5,021		3,728		2,125		1,044

				Justering Wideröe FIN200																						0		0		0		0

				INC320		Return from other financial fixed assets								1,049		1,036		14,778		11,216		11,216		0		417,422		220,863		220,858		220,858		529		423		209		0

				INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				FIN050		Total interest income								299,556		158,837		476,431		352,337		237,494		117,314		414,014		293,936		198,908		107,615		621,829

				FIN200		Other financial income								5,149		2,483		12,172		6,982		7,059		2,250		37,409		34,710		33,712		3,527		11,165

														305,753		162,356		503,381		370,535		255,769		119,564		868,845		549,509		453,479		332,001		633,523		478,600		313,400		111,000

				Justering Wideröe FIN080																						-81,311		-61,197		-42,662		-20,651

				Justering Wideröe FIN350																						1,266		516		0		0

				Justering Wideröe FIN450																						-8,543		-4,930		0		0

				FIN080		Total interest expenses						Omvänt tecken		464,697		248,267		754,356		525,748		316,292		161,867		686,835		498,239		340,715		174,970		701,591		521,600		338,700		121,300

				FIN350		Total exchange rate differences						Omvänt tecken		-110,593		-33,555		-15,000		37,459		-62,784		-47,505		38,113		21,503		-19,428		-4,705		13,851

				FIN450		Total other financial expenses						Omvänt tecken		26,500		12,974		44,514		37,741		24,825		11,997		43,346		37,855		23,046		11,670		46,207

												Omvänt tecken		380,605		227,687		783,870		600,949		278,333		126,359		768,295		557,597		344,333		181,935		761,649		545,700		340,200		125,700

						Kontrollrad								181,519		20,296		2,772,528		1,068,501		738,782		-303,391		1,846,086		601,255		495,962		-10,707		2,856,842		2,477,900		1,450,200		613,300

				INC350		INCOME AFTER FINANCIAL ITEMS								181,518		20,296		2,772,527		1,068,500		738,784		-303,390		1,846,085		601,257		495,965		-10,706		2,828,842		2,464,900		1,450,500		613,100

				INC500		NET INCOME								100,756		-23,352		2,472,366		875,312		565,622		-346,917		1,685,984		481,117		447,769		-33,204		2,716,405		2,423,900		1,421,400		598,700

				Justering Wideröe																						58,070		58,070		58,070		58,070		58,070

				BAL250		FINANCIAL FIXED ASSETS INTEREST BEARING								5,407,478		5,106,661		4,417,851		3,591,960		3,803,386		3,512,784		3,107,585		2,195,469		2,033,888		2,021,236		1,531,913		1,408,900		1,171,200		844,700

				Justering Wideröe BAL390																						0		0		0		0		0

				Justering Wideröe BAL420																						0		0		0		0		0

				Justering Wideröe BAL430																						119,832		119,832		119,832		119,832		119,832

				BAL390		CURRENT RECEIVABLES INTEREST BEARING								1,779,519		1,269,673		372,644		669,159		228,114		144,580		306,095		165,138		141,246		161,473		295,143		156,869		142,784		131,503

				BAL420		SHORT-TERM INVESTMENTS								11,130,671		5,700,625		8,143,302		5,779,718		5,471,032		5,105,280		7,056,115		5,197,472		4,611,645		5,101,695		7,042,853		6,582,025		7,847,802		8,318,981

				BAL430		Cash & bank accounts								1,085,638		880,115		820,188		1,334,724		854,272		826,550		1,431,508		704,468		950,515		724,693		1,087,894		861,362		934,977		736,047

														13,995,827		7,850,413		9,336,134		7,783,600		6,553,418		6,076,409		8,793,718		6,067,078		5,703,405		5,987,861		8,425,890		7,600,256		8,925,563		9,186,531

				Justering Wideröe																						1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041

				BAL440		TOTAL ASSETS								59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,572		45,047,335		42,273,059		44,097,022		43,514,989		42,541,043		41,544,523		41,918,988		38,772,500		39,202,700		38,318,000

				BAL630		TOTAL EQUITY								19,012,211		18,848,283		19,536,574		17,932,169		17,515,025		16,637,664		17,061,046		16,491,328		16,465,388		16,015,976		16,110,289		16,731,600		15,685,900		14,868,000

				Justering Wideröe																						109,304		109,304		109,304		109,304		109,304

				BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		155,113		130,967		135,831		131,403		120,616		134,083		136,092		134,198		129,652		128,103		20,600		20,400		20,100

				Justering Wideröe																						4,060		4,060		4,060		4,060		4,060

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		114,925		82,800		132,822		130,654		130,924		132,676		164,539		164,539		164,539		164,539		215,900		214,700		214,700

				Justering Wideröe BAL670																						62,495		62,495		62,495		62,495		62,495

				Justering Wideröe BAL680																						0		0		0		0		0

				BAL670		Deferred tax provisions								442,531		443,419		408,917		293,456		289,320		283,579		289,015		254,289		251,030		262,206		255,721		164,100		164,300		162,500

				BAL680		Other provisions								42,332		42,596		256		86		-1		-308		12		69		22,245		16,915		0		15,900		7,600		800

														484,864		486,015		409,173		293,542		289,319		283,271		289,027		254,358		273,275		279,121		255,721		180,000		171,900		163,300

				Justering Wideröe																						62,495		62,495		62,495		62,495		62,495

				BAL670		Deferred tax provisions								442,531		443,419		408,917		293,456		289,320		283,579		289,015		254,289		251,030		262,206		255,721		164,100		164,300		162,500

				Justering Wideröe																						734,126		734,126		734,126		734,126		734,126

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		12,255,466		11,186,643		8,882,540		8,008,617		9,810,709		9,290,506		9,457,123		9,980,210		10,836,547		9,474,604		8,099,900		8,854,800		9,339,500

				BAL810		LONG-TERM LIABILITIES NON-INTEREST BEAR								448,139		504,244		506,131		591,681		595,536		584,230		903,752		734,681		736,925		677,070		704,560		801,500		808,800		815,300

				Justering Wideröe																						109,802		109,802		109,802		109,802		109,802

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		6,080,432		4,876,855		7,604,256		5,845,008		2,623,804		3,822,580		4,763,989		2,879,328		2,305,418		3,067,456		2,454,200		2,817,400		1,847,200

				Justering Wideröe																						449,544		449,544		449,544		449,544		449,544

				BAL950		CURRENT LIABILITIES NON-INTEREST BEARING								14,792,633		13,807,139		12,597,892		12,685,730		12,531,775		12,081,842		12,462,643		11,512,167		11,906,470		11,135,489		12,013,006		10,268,900		10,629,000		11,049,000

				Justering Wideröe																						1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041

				BAL960		TOTAL EQUITY PROVISIONS & LIABILITIES								59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,571		45,047,335		42,273,059		44,097,022		43,514,989		42,541,043		41,544,520		41,918,991		38,772,500		39,202,800		38,318,000

				Underlag för marknadsbaserade avkastningsmått

				* Goodwill-avskrivningar affiliated companies										-10,000		-5,000		-32,000		-30,000		-21,000		-8,000		-29,000		-32,000		-21,000		-10,000		-43,000		-35,000		-17,000		-9,000

				* Övervärde flygplan SAS										6,483,000		6,187,000		5,013,000		6,408,000		4,493,000

				* Övervärde flygplan CALL										354,000		332,000		508,000		721,000		651,000

				* Övervärde flygplan TOTALT										6,837,000		6,519,000		5,521,000		7,129,000		5,144,000		4,874,000		4,433,000		4,917,000		5,558,000		5,158,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000		3970000

				** +/- ändring övervärde flygplan (sedan senaste årsskifte)										1,316,000		998,000		1,088,000		2,696,000		711,000		441,000		-54,000		430,000		1,071,000		671,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

				* Nuvärde kostnad operationell leasing NPV										5,696,000		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000		1,633,000		2,300,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

				* 7 x operationell leasing												9,723,000		9,300,200		9,300,200		9,300,200		9,300,200		8,400,000		8,400,000		8,400,000		8,400,000

				* Cash flow from operations												262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000		1,149,000		833,000		-28,000

				* Asset sales												370,000		5,559,000		2,316,000		1,673,000		603,000		6,601,000		1,879,000		866,000		584,000

																		-192				0		0				0		0		0		0		0		0		0

				Ränteintäkter						FIN050				299,556		158,837		476,431		352,337		237,494		117,314		414,014		293,936		198,908		107,615		621,829

										FIN200				5,149		2,483		12,172		6,982		7,059		2,250		37,409		34,710		33,712		3,527		11,165

				*						Justering				0		0		14,600		0		0		0		0		0		0		0		0

				Ränteintäkter justerade										304,705		161,320		503,203		359,319		244,553		119,564		451,423		328,646		232,620		111,142		632,994

				Räntekostnader						FIN080				-464,697		-248,267		-754,356		-525,748		-316,292		-161,867		-686,835		-498,239		-340,715		-174,970		-701,591

										FIN350				110,593		33,555		15,000		-37,459		62,784		47,505		-38,113		-21,503		19,428		4,705		-13,851

										FIN450				-26,500		-12,974		-44,514		-37,741		-24,825		-11,997		-43,346		-37,855		-23,046		-11,670		-46,207

										Justering				0		0		-14,600		0		0		0		0		0		0		0		0

				Räntekostnader justerade										-380,605		-227,687		-798,470		-600,949		-278,333		-126,359		-768,295		-557,597		-344,333		-181,935		-761,649

				KONSORTIERNA

				INCOME BEFORE ALLOCATIONS AND TAXES

				INC410		CON		SAS						-80,973		-204,581		2,789,182		1,317,296		998,220		-407,119		1,514,644		30,382		176,237		-248,128		2,416,100		2,200,100		1,258,700		513,500

				INC410		COM		Commuter						39,939		50,830		105,189		-99,701		-28,493		-2,956		42,843		-51,601		-46,448		-20,708		19,100		17,200		14,400		8,300

				REF010		CON		Dividends (group comp)						53,000		3,000		851,151		851,151		851,151		0		61,260		61,260		56,260		0		55,700		56,300		53,100		0

				REF110		CON		Dividends (aff comp)						0		0		5,928		5,928		591		0		11,439		0		0		0

				* Dividends Affiliated Companies med < 25% ägande (ej skattefritt)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				* Övriga justeringar																														114,800

				Skattegrundande inkomst för perioden										-94,034		-156,751		2,037,292		360,516		117,985		-410,075		1,484,788		-82,479		73,529		-268,836		2,494,300		2,161,000		1,220,000		521,800

				Skattesats										28.57%		28.57%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%

				Beräknad skatt för perioden										0		0		593,725		105,065		34,384		0		432,710		0		21,849		0		741,163		642,126		362,514		155,049

				** Skattegrundande inkomst 12 månader rullande										1,825,273		2,290,616		2,037,292		1,927,783		1,529,244		1,343,549		1,484,788		250,821		1,347,829		1,703,664

				Beräknad skatt för 12 månader rullande										521,507		654,462		593,725		561,811		445,665		391,549		432,710		73,096		400,498		506,232

				Bruttovinstmarginal (ej justerad)										5.58%		5.47%		7.83%		6.95%		5.84%		0.88%		6.28%		5.10%		5.04%		1.19%		10.05%		11.00%		11.30%		9.04%

				INC200/INC050

				Nettovinstmarginal										0.70%		0.17%		5.83%		3.08%		3.21%		-2.82%		4.22%		1.87%		2.27%		-0.11%		6.91%		8.21%		7.33%		6.48%

				INC350/INC050

				Sysselsatt kapital										43,997,622		37,454,218		35,813,839		34,687,620		31,630,706		29,323,717		30,441,600		31,013,783		29,624,373		29,452,844		28,945,701		27,522,100		27,593,000		26,290,400

				BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950

				Sysselsatt kapital (snitt)										36,716,801		33,782,020		32,379,496		31,419,485		30,406,836		29,971,263		29,895,660		29,311,760		28,627,604		27,960,809

				BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

				** ROE, Avkastning på eget kapital										8.07%		11.93%		10.73%		8.92%		8.07%		5.93%		7.63%		4.32%		8.39%		10.08%

				(BAL630-beräknad konsortieskatt (snitt)), helårsvärde

				Räntebärande tillgångar										19,403,305		12,957,074		13,753,984		11,375,561		10,356,805		9,589,193		11,901,304		8,262,547		7,737,292		8,009,097		9,957,803		9,009,156		10,096,763		10,031,231

				Räntebärande skulder										24,717,147		18,450,823		16,146,298		16,619,619		13,984,279		12,565,437		13,245,762		14,385,651		13,024,077		13,306,503		12,706,599		10,770,000		11,886,900		11,401,400

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		114,925		82,800		132,822		130,654		130,924		132,676		164,539		164,539		164,539		164,539		215,900		214,700		214,700

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		12,255,466		11,186,643		8,882,540		8,008,617		9,810,709		9,290,506		9,457,123		9,980,210		10,836,547		9,474,604		8,099,900		8,854,800		9,339,500

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		6,080,432		4,876,855		7,604,256		5,845,008		2,623,804		3,822,580		4,763,989		2,879,328		2,305,418		3,067,456		2,454,200		2,817,400		1,847,200

		23		Räntekostnader/genomsnittlig bruttoskuld										5.0%		5.4%		5.2%		5.0%		4.9%		5.1%		5.2%		5.3%		5.7%		6.3%

				FIN080 (12 mån)

				BAL660+BAL760+BAL860 (snitt)

		**		FIN080		Total interest expenses				rullande		(omvänt tecken)		902,761		840,756		754,356		714,345		662,412		673,733		686,835		678,230		703,606		755,261

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								124,977		118,425		121,975		138,323		144,666		151,443		158,166		174,811		184,843		194,876

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								11,517,422		10,028,795		9,435,803		9,089,899		9,309,433		9,875,019		9,807,798		9,569,677		9,449,212		9,321,070

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								6,341,234		5,406,071		4,954,501		4,931,927		3,986,942		3,279,024		3,367,754		3,094,078		2,704,760		2,498,335

		22		Räntetäckningsgrad										3.5		4.5		4.5		3.9		4.0		3.2		3.4		2.3		3.5		3.7		4.8		5.5		5.3		5.9

				INC260+INC300+INC310+INC320+INC330+FIN050+FIN200 (12 mån)

				FIN080+FIN350+FIN450 (12 mån)

		**		INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								1,541,457		2,397,573		2,020,219		2,421,916		1,989,996		1,476,985

		**		INC300		Return from shares in group companies								7,694		6,279		1,410		13,714		130,591		133,248

		**		INC310		Return from shares in affiliated comp.								998,891		1,031,388		1,031,388		-522		-521		-521

		**		INC320		Return from other financial fixed assets								4,611		15,815		14,778		207,774		207,780		196,564

		**		INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0

		**		FIN050		Total interest income						(omvänt tecken)		538,492		517,953		476,431		472,415		452,600		423,714

		**		FIN200		Other financial income						(omvänt tecken)		10,262		12,405		12,172		9,681		10,756		36,132

		**		FIN080		Total interest expenses						(omvänt tecken)		902,761		840,756		754,356		714,345		662,412		673,733

		**		FIN350		Total exchange rate differences						(omvänt tecken)		-62,808		-1,049		-15,000		54,069		-5,243		-4,687

		**		FIN450		Total other financial expenses						(omvänt tecken)		46,189		45,491		44,514		43,232		45,126		43,673

		1		ROCE, Avkastning på sysselsatt kapital										8.45%		11.79%		10.98%		9.95%		9.18%		7.56%		8.75%		5.98%		9.32%		10.91%

				INC260+INC300+INC310+INC320+INC330+FIN050+FIN200 (12 mån)

				BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

				INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								1,541,457		2,397,573		2,020,219		2,421,916		1,989,996		1,476,985

				INC300		Return from shares in group companies								7,694		6,279		1,410		13,714		130,591		133,248

				INC310		Return from shares in affiliated comp.								998,891		1,031,388		1,031,388		-522		-521		-521

				INC320		Return from other financial fixed assets								4,611		15,815		14,778		207,774		207,780		196,564

				INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0

				FIN050		Total interest income								538,492		517,953		476,431		472,415		452,600		423,714

				FIN200		Other financial income								10,262		12,405		12,172		9,681		10,756		36,132

				BAL440		TOTAL ASSETS								50,921,563		47,431,523		45,800,605		44,638,196		43,494,690		42,794,127

				BAL670		Deferred tax provisions								375,529		343,738		312,857		281,932		273,447		268,024

				BAL680		Other provisions								17,054		8,526		9		-28		4,403		7,787

				BAL810		LONG-TERM LIABILITIES NON-INTEREST BEAR								529,146		556,364		636,266		681,976		711,025		727,332

				BAL950		CURRENT LIABILITIES NON-INTEREST BEARING								13,283,034		12,740,875		12,471,976		12,254,831		12,098,979		11,819,722

		7		Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407		2,748,796		1,760,844		1,790,137		1,370,169

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		114,925		82,800		132,822		130,654		130,924

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		12,255,466		11,186,643		8,882,540		8,008,617		9,810,709

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		6,080,432		4,876,855		7,604,256		5,845,008		2,623,804

				BAL250		FINANCIAL FIXED ASSETS INTEREST BEARING								5,407,478		5,106,661		4,417,851		3,591,960		3,803,386		3,512,784

				BAL390		CURRENT RECEIVABLES INTEREST BEARING								1,779,519		1,269,673		372,644		669,159		228,114		144,580

				BAL420		SHORT-TERM INVESTMENTS								11,130,671		5,700,625		8,143,302		5,779,718		5,471,032		5,105,280

				BAL430		Cash & bank accounts								1,085,638		880,115		820,188		1,334,724		854,272		826,550

		8		Nettoskuld + NPV										11,009,842		10,452,748		5,926,313		9,340,991		7,483,474		7,067,654		4,589,458		7,756,104		7,586,785		7,265,407		4,927,796		3,660,844		3,640,137		2,970,169

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407		2,748,796		1,760,844		1,790,137		1,370,169

				NPV										5,696,000		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000		1,633,000		2,300,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

		9		Nettoskuld + 7 x operationell leasing										5,313,842		15,216,748		11,692,513		14,544,258		12,927,674		12,276,444		9,744,458

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458

				7 x operationell leasing										0		9,723,000		9,300,200		9,300,200		9,300,200		9,300,200		8,400,000

		10		Nettoskuld/Equity, Skuldsättningsgrad										0.28		0.29		0.12		0.29		0.21		0.18		0.08		0.37		0.32		0.33		0.17		0.11		0.11		0.09

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430

				BAL630+BAL640

				BAL630		TOTAL EQUITY								19,012,211		18,848,283		19,536,574		17,932,169		17,515,025		16,637,664		17,061,046		16,491,328		16,465,388		16,015,976

				BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		155,113		130,967		135,831		131,403		120,616		134,083		136,092		134,198		129,652

		11		Nettoskuld + NPV/Equity										0.57		0.55		0.30		0.52		0.42		0.42		0.27

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+NPV

				BAL630+BAL640

		12		Nettoskuld + 7OP/Equity										0.28		0.80		0.59		0.80		0.73		0.73		0.57

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+7OP

				BAL630+BAL640

		13		Nettoskuld + NPV/Market adjusted capital, NPV										0.33		0.33		0.20		0.31		0.26		0.25		0.16

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+NPV

				Market adjusted capital, NPV

		14		Nettoskuld + 7OP/Market adjusted capital, 7OP										0.14		0.41		0.33		0.41		0.37		0.36		0.30

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+7OP

				Market adjusted capital, 7OP

		15		Nettoskuld + NPV/EBITDAR (perioden)										4.23		8.61		1.05		2.41		3.21		11.85		1.09		2.74		4.03		14.74		0.95		0.89		1.33		2.68

		16		Nettoskuld + 7OP/EBITDAR (perioden)										2.04		12.53		2.07		3.75		5.55		20.58		2.32		5.13		7.27		27.78		0.53

		17		EBITDAR (perioden)/Net interest										34.3		18.3		19.1		16.1		68.9		87.8		13.3		12.4		16.8		7.0		40.1

		18		EBITDAR (perioden)/Räntekostnader										6.8		5.3		7.1		6.5		8.4		4.7		5.5		5.1		5.5		2.7		6.8

		19		Cash flow from operations/Nettoskuld										0.00		0.05		1.21		0.33		0.29		-0.00		1.62		0.19		0.16		-0.01

				Cash flow from operations										0		262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000		1,149,000		833,000		-28,000

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407

		20		Cash flow from operations + Asset sales/Nettoskuld										0.00		0.12		3.53		0.77		0.75		0.20		6.53		0.49		0.32		0.10

				Cash flow from operations										0		262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000		1,149,000		833,000		-28,000

				Asset sales										0		370,000		5,559,000		2,316,000		1,673,000		603,000		6,601,000		1,879,000		866,000		584,000

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407

		21		Soliditet (andel riskbärande kapital)										33.02%		37.22%		40.70%		38.05%		39.82%		40.31%		39.65%		38.80%		39.61%		39.49%		39.35%		43.63%		40.48%		39.28%

				(BAL630+BAL640+BAL670)/BAL960

				BAL630		TOTAL EQUITY								19,012,211		18,848,283		19,536,574		17,932,169		17,515,025		16,637,664

				BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		155,113		130,967		135,831		131,403		120,616

				BAL670		Deferred tax provisions								442,531		443,419		408,917		293,456		289,320		283,579

				BAL960		TOTAL EQUITY PROVISIONS & LIABILITIES								59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,571		45,047,335		42,273,059

		4		CFROI #1										17.53%		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%		14.19%		16.35%		18.39%

				EBITDAR/Market adjusted capital NPV

				** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (12 mån)										2,552,653		3,451,055		3,067,795		2,642,882		2,327,845		1,806,275		2,162,957		1,270,280		2,115,962		2,417,582		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				** + Avskrivningar (12 mån)										2,439,743		2,296,540		2,191,515		1,989,335		2,024,759		2,076,458		2,086,959		2,078,003		2,054,616		2,070,029		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

				** + Avskrivningar goodwill intressebolag (12 mån)										21,000		29,000		32,000		27,000		29,000		27,000		29,000		40,000		47,000		44,000		43,000		35,000		17,000		9,000

				** - Realisationsvinster (12 mån)										-1,243,093		-1,482,590		-1,537,308		-1,106,676		-1,287,869		-1,056,062		-1,426,114		-788,975		-1,150,037		-1,106,001		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

				** Justering realistationsförluster (SAS Finans) (12 mån)										-192		-192		-192		0		0		0		0		0		0		0

				** + Kostnader för operationell flygleasing (12 mån)										2,157,176		1,975,927		1,898,388		1,695,334		1,550,464		1,448,400		1,345,906		1,298,271		1,232,085		1,125,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		5		EBITDAR (12 mån)										5,927,287		6,269,741		5,652,199		5,247,876		4,644,199		4,302,072		4,198,708		3,897,579		4,299,626		4,550,912		5,164,492		4,099,293		2,747,118		1,106,627

				Totala tillgångar (snitt)										50,921,563		47,431,523		45,800,605		44,638,196		43,494,690		42,794,127		42,723,313		41,658,408		40,795,951		41,544,523		41,918,988		38,772,500		39,202,700		38,318,000

				+ Övervärde flygplan (snitt)										6,230,000		5,837,400		5,420,200		5,299,400		4,985,200		4,988,000		4,910,600		4,757,000		4,596,000		5,158,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

				+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (snitt)										4,428,387		4,107,469		3,764,669		3,384,469		3,025,082		2,647,482		2,265,000		1,996,000		2,039,400		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

				- Räntebärande tillgångar (snitt)										-13,569,346		-11,606,523		-11,395,369		-10,297,082		-9,569,428		-9,099,887		-9,173,609		-8,595,179		-8,962,022		-8,009,097		-9,957,803		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

				- Icke räntebärande skulder (snitt)										-14,204,762		-13,649,503		-13,421,108		-13,218,710		-13,087,854		-12,822,864		-12,827,653		-12,346,648		-12,168,347		-12,091,679		-12,973,287		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

				Market adjusted capital NPV (snitt)										33,805,842		32,120,365		30,168,996		29,806,272		28,847,690		28,506,859		27,897,651		27,469,581		26,300,981		28,569,747		25,653,898		24,077,944		23,458,237		21,989,169

				Totala tillgångar (snitt)										50,921,563		47,431,523		45,800,605		44,638,196		43,494,690		42,794,127		42,723,313		41,658,408		40,795,951

				+ Övervärde flygplan (snitt)										6,230,000		5,837,400		5,420,200		5,299,400		4,985,200		4,988,000		4,910,600		4,757,000		4,596,000

				+ 7 x operationell leasing (snitt)										7,524,720		9,384,760		9,120,160		8,940,120		8,760,080		8,580,040		6,720,000		5,040,000		3,360,000

				- Räntebärande tillgångar (snitt)										-13,569,346		-11,606,523		-11,395,369		-10,297,082		-9,569,428		-9,099,887		-9,173,609		-8,595,179		-8,962,022

				- Icke räntebärande skulder (snitt)										-14,204,762		-13,649,503		-13,421,108		-13,218,710		-13,087,854		-12,822,864		-12,827,653		-12,346,648		-12,168,347

				Market adjusted capital 7OP (snitt)										36,902,175		37,397,657		35,524,487		35,361,923		34,582,688		34,439,417		32,352,651		30,513,581		27,621,581

		2		ROCE, market based, NPV #1										16.39%		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%		12.02%		16.35%		16.65%

				EBIT, market based/Market adjusted capital NPV

				** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (12 mån)										2,552,653		3,451,055		3,067,795		2,642,882		2,327,845		1,806,275		2,162,957		1,270,280		2,115,962		60,085		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				** + Leasing costs aircraft (12 mån)										2,157,176		1,975,927		1,898,388		1,695,334		1,550,464		1,448,400		1,345,906		1,298,271		1,232,085		329,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

				EBITR (12 mån)										4,709,829		5,426,982		4,966,183		4,338,216		3,878,309		3,254,676		3,508,863		2,568,551		3,348,048		389,387		4,012,497		3,313,423		1,963,209		859,000

				** - 40% * Leasing costs aircraft (12 mån)										-862,870		-790,371		-759,355		-678,134		-620,186		-579,360		-538,362		-519,308		-492,834		-131,721		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

				** +/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (12 mån)										1,693,000		1,645,000		1,088,000		2,212,000		-414,000		-284,000		-54,000		1,252,000		1,446,000		671,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

				EBIT, market based (12 mån)										5,539,958		6,281,611		5,294,828		5,872,083		2,844,124		2,391,316		2,916,501		3,301,243		4,301,213		928,667		4,118,697		2,701,223		1,910,809		926,600

		3		ROCE, market based, 7OP #1										15.01%		16.80%		14.90%		16.61%		8.22%		6.94%		9.01%		10.82%		15.57%

				EBIT, market based/Market adjusted capital 7OP

				** CFROI #2										17.53%		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%		14.19%		16.35%		18.39%

				EBITDAR/Market adjusted capital NPV

				EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		86,663		3,067,795		1,310,131		772,562		-296,597		2,162,957		830,206		607,674		60,085		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				+ Avskrivningar (perioden)										1,181,644		575,554		2,191,515		1,443,379		933,416		470,529		2,086,959		1,541,003		995,616		481,029		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

				+ Avskrivningar goodwill intressebolag (perioden)										10,000		5,000		32,000		30,000		21,000		8,000		29,000		32,000		21,000		10,000		43,000		35,000		17,000		9,000

				- Realisationsvinster (perioden)										-663		37,401		-1,537,308		-290,662		-294,878		-17,317		-1,426,114		-610,100		-433,123		-387,369		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

				Justering realistationsförluster (SAS Finans) (perioden)										0		0		-192		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				+ Kostnader för operationell flygleasing (perioden)										1,154,431		509,336		1,898,388		1,388,700		895,644		431,797		1,345,906		1,039,271		691,085		329,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		6		EBITDAR (perioden)										2,602,832		1,213,954		5,652,199		3,881,548		2,327,744		596,412		4,198,708		2,832,380		1,882,252		493,047		5,164,492		4,099,293		2,747,118		1,106,627

				Totala tillgångar (perioden)										59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,572		45,047,335		42,273,059		44,097,022		43,514,989		42,541,043		41,544,523		41,918,988		38,772,500		39,202,700		38,318,000

				+ Övervärde flygplan (perioden)										6,837,000		6,519,000		5,521,000		7,129,000		5,144,000		4,874,000		4,433,000		4,917,000		5,558,000		5,158,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

				+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (perioden)										5,696,000		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000		1,633,000		2,300,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

				- Räntebärande tillgångar (perioden)										-19,403,305		-12,957,074		-13,753,984		-11,375,561		-10,356,805		-9,589,193		-11,901,304		-8,262,547		-7,737,292		-8,009,097		-9,957,803		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

				- Icke räntebärande skulder (perioden)										-15,725,636		-14,797,398		-13,513,196		-13,570,953		-13,416,629		-12,949,342		-13,655,422		-12,501,206		-12,916,670		-12,091,679		-12,973,287		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

				Market adjusted capital NPV (perioden)										37,127,316		35,975,144		31,114,854		34,537,992		30,273,901		28,699,934		26,218,296		29,301,236		29,745,081		28,569,747		25,653,898		24,077,944		23,458,237		21,989,169

				** ROCE, market based #2										16.39%		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%		12.02%		16.35%		16.65%

				EBIT, market based/Market adjusted capital NPV

				EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		86,663		3,067,795		1,310,131		772,562		-296,597		2,162,957		830,206		607,674		60,085		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				+ Leasing costs aircraft (perioden)										1,154,431		509,336		1,898,388		1,388,700		895,644		431,797		1,345,906		1,039,271		691,085		329,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

				EBITR (perioden)										1,411,851		595,999		4,966,183		2,698,831		1,668,206		135,200		3,508,863		1,869,477		1,298,760		389,387		4,012,497		3,313,423		1,963,209		859,000

				- 40% * Leasing costs aircraft (perioden)										-461,773		-203,734		-759,355		-555,480		-358,257		-172,719		-538,362		-415,708		-276,434		-131,721		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

				+/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (perioden)										1,316,000		998,000		1,088,000		2,696,000		711,000		441,000		-54,000		430,000		1,071,000		671,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

				EBIT, market based (perioden)										2,266,078		1,390,265		5,294,828		4,839,351		2,020,948		403,481		2,916,501		1,883,769		2,093,325		928,667		4,118,697		2,701,223		1,910,809		926,600

				Underlag till grafer										17.53%		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%		14.19%		16.35%		18.39%		22.39%		23.76%		24.87%		27.35%		24.70%		24.54%		23.36%		22.41%		26.43%		26.64%		30.78%		31.41%		31.77%

				CFROI										19.60%		21.70%		20.80%		18.70%		17.30%		16.20%		16.05%		15.19%		17.35%		19.39%		23.39%		24.76%		25.87%		28.35%		25.70%		25.54%		24.36%		23.41%		27.43%		27.64%		31.78%		32.41%		32.77%

				Lägsta avkastningskrav										17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%

				Laveste krav til forrentning

				Laveste avkastningskrav

				Minimum return requirement

														16.39%		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%		12.02%		16.35%		16.65%		17.84%		17.21%		18.01%		20.92%		24.13%		22.07%		21.96%		21.93%		18.44%		17.92%		19.73%		18.11%		16.87%

				ROCE, marknadsbaserat										18.30%		21.80%		19.50%		21.30%		10.30%		8.70%		10.85%		12.42%		16.75%		17.05%		18.24%		17.61%		18.41%		21.32%		24.53%		22.47%		22.36%		22.33%		18.84%		18.32%		20.13%		18.51%		17.27%

				ROCE, markedsbaseret

				ROCE, markedsbasert

				ROCE, market-based

				Lägsta avkastningskrav										12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%

				Laveste krav til forrentning

				Laveste avkastningskrav

				Minimum return requirement
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Erik Stenvall:
+28 000 är justering intressebolag resultat före skatter

Erik Stenvall:
+13 000 är justering intressebolag resultat före skatter

.:
Korrigerad 9912 enl. spec från Marianne

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 441 MSEK

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 449 MSEK kurs=9,68

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 408 MSEK kurs =8,79

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 402 MSEK kurs = 8,67

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9912 = 8,53 ger 396 MSEK

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9909 = 8,19 ger 380 MSEK

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9906 = 8,44 ger 392 MSEK

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9903 = 8,31 ger 386 MSEK

Erik Stenvall:
Reaförluster återförs tom SEP00 i beräkning av marknads-
baserade nyckeltal. Fr o m DEC00 återförs de ej.

Avrundning för att uppställningen i PK ska bli rätt

Erik Stenvall:
Reaförlust byggnader FBU.
Beloppet bortplockat för uträkning av jämförelsetal i årsredovisning DEC00

.:
Danska

.:
Norska

.:
Danska

.:
Norska

.:
Danska

.:
Norska

SAS  5 945
WF      242
TOT  6 187

Resandel.xls

SAS Finans/Jonas Lundeberg

SAS Finans

SAS Finans

Finansieringsanalys

Finansieringsanalys

Total exchange rate differences ska normalt ligga under räntekostnader. I DEC00 redovisas de istället externt (ej i Hyperion) under ränteintäkter. Därför justering. Justering görs pga måtten EBITDAR/Net interest resp. Gross interest.

SAS  6 221
WF      262
TOT  6 483

SAS:
Enligt modellen (GRP)

SAS:
Rött=Koncernen uträknat. Övriga estimat (justerade med +1%)

SAS:
Rött=Koncernen uträknat. Övriga estimat (justerade med +0,4%)

SAS:
Enligt modellen (GRP)



SAS Finans

		Nyckeltal SAS Gruppen

		Sammanställning till SAS Finans

		Not				Mar-01		Dec-00		Sep-00		Jun-00		Mar-00		Dec-99

		1		ROCE		11.79%		10.98%		9.95%		9.18%		7.56%		8.75%

		2		ROCE, NPV		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%

		3		ROCE, 7OP		16.80%		14.90%		16.61%		8.22%		6.94%

		4		CFROI		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%

				Övervärde A/C		6,519,000		5,521,000		7,129,000		5,144,000		4,874,000		4,433,000

				NPV		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000

				7OP		9,723,000		9,300,200		9,300,200		9,300,200		9,300,200		8,400,000

		5		EBITDAR (rullande 12 månader)		6,269,741		5,652,199		5,247,876		4,644,199		4,302,072		4,198,708

		6		EBITDAR (perioden)		1,213,954		5,652,199		3,881,548		2,327,744		596,412		4,198,708

				Cash flow from operations		262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000

				Asset sales		370,000		5,559,000		2,316,000		1,673,000		603,000		6,601,000

		7		Net debt		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458

		8		Net debt + NPV		10,452,748		5,926,313		9,340,991		7,483,474		7,067,654		4,589,458

		9		Net debt + 7OP		15,216,748		11,692,513		14,544,258		12,927,674		12,276,444		9,744,458

		10		Net debt/Equity		0.29		0.12		0.29		0.21		0.18		0.08

		11		Net debt + NPV/Equity		0.55		0.30		0.52		0.42		0.42		0.27

		12		Net debt + 7OP/Equity		0.80		0.59		0.80		0.73		0.73		0.57

		13		Net debt + NPV/Market adj capital, NPV		0.33		0.20		0.31		0.26		0.25		0.16

		14		Net debt + 7OP/Market adj capital, 7OP		0.41		0.33		0.41		0.37		0.36

		15		Net debt + NPV/EBITDAR		8.61		1.05		2.41		3.21		11.85		1.09

		16		Net debt + 7OP/EBITDAR		12.53		2.07		3.75		5.55		20.58		2.32

		17		EBITDAR/Net interest		18.3		19.1		16.1		68.9		87.8		13.3

		18		EBITDAR/Räntekostnader		5.3		7.1		6.5		8.4		4.7		5.5

		19		Cash flow from operations/Net debt		0.05		1.21		0.33		0.29		-0.00		1.62

		20		Cash flow + Assets sales/Net debt		0.12		3.53		0.77		0.75		0.20		6.53

		21		Soliditet		37.2%		40.7%		38.0%		39.8%		40.3%		39.6%

		22		Räntetäckningsgrad		4.5		4.5		3.9		4.0		3.2		3.4

		23		Räntekostnader/genomsnittlig bruttoskuld		5.4%		5.2%		5.0%		4.9%		5.1%		5.2%



&L&8&F/&A
&D/&T
Page &P of &N



SAS Finans

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



Net debt/Equity

Net debt + NPV/Equity

Net debt + 7OP/Equity

0

0

0

0

0

0



Spec från Finans

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Cash flow from operations/Net debt

Cash flow + Assets sales/Net debt

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Skattesats

		Underlag från SAS Finans till STOUU vid bokslutsrapportering

		Tidplan finns publicerad på http://intra2.net.sas.se/cfc/menu/instructions Reporting Timetable 2001 alternativt

		från Portalen/All services/Organization/Corporate Finance and Control/Corporate Finance and Control /Instructions.

																		Månad		Kvartal

		Underlag för kurseliminering BAN/SIG																X

		Underlag för flytt av valutadel vid flygplansavyttringar till rearesultat																X

		Övervärde flygplan SAS (SEK)																		X

		Övervärde flygplan CALL (SEK)																		X

		Övervärde flygplan Wideröe (SEK)																		X

		7OP (SEK)																		X

		NPV (SEK)																		X





CFROI & ROCE underlag

		Schablonskattesats

		Från och med 2001-01-01

		Land		Skattesats		Andel		Vägt

		Danmark		30%		0.286		8.57%

		Norge		28%		0.286		8.00%

		Sverige		28%		0.429		12.00%

						1.000		28.57%

		Från och med 1999-09-30

		Land		Skattesats		Andel		Vägt

		Danmark		32%		0.286		9.14%

		Norge		28%		0.286		8.00%

		Sverige		28%		0.429		12.00%

						1.000		29.14%

		Land		Skattesats		Andel		Vägt

		Danmark		34%		0.286		9.71%

		Norge		28%		0.286		8.00%

		Sverige		28%		0.429		12.00%

						1.000		29.71%
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Graf Sv

		Resultat- och kapitalbegrepp som ingår

		i marknadsvärdebaserade nyckeltal

				Använd inte denna sida!!!		JULI-JUNI				JULI-JUNI

		(MSEK)				2000-2001				1999-2000

		Resultat (12 månader)

		EBIT, Resultat före finansnetto och skatter				2,553				2,328				Stäm av mot RIS!

		+		Avskrivningar		2,440				2,025				Stäm av mot RIS!

		+		Goodwill avskrivningar		21				29

		-		Resultat från försäljning av anläggningstillgångar		-1,243				-1,288				Stäm av mot RIS!

		+		Kostnader för operationell flygleasing		2,157				1,550				Stäm av mot RESPA!

						5,928				4,644		Ingår i CFROI

		EBIT				2,553				2,328				Stäm av mot RIS!

		+		Kostnader för operationell flygleasing		2,157				1,550				Stäm av mot RESPA!

		-		40% av operationella leasingkostnader		-863				-620

		+-		Ändring av övervärde flygplan		1,693				-414

		EBIT, marknadsjusterat				5,540				2,844		Ingår i marknads-

												baserat ROCE

		Totala tillgångar				50,922				43,495

		+		Övervärde flygplan		6,230				4,985

		+		Nuvärdet av operationella leasingkontrakt		4,428				3,025

		-		Räntebärande tillgångar		-13,569				-9,569

		-		Icke räntebärande skulder		-14,205				-13,088

		Justerat sysselsatt kapital				33,806				28,848		Ingår i CFROI och

												marknadsbaserat

												ROCE

												Uppdatera formlerna i kolumn C och E varje ny period

												Kontroll Aktuell period

												Enl. ovan		Enl. 'Nyckeltal'

								CFROI		5928		17.54%		17.53%

										33806

								ROCE		5540		16.39%		16.39%

										33806

												Kontroll Föregående period

												Enl. ovan		Enl. 'Nyckeltal'

								CFROI		4,644		16.10%		16.10%

										28,848

								ROCE		2,844		9.86%		9.86%

										28,848
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Info

		Information om beräkning av Nyckeltal SAS Gruppen

		Så här fungerar det:

		Retrieve For Excel använder Hyperion Enterprise som databas och hämtar automatiskt de värden man definerar. För

		att det ska fungera måste följande inputs finnas med:

		*		Application		SASGRP5 - styr till den databas som används

		*		Name		GRP - SAS Gruppen och CON - Konsortiet

		*		Frequency		M.YTD - ackumulerade värden hämtas

		*		Category		ACTUAL respektive LASTYR, LASTYR_1 etc

		*		Period		Aktuell period

		Grundinställningen för beräkningar i filen är satt till automatisk vilket innebär att inläsning av data från Hyperion sker

		så fort exempelvis Period ändras. Vidare innebär automatisk beräkning att samtliga formler exekveras omedelbart.

		Om man vill ändra grundinställning till manuell sker det under Tools/Options/Calculation.

		För beräkning av nyckeltal hämtas värden från GRP och CON. Se därför till att båda organisationerna är konsoliderade.

		Om man vill uppdatera Excelfilen mot senaste värdena i databasen går man in på RHXL/Refresh.

		I fliken "Nyckeltal" finns formler som refererar till ovanstående inputs. Den vanligaste är funktionen HPVAL. De

		övriga formlerna finns under Insert/Function/Retrieve-Enterprise.

		Vid ny period är arbetsgången följande:

		1)		Skapa ny kolumn. Markera den senast använda kolumnen/Insert/Columns.

		2)		Kopiera den senast använda kolumnen till den nya.

		3)		Ändra Category och Period i den nya kolumnen till önskade alternativ.

		4)

		5)

		kolumn och formlerna behöver därför ej ändras vid ny period.

		Vid månadsberäkning - snitt av UB föregående år plus antalet månader innevarande år. Formlerna måste uppdateras

		vid ny period.

		Specialvarianter

		** +/- ändring övervärde flygplan (sedan senaste årsskifte)

		Aktuell period - närmast föregående årsskifte.

		** ROE, Avkastning på eget kapital

		föregående år - beräknad skatt för 12 månader rullande (ligger på egen rad).

		- beräknad skatt för respektive period (ligger på egen rad). Observera att december månad ej ska reduceras med beräknad skatt. Formeln måste

		därför uppdateras för varje ny period så att december månad ej inkluderar beräknad skatt.

		Från och med 31/12 2000 läggs schablonskatt in även vid helåret enligt Ulrikas info.

		Räntetäckningsgrad

		Övrigt

		*		Skattesats. Vägd schablonskattesats för skatteberäkning i Konsortiet specificeras i fliken "Skattesats" och

				länkas till raden "Skattesats" i fliken "Nyckeltal".

		*		Rullning av år - innan årsrullning sker i Hyperion måste Category ändras för att Excel ska hämta korrekta siffror.

				Eftersom det som rullas från Category LASTYR endast sparas som helårsvärde (ej kvartalsfördelat) i Category

				5YRHST måste LASTYR-länken till Hyperion ersättas med hårdkodade siffror.  Detta görs förslagsvis på

				följande vis:

				*Markera samtliga LASTYR kolumner

				*Copy

				*Paste Special

				*Välj Values

				*Välj OK

		*		Grafer. Gör så  här för varje ny period som ska inkluderas i graferna. 1) Ställ dig i grafen 2) Chart/Source Data/Series

				3) Ändra Values för CFROI/ROCE & Lägsta avkastningskrav så att kolumnen med senaste perioden (i fliken Nyckeltal)

				inkluderas 4) Gör samma sak för Category X axis label 5) Detta måste alltså göras 2 x 4 gånger.
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Nyckeltal månad

		Nyckeltal SAS Gruppen

		Application				SASGRP5

		Name				GRP

		Frequency				M.YTD				Category		ACTUAL		ACTUAL		ACTUAL		ACTUAL		ACTUAL		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		5YRHST		5YRHST		5YRHST		5YRHST

										Period		Jun-01		May-01		Apr-01		Mar-01		Feb-01		Dec-00		Nov-00		Oct-00		Sep-00		Aug-00		Jul-00		Jun-00		May-00		Apr-00		Mar-00		Feb-00		Dec-99		Nov-99		Oct-99		Sep-99		Aug-99		Jul-99		Jun-99		May-99		Apr-99		Mar-99		Dec-98		Sep-98		Jun-98		Mar-98		Dec-97		Sep-97		Jun-97		Mar-97		Dec-96		Sep-96		Jun-96		Mar-96		Dec-95

		INC050		TOTAL OPERATING REVENUE								25,947,698		21,039,147		16,222,577		12,137,384		7,561,133		47,539,587		43,746,407		39,321,009		34,730,759		30,080,015		26,159,356		23,030,241		18,749,144		14,365,465		10,755,390		6,692,007		42,061,658		38,610,210		34,873,665		30,984,179		27,072,723		23,710,509		20,965,013		16,917,379		13,182,012		9,704,631		40,945,600		30,036,800		19,791,500		9,468,000

		INC100.03		INC100 - Leasing costs aircraft								-1,154,431		-894,640		-698,504		-509,336		-340,812		-1,898,388		-1,722,971		-1,542,416		-1,388,700		-1,205,236		-1,055,807		-895,644		-751,127		-602,170		-432,797		-295,302		-1,313,541		-1,238,694		-1,134,888		-1,020,365		-900,703		-795,818		-678,737		-538,092		-416,796		-323,643		-1,027,000		-768,000		-486,000		-231,000

		INC200		OPERATING INCOME BEFORE DEPRECIATION								1,446,970		1,135,343		614,873		664,448		150,672		3,723,402		3,452,592		3,145,400		2,414,500		1,383,911		1,186,073		1,345,406		789,217		110,707		94,905		-141,755		2,589,908		2,262,245		1,952,584		1,523,230		939,643		785,347		992,529		576,075		220,756		68,673		4,115,100		3,303,900		2,236,900		856,000

		INC210		Depreciation								-1,181,644		-980,076		-772,956		-575,554		-377,207		-2,191,515		-1,808,858		-1,617,116		-1,443,379		-1,266,597		-1,094,764		-933,416		-778,173		-628,303		-470,529		-309,526		-1,951,717		-1,821,809		-1,647,506		-1,466,905		-1,290,771		-1,112,595		-946,468		-803,596		-629,758		-457,013		-2,125,000		-1,588,000		-1,066,000		-536,000

		INC230		Gain on sale of tang. fix. ass. -extern.								25,828		-47,075		-63,270		-43,307		165,862		489,731		196,079		226,090		262,746		263,151		252,096		283,662		262,198		17,230		17,317		2,600		731,492		231,557		228,618		103,079		83,066		66,503		59,685		60,738		60,704		16,588		1,014,576		836,707		298,882		297,373

		INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								282,585		141,503		-200,081		80,758		-30,522		2,020,219		1,913,004		1,809,604		1,282,215		422,920		412,471		761,346		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		1,379,319		776,811		632,193		261,303		-135,903		-157,046		193,700		-89,444		-286,906		-330,303		2,956,068		2,532,000		1,477,000		628,000

		INC300		Return from shares in group companies								6,284		4,869		4,869		4,869		4,900		1,410		-251		-117		16,700		0		0		0		0		0		0		0		283,171		285,743		285,941		286,157		286,561		152,738		152,580		152,034		150,914		149,923		0		0		0		0

		INC310		Return from shares in affiliated comp.								-32,498		-32,498		-31,547		0		0		1,031,388		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		-521		0		653		0		0		0		0		0		0		0		900		0		0		0

												256,371		113,874		-226,759		85,627		-25,622		3,053,017		1,912,753		1,809,487		1,298,915		422,920		412,471		761,346		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		1,661,969		1,062,554		918,787		547,460		150,658		-4,308		346,280		62,590		-135,992		-180,380		2,956,968		2,532,000		1,477,000		628,000

		INC320		Return from other financial fixed assets								1,049		1,049		1,036		1,036		1,049		14,778		11,196		11,216		11,216		11,216		11,216		11,216		0		0		0		0		417,422		220,863		220,863		220,863		220,858		220,858		220,858		220,858		220,858		220,858		529		423		209		0

		INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		FIN050		Total interest income								299,556		249,039		200,493		158,837		102,776		476,431		456,579		401,054		352,337		311,488		271,525		237,494		197,570		149,181		117,314		85,519		408,993		351,585		323,018		290,208		259,845		225,300		196,783		165,664		135,139		106,571		621,829

		FIN200		Other financial income								5,149		3,996		3,252		2,483		1,515		12,172		8,333		7,571		6,982		6,026		5,276		7,059		4,249		2,983		2,250		1,509		37,409		36,151		35,416		34,710		35,243		34,437		33,712		5,044		4,273		3,527		11,165

												305,753		254,084		204,781		162,356		105,339		503,381		476,108		419,840		370,535		328,730		288,017		255,769		201,818		152,163		119,564		87,028		863,824		608,598		579,297		545,781		515,946		480,595		451,354		391,566		360,270		330,957		633,523		478,600		313,400		111,000

		FIN080		Total interest expenses						Omvänt tecken		464,697		396,926		321,279		248,267		166,342		754,356		673,742		597,043		525,748		456,380		383,596		316,292		258,805		206,897		161,867		113,325		605,524		523,358		485,742		437,042		395,302		342,804		298,053		247,471		204,800		154,319		701,591		521,600		338,700		121,300

		FIN350		Total exchange rate differences						Omvänt tecken		-69,087		26,775		-66,033		-33,555		130,156		-15,000		124,479		102,811		37,459		12,255		-22,684		-62,784		-74,836		-72,631		-47,505		-29,156		39,379		39,810		18,140		22,019		-1,032		-27,600		-19,428		47,532		7,833		-4,705		13,851

		FIN450		Total other financial expenses						Omvänt tecken		26,500		21,147		16,436		12,974		9,050		44,514		47,784		43,602		37,741		34,106		25,812		24,825		19,576		15,621		11,997		8,214		34,803		39,119		36,049		32,925		29,387		26,206		23,046		19,570		15,529		11,670		46,207

										Omvänt tecken		422,111		444,848		271,683		227,687		305,548		783,870		846,004		743,457		600,949		502,741		386,723		278,333		203,544		149,886		126,359		92,383		679,707		602,287		539,931		491,986		423,657		341,409		301,671		314,572		228,162		161,284		761,649		545,700		340,200		125,700

				Kontrollrad								140,014		-76,890		-293,660		20,296		-225,831		2,772,528		1,542,857		1,485,871		1,068,501		248,909		313,764		738,782		356,173		-426,734		-303,391		-431,291		1,846,086		1,068,865		958,153		601,255		242,947		134,878		495,963		139,584		-3,884		-10,707		2,828,842		2,464,900		1,450,200		613,300

		INC350		INCOME AFTER FINANCIAL ITEMS								140,013		-76,891		-293,660		20,296		-225,840		2,772,527		1,542,857		1,485,871		1,068,500		248,908		313,764		738,784		356,173		-426,734		-303,390		-431,291		1,846,085		1,068,866		958,156		601,257		242,949		134,880		495,965		139,688		-4,131		-10,706		2,828,842		2,464,900		1,450,500		613,100

		INC500		NET INCOME								59,250		-125,000		-328,518		-23,352		-253,461		2,472,366		1,330,073		1,277,726		875,312		84,944		156,974		565,622		203,488		-475,395		-346,917		-450,100		1,685,984		966,061		884,374		481,117		171,069		69,298		447,769		92,981		-39,592		-33,204		2,716,405		2,423,900		1,421,400		598,700

		BAL250		FINANCIAL FIXED ASSETS INTEREST BEARING								5,407,478		4,989,568		4,870,729		5,106,661		4,533,557		4,417,851		3,686,733		3,382,476		3,591,960		3,728,281		3,635,682		3,803,386		3,449,256		3,319,822		3,512,784		3,294,416		3,049,515		2,369,512		2,255,056		2,137,399		2,075,166		2,011,447		1,975,818		2,378,439		2,032,990		1,963,166		1,473,843		1,408,900		1,171,200		844,700

		BAL390		CURRENT RECEIVABLES INTEREST BEARING								1,779,519		1,598,935		828,289		1,269,673		574,089		372,644		689,157		774,775		669,159		681,056		410,807		228,114		329,633		302,047		144,580		261,537		306,095		351,304		182,139		165,138		244,651		237,644		141,246		521,395		594,771		161,473		295,143		156,869		142,784		131,503

		BAL420		SHORT-TERM INVESTMENTS								11,130,671		7,312,425		6,562,597		5,700,625		5,294,650		8,143,302		6,447,111		6,941,822		5,779,718		4,739,067		4,112,865		5,471,032		4,678,940		4,782,300		5,105,280		4,610,379		7,056,115		4,902,347		4,334,371		5,197,472		4,042,543		2,923,436		4,611,645		4,972,463		5,615,004		5,101,695		7,042,853		6,582,025		7,847,802		8,318,981

		BAL430		Cash & bank accounts								1,085,638		1,011,530		753,874		880,115		813,427		820,188		1,333,859		916,697		1,334,724		1,189,756		1,803,985		854,272		1,276,000		1,238,929		826,550		1,338,472		1,311,676		1,056,824		796,488		584,636		1,357,107		1,197,209		830,683		508,255		449,042		604,861		968,062		861,362		934,977		736,047

												13,995,827		9,922,890		8,144,760		7,850,413		6,682,166		9,336,134		8,470,127		8,633,294		7,783,600		6,609,879		6,327,656		6,553,418		6,284,573		6,323,276		6,076,409		6,210,388		8,673,886		6,310,475		5,312,997		5,947,246		5,644,301		4,358,288		5,583,573		6,002,114		6,658,817		5,868,029		8,306,058		7,600,256		8,925,563		9,186,531

		BAL440		TOTAL ASSETS								62,684,561		54,541,294		52,455,754		52,251,616		48,239,428		49,327,035		49,753,493		49,406,654		48,258,572		46,100,950		44,121,953		45,047,335		43,932,091		43,277,680		42,273,059		42,535,925		42,626,981		42,348,849		41,564,655		42,044,948		41,133,037		39,286,270		41,071,002		18,219,690		21,543,417		40,074,482		40,448,947		38,772,500		39,202,700		38,318,000

		BAL630		TOTAL EQUITY								21,972,852		18,912,289		18,663,738		18,848,283		19,233,741		19,536,574		18,567,607		18,484,609		17,932,169		17,109,324		17,169,082		17,515,025		17,153,288		16,507,386		16,637,664		16,620,078		17,061,046		17,021,972		16,889,306		16,491,328		16,104,712		16,069,127		16,465,388		780,922		-53,236,831		16,015,976		16,110,289		16,731,600		15,685,900		14,868,000

		BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		251,743		242,662		155,113		136,070		130,967		147,550		148,038		135,831		129,356		123,635		131,403		128,780		119,530		120,616		123,557		24,779		26,059		26,199		26,788		25,398		25,167		24,894		20,448		20,288		20,348		18,799		20,600		20,400		20,100

		BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		113,924		114,162		114,925		115,830		82,800		129,836		133,839		132,822		131,845		131,342		130,654		132,591		132,399		130,924		132,615		128,616		160,479		160,479		160,479		160,479		160,479		160,479		-66,810		-65,690		160,479		160,479		215,900		214,700		214,700

		BAL670		Deferred tax provisions								442,531		431,282		438,549		443,419		414,699		408,917		235,940		229,588		293,456		285,050		286,364		289,320		283,464		280,199		283,579		286,428		226,520		189,470		191,692		191,794		191,598		188,499		188,535		189,112		188,302		199,711		193,226		164,100		164,300		162,500

		BAL680		Other provisions								42,332		40,695		40,693		42,596		258		256		89		86		86		-4		-4		-1		-4		-4		-308		-4		12		16		22		69		22,245		22,245		22,245		0		0		16,915		0		15,900		7,600		800

												484,864		471,977		479,241		486,015		414,957		409,173		236,029		229,674		293,542		285,046		286,360		289,319		283,460		280,195		283,271		286,424		226,532		189,486		191,714		191,863		213,843		210,745		210,780		189,112		188,302		216,626		193,226		180,000		171,900		163,300

		BAL670		Deferred tax provisions								442,531		431,282		438,549		443,419		414,699		408,917		235,940		229,588		293,456		285,050		286,364		289,320		283,464		280,199		283,579		286,428		226,520		189,470		191,692		191,794		191,598		188,499		188,535		189,112		188,302		199,711		193,226		164,100		164,300		162,500

		BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		11,784,020		11,518,907		12,255,466		11,363,952		11,186,643		11,814,759		11,655,079		8,882,540		8,111,473		8,150,761		8,008,617		9,024,113		9,337,889		9,810,709		9,337,384		8,556,380		8,813,955		8,671,816		8,722,997		8,878,283		8,837,881		9,246,084		11,408,276		11,099,170		10,102,421		8,740,478		8,099,900		8,854,800		9,339,500

		BAL810		LONG-TERM LIABILITIES NON-INTEREST BEAR								448,139		440,153		441,371		504,244		502,746		506,131		589,040		590,327		591,681		586,055		587,845		595,536		594,408		596,534		584,230		1,010,122		903,752		699,835		750,037		734,681		721,914		741,046		736,925		116,260		57,851,003		677,070		704,560		801,500		808,800		815,300

		BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		9,009,470		7,484,192		6,080,432		3,995,910		4,876,855		5,244,198		5,474,239		7,604,256		7,950,521		5,969,437		5,845,008		4,920,069		4,151,961		2,623,804		2,530,916		3,712,778		4,497,020		3,323,975		4,654,187		4,057,915		2,745,497		2,769,526		4,341,815		4,667,170		2,195,616		2,957,654		2,454,200		2,817,400		1,847,200

		BAL950		CURRENT LIABILITIES NON-INTEREST BEARING								14,793,296		13,557,717		13,511,482		13,807,139		12,476,223		12,597,892		13,024,473		12,690,849		12,685,730		11,797,329		11,703,492		12,531,775		11,695,383		12,151,235		12,081,842		12,494,830		12,013,099		10,940,042		11,551,129		11,062,623		10,970,492		10,496,327		11,456,926		1,978,988		2,979,600		10,685,945		11,563,462		10,268,900		10,629,000		11,049,000

		BAL960		TOTAL EQUITY PROVISIONS & LIABILITIES								62,684,561		54,541,294		52,455,754		52,251,616		48,239,428		49,327,035		49,753,493		49,406,654		48,258,571		46,100,950		44,121,955		45,047,335		43,932,092		43,277,680		42,273,059		42,535,925		42,626,981		42,348,848		41,564,655		42,044,948		41,133,037		39,286,270		41,071,002		18,769,011		23,503,014		40,074,479		40,448,950		38,772,500		39,202,800		38,318,000

		Underlag för marknadsbaserade avkastningsmått

		* Goodwill-avskrivningar affiliated companies										-10,000		-9,000		-5,000		-5,000		-4,000		-32,000		-39,000		-35,000		-30,000		-28,000		-25,000		-21,000		-19,000		-14,000		-10,000		-6,000		-41,000		-38,000		-37,000		-32,000		-29,000		-21,000		-21,000		-17,000		-10,000		-10,000		-43,000		-35,000		-17,000		-9,000

		* Övervärde flygplan SAS												6,187,000		6,187,000		6,187,000		5,013,000		5,013,000		6,408,000		6,408,000		6,408,000		4,493,000		4,493,000		4,493,000

		* Övervärde flygplan CALL										354,000		332,000		332,000		332,000		508,000		508,000		721,000		721,000		721,000		651,000		651,000		651,000

		* Övervärde flygplan TOTALT										354,000		6,519,000		6,519,000		6,519,000		5,521,000		5,521,000		7,129,000		7,129,000		7,129,000		5,144,000		5,144,000		5,144,000		4,874,000		4,874,000		4,874,000		4,433,000		4,433,000		4,537,000		4,537,000		4,537,000		5,166,000		5,166,000		5,166,000		4,772,000		4,772,000		4,772,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000		3970000

		** +/- ändring övervärde flygplan (sedan senaste årsskifte)										-5,167,000		998,000		998,000		998,000		0		1,088,000		2,696,000		2,696,000		2,696,000		711,000		711,000		711,000		441,000		441,000		441,000		0		-54,000		50,000		50,000		50,000		679,000		679,000		679,000		285,000		285,000		285,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

		* Nuvärde kostnad operationell leasing NPV										5,696,000		4,959,000		4,959,000		4,959,000		4,096,933		3,534,000		4,096,933		4,096,933		4,096,933		3,856,000		3,856,000		3,856,000		4,091,410		4,091,410		4,091,410		3,245,000		3,245,000		1,633,000		1,633,000		1,633,000		2,300,000		2,300,000		2,300,000		1,968,000		1,968,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

												0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		KONSORTIERNA

		INCOME BEFORE ALLOCATIONS AND TAXES

		INC410		CON		SAS						-79,211		-370,975		-446,276		-204,581		-273,923		2,789,182		1,612,415		1,680,198		1,317,296		610,724		715,081		998,220		-28,427		-493,084		-407,119		-453,717		1,514,644		1,132,085		1,078,711		30,382		621,246		721,453		176,237		815,811		-325,676		-248,128		2,416,100		2,200,100		1,258,700		513,500

		INC410		COM		Commuter						39,939		55,806		50,245		50,830		2,720		105,189		-7,073		-134,138		-99,701		-73,773		-62,902		-28,493		-27,493		-20,399		-2,956		-1,443		42,843		-70,615		-62,511		-51,601		-48,878		-47,142		-46,448		-43,781		-29,294		-20,708		19,100		17,200		14,400		8,300

		REF010		CON		Dividends (group comp)						53,000		53,000		53,000		3,000		0		851,151		936,151		936,151		851,151		936,151		936,151		851,151		135,000		50,000		0		0		61,260		1,061,260		1,061,260		61,260		1,056,260		1,056,260		56,260		0		0		0		55,700		56,300		53,100		0

		REF110		CON		Dividends (aff comp)						0		0		0		0		0		5,928		5,928		5,928		5,928		5,928		5,928		591		591		0		0		0		11,439		11,439		10,786		0		0		0		0		0		0		0

		* Dividends Affiliated Companies med < 25% ägande (ej skattefritt)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		* Övriga justeringar																																																														114,800

		Skattegrundande inkomst för perioden										-92,272		-368,169		-449,031		-156,751		-271,203		2,037,292		663,263		603,981		360,516		-405,128		-289,900		117,985		-191,511		-563,483		-410,075		-455,160		1,484,788		-11,229		-55,847		-82,479		-483,892		-381,949		73,529		772,030		-354,970		-268,836		2,494,300		2,161,000		1,220,000		521,800

		Skattesats										28.57%		28.57%		28.57%		28.57%		28.57%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%

		Beräknad skatt för perioden										0		0		0		0		0		593,725		193,294		176,017		105,065		0		0		34,384		0		0		0		0		432,710		0		0		0		0		0		21,849		229,403		0		0		741,163		642,126		362,514		155,049

		** Skattegrundande inkomst 12 månader rullande										1,827,035		1,860,634		2,151,744		2,290,616		2,221,250		2,037,292		2,159,280		2,144,616		1,927,783		1,563,552		1,576,836		1,529,244		521,247		1,276,274		1,343,549		-455,160		1,484,788		-97,363		-2,818,983		250,821		-3,333,162		-2,811,784		1,347,829		-1,743,939		-1,843,806		1,703,664

		Beräknad skatt för 12 månader rullande										522,010		531,610		614,784		654,462		634,643		593,725		629,276		625,002		561,811		455,664		459,535		445,665		151,906		371,943		391,549		0		432,710		0		0		73,096		0		0		400,498		0		0		506,232

		Bruttovinstmarginal (ej justerad)										5.58%		5.40%		3.79%		5.47%		1.99%		7.83%		7.89%		8.00%		6.95%		4.60%		4.53%		5.84%		4.21%		0.77%		0.88%		-2.12%		6.16%		5.86%		5.60%		4.92%		3.47%		3.31%		4.73%		3.41%		1.67%		0.71%		10.05%		11.00%		11.30%		9.04%

		INC200/INC050

		Nettovinstmarginal										0.54%		-0.37%		-1.81%		0.17%		-2.99%		5.83%		3.53%		3.78%		3.08%		0.83%		1.20%		3.21%		1.90%		-2.97%		-2.82%		-6.44%		4.39%		2.77%		2.75%		1.94%		0.90%		0.57%		2.37%		0.83%		-0.03%		-0.11%		6.91%		8.21%		7.33%		6.48%

		INC350/INC050

		** ROCE, Avkastning på sysselsatt kapital										8.53%		9.60%		11.13%		11.88%		12.12%		11.00%		9.46%		9.74%		9.54%		8.25%		8.92%		9.03%		8.74%		6.85%		7.53%		-2.27%		8.73%		13.48%		-13.14%		5.86%		-21.71%		-16.47%		9.26%		-19.29%		-9.81%		10.89%

		INC260+INC300+INC310+INC320+INC330+FIN050+FIN200 (12 mån)

		BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

		Skuldsättningsgrad										0.24		0.31		0.32		0.29		0.22		0.12		0.27		0.28		0.29		0.34		0.25		0.21		0.25		0.24		0.18		0.15		0.04		0.28		0.27		0.33		0.33		0.33		0.28		9.11		-0.13		0.29		0.13		0.11		0.11		0.09

		BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430

		BAL630+BAL640

		Sysselsatt kapital										46,958,263		40,071,447		38,023,660		37,454,218		34,845,502		35,813,839		35,903,950		35,895,804		34,687,620		33,432,520		31,544,255		31,630,706		31,358,840		30,249,715		29,323,717		28,744,550		29,483,598		30,519,487		29,071,775		30,055,781		29,226,787		27,838,152		28,666,371		15,935,330		-39,475,487		28,494,842		27,987,699		27,522,100		27,593,000		26,290,400

		BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950

		Sysselsatt kapital (snitt)										36,355,149		35,055,197		34,236,719		33,511,724		32,785,918		32,339,093		34,292,830		33,438,181		32,530,788		31,643,207		30,821,447		30,409,315		30,094,330		29,667,920		29,185,607		28,987,409		29,054,138		29,342,396		28,971,773		26,344,484		12,438,231		12,291,842		12,321,751		12,092,897		14,424,431		27,577,608

		BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

		Nettoskuld

		BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430										5,313,842		5,994,957		6,101,772		5,493,748		4,259,968		2,392,313		5,031,933		5,247,387		5,244,058		5,855,679		4,288,202		3,627,474		4,342,944		3,979,151		2,976,244		2,496,111		674,372		4,791,467		4,588,217		5,453,018		5,377,211		5,374,122		4,616,699		7,302,728		7,008,844		4,627,321		2,078,710		1,760,844		1,790,137		1,370,169

		** ROE, Avkastning på eget kapital										-2.49%		8.87%		11.16%		12.03%		11.55%		10.80%		8.00%		8.27%		8.75%		6.70%		7.73%		8.00%		9.81%		5.28%		5.93%		-18.21%		7.63%		-135.45%		-83.97%		4.32%		248.77%		-115.84%		8.39%		227.46%		-78.14%		10.08%

		(BAL630-beräknad konsortieskatt (snitt)), helårsvärde

		Soliditet (andel riskbärande kapital)										36.19%		35.93%		36.88%		37.22%		41.01%		40.70%		38.09%		38.18%		38.05%		38.01%		39.84%		39.82%		39.98%		39.07%		40.31%		40.04%		40.61%		40.70%		41.16%		39.74%		39.68%		41.45%		40.61%		5.28%		-225.62%		40.51%		40.35%		43.63%		40.48%		39.28%

		(BAL630+BAL640+BAL670)/BAL960

		Räntebärande tillgångar										19,403,305		14,912,457		13,015,489		12,957,074		11,215,724		13,753,984		12,156,860		12,015,770		11,375,561		10,338,160		9,963,338		10,356,805		9,733,829		9,643,098		9,589,193		9,504,804		11,723,402		8,679,987		7,568,053		8,084,645		7,719,467		6,369,735		7,559,390		8,380,553		8,691,807		7,831,195		9,779,901		9,009,156		10,096,763		10,031,231

		Räntebärande skulder										24,717,147		20,907,414		19,117,261		18,450,823		15,475,692		16,146,298		17,188,793		17,263,157		16,619,619		16,193,839		14,251,540		13,984,279		14,076,772		13,622,249		12,565,437		12,000,915		12,397,774		13,471,454		12,156,270		13,537,663		13,096,677		11,743,857		12,176,089		15,683,281		15,700,651		12,458,515		11,858,611		10,770,000		11,886,900		11,401,400

		** Räntekostnader/genomsnittlig bruttoskuld										5.2%		5.4%		5.4%		5.4%		5.4%		5.1%		4.6%		4.6%		4.6%		4.6%		4.7%		4.7%		4.7%		4.7%		4.9%		0.9%		4.8%		4.1%		-0.5%		5.1%		-0.7%		-0.2%		5.6%		-0.5%		0.2%		6.3%

		** Räntetäckningsgrad										3.3		3.3		4.2		4.5		4.0		4.5		3.5		3.7		3.9		3.4		3.8		4.2		4.6		3.4		3.4		-3.7		3.7		2.6		32.1		2.4		24.6		55.4		3.6		786.5		-28.7		3.8		4.7		5.5		5.3		5.9

		CFROI #1										17.58%		18.17%		18.84%		19.44%		19.05%		18.34%		16.73%		16.94%		16.32%		15.06%		15.31%		15.57%		15.41%		14.40%		14.86%		1.31%		14.71%		34.14%		-10.89%		14.01%		-22.41%		-15.16%		16.24%		-22.03%		20.86%		18.36%

		EBITDAR/Market adjusted capital

		** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (rullande)										2,552,653		2,824,819		3,271,084		3,451,055		3,469,158		3,067,795		2,719,922		2,760,443		2,621,198		2,142,010		2,286,527		2,284,814		2,153,841		1,565,513		1,742,315		-425,936		2,079,390		1,327,805		-1,777,368		1,193,397		-2,501,114		-2,275,394		2,047,426		283,448		84,866		2,369,975		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		** + Avskrivningar (rullande)										2,439,743		2,393,419		2,336,168		2,296,540		2,259,196		2,191,515		1,938,766		1,921,327		1,928,191		1,927,543		1,933,886		1,938,665		1,926,294		1,950,262		1,965,232		309,526		1,951,717		1,994,553		-20,481		2,003,905		-204,471		-18,392		2,005,468		803,596		629,758		2,046,013		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

		** + Avskrivningar goodwill intressebolag (rullande)										21,000		22,000		23,000		27,000		30,000		32,000		42,000		39,000		39,000		40,000		45,000		41,000		43,000		45,000		41,000		6,000		41,000		38,000		4,000		40,000		-4,000		-4,000		47,000		17,000		10,000		44,000		43,000		35,000		17,000		9,000

		** - Realisationsvinster (rullande)										-1,243,093		-1,201,455		-1,431,167		-1,482,590		-1,706,519		-1,537,308		-900,424		-932,676		-1,112,125		-1,115,445		-1,254,777		-1,293,318		-1,260,130		-1,016,317		-1,061,511		-2,600		-1,431,563		-783,270		-107,440		-788,975		-6,956		9,662		-1,150,037		-433,631		-432,476		-1,106,001		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

		** Justering realistationsförluster (SAS Finans) (rullande)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0						0

		** + Kostnader för operationell flygleasing (rullande)										2,157,176		2,041,901		1,994,722		1,974,927		1,943,897		1,898,388		1,797,817		1,721,069		1,681,875		1,618,073		1,573,531		1,530,447		1,526,576		1,498,916		1,422,694		295,302		1,313,541		1,331,847		431,531		1,279,365		290,499		351,460		1,219,737		538,092		416,796		1,119,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITDAR (rullande)										5,927,479		6,080,683		6,193,807		6,266,933		5,995,732		5,652,391		5,598,082		5,509,163		5,158,140		4,612,180		4,584,166		4,501,608		4,389,581		4,043,374		4,109,731		182,292		3,954,085		3,908,935		-1,469,758		3,727,692		-2,426,043		-1,936,663		4,169,594		1,208,505		708,943		4,473,630		5,136,492		4,086,293		2,747,118		1,106,627

		Totala tillgångar (snitt)										50,182,387		48,619,681		47,681,047		46,832,489		46,022,848		45,555,144		47,528,324		46,587,093		45,492,180		44,496,002		43,730,424		43,431,429		42,830,952		42,258,734		41,618,094		37,000,950		41,253,272		32,663,895		36,583,554		40,482,376		32,283,915		36,025,123		39,913,926		18,219,690		21,543,417		40,074,482		40,448,947		38,772,500		39,202,700		38,318,000

		+ Övervärde flygplan (snitt)										5,647,667		6,024,333		5,887,250		5,750,167		5,576,333		5,485,667		6,335,000		5,938,000		5,487,000		5,036,000		4,982,000		4,839,800		4,718,400		4,776,800		4,756,400		4,736,000		4,679,000		4,803,800		4,746,800		4,525,400		4,793,800		4,572,400		4,440,400		4,772,000		4,772,000		4,772,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

		+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (snitt)										4,338,561		4,204,845		4,132,546		4,060,247		3,917,414		3,846,419		4,000,560		3,952,373		3,951,269		3,950,164		3,997,246		3,875,046		3,430,446		3,072,164		2,647,482		2,222,800		2,265,000		1,967,400		2,009,600		1,996,000		2,076,600		2,063,000		2,039,400		1,968,000		1,968,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

		- Räntebärande tillgångar (snitt)										-12,622,044		-11,816,254		-11,377,141		-11,091,616		-10,803,927		-10,846,234		-11,169,938		-10,809,927		-10,353,539		-10,007,046		-9,857,253		-10,209,265		-9,754,833		-9,319,946		-8,957,565		-7,993,119		-8,995,707		-8,260,602		-8,048,138		-8,452,857		-8,480,584		-8,336,359		-8,855,281		-8,380,553		-8,691,807		-7,831,195		-9,779,901		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

		- Icke räntebärande tillgångar (snitt)										-13,827,238		-13,564,485		-13,444,328		-13,320,765		-13,236,930		-13,216,051		-13,235,495		-13,148,912		-12,961,392		-12,852,794		-12,908,977		-13,022,114		-12,736,622		-12,702,897		-12,413,233		-22,066,184		-12,315,614		-19,723,703		-21,800,158		-11,937,017		-19,850,081		-21,551,662		-11,861,124		-2,284,360		-61,018,905		-11,579,640		-12,461,248		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

		Market adjusted capital (snitt)										33,719,332		33,468,121		32,879,374		32,230,521		31,475,738		30,824,945		33,458,452		32,518,627		31,615,518		30,622,325		29,943,440		28,914,896		28,488,343		28,084,855		27,651,179		13,900,448		26,885,951		11,450,790		13,491,658		26,613,901		10,823,650		12,772,502		25,677,321		14,294,778		-41,427,294		27,403,647		24,873,798		24,077,944		23,458,237		21,989,169

		ROCE, market based #1										-2.80%		17.02%		18.59%		19.49%		18.18%		17.18%		19.10%		19.64%		19.68%		10.09%		10.72%		11.00%		11.13%		9.14%		9.76%		-1.79%		10.46%		19.01%		-12.60%		10.64%		-17.37%		-6.23%		14.93%		-11.96%		-6.60%		15.12%

		EBIT, market based/Market adjusted capital

		** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (rullande)										2,552,653		2,824,819		3,271,084		3,451,055		3,469,158		3,067,795		2,719,922		2,760,443		2,621,198		2,142,010		2,286,527		2,284,814		2,153,841		1,565,513		1,742,315		-425,936		2,079,390		1,327,805		-1,777,368		1,193,397		-2,501,114		-2,275,394		2,047,426		283,448		84,866		40,478		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		** + Leasing costs aircraft (rullande)										2,157,176		2,041,901		1,994,722		1,974,927		1,943,897		1,898,388		1,797,817		1,721,069		1,681,875		1,618,073		1,573,531		1,530,447		1,526,576		1,498,916		1,422,694		295,302		1,313,541		1,331,847		431,531		1,279,365		290,499		351,460		1,219,737		538,092		416,796		323,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITR (rullande)										4,709,829		4,866,720		5,265,806		5,425,982		5,413,055		4,966,183		4,517,739		4,481,512		4,303,073		3,760,083		3,860,057		3,815,261		3,680,417		3,064,429		3,165,010		-130,634		3,392,931		2,659,652		-1,345,837		2,472,762		-2,210,616		-1,923,934		3,267,164		821,540		501,662		364,121		3,984,497		3,300,423		1,963,209		859,000

		** - 40% * Leasing costs aircraft (rullande)										-862,870		-816,760		-797,889		-789,971		-777,559		-759,355		-719,127		-688,428		-672,750		-647,229		-629,412		-612,179		-610,630		-599,566		-569,078		-118,121		-525,416		-532,739		-172,612		-511,746		-116,200		-140,584		-487,895		-215,237		-166,718		-129,457		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

		** +/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (rullande)										-4,790,000		1,645,000		1,645,000		1,645,000		1,088,000		1,088,000		2,592,000		2,592,000		2,592,000		-22,000		-22,000		-22,000		102,000		102,000		102,000		0		-54,000		50,000		-182,000		872,000		447,000		1,269,000		1,054,000		285,000		285,000		285,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

		EBIT, market based (rullande)										-943,042		5,694,959		6,112,917		6,281,011		5,723,496		5,294,828		6,390,612		6,385,084		6,222,323		3,090,853		3,208,645		3,181,082		3,171,787		2,566,862		2,697,932		-248,755		2,813,515		2,176,913		-1,700,449		2,833,016		-1,879,815		-795,518		3,833,269		891,303		619,944		519,664		4,090,697		2,688,223		1,910,809		926,600

		** CFROI #2										17.58%		18.17%		18.84%		19.44%		19.05%		18.34%		16.73%		16.94%		16.32%		15.06%		15.31%		15.57%		15.41%		14.40%		14.86%		1.31%		14.71%		34.14%		-10.89%		14.01%

		EBITDAR/Market adjusted capital

		EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		114,923		-225,722		86,663		-24,574		3,067,795		1,923,949		1,820,703		1,310,131		434,136		423,687		772,562		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		2,079,390		1,283,417		1,139,651		768,323		371,516		216,550		567,138		283,448		84,866		40,478		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		+ Avskrivningar (perioden)										1,181,644		980,076		772,956		575,554		377,207		2,191,515		1,808,858		1,617,116		1,443,379		1,266,597		1,094,764		933,416		778,173		628,303		470,529		309,526		1,951,717		1,821,809		1,647,506		1,466,905		1,290,771		1,112,595		946,468		803,596		629,758		457,013		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

		+ Avskrivningar goodwill intressebolag (perioden)										10,000		9,000		5,000		5,000		4,000		32,000		39,000		35,000		30,000		28,000		25,000		21,000		19,000		14,000		10,000		6,000		41,000		38,000		37,000		32,000		29,000		21,000		21,000		17,000		10,000		10,000		43,000		35,000		17,000		9,000

		- Realisationsvinster (perioden)										-663		73,655		88,911		37,401		-171,811		-1,537,308		-207,024		-237,188		-290,662		-274,366		-263,312		-294,878		-262,198		-17,230		-17,317		-2,600		-1,431,563		-738,163		-736,076		-610,100		-590,485		-440,098		-433,123		-433,631		-432,476		-387,369		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

		Justering realistationsförluster (SAS Finans) (perioden)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		+ Kostnader för operationell flygleasing (perioden)										1,154,431		894,640		698,504		509,336		340,812		1,898,388		1,722,971		1,542,416		1,388,700		1,205,236		1,055,807		895,644		751,127		602,170		432,797		295,302		1,313,541		1,238,694		1,134,888		1,020,365		900,703		795,818		678,737		538,092		416,796		323,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITDAR (perioden)										2,602,832		2,072,294		1,339,648		1,213,954		525,634		5,652,391		5,287,754		4,778,046		3,881,548		2,659,602		2,335,946		2,327,744		1,644,001		798,232		599,412		182,292		3,954,085		3,643,757		3,222,969		2,677,493		2,001,506		1,705,865		1,780,220		1,208,505		708,943		443,765		5,136,492		4,086,293		2,747,118		1,106,627

		Totala tillgångar (perioden)										62,684,561		54,541,294		52,455,754		52,251,616		48,239,428		49,327,035		49,753,493		49,406,654		48,258,572		46,100,950		44,121,953		45,047,335		43,932,091		43,277,680		42,273,059		42,535,925		42,626,981		42,348,849		41,564,655		42,044,948		41,133,037		39,286,270		41,071,002		18,219,690		21,543,417		40,074,482		40,448,947		38,772,500		39,202,700		38,318,000

		+ Övervärde flygplan (perioden)										354,000		6,519,000		6,519,000		6,519,000		5,521,000		5,521,000		7,129,000		7,129,000		7,129,000		5,144,000		5,144,000		5,144,000		4,874,000		4,874,000		4,874,000		4,433,000		4,433,000		4,537,000		4,537,000		4,537,000		5,166,000		5,166,000		5,166,000		4,772,000		4,772,000		4,772,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

		+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (perioden)										5,696,000		4,959,000		4,959,000		4,959,000		4,096,933		3,534,000		4,096,933		4,096,933		4,096,933		3,856,000		3,856,000		3,856,000		4,091,410		4,091,410		4,091,410		3,245,000		3,245,000		1,633,000		1,633,000		1,633,000		2,300,000		2,300,000		2,300,000		1,968,000		1,968,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

		- Räntebärande tillgångar (perioden)										-19,403,305		-14,912,457		-13,015,489		-12,957,074		-11,215,724		-13,753,984		-12,156,860		-12,015,770		-11,375,561		-10,338,160		-9,963,338		-10,356,805		-9,733,829		-9,643,098		-9,589,193		-9,504,804		-11,723,402		-8,679,987		-7,568,053		-8,084,645		-7,719,467		-6,369,735		-7,559,390		-8,380,553		-8,691,807		-7,831,195		-9,779,901		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

		- Icke räntebärande tillgångar (perioden)										-15,726,299		-14,469,847		-14,432,094		-14,797,398		-13,393,926		-13,513,196		-13,849,543		-13,510,850		-13,570,953		-12,668,430		-12,577,697		-13,416,629		-12,573,251		-13,027,964		-12,949,342		-13,791,375		-13,143,383		-11,829,363		-12,492,880		-11,989,167		-11,906,250		-11,448,118		-12,404,631		-2,284,360		-61,018,905		-11,579,640		-12,461,248		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

		Market adjusted capital (perioden)										33,604,957		36,636,989		36,486,171		35,975,144		33,247,712		31,114,854		34,973,023		35,105,966		34,537,992		32,094,360		30,580,917		30,273,901		30,590,421		29,572,027		28,699,934		26,917,746		25,438,196		28,009,500		27,673,722		28,141,136		28,973,320		28,934,417		28,572,981		14,294,778		-41,427,294		27,403,647		24,873,798		24,077,944		23,458,237		21,989,169

		** ROCE, market based #2										-2.80%		17.02%		18.59%		19.49%		18.18%		17.18%		19.10%		19.64%		19.68%		10.09%		10.72%		11.00%		11.13%		9.14%		9.76%		-1.79%		10.46%		19.01%		-12.60%		10.64%

		EBIT, market based/Market adjusted capital

		EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		114,923		-225,722		86,663		-24,574		3,067,795		1,923,949		1,820,703		1,310,131		434,136		423,687		772,562		357,899		-429,011		-296,597		-425,936		2,079,390		1,283,417		1,139,651		768,323		371,516		216,550		567,138		283,448		84,866		40,478		2,957,497		2,532,423		1,477,209		628,000

		+ Leasing costs aircraft (perioden)										1,154,431		894,640		698,504		509,336		340,812		1,898,388		1,722,971		1,542,416		1,388,700		1,205,236		1,055,807		895,644		751,127		602,170		432,797		295,302		1,313,541		1,238,694		1,134,888		1,020,365		900,703		795,818		678,737		538,092		416,796		323,643		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		EBITR (perioden)										1,411,851		1,009,562		472,782		595,999		316,238		4,966,183		3,646,919		3,363,119		2,698,831		1,639,371		1,479,494		1,668,206		1,109,026		173,159		136,200		-130,634		3,392,931		2,522,111		2,274,538		1,788,688		1,272,220		1,012,368		1,245,876		821,540		501,662		364,121		3,984,497		3,300,423		1,963,209		859,000

		- 40% * Leasing costs aircraft (perioden)										-461,773		-357,856		-279,402		-203,734		-136,325		-759,355		-689,188		-616,966		-555,480		-482,094		-422,323		-358,257		-300,451		-240,868		-173,119		-118,121		-525,416		-495,478		-453,955		-408,146		-360,281		-318,327		-271,495		-215,237		-166,718		-129,457		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

		+/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (perioden)										-5,167,000		998,000		998,000		998,000		0		1,088,000		2,696,000		2,696,000		2,696,000		711,000		711,000		711,000		441,000		441,000		441,000		0		-54,000		50,000		50,000		50,000		679,000		679,000		679,000		285,000		285,000		285,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

		EBIT, market based (perioden)										-4,216,922		1,649,706		1,191,380		1,390,265		179,913		5,294,828		5,653,731		5,442,153		4,839,351		1,868,277		1,768,171		2,020,948		1,249,575		373,291		404,081		-248,755		2,813,515		2,076,634		1,870,583		1,430,542		1,590,938		1,373,041		1,653,381		891,303		619,944		519,664		4,090,697		2,688,223		1,910,809		926,600
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Nyckeltal kvartal

		Nyckeltal SAS Gruppen

		Application				SASGRP5

		Name				GRP

		Frequency				M.YTD						Category		ACTUAL		ACTUAL		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		LASTYR_1		5YRHST		5YRHST		5YRHST		5YRHST

		Not										Period		Jun-01		Mar-01		Dec-00		Sep-00		Jun-00		Mar-00		Dec-99		Sep-99		Jun-99		Mar-99		Dec-98		Sep-98		Jun-98		Mar-98		Dec-97		Sep-97		Jun-97		Mar-97		Dec-96		Sep-96		Jun-96		Mar-96		Dec-95

				Justering Wideröe																						1,683,860		1,222,979		842,139		397,795

				INC050		TOTAL OPERATING REVENUE								25,947,698		12,137,384		47,539,587		34,730,759		23,030,241		10,755,390		43,745,518		32,207,158		21,807,152		10,102,426		40,945,600		30,036,800		19,791,500		9,468,000

				Justering Wideröe																						-32,365		-18,906		-12,348		-5,659

				INC100.03		INC100 - Leasing costs aircraft								-1,154,431		-509,336		-1,898,388		-1,388,700		-895,644		-431,797		-1,345,906		-1,039,271		-691,085		-329,302		-1,027,000		-768,000		-486,000		-231,000

				Justering Wideröe																						156,914		120,707		105,690		51,539

				INC200		OPERATING INCOME BEFORE DEPRECIATION								1,446,970		664,448		3,723,402		2,414,500		1,345,406		94,905		2,746,822		1,643,937		1,098,219		120,212		4,115,100		3,303,900		2,236,900		856,000

				Justering Wideröe																						-135,242		-74,098		-49,148		-24,016

				INC210		Depreciation								-1,181,644		-575,554		-2,191,515		-1,443,379		-933,416		-470,529		-2,086,959		-1,541,003		-995,616		-481,029		-2,125,000		-1,588,000		-1,066,000		-536,000

				Justering Wideröe																						-5,449		0		0		0

				INC230		Gain on sale of tang. fix. ass. -extern.								25,828		-43,307		489,731		262,746		283,662		17,317		726,043		103,079		59,685		16,588		1,014,576		836,707		298,882		297,373

				Justering Wideröe INC260																						83,567		61,883		40,536		19,607

				Justering Wideröe INC300																						0		0		0		0

				Justering Wideröe INC310																						0		0		0		0

				INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								282,585		80,758		2,020,219		1,282,215		761,346		-296,597		1,462,886		323,186		234,236		-310,696		2,956,068		2,532,000		1,477,000		628,000

				INC300		Return from shares in group companies								6,284		4,869		1,410		16,700		0		0		283,171		286,157		152,580		149,923		0		0		0		0

				INC310		Return from shares in affiliated comp.								-32,498		0		1,031,388		0		0		0		-521		0		0		0		900		0		0		0

														256,371		85,627		3,053,017		1,298,915		761,346		-296,597		1,745,536		609,343		386,816		-160,773		2,984,968		2,545,000		1,477,000		628,000

				Justering Wideröe INC320																						0		0		0		0

				Justering Wideröe INC330																						0		0		0		0

				Justering Wideröe FIN050																						5,021		3,728		2,125		1,044

				Justering Wideröe FIN200																						0		0		0		0

				INC320		Return from other financial fixed assets								1,049		1,036		14,778		11,216		11,216		0		417,422		220,863		220,858		220,858		529		423		209		0

				INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				FIN050		Total interest income								299,556		158,837		476,431		352,337		237,494		117,314		414,014		293,936		198,908		107,615		621,829

				FIN200		Other financial income								5,149		2,483		12,172		6,982		7,059		2,250		37,409		34,710		33,712		3,527		11,165

														305,753		162,356		503,381		370,535		255,769		119,564		868,845		549,509		453,479		332,001		633,523		478,600		313,400		111,000

				Justering Wideröe FIN080																						-81,311		-61,197		-42,662		-20,651

				Justering Wideröe FIN350																						1,266		516		0		0

				Justering Wideröe FIN450																						-8,543		-4,930		0		0

				FIN080		Total interest expenses						Omvänt tecken		464,697		248,267		754,356		525,748		316,292		161,867		686,835		498,239		340,715		174,970		701,591		521,600		338,700		121,300

				FIN350		Total exchange rate differences						Omvänt tecken		-110,593		-33,555		-15,000		37,459		-62,784		-47,505		38,113		21,503		-19,428		-4,705		13,851

				FIN450		Total other financial expenses						Omvänt tecken		26,500		12,974		44,514		37,741		24,825		11,997		43,346		37,855		23,046		11,670		46,207

												Omvänt tecken		380,605		227,687		783,870		600,949		278,333		126,359		768,295		557,597		344,333		181,935		761,649		545,700		340,200		125,700

						Kontrollrad								181,519		20,296		2,772,528		1,068,501		738,782		-303,391		1,846,086		601,255		495,962		-10,707		2,856,842		2,477,900		1,450,200		613,300

				INC350		INCOME AFTER FINANCIAL ITEMS								181,518		20,296		2,772,527		1,068,500		738,784		-303,390		1,846,085		601,257		495,965		-10,706		2,828,842		2,464,900		1,450,500		613,100

				INC500		NET INCOME								100,756		-23,352		2,472,366		875,312		565,622		-346,917		1,685,984		481,117		447,769		-33,204		2,716,405		2,423,900		1,421,400		598,700

				Justering Wideröe																						58,070		58,070		58,070		58,070		58,070

				BAL250		FINANCIAL FIXED ASSETS INTEREST BEARING								5,407,478		5,106,661		4,417,851		3,591,960		3,803,386		3,512,784		3,107,585		2,195,469		2,033,888		2,021,236		1,531,913		1,408,900		1,171,200		844,700

				Justering Wideröe BAL390																						0		0		0		0		0

				Justering Wideröe BAL420																						0		0		0		0		0

				Justering Wideröe BAL430																						119,832		119,832		119,832		119,832		119,832

				BAL390		CURRENT RECEIVABLES INTEREST BEARING								1,779,519		1,269,673		372,644		669,159		228,114		144,580		306,095		165,138		141,246		161,473		295,143		156,869		142,784		131,503

				BAL420		SHORT-TERM INVESTMENTS								11,130,671		5,700,625		8,143,302		5,779,718		5,471,032		5,105,280		7,056,115		5,197,472		4,611,645		5,101,695		7,042,853		6,582,025		7,847,802		8,318,981

				BAL430		Cash & bank accounts								1,085,638		880,115		820,188		1,334,724		854,272		826,550		1,431,508		704,468		950,515		724,693		1,087,894		861,362		934,977		736,047

														13,995,827		7,850,413		9,336,134		7,783,600		6,553,418		6,076,409		8,793,718		6,067,078		5,703,405		5,987,861		8,425,890		7,600,256		8,925,563		9,186,531

				Justering Wideröe																						1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041

				BAL440		TOTAL ASSETS								59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,572		45,047,335		42,273,059		44,097,022		43,514,989		42,541,043		41,544,523		41,918,988		38,772,500		39,202,700		38,318,000

				BAL630		TOTAL EQUITY								19,012,211		18,848,283		19,536,574		17,932,169		17,515,025		16,637,664		17,061,046		16,491,328		16,465,388		16,015,976		16,110,289		16,731,600		15,685,900		14,868,000

				Justering Wideröe																						109,304		109,304		109,304		109,304		109,304

				BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		155,113		130,967		135,831		131,403		120,616		134,083		136,092		134,198		129,652		128,103		20,600		20,400		20,100

				Justering Wideröe																						4,060		4,060		4,060		4,060		4,060

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		114,925		82,800		132,822		130,654		130,924		132,676		164,539		164,539		164,539		164,539		215,900		214,700		214,700

				Justering Wideröe BAL670																						62,495		62,495		62,495		62,495		62,495

				Justering Wideröe BAL680																						0		0		0		0		0

				BAL670		Deferred tax provisions								442,531		443,419		408,917		293,456		289,320		283,579		289,015		254,289		251,030		262,206		255,721		164,100		164,300		162,500

				BAL680		Other provisions								42,332		42,596		256		86		-1		-308		12		69		22,245		16,915		0		15,900		7,600		800

														484,864		486,015		409,173		293,542		289,319		283,271		289,027		254,358		273,275		279,121		255,721		180,000		171,900		163,300

				Justering Wideröe																						62,495		62,495		62,495		62,495		62,495

				BAL670		Deferred tax provisions								442,531		443,419		408,917		293,456		289,320		283,579		289,015		254,289		251,030		262,206		255,721		164,100		164,300		162,500

				Justering Wideröe																						734,126		734,126		734,126		734,126		734,126

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		12,255,466		11,186,643		8,882,540		8,008,617		9,810,709		9,290,506		9,457,123		9,980,210		10,836,547		9,474,604		8,099,900		8,854,800		9,339,500

				BAL810		LONG-TERM LIABILITIES NON-INTEREST BEAR								448,139		504,244		506,131		591,681		595,536		584,230		903,752		734,681		736,925		677,070		704,560		801,500		808,800		815,300

				Justering Wideröe																						109,802		109,802		109,802		109,802		109,802

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		6,080,432		4,876,855		7,604,256		5,845,008		2,623,804		3,822,580		4,763,989		2,879,328		2,305,418		3,067,456		2,454,200		2,817,400		1,847,200

				Justering Wideröe																						449,544		449,544		449,544		449,544		449,544

				BAL950		CURRENT LIABILITIES NON-INTEREST BEARING								14,792,633		13,807,139		12,597,892		12,685,730		12,531,775		12,081,842		12,462,643		11,512,167		11,906,470		11,135,489		12,013,006		10,268,900		10,629,000		11,049,000

				Justering Wideröe																						1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041		1,470,041

				BAL960		TOTAL EQUITY PROVISIONS & LIABILITIES								59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,571		45,047,335		42,273,059		44,097,022		43,514,989		42,541,043		41,544,520		41,918,991		38,772,500		39,202,800		38,318,000

				Underlag för marknadsbaserade avkastningsmått

				* Goodwill-avskrivningar affiliated companies										-10,000		-5,000		-32,000		-30,000		-21,000		-8,000		-29,000		-32,000		-21,000		-10,000		-43,000		-35,000		-17,000		-9,000

				* Övervärde flygplan SAS										6,483,000		6,187,000		5,013,000		6,408,000		4,493,000

				* Övervärde flygplan CALL										354,000		332,000		508,000		721,000		651,000

				* Övervärde flygplan TOTALT										6,837,000		6,519,000		5,521,000		7,129,000		5,144,000		4,874,000		4,433,000		4,917,000		5,558,000		5,158,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000		3970000

				** +/- ändring övervärde flygplan (sedan senaste årsskifte)										1,316,000		998,000		1,088,000		2,696,000		711,000		441,000		-54,000		430,000		1,071,000		671,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

				* Nuvärde kostnad operationell leasing NPV										5,696,000		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000		1,633,000		2,300,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

				* 7 x operationell leasing												9,723,000		9,300,200		9,300,200		9,300,200		9,300,200		8,400,000		8,400,000		8,400,000		8,400,000

				* Cash flow from operations												262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000		1,149,000		833,000		-28,000

				* Asset sales												370,000		5,559,000		2,316,000		1,673,000		603,000		6,601,000		1,879,000		866,000		584,000

																		-192				0		0				0		0		0		0		0		0		0

				Ränteintäkter						FIN050				299,556		158,837		476,431		352,337		237,494		117,314		414,014		293,936		198,908		107,615		621,829

										FIN200				5,149		2,483		12,172		6,982		7,059		2,250		37,409		34,710		33,712		3,527		11,165

				*						Justering				0		0		14,600		0		0		0		0		0		0		0		0

				Ränteintäkter justerade										304,705		161,320		503,203		359,319		244,553		119,564		451,423		328,646		232,620		111,142		632,994

				Räntekostnader						FIN080				-464,697		-248,267		-754,356		-525,748		-316,292		-161,867		-686,835		-498,239		-340,715		-174,970		-701,591

										FIN350				110,593		33,555		15,000		-37,459		62,784		47,505		-38,113		-21,503		19,428		4,705		-13,851

										FIN450				-26,500		-12,974		-44,514		-37,741		-24,825		-11,997		-43,346		-37,855		-23,046		-11,670		-46,207

										Justering				0		0		-14,600		0		0		0		0		0		0		0		0

				Räntekostnader justerade										-380,605		-227,687		-798,470		-600,949		-278,333		-126,359		-768,295		-557,597		-344,333		-181,935		-761,649

				KONSORTIERNA

				INCOME BEFORE ALLOCATIONS AND TAXES

				INC410		CON		SAS						-80,973		-204,581		2,789,182		1,317,296		998,220		-407,119		1,514,644		30,382		176,237		-248,128		2,416,100		2,200,100		1,258,700		513,500

				INC410		COM		Commuter						39,939		50,830		105,189		-99,701		-28,493		-2,956		42,843		-51,601		-46,448		-20,708		19,100		17,200		14,400		8,300

				REF010		CON		Dividends (group comp)						53,000		3,000		851,151		851,151		851,151		0		61,260		61,260		56,260		0		55,700		56,300		53,100		0

				REF110		CON		Dividends (aff comp)						0		0		5,928		5,928		591		0		11,439		0		0		0

				* Dividends Affiliated Companies med < 25% ägande (ej skattefritt)										0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				* Övriga justeringar																														114,800

				Skattegrundande inkomst för perioden										-94,034		-156,751		2,037,292		360,516		117,985		-410,075		1,484,788		-82,479		73,529		-268,836		2,494,300		2,161,000		1,220,000		521,800

				Skattesats										28.57%		28.57%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.14%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%		29.71%

				Beräknad skatt för perioden										0		0		593,725		105,065		34,384		0		432,710		0		21,849		0		741,163		642,126		362,514		155,049

				** Skattegrundande inkomst 12 månader rullande										1,825,273		2,290,616		2,037,292		1,927,783		1,529,244		1,343,549		1,484,788		250,821		1,347,829		1,703,664

				Beräknad skatt för 12 månader rullande										521,507		654,462		593,725		561,811		445,665		391,549		432,710		73,096		400,498		506,232

				Bruttovinstmarginal (ej justerad)										5.58%		5.47%		7.83%		6.95%		5.84%		0.88%		6.28%		5.10%		5.04%		1.19%		10.05%		11.00%		11.30%		9.04%

				INC200/INC050

				Nettovinstmarginal										0.70%		0.17%		5.83%		3.08%		3.21%		-2.82%		4.22%		1.87%		2.27%		-0.11%		6.91%		8.21%		7.33%		6.48%

				INC350/INC050

				Sysselsatt kapital										43,997,622		37,454,218		35,813,839		34,687,620		31,630,706		29,323,717		30,441,600		31,013,783		29,624,373		29,452,844		28,945,701		27,522,100		27,593,000		26,290,400

				BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950

				Sysselsatt kapital (snitt)										36,716,801		33,782,020		32,379,496		31,419,485		30,406,836		29,971,263		29,895,660		29,311,760		28,627,604		27,960,809

				BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

				** ROE, Avkastning på eget kapital										8.07%		11.93%		10.73%		8.92%		8.07%		5.93%		7.63%		4.32%		8.39%		10.08%

				(BAL630-beräknad konsortieskatt (snitt)), helårsvärde

				Räntebärande tillgångar										19,403,305		12,957,074		13,753,984		11,375,561		10,356,805		9,589,193		11,901,304		8,262,547		7,737,292		8,009,097		9,957,803		9,009,156		10,096,763		10,031,231

				Räntebärande skulder										24,717,147		18,450,823		16,146,298		16,619,619		13,984,279		12,565,437		13,245,762		14,385,651		13,024,077		13,306,503		12,706,599		10,770,000		11,886,900		11,401,400

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		114,925		82,800		132,822		130,654		130,924		132,676		164,539		164,539		164,539		164,539		215,900		214,700		214,700

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		12,255,466		11,186,643		8,882,540		8,008,617		9,810,709		9,290,506		9,457,123		9,980,210		10,836,547		9,474,604		8,099,900		8,854,800		9,339,500

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		6,080,432		4,876,855		7,604,256		5,845,008		2,623,804		3,822,580		4,763,989		2,879,328		2,305,418		3,067,456		2,454,200		2,817,400		1,847,200

		23		Räntekostnader/genomsnittlig bruttoskuld										5.0%		5.4%		5.2%		5.0%		4.9%		5.1%		5.2%		5.3%		5.7%		6.3%

				FIN080 (12 mån)

				BAL660+BAL760+BAL860 (snitt)

		**		FIN080		Total interest expenses				rullande		(omvänt tecken)		902,761		840,756		754,356		714,345		662,412		673,733		686,835		678,230		703,606		755,261

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								124,977		118,425		121,975		138,323		144,666		151,443		158,166		174,811		184,843		194,876

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								11,517,422		10,028,795		9,435,803		9,089,899		9,309,433		9,875,019		9,807,798		9,569,677		9,449,212		9,321,070

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								6,341,234		5,406,071		4,954,501		4,931,927		3,986,942		3,279,024		3,367,754		3,094,078		2,704,760		2,498,335

		22		Räntetäckningsgrad										3.5		4.5		4.5		3.9		4.0		3.2		3.4		2.3		3.5		3.7		4.8		5.5		5.3		5.9

				INC260+INC300+INC310+INC320+INC330+FIN050+FIN200 (12 mån)

				FIN080+FIN350+FIN450 (12 mån)

		**		INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								1,541,457		2,397,573		2,020,219		2,421,916		1,989,996		1,476,985

		**		INC300		Return from shares in group companies								7,694		6,279		1,410		13,714		130,591		133,248

		**		INC310		Return from shares in affiliated comp.								998,891		1,031,388		1,031,388		-522		-521		-521

		**		INC320		Return from other financial fixed assets								4,611		15,815		14,778		207,774		207,780		196,564

		**		INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0

		**		FIN050		Total interest income						(omvänt tecken)		538,492		517,953		476,431		472,415		452,600		423,714

		**		FIN200		Other financial income						(omvänt tecken)		10,262		12,405		12,172		9,681		10,756		36,132

		**		FIN080		Total interest expenses						(omvänt tecken)		902,761		840,756		754,356		714,345		662,412		673,733

		**		FIN350		Total exchange rate differences						(omvänt tecken)		-62,808		-1,049		-15,000		54,069		-5,243		-4,687

		**		FIN450		Total other financial expenses						(omvänt tecken)		46,189		45,491		44,514		43,232		45,126		43,673

		1		ROCE, Avkastning på sysselsatt kapital										8.45%		11.79%		10.98%		9.95%		9.18%		7.56%		8.75%		5.98%		9.32%		10.91%

				INC260+INC300+INC310+INC320+INC330+FIN050+FIN200 (12 mån)

				BAL440-BAL670-BAL680-BAL810-BAL950 (snitt)

				INC260		OPERATING INCOME BEFORE FINANCIAL ITEMS								1,541,457		2,397,573		2,020,219		2,421,916		1,989,996		1,476,985

				INC300		Return from shares in group companies								7,694		6,279		1,410		13,714		130,591		133,248

				INC310		Return from shares in affiliated comp.								998,891		1,031,388		1,031,388		-522		-521		-521

				INC320		Return from other financial fixed assets								4,611		15,815		14,778		207,774		207,780		196,564

				INC330		Return fr. shortt. inter. bear rec & inv								0		0		0		0		0		0

				FIN050		Total interest income								538,492		517,953		476,431		472,415		452,600		423,714

				FIN200		Other financial income								10,262		12,405		12,172		9,681		10,756		36,132

				BAL440		TOTAL ASSETS								50,921,563		47,431,523		45,800,605		44,638,196		43,494,690		42,794,127

				BAL670		Deferred tax provisions								375,529		343,738		312,857		281,932		273,447		268,024

				BAL680		Other provisions								17,054		8,526		9		-28		4,403		7,787

				BAL810		LONG-TERM LIABILITIES NON-INTEREST BEAR								529,146		556,364		636,266		681,976		711,025		727,332

				BAL950		CURRENT LIABILITIES NON-INTEREST BEARING								13,283,034		12,740,875		12,471,976		12,254,831		12,098,979		11,819,722

		7		Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407		2,748,796		1,760,844		1,790,137		1,370,169

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430

				BAL660		Provisions for pensions & similar oblig								163,681		114,925		82,800		132,822		130,654		130,924

				BAL760		LONG-TERM LIABILITIES INTEREST BEARING								17,253,844		12,255,466		11,186,643		8,882,540		8,008,617		9,810,709

				BAL860		CURRENT LIABILITIES INTEREST BEARING								7,299,622		6,080,432		4,876,855		7,604,256		5,845,008		2,623,804

				BAL250		FINANCIAL FIXED ASSETS INTEREST BEARING								5,407,478		5,106,661		4,417,851		3,591,960		3,803,386		3,512,784

				BAL390		CURRENT RECEIVABLES INTEREST BEARING								1,779,519		1,269,673		372,644		669,159		228,114		144,580

				BAL420		SHORT-TERM INVESTMENTS								11,130,671		5,700,625		8,143,302		5,779,718		5,471,032		5,105,280

				BAL430		Cash & bank accounts								1,085,638		880,115		820,188		1,334,724		854,272		826,550

		8		Nettoskuld + NPV										11,009,842		10,452,748		5,926,313		9,340,991		7,483,474		7,067,654		4,589,458		7,756,104		7,586,785		7,265,407		4,927,796		3,660,844		3,640,137		2,970,169

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407		2,748,796		1,760,844		1,790,137		1,370,169

				NPV										5,696,000		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000		1,633,000		2,300,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

		9		Nettoskuld + 7 x operationell leasing										5,313,842		15,216,748		11,692,513		14,544,258		12,927,674		12,276,444		9,744,458

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458

				7 x operationell leasing										0		9,723,000		9,300,200		9,300,200		9,300,200		9,300,200		8,400,000

		10		Nettoskuld/Equity, Skuldsättningsgrad										0.28		0.29		0.12		0.29		0.21		0.18		0.08		0.37		0.32		0.33		0.17		0.11		0.11		0.09

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430

				BAL630+BAL640

				BAL630		TOTAL EQUITY								19,012,211		18,848,283		19,536,574		17,932,169		17,515,025		16,637,664		17,061,046		16,491,328		16,465,388		16,015,976

				BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		155,113		130,967		135,831		131,403		120,616		134,083		136,092		134,198		129,652

		11		Nettoskuld + NPV/Equity										0.57		0.55		0.30		0.52		0.42		0.42		0.27

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+NPV

				BAL630+BAL640

		12		Nettoskuld + 7OP/Equity										0.28		0.80		0.59		0.80		0.73		0.73		0.57

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+7OP

				BAL630+BAL640

		13		Nettoskuld + NPV/Market adjusted capital, NPV										0.33		0.33		0.20		0.31		0.26		0.25		0.16

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+NPV

				Market adjusted capital, NPV

		14		Nettoskuld + 7OP/Market adjusted capital, 7OP										0.14		0.41		0.33		0.41		0.37		0.36		0.30

				BAL660+BAL760+BAL860-BAL250-BAL390-BAL420-BAL430+7OP

				Market adjusted capital, 7OP

		15		Nettoskuld + NPV/EBITDAR (perioden)										4.23		8.61		1.05		2.41		3.21		11.85		1.09		2.74		4.03		14.74		0.95		0.89		1.33		2.68

		16		Nettoskuld + 7OP/EBITDAR (perioden)										2.04		12.53		2.07		3.75		5.55		20.58		2.32		5.13		7.27		27.78		0.53

		17		EBITDAR (perioden)/Net interest										34.3		18.3		19.1		16.1		68.9		87.8		13.3		12.4		16.8		7.0		40.1

		18		EBITDAR (perioden)/Räntekostnader										6.8		5.3		7.1		6.5		8.4		4.7		5.5		5.1		5.5		2.7		6.8

		19		Cash flow from operations/Nettoskuld										0.00		0.05		1.21		0.33		0.29		-0.00		1.62		0.19		0.16		-0.01

				Cash flow from operations										0		262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000		1,149,000		833,000		-28,000

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407

		20		Cash flow from operations + Asset sales/Nettoskuld										0.00		0.12		3.53		0.77		0.75		0.20		6.53		0.49		0.32		0.10

				Cash flow from operations										0		262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000		1,149,000		833,000		-28,000

				Asset sales										0		370,000		5,559,000		2,316,000		1,673,000		603,000		6,601,000		1,879,000		866,000		584,000

				Nettoskuld										5,313,842		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458		6,123,104		5,286,785		5,297,407

		21		Soliditet (andel riskbärande kapital)										33.02%		37.22%		40.70%		38.05%		39.82%		40.31%		39.65%		38.80%		39.61%		39.49%		39.35%		43.63%		40.48%		39.28%

				(BAL630+BAL640+BAL670)/BAL960

				BAL630		TOTAL EQUITY								19,012,211		18,848,283		19,536,574		17,932,169		17,515,025		16,637,664

				BAL640		MINORITY INTEREST								268,263		155,113		130,967		135,831		131,403		120,616

				BAL670		Deferred tax provisions								442,531		443,419		408,917		293,456		289,320		283,579

				BAL960		TOTAL EQUITY PROVISIONS & LIABILITIES								59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,571		45,047,335		42,273,059

		4		CFROI #1										17.53%		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%		14.19%		16.35%		18.39%

				EBITDAR/Market adjusted capital NPV

				** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (12 mån)										2,552,653		3,451,055		3,067,795		2,642,882		2,327,845		1,806,275		2,162,957		1,270,280		2,115,962		2,417,582		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				** + Avskrivningar (12 mån)										2,439,743		2,296,540		2,191,515		1,989,335		2,024,759		2,076,458		2,086,959		2,078,003		2,054,616		2,070,029		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

				** + Avskrivningar goodwill intressebolag (12 mån)										21,000		29,000		32,000		27,000		29,000		27,000		29,000		40,000		47,000		44,000		43,000		35,000		17,000		9,000

				** - Realisationsvinster (12 mån)										-1,243,093		-1,482,590		-1,537,308		-1,106,676		-1,287,869		-1,056,062		-1,426,114		-788,975		-1,150,037		-1,106,001		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

				** Justering realistationsförluster (SAS Finans) (12 mån)										-192		-192		-192		0		0		0		0		0		0		0

				** + Kostnader för operationell flygleasing (12 mån)										2,157,176		1,975,927		1,898,388		1,695,334		1,550,464		1,448,400		1,345,906		1,298,271		1,232,085		1,125,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		5		EBITDAR (12 mån)										5,927,287		6,269,741		5,652,199		5,247,876		4,644,199		4,302,072		4,198,708		3,897,579		4,299,626		4,550,912		5,164,492		4,099,293		2,747,118		1,106,627

				Totala tillgångar (snitt)										50,921,563		47,431,523		45,800,605		44,638,196		43,494,690		42,794,127		42,723,313		41,658,408		40,795,951		41,544,523		41,918,988		38,772,500		39,202,700		38,318,000

				+ Övervärde flygplan (snitt)										6,230,000		5,837,400		5,420,200		5,299,400		4,985,200		4,988,000		4,910,600		4,757,000		4,596,000		5,158,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

				+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (snitt)										4,428,387		4,107,469		3,764,669		3,384,469		3,025,082		2,647,482		2,265,000		1,996,000		2,039,400		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

				- Räntebärande tillgångar (snitt)										-13,569,346		-11,606,523		-11,395,369		-10,297,082		-9,569,428		-9,099,887		-9,173,609		-8,595,179		-8,962,022		-8,009,097		-9,957,803		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

				- Icke räntebärande skulder (snitt)										-14,204,762		-13,649,503		-13,421,108		-13,218,710		-13,087,854		-12,822,864		-12,827,653		-12,346,648		-12,168,347		-12,091,679		-12,973,287		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

				Market adjusted capital NPV (snitt)										33,805,842		32,120,365		30,168,996		29,806,272		28,847,690		28,506,859		27,897,651		27,469,581		26,300,981		28,569,747		25,653,898		24,077,944		23,458,237		21,989,169

				Totala tillgångar (snitt)										50,921,563		47,431,523		45,800,605		44,638,196		43,494,690		42,794,127		42,723,313		41,658,408		40,795,951

				+ Övervärde flygplan (snitt)										6,230,000		5,837,400		5,420,200		5,299,400		4,985,200		4,988,000		4,910,600		4,757,000		4,596,000

				+ 7 x operationell leasing (snitt)										7,524,720		9,384,760		9,120,160		8,940,120		8,760,080		8,580,040		6,720,000		5,040,000		3,360,000

				- Räntebärande tillgångar (snitt)										-13,569,346		-11,606,523		-11,395,369		-10,297,082		-9,569,428		-9,099,887		-9,173,609		-8,595,179		-8,962,022

				- Icke räntebärande skulder (snitt)										-14,204,762		-13,649,503		-13,421,108		-13,218,710		-13,087,854		-12,822,864		-12,827,653		-12,346,648		-12,168,347

				Market adjusted capital 7OP (snitt)										36,902,175		37,397,657		35,524,487		35,361,923		34,582,688		34,439,417		32,352,651		30,513,581		27,621,581

		2		ROCE, market based, NPV #1										16.39%		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%		12.02%		16.35%		16.65%

				EBIT, market based/Market adjusted capital NPV

				** EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (12 mån)										2,552,653		3,451,055		3,067,795		2,642,882		2,327,845		1,806,275		2,162,957		1,270,280		2,115,962		60,085		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				** + Leasing costs aircraft (12 mån)										2,157,176		1,975,927		1,898,388		1,695,334		1,550,464		1,448,400		1,345,906		1,298,271		1,232,085		329,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

				EBITR (12 mån)										4,709,829		5,426,982		4,966,183		4,338,216		3,878,309		3,254,676		3,508,863		2,568,551		3,348,048		389,387		4,012,497		3,313,423		1,963,209		859,000

				** - 40% * Leasing costs aircraft (12 mån)										-862,870		-790,371		-759,355		-678,134		-620,186		-579,360		-538,362		-519,308		-492,834		-131,721		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

				** +/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (12 mån)										1,693,000		1,645,000		1,088,000		2,212,000		-414,000		-284,000		-54,000		1,252,000		1,446,000		671,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

				EBIT, market based (12 mån)										5,539,958		6,281,611		5,294,828		5,872,083		2,844,124		2,391,316		2,916,501		3,301,243		4,301,213		928,667		4,118,697		2,701,223		1,910,809		926,600

		3		ROCE, market based, 7OP #1										15.01%		16.80%		14.90%		16.61%		8.22%		6.94%		9.01%		10.82%		15.57%

				EBIT, market based/Market adjusted capital 7OP

				** CFROI #2										17.53%		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%		14.19%		16.35%		18.39%

				EBITDAR/Market adjusted capital NPV

				EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		86,663		3,067,795		1,310,131		772,562		-296,597		2,162,957		830,206		607,674		60,085		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				+ Avskrivningar (perioden)										1,181,644		575,554		2,191,515		1,443,379		933,416		470,529		2,086,959		1,541,003		995,616		481,029		2,125,000		1,588,000		1,066,000		536,000

				+ Avskrivningar goodwill intressebolag (perioden)										10,000		5,000		32,000		30,000		21,000		8,000		29,000		32,000		21,000		10,000		43,000		35,000		17,000		9,000

				- Realisationsvinster (perioden)										-663		37,401		-1,537,308		-290,662		-294,878		-17,317		-1,426,114		-610,100		-433,123		-387,369		-1,016,005		-837,130		-299,091		-297,373

				Justering realistationsförluster (SAS Finans) (perioden)										0		0		-192		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				+ Kostnader för operationell flygleasing (perioden)										1,154,431		509,336		1,898,388		1,388,700		895,644		431,797		1,345,906		1,039,271		691,085		329,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

		6		EBITDAR (perioden)										2,602,832		1,213,954		5,652,199		3,881,548		2,327,744		596,412		4,198,708		2,832,380		1,882,252		493,047		5,164,492		4,099,293		2,747,118		1,106,627

				Totala tillgångar (perioden)										59,723,257		52,251,616		49,327,035		48,258,572		45,047,335		42,273,059		44,097,022		43,514,989		42,541,043		41,544,523		41,918,988		38,772,500		39,202,700		38,318,000

				+ Övervärde flygplan (perioden)										6,837,000		6,519,000		5,521,000		7,129,000		5,144,000		4,874,000		4,433,000		4,917,000		5,558,000		5,158,000		4,487,000		3,665,000		4,112,000		4,130,000

				+ Nuvärde kostnad operationell leasing NPV (perioden)										5,696,000		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000		1,633,000		2,300,000		1,968,000		2,179,000		1,900,000		1,850,000		1,600,000

				- Räntebärande tillgångar (perioden)										-19,403,305		-12,957,074		-13,753,984		-11,375,561		-10,356,805		-9,589,193		-11,901,304		-8,262,547		-7,737,292		-8,009,097		-9,957,803		-9,009,156		-10,096,763		-10,031,231

				- Icke räntebärande skulder (perioden)										-15,725,636		-14,797,398		-13,513,196		-13,570,953		-13,416,629		-12,949,342		-13,655,422		-12,501,206		-12,916,670		-12,091,679		-12,973,287		-11,250,400		-11,609,700		-12,027,600

				Market adjusted capital NPV (perioden)										37,127,316		35,975,144		31,114,854		34,537,992		30,273,901		28,699,934		26,218,296		29,301,236		29,745,081		28,569,747		25,653,898		24,077,944		23,458,237		21,989,169

				** ROCE, market based #2										16.39%		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%		12.02%		16.35%		16.65%

				EBIT, market based/Market adjusted capital NPV

				EBIT, Resultat före finansnetto och skatt (perioden)										257,420		86,663		3,067,795		1,310,131		772,562		-296,597		2,162,957		830,206		607,674		60,085		2,985,497		2,545,423		1,477,209		628,000

				+ Leasing costs aircraft (perioden)										1,154,431		509,336		1,898,388		1,388,700		895,644		431,797		1,345,906		1,039,271		691,085		329,302		1,027,000		768,000		486,000		231,000

				EBITR (perioden)										1,411,851		595,999		4,966,183		2,698,831		1,668,206		135,200		3,508,863		1,869,477		1,298,760		389,387		4,012,497		3,313,423		1,963,209		859,000

				- 40% * Leasing costs aircraft (perioden)										-461,773		-203,734		-759,355		-555,480		-358,257		-172,719		-538,362		-415,708		-276,434		-131,721		-410,800		-307,200		-194,400		-92,400

				+/- ändring övervärde flygplan (sedan årsskiftet) (perioden)										1,316,000		998,000		1,088,000		2,696,000		711,000		441,000		-54,000		430,000		1,071,000		671,000		517,000		-305,000		142,000		160,000

				EBIT, market based (perioden)										2,266,078		1,390,265		5,294,828		4,839,351		2,020,948		403,481		2,916,501		1,883,769		2,093,325		928,667		4,118,697		2,701,223		1,910,809		926,600

				Underlag till grafer										17.53%		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%		14.19%		16.35%		18.39%		22.39%		23.76%		24.87%		27.35%		24.70%		24.54%		23.36%		22.41%		26.43%		26.64%		30.78%		31.41%		31.77%

				CFROI										19.60%		21.70%		20.80%		18.70%		17.30%		16.20%		16.05%		15.19%		17.35%		19.39%		23.39%		24.76%		25.87%		28.35%		25.70%		25.54%		24.36%		23.41%		27.43%		27.64%		31.78%		32.41%		32.77%

				Lägsta avkastningskrav										17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%		17.00%

				Laveste krav til forrentning

				Laveste avkastningskrav

				Minimum return requirement

														16.39%		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%		12.02%		16.35%		16.65%		17.84%		17.21%		18.01%		20.92%		24.13%		22.07%		21.96%		21.93%		18.44%		17.92%		19.73%		18.11%		16.87%

				ROCE, marknadsbaserat										18.30%		21.80%		19.50%		21.30%		10.30%		8.70%		10.85%		12.42%		16.75%		17.05%		18.24%		17.61%		18.41%		21.32%		24.53%		22.47%		22.36%		22.33%		18.84%		18.32%		20.13%		18.51%		17.27%

				ROCE, markedsbaseret

				ROCE, markedsbasert

				ROCE, market-based

				Lägsta avkastningskrav										12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%		12.00%

				Laveste krav til forrentning

				Laveste avkastningskrav

				Minimum return requirement
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Erik Stenvall:
+28 000 är justering intressebolag resultat före skatter

Erik Stenvall:
+13 000 är justering intressebolag resultat före skatter

.:
Korrigerad 9912 enl. spec från Marianne

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 441 MSEK

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 449 MSEK kurs=9,68

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 408 MSEK kurs =8,79

.:
Inkl. övervärde WF 46,4 MUSD = 402 MSEK kurs = 8,67

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9912 = 8,53 ger 396 MSEK

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9909 = 8,19 ger 380 MSEK

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9906 = 8,44 ger 392 MSEK

.:
Uppskattat övervärde Wideröe 46,4 MUSD (=0012) x USD kurs 9903 = 8,31 ger 386 MSEK

Erik Stenvall:
Reaförluster återförs tom SEP00 i beräkning av marknads-
baserade nyckeltal. Fr o m DEC00 återförs de ej.

Avrundning för att uppställningen i PK ska bli rätt

Erik Stenvall:
Reaförlust byggnader FBU.
Beloppet bortplockat för uträkning av jämförelsetal i årsredovisning DEC00

.:
Danska

.:
Norska

.:
Danska

.:
Norska

.:
Danska

.:
Norska

SAS  5 945
WF      242
TOT  6 187

Resandel.xls

SAS Finans/Jonas Lundeberg

SAS Finans

SAS Finans

Finansieringsanalys

Finansieringsanalys

Total exchange rate differences ska normalt ligga under räntekostnader. I DEC00 redovisas de istället externt (ej i Hyperion) under ränteintäkter. Därför justering. Justering görs pga måtten EBITDAR/Net interest resp. Gross interest.

SAS  6 221
WF      262
TOT  6 483

SAS:
Enligt modellen (GRP)

SAS:
Rött=Koncernen uträknat. Övriga estimat (justerade med +1%)

SAS:
Rött=Koncernen uträknat. Övriga estimat (justerade med +0,4%)

SAS:
Enligt modellen (GRP)



SAS Finans

		Nyckeltal SAS Gruppen

		Sammanställning till SAS Finans

		Not				Mar-01		Dec-00		Sep-00		Jun-00		Mar-00		Dec-99

		1		ROCE		11.79%		10.98%		9.95%		9.18%		7.56%		8.75%

		2		ROCE, NPV		19.56%		17.55%		19.70%		9.86%		8.39%		10.45%

		3		ROCE, 7OP		16.80%		14.90%		16.61%		8.22%		6.94%

		4		CFROI		19.52%		18.74%		17.61%		16.10%		15.09%		15.05%

				Övervärde A/C		6,519,000		5,521,000		7,129,000		5,144,000		4,874,000		4,433,000

				NPV		4,959,000		3,534,000		4,096,933		3,856,000		4,091,410		3,245,000

				7OP		9,723,000		9,300,200		9,300,200		9,300,200		9,300,200		8,400,000

		5		EBITDAR (rullande 12 månader)		6,269,741		5,652,199		5,247,876		4,644,199		4,302,072		4,198,708

		6		EBITDAR (perioden)		1,213,954		5,652,199		3,881,548		2,327,744		596,412		4,198,708

				Cash flow from operations		262,000		2,892,000		1,728,000		1,057,000		-8,000		2,173,000

				Asset sales		370,000		5,559,000		2,316,000		1,673,000		603,000		6,601,000

		7		Net debt		5,493,748		2,392,313		5,244,058		3,627,474		2,976,244		1,344,458

		8		Net debt + NPV		10,452,748		5,926,313		9,340,991		7,483,474		7,067,654		4,589,458

		9		Net debt + 7OP		15,216,748		11,692,513		14,544,258		12,927,674		12,276,444		9,744,458

		10		Net debt/Equity		0.29		0.12		0.29		0.21		0.18		0.08

		11		Net debt + NPV/Equity		0.55		0.30		0.52		0.42		0.42		0.27

		12		Net debt + 7OP/Equity		0.80		0.59		0.80		0.73		0.73		0.57

		13		Net debt + NPV/Market adj capital, NPV		0.33		0.20		0.31		0.26		0.25		0.16

		14		Net debt + 7OP/Market adj capital, 7OP		0.41		0.33		0.41		0.37		0.36

		15		Net debt + NPV/EBITDAR		8.61		1.05		2.41		3.21		11.85		1.09

		16		Net debt + 7OP/EBITDAR		12.53		2.07		3.75		5.55		20.58		2.32

		17		EBITDAR/Net interest		18.3		19.1		16.1		68.9		87.8		13.3

		18		EBITDAR/Räntekostnader		5.3		7.1		6.5		8.4		4.7		5.5

		19		Cash flow from operations/Net debt		0.05		1.21		0.33		0.29		-0.00		1.62

		20		Cash flow + Assets sales/Net debt		0.12		3.53		0.77		0.75		0.20		6.53

		21		Soliditet		37.2%		40.7%		38.0%		39.8%		40.3%		39.6%

		22		Räntetäckningsgrad		4.5		4.5		3.9		4.0		3.2		3.4

		23		Räntekostnader/genomsnittlig bruttoskuld		5.4%		5.2%		5.0%		4.9%		5.1%		5.2%
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SAS Finans
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Skattesats

		Underlag från SAS Finans till STOUU vid bokslutsrapportering

		Tidplan finns publicerad på http://intra2.net.sas.se/cfc/menu/instructions Reporting Timetable 2001 alternativt

		från Portalen/All services/Organization/Corporate Finance and Control/Corporate Finance and Control /Instructions.

																		Månad		Kvartal

		Underlag för kurseliminering BAN/SIG																X

		Underlag för flytt av valutadel vid flygplansavyttringar till rearesultat																X

		Övervärde flygplan SAS (SEK)																		X

		Övervärde flygplan CALL (SEK)																		X

		Övervärde flygplan Wideröe (SEK)																		X

		7OP (SEK)																		X

		NPV (SEK)																		X





CFROI & ROCE underlag

		Schablonskattesats

		Från och med 2001-01-01

		Land		Skattesats		Andel		Vägt

		Danmark		30%		0.286		8.57%

		Norge		28%		0.286		8.00%

		Sverige		28%		0.429		12.00%

						1.000		28.57%

		Från och med 1999-09-30

		Land		Skattesats		Andel		Vägt

		Danmark		32%		0.286		9.14%

		Norge		28%		0.286		8.00%

		Sverige		28%		0.429		12.00%

						1.000		29.14%

		Land		Skattesats		Andel		Vägt

		Danmark		34%		0.286		9.71%

		Norge		28%		0.286		8.00%

		Sverige		28%		0.429		12.00%

						1.000		29.71%
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Graf Sv

		Resultat- och kapitalbegrepp som ingår

		i marknadsvärdebaserade nyckeltal

				Använd inte denna sida!!!		JULI-JUNI				JULI-JUNI

		(MSEK)				2000-2001				1999-2000

		Resultat (12 månader)

		EBIT, Resultat före finansnetto och skatter				2,553				2,328				Stäm av mot RIS!

		+		Avskrivningar		2,440				2,025				Stäm av mot RIS!

		+		Goodwill avskrivningar		21				29

		-		Resultat från försäljning av anläggningstillgångar		-1,243				-1,288				Stäm av mot RIS!

		+		Kostnader för operationell flygleasing		2,157				1,550				Stäm av mot RESPA!

						5,928				4,644		Ingår i CFROI

		EBIT				2,553				2,328				Stäm av mot RIS!

		+		Kostnader för operationell flygleasing		2,157				1,550				Stäm av mot RESPA!

		-		40% av operationella leasingkostnader		-863				-620

		+-		Ändring av övervärde flygplan		1,693				-414

		EBIT, marknadsjusterat				5,540				2,844		Ingår i marknads-

												baserat ROCE

		Totala tillgångar				50,922				43,495

		+		Övervärde flygplan		6,230				4,985

		+		Nuvärdet av operationella leasingkontrakt		4,428				3,025

		-		Räntebärande tillgångar		-13,569				-9,569

		-		Icke räntebärande skulder		-14,205				-13,088

		Justerat sysselsatt kapital				33,806				28,848		Ingår i CFROI och

												marknadsbaserat

												ROCE

												Uppdatera formlerna i kolumn C och E varje ny period

												Kontroll Aktuell period

												Enl. ovan		Enl. 'Nyckeltal'

								CFROI		5928		17.54%		17.53%

										33806

								ROCE		5540		16.39%		16.39%

										33806

												Kontroll Föregående period

												Enl. ovan		Enl. 'Nyckeltal'

								CFROI		4,644		16.10%		16.10%

										28,848

								ROCE		2,844		9.86%		9.86%

										28,848
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ROCE, market-based
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		Den engelska grafen ska ha kommatecken som decimalavskiljare på y-axeln (3,500/3,000/2,500 etc). Så här gör man:

		* Start/Settings/Control Panel/Regional Settings/Number.

		* I fältet Digit grouping symbol skriver man in ett kommatecken och trycker på OK.

		* Pc:n ändrar då i alla dokument. Kopiera grafen och klistra in i word-dokumentet.

		* Ändra tillbaka i Regional Settings så att det står ett mellanslag i stället för ett kommatecken i Digit grouping symbol.
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