BOKSLUTSKOMMUNIKE MARS 2010-FEBRUARI 2011
NOBINA AB (org. nr. 556576-4569)
Sate i Stockholm

FJARDE KVARTALET (1 DECEMBER 2010 — 28 FEBRUARI 2011)

Omsaéttningen uppgick till 1 671 MSEK (1 635), en 6kning med 2,2 procent eller 36 MSEK jamfért med
foregéende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -7 MSEK (-13), en forbattring med 6 MSEK.

Periodens resultat uppgick till -39 MSEK (-24), vilket innebar att rérelseresultatforbattringen motverkades av
ett sdmre finansnetto framst frén lagre orealiserade valutakursvinster med 34 MSEK. Resultat per aktie
uppgick till -1,56 SEK (-1,48).

Extraordindra kostnader relaterade till svéra vinterférhallanden belastade resultatet med 55 MSEK (37).
Exklusive dessa kostnader uppgick rorelseresultatet till 48 MSEK (24) och periodens resultat till 16 MSEK (13).

Kassaflgdet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 168 MSEK (136). Kassaflodet efter nettoinvesteringar
uppgick till 110 MSEK (127).

Koncernens investeringar, huvudsakligen for inkdp av bussar, uppgick till 374 MSEK (49) vilka
leasingfinansierats med 264 MSEK (4 3) respektive kontantfinansierats med 110 MSEK (6).

HELARET (1 MARS 2010 — 28 FEBRUARI 2011)

Omsaéttningen uppgick till 6 697 MSEK (6 308), en 6kning med 6,2 procent eller 389 MSEK jamfort med
foregéende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 232 MSEK (192), en 6kning med 40 MSEK.

Periodens resultat uppgick till 59 MSEK (121), vilket innebar att rorelseresultatférbattringen motverkades av
ett samre finansnetto framst frén ldgre orealiserade valutakursvinster med 102 MSEK. Resultat per aktie
uppgick till 2,37 SEK (5,36).

Extraordindra kostnader relaterade till svara vinterforhallanden belastade resultatet med 62 MSEK (37).
Exklusive dessa kostnader uppgick rérelseresultatet till 294 MSEK (229) och periodens resultat till 121 MSEK
(158).

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 657 MSEK (620). Kassaflddet efter nettoinvesteringar
uppgick till 519 MSEK (505).

Koncernens investeringar, huvudsakligen for inkdp av bussar, uppgick till 911 MSEK (1106) vilka
leasingfinansierats med 731 MSEK (971) respektive kontantfinansierats med 180 MSEK (135).

Styrelsen foreslér att ingen utdelning lamnas.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Stein Nilsen tilltrddde som ny VD i Nobina Norge i december.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

Nobina Danmark vann trafik for nio bussar i Hillerdd fr&n Movia A8-upphandlingen.
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Det fjarde kvartalet praglades i mycket hog grad av den strdnga vintern, som paverkade bdde medarbetare,
kunder och kostnader i hela den nordiska verksamheten. Vi levererar 4nd3 en rorelseresultatforbattring under
fidrde kvartalet vilket vi &r glada for — men vi hade siktet betydligt hégre stéllt. Jag kan konstatera att
verksamheten fortsétter att utvecklas i ratt riktning, med effektivare trafikplanering, bra utnyttjande av
bussflottan och en organisation med utvecklat ledarskap. For heldret ndr vi en omsattning p4 6,7 mdr och
forbéttrar rorelseresultatet med 40 MSEK, trots avsevérda vinterkostnader.

Infor 2011 ser vi fram emot en hdg anbudsniva dér vi ska utnyttja majligheterna pd marknaden att vinna kontrakt
med potential for stark Ionsamhet. Arbete pdgdr just nu med att forbereda flera trafikstarter, bland annat en ny
intressant form av avtal i Norrtélje dér vi som trafikforetag fér ett betydligt storre ansvar for hela vardekedjan ut
till kund — helt i linje med den nya kollektivtrafiklagen som trader i kraft 2012.

Ragnar Norbéck, verkstéllande direktdr och koncernchef

Kvartal Helar
Koncernen
(MSEK om ej annat anges) decio—feb11 decog—feb1o 10/11 09/10
Omsittning 1671 1635 6 697 6308
Rorelseresultat -7 -13 232 192
Resultat efter finansnetto -39 24 59 2
Resultat efter skatt =39 -24 59 121
Kassaflode -50 -126 -91 -67
Likvida medel 225 331 225 331
Soliditet, % - - Hh 2,8
Eget kapital - - 178 137
Eget kap/Stamaktie, SEK - - 714 5,49
Antal bussar - - 5618 3553
Beriknade heltidstjénster - - 774 7318
Resultatrikning (MSEK) Koncernen
decio—feb11 decog—febio Helér 10/11 Helar 0o9/10
Nettoomséttning 1671 1635 6 697 6 308
Rorelseresultat -7 -13 232 192
ey e Regional trafik
Resultatrikning (MSEK)
dec10—feb11 decog—febio Helér 10/11 Helar 09/10
Nettoomséttning 1578 1538 6267 5897
Rorelseresultat 2 -2 217 203
. Interregional trafik
Resultatrikning (MSEK)
dec10—feb11 decog-febio Helér 10/11 Helar 0o9/10
Nettoomséttning 93 97 430 o1
Rorelseresultat -2 5 40 42
FINANSIELL UTVECKLING

Koncernens omsattning fér det fjarde kvartalet uppgick till 1 671 MSEK (1 635), en 6kning med 2,2 procent eller 36
MSEK jamfsrt med motsvarande kvartal féregdende &r, och for heldret till 6 697 MSEK (6 308), en 6kning med 6,2
procent eller 389 MSEK jamfort med foregdende ér.

Under fjarde kvartalet var omsattningsutvecklingen jamfort med motsvarande kvartal féregdende &r inom
affarsomrade regional trafik en 6kning med 40 MSEK och inom interregional trafik en minskning med 4 MSEK.

For heléret var omsattningsutvecklingen jamfort med foregdende &r inom affarsomréde regional trafik en 6kning
med 370 MSEK och inom interregional trafik en 6kning med 19 MSEK.
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Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet uppgick till -7 MSEK (-13). Rorelseresultatet, fore centrala
funktioner och 6vriga kostnader, férdelas med 2 MSEK (-2) till regional trafik respektive -2 MSEK (5) till
interregional trafik.

For heldret uppgick koncernens rorelseresultat till 232 MSEK (192). Rorelseresultatet, centrala funktioner och
ovriga kostnader fordelas med 217 MSEK (203) till regional trafik och 40 MSEK (42) till interregional trafik.

Férklaringsposter for intiikts- Intékter och resultat

och resultatutveckling (MSEK) Intiikter EBIT
Perioden maro9-feb1o 6308 192
Pris och volym 163 49
Kontraktsforandringar 256 9
Indexering 196 -9
Rorelseeffektivitet 45
Engéngskostnader A
Fleet finans & anvdndning 33
Justering Danmark 13
Extraordinéra vinterkostnader _25
Ovrigt -157 17
Perioden mari10-feb11 6 697 232

e  Pris- och volymutveckling representerar forandringar i utférd trafikvolym samt dndring av priser for den utférda trafiken
med dess effekt pd omsattning och resultat.

e  Kontraktsforandringar visar effekten pd omsé&ttning och resultat av féréandringar i kontraktsportfsljen i form av avslutade
gamla kontrakt samt uppstart av nya kontrakt

. Indexering visar prisjusteringars effekt p& omsattning och resultat for kompensation av underliggande kostnadsinflation i
drift av trafiken inom ramen for upphandlade trafikavtal

. Rorelseeffektivitet visar resultateffekten av effektivitetsutveckling avseende personalkostnader, underhéll skador m.m.

e  Fleet finans och anvandning visar resultateffekten av forandring i finansieringsvillkor och effektivitet i fordonsanvandning

e Ddarutdver visas aktuella omséttnings- och resultateffekter av vissa sarskilda samt Gvriga faktorer.

MARKNADEN

Marknaden har under 8ret praglats av konsolidering och forflyttning av positioner. Flera nordiska
bussoperatorer har varit ute till forsdljning under 2010 under mer eller mindre éppna former. Fé avslut av
forvarv har noterats. Veolia transport har annonserat avsikten att sélja verksamheten i Norge.

SL salde sitt dterstdende innehav om 30 procent i Busslink till franska transportbolaget Keolis, varvid
Busslink blev Keolis Sverige. Deutsche Bahn kopte brittiska Arriva och de franska aktdrerna Veolia och
Transdev héller pd att sl& samman sina kollektivtrafikorganisationer. Vidare salde norska Nettbuss sitt
innehav om 20 procent i jamtlandska KR Trafik och forvarvade samtidigt KR Trafiks innehav om 50
procent i Stadsbussarna med trafik i Ostersund. Nettbusszigda Orusttrafiken bytte namn till Nettbuss
Sverige. Den norska trafikoperatdren Tide avser att dela upp sin verksamhet i buss- respektive
farjetrafik. Oslo stad 6vervager en férsaljning av Unibuss. En av Sveriges stérsta privata bussoperatdrer,
Vanersborgs Linjetrafik (VL), gick i konkurs och kommer att tas 6ver av sina samarbetspartners.
Darutdver bildade ett antal mindre trafikforetag i bussbranschen alliansen Together.

For narvarande granskas flera offentliga aktorer i b&de Finland, Danmark och Norge till f6ljd av deras
varaktiga Idnsamhetsproblem i kontrakten. Den danska regeringen har forbjudit det statligt finansierade
Danske statsbaner (DSB) att delta i upphandlingar p& den svenska marknaden dar verksamheten sedan
flera &r bloder till f6ljd av underprissatta kontrakt.

Infér den nya kollektivtrafiklagen som trader i kraft den 1januari 2012 ser flera landsting och regioner
over hur kollektivtrafiken ska organiseras. Nobina deltar aktivt i olika branschinitiativ och féljer noga
effekterna av de pdgdende marknadsférandringarna.

AFFARSOMRADE REGIONAL TRAFIK

Under verksamhetséret 2010/2011 Idmnade Nobina anbud pé trafik omfattande 1664 (1 568) bussar, till ett
sammanlagt kontraktsvarde om 25 576 MSEK och vann anbud pa trafik omfattande 556 bussar till ett
kontraktsvarde av 5 424 MSEK.

Under 2011/2012 vintas trafik om 2 735 bussar upphandlas i Norden, varav 516 idag drivs av Nobina.

Under kvartalet avgjordes upphandlingar for 389 bussar varav Nobina vann trafik for 17 bussar.
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AFFARSOMRADE INTERREGIONAL TRAFIK

Anbudssituation per land, tolv Upphandlingar under perioden Trafik under perioden

méanader

(I antal bussar om ej annat anges) Liamnade i Vunna i Forlorade | Antali trafik i Paborjade i Avslutade
Sverige 1079 415 664 2248 335 297
Norge 420 83 357 358 80
Finland 165 58 107 376 52 32
Danmark 140 40 6
Summa regional trafik 1664 | 556 | 1108 | 3122 | 427 | 415

Den nyetablerade flygtransfertrafiken Stockholm City — Arlanda utvecklas enligt plan. Satsningen &r 1dngsiktig och

utvarderas lopande.

Utveckling interregional trafik Kvartal Helér

(Swebus) decio—feb11 | decog—febio 10/11 09/10
Antal resenérer 478 878 523097 2223256 2216 912
Antal kdrda km 4358 710 4 203 350 17 966 437 17 486 301
Beldggningsgrad, % 46% 53% 54% 56%
Genomsnittsintakt/km (SEK) 20,28 23,25 23,66 23,57
Genomsnittsintikt/resendr (SEK) 188 187 193 186

FJARDE KVARTALET (1 DEC 2010 - 28 FEB 2011)
Koncernens omséttning 6kade till 1 671 MSEK (1 635), en 6kning med 2,2 procent jamfort med motsvarande kvartal

foregéende ar.

Omséttningen inom affarsomrade regional trafik 6kade under fjarde kvartalet med 40 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal foregdende é&r, till 1578 MSEK (1 538). Ingen nettop&verkan p& omsattningen frdn nystartade
eller avslutade kontrakt forekom under fjarde kvartalet. Eurons férsvagning gentemot den svenska kronan
medfdrde en negativ valutaeffekt om 23 MSEK. Resterande del avser pris- och volymférandringar i existerande

kontrakt.

Omséttningen inom affarsomrade interregional trafik var 93 MSEK under det fjarde kvartalet, jamfort med 97

MSEK motsvarande kvartal féregdende ar.

HELARET (1 MARS 2010 — 28 FEB 2011)
Koncernens omsattning dkade till 6 697 MSEK (6 308), en kning med 6,2 procent jamfsrt med féregdende helar.

Omséttningen inom affarsomréde regional trafik 6kade med 370 MSEK f&r heldret jamfort med foregdende helér,
till 6 267 MSEK (5 897). Av det avsdg 256 MSEK en nettodkning av omsattning frdn nystartade och avslutade
kontrakt. Eurons férsvagning gentemot den svenska kronan medférde en negativ valutaeffekt om 83 MSEK.
Resterande del avser pris- och volymforandring i existerande kontraktsavtal.

Omsaéttningen inom interregional trafik 6kade for heldret med 4,6 procent till 430 MSEK (411), jamfort med
foregdende helér. Det var bland annat en effekt av tillstromning av tdgresenarer under vinterperioden samt fran
flygresenérer under flygstoppet relaterat till askmolnet frdn vulkanutbrottet pé Island under véren 2010.
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. Kvartal Helar
Intikter (MSEK)
dec1o-feb11 decog-febio 10/11 09/10
Intdkt per segment
Nobina Sverige 1152 1092 4 459 4227
Nobina Danmark 76 50 323 192
Nobina Norge 170 203 783 733
Nobina Finland 188 198 756 801
Eliminering av forsalining till
interregional trafik -8 -5 -54 -56
Summa regional trafik 1578 1538 6 267 5897
Swebus 93 98 430 412
Eliminering av forsalining till
regional trafik - -1 - -1
Summa interregional trafik 93 97 430 41
Summa intdkter 1671 1635 6 697 6 308

FJARDE KVARTALET (1 DEC 2010 — 28 FEB 2011)

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet uppgick till -7 MSEK (-13). Rorelseresultatet, fore centrala
funktioner och 6vriga poster, fordelas med 2 MSEK (-2) till regional trafik respektive -2 MSEK (5) till interregional
trafik.

Rorelsemarginalen uppgick till -0,8 procent under rets fjarde kvartal, jamfort med -0,4 procent motsvarande
kvartal foregdende ar. Kostnader for drivmedel, ddck och andra férnédenheter 6kade med 44 MSEK till 419 MSEK
(375), framst p& grund av proportionellt 6kande branslekostnader. Personalkostnaderna minskade med 19 MSEK
till 847 MSEK (866) som ett resultat av minskad produktion och avtalade Ioneférandringar.

Totalt uppgick extraordinéra kostnader till f6ljd av svara vinterférhallanden till 55 MSEK (37).

Rorelseresultatet for regional trafik 6kade med 4 MSEK. Av rirelseresultatférandringen svarade Nobina Sverige
for en 6kning med 33 MSEK till f6ljd av effektivare drift, bland annat genom 18g brénsleférbrukning och l&gt
skadeutfall, trots de svérare vinterférhallandena. Nobina Danmark svarade for en minskning med 17 MSEK p&
grund av forlustkontraktsreservation och vinterférhéllanden, Nobina Norge f6r en minskning med 10 MSEK
beroende pé& forsamrad driftseffektivitet och vinterférhéllanden och Nobina Finland for en minskning med 2
MSEK beroende pé vinterforhéllandena.

Rorelseresultatet for interregional trafik minskade med 7 MSEK beroende p& minskat antal resenarer.
Centrala funktioner och Gvriga poster bidrog med en férstarkning av rorelseresultatet med 9 MSEK.

Kvartalets resultat forsdmrades med 15 MSEK till -39 MSEK (-24). Utover en positiv pdverkan av det kade
rorelseresultatet pdverkades periodens resultat negativt av ett forsdmrat finansnetto med 21 MSEK, pé& grund av
mindre positiv valutakurseffekt frdn omvardering av obligationsl&net i Euro.

HELARET (1 MAR 2010 — 28 FEB 2011)

Koncernens rorelseresultat for heldret uppgick till 232 MSEK (192). Rorelseresultatet, fore centrala funktioner och
ovriga poster férdelas med 217 MSEK (203) till regional trafik och 40 MSEK (42) till interregional trafik.

Rorelsemarginalen forbattrades frén 3,0 procent féregdende &r till 3,5 procent i 8r. Kostnaden fér drivmedel, dack
och andra fornodenheter 6kade med 136 MSEK till 1 507 MSEK (1 371), framst pa grund av proportionellt 6kande
branslekostnader. Personalkostnaderna 6kade med 133 MSEK till 3 408 MSEK (3 275) som ett resultat av 6kad
produktion och avtalade I6nefsrandringar. Ovriga externa kostnader minskade med 44 MSEK till 1171 MSEK (1 127).

Totalt uppgick extraordindra kostnader till f6ljd av svara vinterférhallanden till 62MSEK (37).

Rorelseresultatet for regional trafik 6kade med 14 MSEK. Nobina Sverige svarade for en 6kning med 37 MSEK tack
vare effektivare drift, trots de svérare vinterférhdllandena, Nobina Danmark stod for en minskning med 23 MSEK
beroende pé forlustkontraktsreservation och vinterférhéllandena, Nobina Norge och Finland visade oférandrat
rorelseresultat jamfort med motsvarande period féregdende &r trots svarare vinterférhéllanden.
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Rérelseresultatet for interregional trafik minskade med 2 MSEK beroende pd minskat antal resenérer under andra
halvéret.

Centrala funktioner och Gvriga poster bidrog med en férstarkning av rérelseresultatet med 28 MSEK beroende pé
kostnadsreduktioner som ett resultat av forra drets omorganisation.

Helarets resultat minskade med 62 MSEK till 59 MSEK (121). Ett starkt rorelseresultat bidrog till periodens resultat
men motverkades av ett forsdamrat finansnetto med 102 MSEK, framst fr&n minskad effekt av orealiserade
valutakursresultat med 102 MSEK.

Rorelseresultat per segment

Kvartal Helar
Rorelseresultat (MSEK)
dec10-febi1 | decog-febio 10/11 09/10
Rorelseresultat
Nobina Sverige 46 13 242 205
Nobina Danmark -28 -1 -53 -30
Nobina Norge -16 -6 21 2
Nobina Finland - 2 7 7
Summa regional trafik 2 -2 217 203
Swebus -2 5 40 42
Summa interregional trafik -2 5 40 42
Centrala funktioner & Ovr. poster =7/ -16 -25 -53
Summa rérelseresultat -7 -13 232 192

Tillgangliga likvida medel vid verksamhetséarets utgdng uppgick till 225 MSEK (331). Darutover hade koncernen
sparrade medel pd 110 MSEK (141) huvudsakligen som sékerhet for limnade anbud och ingédngna trafikavtal.

Under verksamhetsdret amorterades 115 MSEK pd koncernens obligationslan vilket reducerar koncernens
valutaexponering och medftr en minskad framtida rantekostnad fér koncernen med 10,5 MSEK per &r.

Ingen forandring skedde avseende koncernens aktiekapital och 6vrigt kapital. Ingen utdelning dgde rum under
aret.

Koncernens kontantinvesteringar under det fjarde kvartalet avser inkop av 6vriga anldggningstillgdngar samt
inkdp av bussar inklusive tillbehér om 110 MSEK (6). Koncernen har via sitt dotterbolag Nobina Fleet AB tecknat
finansiella leasingavtal under det fjarde kvartalet uppgdende till 264 MSEK (43) i anskaffningsvarde. Koncernen
har under heldret tecknat finansiella leasingavtal uppgdende till 731 MSEK (971) i anskaffningsvarde, motsvarande
273 bussar (339). Koncernens finansiella leasingavtal har klassificerats som anldggningstillgdngar i
balansrakningen och leasingdtaganden har redovisats som en skuld i balansrdkningen. | resultatrakningen
redovisas avskrivningar och rantekostnader.

Under det fjarde kvartalet har koncernen avyttrat bussar till ett varde av 9 MSEK (-4). F6rséljningen har inneburit
en realisationsforlust (realisationsvinst) om -3 MSEK (1). Under heléret har koncernen avyttrat 330 bussar (332) till
ett varde av 16 MSEK (26). Forsaljningen har inneburit en realisationsforlust om -7 MSEK (-3).

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten under det fjarde kvartalet uppgick till 168 MSEK (136) fére och 110
MSEK (127) efter nettoinvesteringar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 657 MSEK (620) fér heléret. Periodens totala kassaflode
uppgick till -91 MSEK (-67). Férsamringen berodde fraimst pa ckad kontantbetalning av ink6p av begagnade
bussar.
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Koncernen har stora historiska ackumulerade underskottsavdrag, vilka ej har aktiverats som en uppskjuten
skattefordran, se 6vrig hanvisning till drsredovisningen.

Under verksamhetsaret var antalet medarbetare 7 714 (7 318), omréknat till heltidstjanster. | samtliga lander déar
Nobinakoncernen har verksamhet tillampas kollektivavtal enligt verenskommelse med det fackférbund som
representerar anstallda inom den bransch dar respektive bolag ar verksamt. Det finns en val utarbetad praxis och
tradition for hur arbetstider, kompensationsvillkor, information och samverkan férhandlas och tillampas mellan
arbetstagarrepresentanter och foretaget.

e Stein Nilsen tilltradde som ny VD i Nobina Norge. Han kommer ndrmast fr&n NSB, motsvarigheten till SJ i
Norge, dar han var koncerndirektor med ansvar for NSB Persontog. Dessférinnan var han 20 &r inom SAS-
koncernen.

e Nobina Danmark vann trafik fér nio bussar i Hilleréd frdn Movia A8-upphandlingen. Nobina Danmark har
trafik i Hillerod sedan tidigare.

Moderbolaget har 44 (8) anstéllda som bedriver 6vergripande koncernledning, finansférvaltning, IT-, HR- och
I6nefunktion. Okningen beror pa att vissa funktioner, t ex IT har flyttats till moderbolaget. Moderbolagets resultat
fore skatt uppgick till 57 MSEK (-8) och likvida medel vid periodens slut var 39 MSEK (99), varav 30 i sparrade
medel (33).

Inga vasentliga transaktioner med nérstdende skedde under perioden.

Omséttnings- och resultatutvecklingen skiljer sig 8t mellan kvartalen for de regionala och interregionala
verksamheterna. F6r den regionala verksamheten ar det tredje kvartalet starkast p& grund av hog
tidtabellsproduktion relaterat till ett stort antal vardagar och stor aktivitet i samhallet medan andra kvartalet ar
svagast pa grund av ldg tidtabellsproduktion under semesterperioden. Fér den interregionala verksamheten ar
utvecklingen annorlunda genom att det andra kvartalet ar starkast pd grund av hégt antal resenarer under
semesterperioden medan tredje kvartalet ar svagast pa grund av ett litet antal helgdagar vilket leder till farre
resendrer. Omsattnings- och resultatférdelning per kvartal for regional och interregional trafik framgér av
nyckeltalstabell pa sid 17.

Nobinakoncernen &r exponerad for ranterisk i och med bolagets finansiella och operationella leasing.
Leasingavgifterna baseras huvudsakligen pé en rérlig marknadsrénta. En del av ranterisken kompenseras av
intdktsindex i trafikavtalen. Ranterisken hedgas frén tid till annan med réantederivat. Under &ret hade koncernen
inga rantesakringar.

Koncernen lGper en refinansieringsrisk da ett befintligt obligationsl&dn pd 97 MEUR forfaller den 1 augusti 2012.
Den 1februari 2010 (féregdende rakenskapsér) utnyttjades en frivillig amorteringsmajlighet om 10 procent av
nominellt belopp, motsvarande 12 MEUR, och den 1 augusti 2010 gjordes en obligatorisk amortering med samma
belopp.
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Nobinakoncernen ar exponerad for valutakursférandringar pé obligationslanet. En tioprocentig depreciering av
den svenska kronan medfor en risk for en skuldokning om cirka 85 MSEK vid befintligt utestdende ldnebelopp,
samt ger en Gkad arlig rantekostnad pé cirka 8 MSEK. Koncernens finanspolicy anger att valutarisker kan hedgas
med valutaderivat. Under aret hade koncernen inga valutasdkringar avseende valutaexponeringen pd
obligationsl&dnets nominella belopp eller amorteringar. Rantebetalningen om 4,5 MEUR den 1 februari 2011 hade
valutasdkrats genom att euro har kipts och placerats pd koncernens valutakonto.

Koncernen ar exponerad for prisforandringar genom sina inkop av diesel. Rdvarupriset svarar for knappt hélften
av det totala dieselpriset och resterande del avser skatter, transport och féradling. Inom regional trafik far
koncernen genom intdktsindex i trafikavtalen kompensation for férandringar i dieselpriset for cirka 93 procent av
forbrukningen. Inom interregional trafik finns ingen indexreglering av intdkter. Hojda branslepriser kompenseras
istéllet genom hdjda biljettpriser om marknadssituationen sé tilldter. Berdknat pd den andel av koncernens
dieselkonsumtion som saknar indexeringsskydd, innebér en tioprocentig 6kning av révarupriset att koncernens
bréanslekostnad dkar med cirka 5 MSEK per verksamhetsar. Nobinakoncernen har sékrat den icke-indexerade
delen av dieselkostnaden under rakenskapséret med rdvaruoptioner, och har per den 28 februari 2011 utestdende
dieselderivat for 2 500 metric ton per ménad till och med april 2011 samt dérefter 1 400 metric ton per manad till
och med augusti 2011. Vardet pa de utestdende dieselderivaten uppgick vid utgdngen av det fjarde kvartalet till
3,9 MSEK.

For mer information om risker och osékerhetsfaktorer se motsvarande avsnitt i Nobinas arsredovisning
2009/2010.

Nobina tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) i enlighet med hur reglerna antagits av EU.
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i denna rapport som i drsredovisningen for
2009/10 under "Foretagsinformation och redovisningsprinciper”, forutom vad som framgar enligt nedan.

Den finansiella rapporten for moderbolaget Nobina AB har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen samt
rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer och uttalanden utgivna av Radet fér finansiell
rapportering. Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 och Bokfoéringsndmndens Allménna Rad om
frivillig deldrsrapportering (BFNAR 2007:1).

Nya standarder for verksamhetséret har inte haft ndgon effekt p& koncernens resultat- och balansrakning. Se
6vrig information i &rsredovisningen 2009/10.

En engelsk 6versattning av denna rapport finns att tillgéd p& www.nobina.com.

Nobina presenterar rapporten och svarar pa frégor under en telefonkonferens onsdagen den 27 april 2011 klockan
10:00 CET. En presentation kommer att finnas tillganglig pd hemsidan i samband med telefonkonferensen.

Telefonnummer fér deltagare:
Sverige: +46 (0)8 5052 0110
UK: +44 (0) 20 7162 0077

For telefonnummer frdn Gvriga lander, vanligen se hemsidan eller kontakta Nobina.


http://www.nobina.com/
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Sate i Stockholm

Verkstéllande direktdren forsdkrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande bild av féretagets och koncernens
verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver de vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och
de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 26 april 2011

Ragnar Norback

VD och koncernchef

Arsstimma 23 maj 2011
Delérsrapport for det forsta kvartalet 2011/2012 (mars — maj) 29 juni 2011
Halvérsrapport 2011/2012 (mars-aug) 28 sep 2011

For ytterligare information vénligen kontakta:

Ragnar Norbick, VD och koncernchef 08-410 65 000
Per Skargard, Ekonomi- och finansdirektor 08-410 65 056
Ingrid Hékanson, IR-ansvarig 08-410 65 051
Nobina AB

Armégatan 38, 171 71 Solna, Sverige
www.nobina.com
Org. nr 556576-4569

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av Nobinas revisorer.

Nobinakoncernen dr Nordens storsta aktor inom persontrafik med buss. Verksamheten omfattar kontraktsbaserade regionala
resor i Sverige, Danmark, Norge och Finland samt interregionala resor i egen regi genom Swebus. Nobinakoncernen omsatter
drygt 6 miljarder kronor, kér 3 500 bussar och dr med drygt 260 miljoner resor per ar ett av norra Europas storre
persontrafikforetag. Mer information terfinns pd www.nobina.com.



Koncernens resultatrakning i sammandrag
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Sate i Stockholm

Kvartal Helar
MSEK, om ¢j annat anges dec10—feb11 decog—feb1o 10/11 09/10
Nettoomsittning 1671 1635 6 697 6 308
RORELSENS KOSTNADER
Drivmedel, dack och andra fornédenheter -419 -375 -1507 -1371
Ovriga externa kostnader -312 -319 -1171 -1127
Personalkostnader -847 -866 -3 408 -3275
Realisationsresultat forséljning av anldggningstillgédngar -3 1 -7 -3
Av-/nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar -97 -89 -372 —340
RORELSERESULTAT -7 -13 232 192
Finansiella intdkter 3 2 11 10
Finansiella kostnader -35 -13 -184 -81
FINANSNETTO -32 -11 -173 -71
RESULTAT FORE SKATT -39 -24 59 121
Skatt = - - _
PERIODENS RESULTAT -39 -24 59 121
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -39 -24 59 121
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -1,56 -1,48 2,37 5,36
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,56 -1,48 2,37 5,36
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 24 928 16 235 24928 16 235
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 24928 16 235 24298 16 235
Rapport over koncernens totalresultat
Kvartal Helar

MSEK, om ej annat anges

decio—feb11 decog—feb1o 10/11 09/10
Periodens resultat -39 -24 59 121
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser pa utldndska verksamheter = -6 -18 -29
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -6 -18 -29
Summa totalresultat for perioden = -30 41 92
Periodens totalresultat hdnforl. till moderbolagets égare -39 -30 [ 92

10



MSEK, om ej annat anges

TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Forbattringsutgifter pd annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer
Fordon

Langfristiga fordringar

Uppskjutna skattefordringar

Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgédngar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Sparrade medel

Likvida medel

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Obligationslan, not 2

Ovriga skulder, not 2

Avsittningar for pensioner och liknande forpliktelser
Ovriga avsittningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Obligationslan, not 2

Skulder till kreditinstitut, not 2
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Helar

28 feb 2011

673

42
5189

3926

48
441
62
361
10
225
1247
5173

178

728
2295
16

81
3120

85
438
389

134
829
1875
4995

5173
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28 feb 2010

687

42
2748

5515

40
491

n
269
14
331
1343
4 858

137

859
2096
44
88
3087

18
258
389

13
756

1634
4721

4858
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Rapport over forandringar i koncernens eget kapital

. . . Ovrigt tillskjutet Omriaknings- Balanserade Totalt eget

MSEK, om ej annat anges Aktiekapital kapital differenser forlustmedel kapital

Ingéende eget kapital per 1 mars 2009 25 2179 73 -92394 17
Totalresultat for perioden - - -29 121 92
Inlosen av utstallda optionsréatter - 9 - - 9
Nyemission 204 614 - - 818
Nyemissionskostnader - -8 - - -8
Losen av preferensaktier -5 -505 - - -510
Utdelning preferensaktier - - - 129 129
Utgéende eget kapital per 28 februari 2010 224 2271 L -2 402 137
Totalresultat for perioden - - 18 59 i1
Utgéende eget kapital per 28 februari 2011 224 227 26 -2 343 178

Innehav utan bestdmmande inflytande finns ej.
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MSEK, om ej annat anges

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet

Kassaflode fradn den lopande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Férandring av varulager

Férandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Summa forandring i rérelsekapitalet

Erhalina ranteintdkter
Betald skatt
Kassaflode frdn den lopande verksamheten

Kassaflode frén investeringsverksamheten

Férandring av sparrade medel

Investeringar i mark, fordon, inventarier, verktyg och
installationer exklusive finansiella leasar

Férsaljning av byggnader och mark, fordon, inventarier,
verktyg och installationer

Kassaflode frén investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Losen av preferensaktier

Inlgsen av optionsratter

Nyemission

Nyemissionskostnader

Amortering pa finansiell leasingskuld
Amortering av 1an

Losen av [&n

Upptag av 18n

Betald réanta

Utdelning

Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Periodens kassafléde
Omrékningsdifferens

Likvida medel vid periodens slut

Kvartal

dec10- feb11

126
87

-35
14
79

168

43

-110

-87

-160

-50

280
-50

225

13

decog-feb1o

80
56

-42
13
76

136

-64
69
-1488
1323
-93

-253

-126

464
-126

331

BOKSLUTSKOMMUNIKE MARS 2010-FEBRUARI 2011
NOBINA AB (org. nr. 556576-4569)
Sate i Stockholm

Helar
10/11 09/10
59 121
531 368
590 489
-10 -1
-17 36
84 85
57 120
10 11
657 620
26 -6
-180 -135
16 26
-138 -115
= =510
= -9
= 818
= -8
-280 =217
-115 124
= -1488
= 1323
-215 -228
= -129
-610 -572
-91 -67
331 417
-91 67
-15 -19
225 331
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kvartal Helar
MSEK, om ej annat anges dec1o- feb11 decog-feb10 10/11 00/10
Nettoomsattning 37 9 133 35
RORELSENS KOSTNADER
(Ovriga externa kostnader -18 -6 -64 -15
Personalkostnader -12 -7 -49 -29
Avskrivningar/nedskrivningar av immateriella och
materiella anldggningstillgdngar -5 - -5 -
RORELSERESULTAT 2 -4 15 -9
Finansiella intakter 16 1 44 8
Finansiella kostnader -1 -3 2 -7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 17 -6 57 -8
Skatt 8 14 8 14
PERIODENS RESULTAT 25 8 65 6

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Helar

MSEK, om ej annat anges

28 feb 2011 28 feb 2010
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 1772 1772
Ovriga immateriella tillgangar 8 -
Inventarier, verktyg och installationer 10 -
Fordringar hos koncernféretag 345 290
Summa finansiella anldggningstillgéngar 2135 2062
Omsittningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag 136 71
Ovriga kortfristiga fordringar 10 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 48 17
Spérrade medel 30 33
Likvida medel 9 66
Summa omsittningstillgdngar 933 190
SUMMA TILLGANGAR 2 368 2252
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2 307 2218
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner ) 1
Ovriga avsittningar - 1
Summa l&ngfristiga skulder 2 2
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 9 24
Skulder till koncernfiretag 38 1
Ovriga kortfristiga fordringar 1 _
Upplupna kostnader och forutbetalda kostnader 11 7
Summa kortfristiga skulder 59 32
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2368 2252
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Moderbolagets forandring i eget kapital
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MSEK, om €j annat anges Aktiekapital |Reservfond | Overkursfond ]f:.‘:lasnt:;‘sge Pe::;zgf; st; TOtak];;i%th
Ingdende eget kapital per 2009-03-01 25 1322 507 132 24 2010
Totalresultat for perioden - - - - 6 6
Losen av preferensaktier -5 - -505 - - -510
Inlgsen av utstéllda optionsratter - - -9 - - -9
Nyemission 204 - 614 - - 818
Nyemissionskostnader - - -8 - - -8
Omklassificering av emissionskostnader - - 13 -13 - -
Utdelning preferensaktier - - - -129 - -129
Nedsattning av reservfond - -1322 - 1322 - -
Erhallna koncernbidrag - - - 54 - 50
Skatteeffekt pa erhallna koncernbidrag - - - -14 - -4
Omforing av féregdende ars resultat - - - 24 -24 -
Utgéende eget kapital per 28 februari 2010 224 - 612 1376 6 2218
Totalresultat for perioden - - - - 65 65
Erhalina koncernbidrag - - - 32 - 32
Skatteeffekt pd erhéllna koncernbidrag = = = -8 = -8
Omforing av féregdende ars resultat - - 6 -6 -
Utgdende eget kapital per 28 februari 2011 224 - 612 1406 65 2307
Not 1. Segmentredovisning
Kvartal Helar
MSEK, om ej annat anges
decio—feb11 decog—feb1o 10/11 09/10
Intikter per verksamhetsomrade
Nobina Sverige 1152 1092 4459 4 227
Nobina Danmark 76 50 323 192
Nobina Norge 170 203 783 733
Nobina Finland 188 198 756 801
Eliminering av forséljning till Interregional trafik -8 -5 -54 -56
Summa regional trafik 1578 1538 6267 5897
Swebus 03 08 430 412
Eliminering av forséljning till Regional trafik - -1 - -1
Summa interregional trafik 93 97 430 411
Summa intikter 1671 1635 6 697 6308
Kvartal Helar
MSEK, om ej annat anges
dec10—feb11 decog—feb1io 10/11 09/10
Rorelseresultat per verksamhetsomrade
Nobina Sverige 46 13 242 205
Nobina Danmark 8 11 53 30
Nobina Norge 16 6 o o1
Nobina Finland _ 2 7 7
Summa regional trafik 2 -2 217 203
Swebus . 5 40 42
Summa interregional trafik -2 5 40 42
Huvudkontorsposter samt éuriga poster - 16 25 53
Summa rorelseresultat -7 -13 232 192

15




BOKSLUTSKOMMUNIKE MARS 2010-FEBRUARI 2011
NOBINA AB (org. nr. 556576-4569)
Sate i Stockholm

Not 2. Finansiering

Kvartal Helar

MSEK, om ej annat anges

dec10-feb11 decog—febio 10/11 09/10
Operationell leasing, Bussar
Nominellt viarde av framtida betalningar — Bussar - - 1116 1384
Nuvirdet av framtida betalningar — Bussar - - 982 1219
Antal operationellt leasade bussar - - 1494 1529
Redovisad operativ leasingkostnad 64 62 266 266
Riintebirande langfristiga skulder
Obligationslan - - 826 1002
Finansiell leasingskuld - - 2733 2 354
Aktiverade finansieringsavgifter - - -13 -25
Summa = - 3546 3331
Avgar kortfristig del = - -523 -376
Summa langfristiga skulder - - 3023 2955
Rintekostnader och liknande resultatposter
Rintekostnader finansiell leasing -24 -25 -94 -72
Rintekostnader obligationslan -26 -68 -124 -164
Ovriga finansiella kostnader -14 17 -32 -13
Realiserade och orealiserade valutakursvinster 29 63 66 168
Total -35 -13 -184 -81
Resultat per aktie Helar

10/11 09/10

Genomsnittligt antal stamaktier under perioden 24 928 16 235
Redovisat resultat 59 191
Utdelning pa preferensaktier _ 34
Justerat resultat 59 87
Resultat per aktie 2,37 5,36
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Nyckeltal de senaste atta kvartalen

Nyckeltal, koncernen (i MSEK 2009/2010 2010/2011
om annat ej anges) Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Omsittning

regional trafik 1477 1345 1558 1554 1632 1469 1634 1578

interregional trafik 92 129 93 08 113 128 96 93
Rorelseresultat

regional trafik 61 36 108 -2 46 65 104 2

interregional trafik 3 26 8 5 11 27 4 =2
Resultat efter finansnetto 76 59 10 -24 1 32 52 -39
Resultat efter skatt 76 59 10 -24 1 32 52 -39
Kassaflode 95 -109 73 -126 45 -211 125 -50
Likvida medel 502 386 464 331 375 160 280 225
Soliditet, % -1,7 2,9 3,3 2,8 2,7 3,5 4,3 34
Eget kapital -72 143 167 137 139 174 217 178
Eget kap/Stamaktie, SEK -3,59 1,74 2,11 15,69 5,57 6,98 8,7 7,14
Antal bussar 3333 | 3543 | 3582 | 3553 | 3584 3627 | 3650 | 3618
Beriknade heltidstjénster 6384 6201 6 828 7318 7499 6 506 6 485 7714
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Andel av intikter och rorelseresultat per segment, helir 2010/2011

Intdkter YTD (MSEK)
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® Antal bussar pa upphandling
» Antal bussar som tidigare var | Nobinas regi
®Antal bussar som Nobina har vunnit under aret
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Prognos 11/12

Inlamnade anbud

Planerad nystartad trafik kommande 12 manaderna

Pagéeqde Avslutade

#Nobina ®Ovriga

Vunna upphandlingar

Anbudsutfall per land, Planerad nystartad trafik, mars 11 - februari 12
kommande 12 man
Huvudman Kontraktstyp Antal ar Trafikstart Antal Virde
bussar (MSEK)

Sverige Skanetrafiken Stadstrafik 8 (2) Mars, 2011 89 1752
Ostgotatrafiken Regional trafik 5 Juni, 2011 34 346
[Upplands lokaltrafik Regional trafik 1 () Juni, 2011 130 450
Visttrafik Regional trafik 8 (2) Juni, 2011 6 140
Vasttrafik Express 8 (2) Juni, 2011 23 490
Skénetrafiken Regional trafik 4 (2) Juni, 2011 6 72
Skanetrafiken Regional trafik 8 (2) Juni, 2011 5 96
SL, Stockholm Regional trafik 8 (2 Juni, 2011 83 1540
Hagfors kommun Skoltrafik 3 () Augusti, 2011 2 Ve
Skénetrafiken Regional trafik 8 (2 Oktober, 2011 4 80
Skanetrafiken Regional trafik 1 Oktober, 2011 33 59

Finland HSL Stadstrafik 1 Augusti, 2011 6 10

Norge Vestfold Regional trafik 3 Januari, 2012 83 313

Summa regional trafik 504 5355
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Marknadsandelar upphandlad regional trafik

Sverige

Ovriga; 28%

Nobina; 30%

Nettbuss; 6%

Arriva; 6% Veolia; 12%

Keolis; 18%

Danmark

Nobina; 4%
Keolis; 7%

Ovriga; 29%

Arriva; 35%
Arhus Sporveje;
5%

Bent Thykjaer;

10% Nettbuss; 3%

Tide; 8%
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BRUTTOAVTAL
Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren ersétter operatoren bara for det antal kilometer eller timmar som kérs. Biljettintakterna
tillfaller uppdragsgivaren.

EBT
Earnings before tax; Resultat fére skatt.

EBIT
Earnings before interest and tax; Resultat fore finansnetto.

EBITDA
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization; Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITDAR
Earnings before interest, tax, depreciation, amortization and rent; Rorelseresultat fére avskrivningar, kostnader for
operationellt leasade bussar samt realiserat resultat vid forséljning av bussar.

EURO 1-EURO 5, EEV
Olika generationer av emissionsklasser for dieselmotorer.

EXPRESSBUSS
Linjelagd l&ngvaga végtrafik som passerar minst en lansgréns. Vid tillstdndsgivningen har berorda trafikhuvudman
invandningsratt. En fristdende operators intdkter kommer uteslutande fran resenadrerna.

INCITAMENTSAVTAL

Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren ersétter operatéren med en viss del rorlig ersattning. Bygger pa émsesidigt fértroende
och syftar till att nd ett forbattrat resultat genom forbattrad kvalitet eller effektivitet. Ersdttningen till operatdren kar om
antalet passagerare okar.

INDEXERING

Omrékning av ersattning till ny period av fast erséttning per kilometer eller timme i ett trafikuppdrag. Omfattar fast
ersattning per kilometer eller timme och sker med hjalp av sammanvégda index for inflation inom kostnadskategorier som ar
vasentliga for verksamheten.

KONCESSION
Trafikuppdrag som myndigheten/trafikhuvudmannen utan offentlig upphandling givit till en viss operator. Kan ej ske efter
avregleringen av kollektivtrafikmarknaden.

KUNDER
Resendrer, det vill sdga de som nyttjar véra tjanster oavsett om de betalar for resan sjélva eller via en trafikhuvudman.

NETTOAVTAL
Trafikuppdrag dar uppdragsgivaren erséatter operatoren fraimst med hjalp av biljettintakterna.

TRAFIKUPPDRAG (KONTRAKT, ENTREPRENAD)

Ett dtagande att till ett mellan uppdragsgivare och entreprendr i forvag uppgjort pris utfdra en viss tjanst. Hos Nobina ett avtal
med en trafikhuvudman om att normalt under 5-8 ar producera kollektivtrafik mot ett fast pris med avtalade
indexeringsvillkor.

UPPDRAGSGIVARE

En organisation som pd en myndighets uppdrag ansvarar for att organisera upphandling av kollektivtrafik i ett visst omrade,
normalt ett Ian. Tilldelar trafikuppdrag efter utvardering av inkomna anbud.
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