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Sammanfattning

Rorelseresultatet fore kreditférluster uppgick till 73,7 (34,9) och efter kreditférluster
till 56,4 (12,4) Mkr.

Bostadsutlaningen i dotterbolaget Lansférsakringar Hypotek har mer an fyrdubblats pa tva
ar och 6kade under perioden med 69 procent och uppgick till 20,5 (12,2) miljarder kronor.

Utlaningen till allméanheten 6kade med 40 procent till 35,4 (25,3) miljarder kronor och
inlaningen fran allmanheten 6kade med 9 procent till 18,1 (16,6) miljarder kronor.

Réntenettot 6kade med 24 procent till 392,9 (315,7) Mkr.
Rantabiliteten uppgick till 5,7 (1,8) procent.

Kapitaltackningsgraden uppgick till 10,98 (8,72) procent och primérkapitalrelationen
till 8,40 (8,19).

Antalet bankkunder tkade med 28 procent och uppgick till 546 000 (427 000).

Standard & Poor’s har hojt bankens ratingbetyg till A—/stable for langfristig upplaning fran
tidigare BBB+/stable. Moody’s har gett banken kreditbetyget A3/stable for langfristig upp-
laning och Prime-2 for kortfristig upplaning.

Tomas Johansson, vd Lansforsakringar Bank:

Lansforsikringars bankverksamhet fortsitter att utvecklas mycket starkt och i enlighet med strategin
som fullsortimentbank for privatpersoner och lantbrukare. Resultat- och volymtillvaxt utvecklas pa ett
mycket positivt sitt. De senaste tva dren har bostadsutldningen mer &n fyrdubblats vilket kar bankens
behov av extern upplaning. Det dr darfor mycket positivt att banken nu har en A-rating frén sévél
Standard & Poor’s som Moody’s. Det ger goda forutsittningar att ytterligare forstarka var position pa

den svenska bolanemarknaden.

Uppgifterna inom parentes avser januari—juni 2003.
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Nyckeltal

2004-01-01- 2003-01-01- Aret

Koncernen 2004-06-30 2003-06-30 2003
Réntabilitet pa eget kapital, % 5,71 1,80 2,98
Placeringsmarginal, % 2,21 2,58 2,59
Réantemarginal, % 2,01 2,37 2,39
K/I-tal fére kreditforluster 0,87 0,91 0,90
K/I-tal efter kreditférluster 0,90 0,97 0,94
Kapitaltackningsgrad, % 10,98 8,72 13,00
Primérkapitalrelation, % 8,40 8,19 9,95
Andel osékra fordringar, %, brutto 0,53 0,871 0,69
Andel osékra fordringar, % , netto -0,03 0,191 0,12
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 105,47 78,131 83,14
Moderbolaget
Réantabilitet pa eget kapital, % 0,38 neg neg
Placeringsmarginal, % 1,02 1,31 1,33
Rantemarginal, % 0,85 1,13 1,16
K/I-tal fore kreditforluster 1,05 1,18 1,12
K/l-tal efter kreditférluster 1,06 1,21 1,14
Kapitaltackningsgrad, % 41,11 28,44 45,23
Primarkapitalrelation, % 31,63 26,69 34,62
Andel osékra fordringar, % , brutto 0,25 0,361 0,27
Andel osékra fordringar, % , netto 0,01 0,041 0,00
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 96,23 88,121 100,00
1 Jamforelsevarden for tidigare ar har andrats till att gélla reserveringar for utlaning i egen regi och ej inkludera tidigare samarbete med SBAB.
Utveckling per kvartal, koncernen

Kv2 Kv1l Kv4 Kv3 Kv2
(Mkr) 2004 2004 2003 2003 2003
Réantenetto 210,0 182,9 202,9 182,1 168,6
Provisionsnetto 48,9 53,1 9,1 8,4 3,8
Ovriga intakter 43,9 42,5 22,7 22,6 26,2
Summa intakter 302,8 278,5 234,7 213,1 198,6
Personalkostnader -59,0 -53,3 -58,5 -44,1 -46,7
Ovriga kostnader -202,0 -193,3 -155,4 -138,9 -131,6
Summa kostnader -261,0 -246,6 -213,9 -183,0 -178,3
Resultat fore kreditforluster 41,8 31,9 20,8 30,1 20,3
Kreditforluster -13,4 -39 -5,3 -9,1 -14,8
Bankrorelsens resultat 28,4 28,0 15,5 21,0 5,5
Resultat fran forsakringsrorelsen 0,0 0,0 14,8 1,2 1,0
Rorelseresultat 28,4 28,0 30,3 22,2 6,5

NYCKELTAL OCH KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL



Koncernen

Balansomslutning
Koncernens balansomslutning uppgick efter
det forsta halvaret till 39,6 (26,7) miljarder
kronor, en 6kning med 48 procent.
Utlaning till allmédnheten 6kade med 40
procent eller 10,1 miljarder kronor till 35,4
(25,3) miljarder kronor.
Inlaning fran allminheten 6kade med
9 procent eller 1,5 miljarder kronor till 18,1
(16,6) miljarder kronor.

Utlaningsportfdljen
Nedanstdende tabell visar utldningen upp-
delad pa segment. Arets sex forsta manader

uppvisar en tydlig 6kning av andelen bolan.

Utlaningsportfdljen, koncernen

Mkr 2004-06-30 % 2003-12-31 %
Bolan 23912 67 19523 65
Avbetalning 3344 9 3283 11
Blanco 2868 8 2318 8
Leasing 2750 8 2629 9
Lantbruk 2284 6 2033 7
Flerbostadshus 234 1 243 1
Ovriga 200 1 187 1
Utlaningtill aliman-

heten, brutto 35592 100 30216 100
Reserveringar -200 -172
Utlaning till

allménheten, netto 35392 30044

Total utlaning
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KONCERNEN

Upplaning

Upplaning och emitterade virdepapper
okade med 125,7 procent eller 8,8 miljarder
kronor till 15,8 (7,0) miljarder kronor.

Under varen har ett EMTN-program
(Euro Medium Term Note) etablerats med
en ram om 1,5 miljarder euro for langsiktig
uppléning pa euro-marknaden. Program-
met breddar investerarbasen genom att det
mdjliggdr for investerare dven utanfor Sve-
rige att investera. Programmet &r listat pa
Luxemburgbérsen och den forsta emissio-
nen omfattade 400 miljoner euro med for-
fall 2007. Efterfrdgan pa obligationen var
sa hog att emissionen kunde utokas med
100 miljoner euro. Den hoga efterfragan
reflekterades i prissittningen pa obligatio-
nen, vilket i sin tur kraftigt forbéttrar ban-
kens framtida fundingkostnad.

Ovriga upplaningskillor #r ett natio-
nellt upplaningsprogram, MTN-program
(Medium Term Note) med en ram om 15,0
miljarder kronor, ett certifikatprogram med
en ram om 6,0 miljarder kronor samt ett
syndikerat 1&n om 150,0 miljoner euro.

Per 2004-06-30 uppgick upplaningen
via MTN-programmet till 9,9 miljarder
kronor, upplaningen via certifikat till 1,2
miljarder kronor, det syndikerade lanet upp-
gick till 0,8 miljarder kronor och EMTN-
programmet till 3,7 miljarder kronor.

Kapitaltackning
Kapitaltdckningsgraden uppgick 2004-06-30
till 10,98 (8,72) procent. Primérkapitalrela-
tionen uppgick till 8,40 (8,19) procent.
Malnivan for kapitaltdckningsgraden
ligger pa 10,5 procent och for primérkapital-
relationen 8,5 procent. Bada matten har en
tillaten avvikelse om +/— 0,5 procent.

Rating

Under varen har kreditvérderingsinstitutet
Moody’s for forsta gangen betygsatt bankens
kreditvirdighet. Kreditbetyget blev A3 med
utsikten “stable” for den langfristiga uppla-
ningen och Prime-2 for den kortfristiga upp-
laningen. Moody’s motivering till den goda
ratingen dr bland annat bankens strategiska
roll inom lansforsdkringsgruppen. Ytterli-
gare faktorer dr bankens laga riskprofil och

att kapitaltdckningen &r pa en betryggande
niva.

Standard & Poor’s hjde bankens tidi-
gare ratingbetyg BBB+ till A— med utsikten
”stable” for den langfristiga upplaningen.
For den kortfristiga uppléningen ar betyget
A2/K1. Bankens rating utgor ett bra betyg
for bankens arbete och utveckling.

Moderbolaget Lansforsdkringar AB
behaller sitt tidigare kreditbetyg A— med
utsikten “stable” fran Standard & Poor’s
och fran Moody’s kvarstar kreditbetyget A3
med utsikten “’stable”.

Resultat och I6nsamhet

Koncernens rorelseresultat fore kreditfor-
luster uppgick till 73,7 (34,9) Mkr och
efter kreditforluster till 56,4 (12,4) Mkr.
Detta motsvarar en rintabilitet pd genom-

snittligt eget kapital pa 5,7 (1,8) procent.

Resultat fore skatt

Mkr
35
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Intékter
Réntenettot har 6kat med 24,5 procent och
uppgick till 392,9 (315,7) Mkr. Okningen
beror frimst pa de dkade volymerna. Kon-
cernens placeringsmarginal, det vill sdga
rantenettot i procent av genomsnittlig
balansomslutning, uppgick till 2,2 (2,6)
procent. Fordndringen beror framst pa for-
andrad mix i refinansieringsportfoljen.
Provisionsnettot 6kade till 102,0 (10,7)
Mkr, beroende pa att Lansforsakringar
Fondforvaltning fran arsskiftet ingar i kon-
cernen. Fondforvaltningens andel av provi-
sionsnettot uppgér till 84 procent.

Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner uppgick till 14,1 (0) Mkr.

Ovriga rorelseintikter 6kade med 51
procent till 72,3 (47,9) Mkr.
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Kostnader
Rorelsens kostnader 6kade med 168,3 Mkr
till 507,6 (339,3) Mkr. Okningen ir till stor
del hinforlig till 6kningen av volymerna men
ocksa till att Lansforsdkringar Fondforvalt-
ning sedan arsskiftet ingar i koncernen.
K/I-talen, det vill sdga kostnader i for-
héllande till intdkter, uppgick till 0,87 (0,91)
fore kreditforluster och 0,90 (0,97) efter
kreditforluster.

Kreditforluster
Avsittningar har skett efter gruppvis vérde-
ring och endast till en mindre del, efter
individuell provning. Koncernens kredit-
forluster (savil befarade som konstaterade)
uppgick netto till 17,3 (24,5) Mkr.

Krediter forfallna till betalning mer 4n
60 dagar uppgér till 0,30 (0,50) procent av
den totala stocken. Fortlopande pagar arbe-
tet med att effektivisera kredithanterings-

processen.

Basel Il

Inom bankkoncernen pagér sedan en tid
tillbaka ett projekt med syfte att anpassa
banken till villkoren enligt Baselprojektet.
Projektets syfte &r att i enlighet med Basel
II direktiven anpassa riskhanteringen och
dérmed effektivisera kapitalallokeringen

inom bankkoncernen.

KONCERNEN

Kunder

Lansforsékringar har fatt 119 000 nya bank-
kunder jamfort med samma period 2003,
och banken har nu totalt 546 000 kunder
varav 62 000 bolanekunder. Malséttningen
ar att erbjuda kunderna en totalldsning av
bank- och forsakringstjanster. Bankens
arbete med att bredda kundernas engage-
mang fortsétter och antalet kunder som har
bade lonekonto, kort, sparande och 1an har
okat med 45 procent sedan juni 2003. Ban-
ken har en stor potential i Lansforsakring-
ars totala kundbas pa cirka 3,1 miljoner
kunder, och siffrorna visar tydligt att ande-
len villahemforsdkringskunder som ocksa
ar bankkunder stadigt 6kar och uppgar nu
till 9,5 procent.

Kundutveckling
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Vardagsekonomitjanster pa internet
Antalet betalningar via internet har dkat
med 66 procent sedan samma period 2003.
Av alla betalningar som banken férmedlar,
sker 68 procent via internet och resterande
via brevgiro. Idag kan kunderna se sina
autogiromedgivanden och teckna nya med-

givanden elektroniskt. Att namnge sina

konton, vilja att inte f4 kontoutdrag samt
bestélla BankID &r nigra av de 6vriga tjans-
ter som erbjuds i internettjansten.

Bankens projekt for att lansera e-giro
samt elektronisk faktura i Bank via Internet
pagar och tjansten infors redan under sep-
tember manad. Kunderna kan dé vilja att fa
sina fakturor elektroniskt istillet for via post.

Antalet kunder anslutna till Bank via
Internet har 6kat med 14 procent den senaste
tolvmanadersperioden och uppgick totalt
till 275 000 kunder.

Bank och betalkort

Lansforsikringar hade vid periodens slut
77 988 (58 439) bankkort utgivna. 67 pro-
cent av den totala kortstocken stir bank-
kortet MasterCard for, det dr 4ven Master-
Card som stér for den storsta 6kningen.
Totalt har kortstocken dkat med 33 procent
sedan samma period 2003.

Kortstockens tillvaxt
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Grafen illustrerar den ackumulerade tillvaxten av kortstocken
fran juni 2003.



Moderbolaget

In- och uppléning, samt viss utlaning, sker
i moderbolaget. Utlaning till allmdnheten
uppgick under perioden till 7,5 (6,6) mil-
jarder kronor. Inldningen fran allménheten
uppgick till 18,1 (16,6) miljarder kronor.
Merparten av utlaningen sker i dotter-
bolaget Lansforsakringar Hypotek AB.

I moderbolaget aterfinns storre delen av

bankkoncernens administrationskostnader.

Uppskjutna skattefordringar

En uppskjuten skattefordran som hanfor
sig till underskottsavdrag ska redovisas i
den utstrickning det dr sannolikt att avdra-
get kan avriaknas mot dverskott vid framtida
beskattning. Om ett foretag under senare ar
redovisat forluster, redovisas darfor upp-
skjutna skattefordringar endast i den utstrack-
ning det finns faktorer som dvertygande
talar for att tillrdckliga skattepliktiga over-
skott kommer att finnas.

Banken har ackumulerade skatteméssiga
underskottsavdrag om totalt 352 Mkr. Upp-
skjutna skattefordringar har ej redovisats
for detta belopp. Mot bakgrund av bankens
positiva resultatutveckling kommer banken
att under sista kvartalet 2004 dverviga om
forutséttningar finns att i balansrdkningen
redovisa uppskjutna skattefordringar.

MODERBOLAGET OCH DOTTERBOLAGEN

Dotterbolagen

WASA Garanti Férsakring AB
Forpliktelser och rittigheter i WASA
Garanti Forsdkring AB har dvertagits av
banken och likvidation av bolaget kommer
att ske under éret.

Lansforsakringar Hypotek AB
Lénsforsékringar Hypotek lanserade under
2001 bottenlan i egen regi. Bostadsutldning-
en 6kade med 69 procent eller 8,3 miljar-
der kronor till 20,5 (12,2) miljarder kronor.
Marknadsandelen avseende utlaning till sma-
hus och bostadsritter har sedan juni 2003
6kat med 0,9 procentenheter och uppgér nu
till 2,4 procent. Antalet bolanekunder 6kade
fran 44 000 till 62 000 under samma period.
Lanens genomsnittliga storlek uppgér till
cirka 300 000 kronor. Huvuddelen av utla-
ningen, cirka 85 procent, avser villor, 11
procent avser bostadsritter, 2 procent avser
fritidshus och resterande 2 procent avser
ovrigt. Bottenlanen placeras i Lansforsdk-
ringar Hypotek och topplénen i banken.
Lansforsiakringar Hypoteks rorelseresultat
uppgick till 16,4 (23,8) Mkr. Férdndringen
beror pa kortsiktiga effekter av bolagets
refinansieringsavtal med moderbolaget
samt av fordndrade fordelningsprinciper
mellan moderbolaget och dotterbolaget.

Hypoteksutlaning
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Wasa Kredit AB
Wasa Kredit ar ett finansbolag vars verk-
samhet riktar sig mot marknader for bilar,
datorer, tyngre maskiner och blancokrediter.
Wasa Kredits rorelseresultat fore boksluts-
dispositioner och skatt uppgick till 43,2
(29,1) Mkr. Utlaningsvolymen uppgick till
7,3 (6,6) miljarder kronor.
Nykontrakteringen under forsta halvaret
uppgick till 2 497 Mkr fordelat pa 37 100
avtal, en 6kning med 14 respektive 24 pro-
cent jaimfort med samma period 2003.

Lansforsakringar Fondfoérvaltning AB
Lansforsikringar Fondforvaltning forvaltar
38 (30) miljarder kronor i 35 (36) véardepap-
persfonder med olika placeringsinriktning.

Lansforsikringars fonder marknadsfors
av de lokala lansforsakringsbolagen och
forsékringsméklare, dels som direktfond-
sparande, dels via olika fondf6rsdkrings-
produkter. Lansforsékringars fonder kan
dven anslutas till premie- och avtals- och
tjénstepension.

Resultatet fore bokslutsdispositioner
och skatt uppgick till 13,4 (4,5).

Lansforsakringar ér landets femte storsta
aktor inom fondforvaltning och marknads-
andelen uppgick till 3,9 (3,9) procent.

(Mkr) 2004-06-30 2003-06-30 2002-06-30
Totalt antal fonder 35 36 36
- varav aktiefonder 29 30 30
Forvaltad volym 37944 30233 28397
Nettoinfléde 2233 2412 1852
Resultat fore boksluts-

dispositioner och skatt 13,4 4,5 4,8
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Resultatrakningar

Koncernen Moderbolaget
(tkr) 2004-01-01- 2003-01-01- Heldr 2003 2004-01-01- 2003-01-01- Heldr 2003
2004-06-30 2003-06-30 2004-06-30 2003-06-30

Réanteintéakter Not 2 986 222 749346 1593678 639301 491551 1021581
Réantekostnader Not 3 -593 285 -433668 -893004 -466 142 -343169 -685242
Réntenetto 392937 315678 700674 173159 148382 336339
Erhallna utdelningar - - 2418 - - 138
Provisionsintakter 278815 52107 111316 54 556 26229 58084
Provisionskostnader -176853 -41421 -83132 -53323 -28893 -61233
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14058 - -399 14058 - -399
Ovriga rérelseintakter 72319 47926 91284 69888 54818 123377
Summa rorelseintakter 581276 374290 822161 258338 200536 456 306
Allménna administrationskostnader -475898 -299736 -650219 -254122 -205879 -448586
Av-och nedskrivningar av materiellaoch

immateriella anlaggningstillgangar -19099 -27 317 -57663 -13550 -23746 -49777
Ovriga rérelsekostnader -12624 -12288 -28477 -3593 -6027 -12755
Summa kostnader fore kreditforluster -507621 -339341 -736 359 -271265 -235652 -511118
Resultat fore kreditforluster 73655 34949 85802 -12927 -35116 -54812
Kreditforluster netto Not 4 -17273 -24503 -38871 -3772 -7 404 -11066
Bankrorelsens resultat 56382 10446 46931 -16 699 -42520 -65878
Resultat fran férsékringsrorelsen - 1959 17990 - - -
Summa rorelseresultat 56382 12405 64921 -16699 -42520 -65878
Skatt pa rets resultat - - -18611 20464 15378 18224
PERIODENS RESULTAT 56382 12405 46310 3765 -27142 -47 654
Resultat per aktie 5,90 1,48 5,51 0,39 -3,23 -5,67

Ackumulerade underskottsavdrag finns av tillracklig storlek, varfor ingen skatt beréknats.

RESULTATRAKNINGAR
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Balansrdakningar

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 108637 13571 75144 67705 13571 75144
Utlaning till kreditinstitut 1122158 86786 602095 26418339 16558148 21076011
Utlaningtill allmanheten Not 5 35392308 25344223 30043724 7536480 6565326 7049293
Aktier och andelar 3833 500 3833 3833 500 3833
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 1572900 1056900 1251900
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2409082 798488 1243145 2409082 798488 1243145
Tillgangar i forsakringsrorelsen - 6763 21 - - -
Immateriella tillgangar 85833 102214 77 655 69329 102214 77 655
Materiella tillgangar 21949 29213 25587 6423 9357 7762
Ovriga tillgéngar 240599 245221 237538 61100 78547 76795
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 212944 115876 96 980 153486 67 406 54778
TILLGANGAR 39597343 26742855 32405722 38298677 25250457 30916316
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1519963 495213 1356951 1626517 518468 1399382
In-och uppléning fran allméanheten 19070604 17762298 18154223 18130689 16695975 17012814
Emitterade vardepapper 14882792 5899087 9120062 14882792 5899087 9120062
Skulder i forsakringsrorelsen - 5423 5400 - - -
Ovriga skulder 192780 141263 307500 115770 36883 262866
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 845260 640452 458629 429920 357362 129925
Avsattningar 23967 17965 21010 7253 - 4296
Efterstéllda skulder 1050000 180000 1050000 1050000 180000 1050000
Eget kapital Not 6
Aktiekapital (9 548 708 aktier anom 100 kr) 954871 839871 839871 954871 839871 839871
Bundnareserver 55051 12072 55051 12072 12072 12072
Balanserat resultat 945673 736806 990715 1085028 737881 1132682
Periodens resultat 56382 12405 46310 3765 -27142 -47 654
Summa eget kapital 2011977 1601154 1931947 2055736 1562682 1936971
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 39597343 26742855 32405722 38298677 25250457 30916316
Poster inom linjen
For egna skulder stallda panter 300000 705964 500000 300000 700000 500000
Ansvarsférbindelser 63016 24647 29412 60865 20101 29949
Ataganden

Beviljade, ej utbetalda lan 701193 693194 457983 279520 212885 179696

Outnyttjade kontokrediter 707 544 589103 686078 5573726 4085598 4223247

Rénteswapavtal 13350000 4000000 5600000 6050000 300000 2500000

Valutaswapavtal 5389998 - 1725598 5389998 - 1725598

Summa ataganden 20148735 5282297 8469 659 17293244 4598483 8628541

BALANSRAKNINGAR
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Kassaflédesanalyser

Koncernen Moderbolaget
(tkr) 2004-01-01- 2003-01-01- 2004-01-01- 2003-01-01-
2004-06-30 2003-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Likvida medel vid periodens barjan -679712 1210049 -814459 1031974
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 56 382 12405 -16699 -42520
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Bokford ej debiterbar skatt - - 20464 15378
Avskrivningar som belastat resultatet 19099 27317 13550 23746
75481 39722 17315 -3396
Okningav utlaningtill allmanheten -5348584 -5482 880 -487 187 -746 800
Okningav in- och upplaning fran allmanheten 916381 1384381 1117875 1864391
Okningav utlaning till dotterbolag - - -4804701 -4772424
Férandring av Gvriga tillgangar -119025 -47 669 -83013 -21127
Férandring av évriga skulder 274 868 239334 155857 150971
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -4200879 -3867112 -4083854 -3528385
Investeringsverksamheten
Férandring av anlaggningstillgangar -1189576 -319808 -1169822 -315406
Okning av aktier i dotterbolag - - -321000 -250000
Forvarv av Lansforsakringar Fondforvaltning AB -91352 - - -
Forandring av tillgangar i forsakringsrorelsen 21 5422 - -
Férandring av skulder i forsakringsrorelsen -5400 29 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1286307 -314357 -1490822 -565406
Finansieringsverksamheten
Erhallna aktieagartillskott - 383000 - 383000
Nyemission 115000 - 115000 -
Férandring emitterade vardepapper 5762730 2193564 5762730 2193564
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5877730 2576564 5877730 2576564
Periodens kassaflode 390544 -1604905 303054 -1517 227
Likvida medel vid periodens slut -289168 -394 856 -511405 -485253
| likvida medel ingar:
Kassa och tillgodohavanden hos centralbank 108637 13571 67705 13571
Ovrig utlaning och deposit till kreditinstitut 1122158 86786 1047407 19644
Skuldertill kreditinstitut -1519963 -495213 -1626517 -518468
-289168 -394 856 -511405 -485253
Erhallna rantor uppgar till 924 258 722122 562077 483987
Erlagda rantor uppgar till 304125 131935 207441 80410
Betald skatt uppgar till 2388 1577 1425 839
Bruttoinvesteringar under perioden 6491 17919 5420 17072

KASSAFLODESANALYSER
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NOTER

Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR:20.

Redovisningsprinciperna och berékningsgrunderna ér oférandrade jamfért med arsredovisningen 2003.

| halvarsbokslutet har RR 29 "Erséattningar till anstallda” beaktats. Merparten av bolagets (koncernens) pensionsférpliktelser

finns hos pensionsinstitut. Da dessa inte har kunnat ta fram respektive bolags pensionsskuld i enlighet med RR 29 redovisas fér-

pliktelserna som om de vore avgiftsbestdmda planer i enlighet med URA 42. Ovriga formansbestamda planer uppgér till ett mindre

belopp och beraknas sedan tidigare enligt aktuariella principer. Den avvikelsen mot berakningssattet enligt RR 29 bedéms inte ha

nagon vasentlig inverkan.

NOT 2 RANTEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2004-01-01- 2003-01-01- Helar 2003  2004-01-01- 2003-01-01- Helar 2003

2004-06-30 2003-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Rénteintakter pa utlaning till
kreditinstitut 163353 51295 136984 441565 285211 623463
Ranteintakter p4 utlaning
till allménheten 797 635 677738 1428079 172510 186126 369544
Réanteintakter pa rantebarande
véardepapper 25226 19221 26504 25226 19221 26504
Ovriga ranteintakter 8 1092 2111 - 993 2070
Summa réanteintakter 986 222 749 346 1593678 639301 491551 1021581
Medelranta under perioden
pautlaningtill allméanheten 4,8% 5,9% 5,5% 4,8% 6,0% 5,7%
NOT 3 RANTEKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

(tkr) 2004-01-01- 2003-01-01- Helar 2003  2004-01-01- 2003-01-01-  Helar 2003

2004-06-30 2003-06-30 2004-06-30 2003-06-30
Réntekostnader for skulder
till kreditinstitut 179846 59361 174655 82154 10993 37921
Réntekostnader fér in- och
uppléning fran allmanheten 192021 285634 504 485 162580 244 459 433458
Réntekostnader for
rantebarande vardepapper 188727 79194 195360 188727 79194 195360
Réntekostnader for
efterstallda skulder 28812 5236 10010 28812 4280 10010
Ovriga rantekostnader inklusive
insattningsgaranti 3879 4243 8494 3869 4243 8493
Summa rantekostnader 593285 433668 893004 466 142 343169 685242
Medelranta under perioden
painlaning fran allménheten 1,8% 3,0% 2,6% 1,8% 3,0% 2,6%
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NOTER

NOT 4 KREDITFORLUSTER NETTO

Koncernen

Moderbolaget

(tkr) 2004-01-01-
2004-06-30

Specifik reservering for individuellt
virderade lanefordringar

Periodens bortskrivning for
konstaterade kreditforluster 1065

2003-01-01-
2003-06-30

2037

Helar 2003

15186

2004-01-01-
2004-06-30

620

2003-01-01-  Helar 2003
2003-06-30

2037 1349

Aterforda tidigare gjorda

reserveringar for sannolika

kreditférluster som i delars-

bokslutet redovisas som

konstaterade férluster -389

-898

-992

-389

-687 -990

Periodens reservering for
sannolika kreditférluster 15113

14373

17372

1052

1581 2374

Inbetalt pa tidigare
konstaterade kreditforluster -6874

-3200

-14977

-228

-310 -679

Aterforda ejlangre
erforderliga reserveringar for
sannolika kreditférluster -2055

-2118

-5843

-1149

-1435 -3396

Periodens nettokostnad
for individuellt vérderade
lanefordringar 6860

10194

10746

1186 -1342

Gruppvisa reserveringar for
individuellt varderade fordringar -

Gruppvis varderade homogena grupper av

lanefordringar med begrinsat virde och likartad kreditrisk

Periodens bortskrivning for
konstaterade kreditférluster 1710

9799

1710

- 2866

Inbetalt pa tidigare konstaterade
kreditférluster -1489

-2487

-22

Avsattning/upplésning av
reserv for kreditforluster 12235

14309

20813

4221

6218 9559

Periodens nettokostnad for
gruppvis varderade
homogena lanefordringar 12456

14309

28125

5909

6218 12408

Periodens nettokostnad
for infriande av garantier -2043

-2043

Periodens nettokostnad
for kreditforluster 17273

24503

38871

3772

7404 11066
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NOTER

NOT 5 UTLANING TILL ALLMANHETEN

Koncernen Moderbolaget
(tkr) 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Lanefordringar, brutto
Offentlig sektor 122219 130306 130774 - - -
Foretagssektor 3791760 3594723 3619121 365587 304093 311879
Hushallssektor 31669689 21792728 26458102 7247212 6337457 6809759
Ovriga 8328 4097 8072 3418 1682 3134
Summa 35591996 25521854 30216069 7616217 6643232 7124772
Avgar:
Reserv fér individuellt reserverade lanefordringar
Foretagssektor -36478 -26917 -28589 -247 -247 -247
Hushéllssektor -52419 -53357 -40978 -16712 -18669 -17198
-88897 -80274 -69567 -16959 -18916 -17445
Reserv for gruppvis reserverade lanefordringar
Foretagssektor -13096 -11997 -13243 -1967 -1736 -1727
Hushallssektor -97695 -85360 -89535 -60811 -57 254 -56307
-110791 -97 357 -102778 -62778 -58990 -58034
Summa reserver -199688 -177 631 -172345 -79737 -77906 -75479
Lanefordringar, netto
Offentlig sektor 122219 130306 130774 - - -
Foretagssektor 3742186 3555809 3577289 363373 302110 309905
Hushallssektor 31519575 21654011 26327589 7169689 6261534 6736254
Ovriga 8328 4097 8072 3418 1682 3134
35392308 25344223 30043724 7536480 6565326 7049293
Osékra lanefordringar
Foretagssektor 47545 64420 58905 2214 1983 2206
Hushallssektor 141793 156 662 148383 80643 80864 73272
189338 221082 207 288 82857 82847 75478
Oreglerade lanefordringar
som ingar i osékra lanefordringar
Foretagssektor 23658 35444 34414 463 889 479
Hushallssektor 81860 92760 82245 48885 42874 40185
105518 128204 116 659 49348 43763 40664

Definitioner:

Oreglerad lanefordran ar fordran for vilken rantor, amorteringar eller 6vertrasseringar &r férfallna till betalning sedan mer &n 60

dagar.

Oséker lanefordran &r en oreglerad fordran eller fordran dér betalningarna sannolikt inte kommer att fullfoljas enligt kontraktsvill-
koren och for vilken sakerhetens véarde ej med betryggande marginal tacker bade kapitalbeloppet och upplupen ranta inklusive
ersattning for eventuella férseningar.
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NOTER

NOT 6 EGET KAPITAL

Koncernen Moderbolaget
(tkr) 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31 2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital 954871 839871 839871 954871 839871 839871
Reservfond 2371 2371 2371 2371 2371 2371
Overkursfond 9701 9701 9701 9701 9701 9701
(Ovriga fonder 42979 - 42979 - - -
1009922 851943 894922 966943 851943 851943
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 945673 736 806 990715 1085028 737881 1132682
Periodens resultat 56382 12405 46310 3765 -27 142 -47 654
1002055 749211 1037025 1088793 710739 1085028
Summa eget kapital 2011977 1601154 1931947 2055736 1562682 1936971
Forandring av eget kapital
Ingdende eget kapital 1931947 1205749 1205749 1936971 1206824 1206824
Mottagna koncernbidrag - - - - - 66390
Skatteeffekt av mottagna
koncernbidrag - - - - - -18589
Lamnade koncernbidrag - - -69600 - - -
Skatteeffekt avlamnade koncernbidrag - - 19488 - - -
Erhallet ovillkorat aktieagartillskott
fran moderbolag - 383000 730000 - 383000 730000
Nyemission i
Lansforsékringar Bank AB 115000 - - 115000 - -
Andrad koncernstruktur -91352 - - - - -
Periodens resultat 56382 12405 46310 3765 -27 142 -47 654
Utgaende eget kapital 2011977 1601154 1931947 2055736 1562682 1936971
NOT 7 DERIVATINSTRUMENT
(tkr) Nominellt varde Verkligt varde
Koncernen  Moderbolaget Koncernen  Moderbolaget
Derivatinstrument med positiva vérden
Réanterelaterade 4625000 1400000 9860 31660
Valutarelaterade 1725598 1725598 12820 12820
Derivatinstrument med negativa varden
Réanterelaterade 9350000 4650000 77778 29375
Valutarelaterade 3664400 3664400 6505 6505

Stockholm den 30 augusti 2004

Tomas Johansson
Verkstdllande direktor

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfardat. En 6versiktligt granskning dr vdsentligt begrinsad jamfort med en revision.
Det har inte framkommit nadgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven

enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 30 augusti 2004

Johan Baeckstrom Lars-Ola Andersson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Forordnad av Finansinspektionen
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Bank pa lansforsakringsbolagen

Lansforsékringars organisation bygger pa 24 lokala, sjalvstandiga och kundagda lansforsakringsbolag.
Lansforsakringsbolagen dger gemensamt Lansforsakringar AB. Lansforsakringar AB &ger i sin tur Lans-
forsakringar Bank (Bankkoncernen) med moderbolaget och dotterbolagen Lénsforsakringar Hypotek,
Wasa Kredit, Lansforsékringar Fondforvaltning och WASA Garanti. Kundkontakterna sker alltid p& det
lokala lansforsakringsbolaget. Ur kundens perspektiv upptréader lansforsékringbolagen som lokala
banker, pd samma satt som nar det géller sak- och livforsakring.

h1 Lansforsakringar

Bank & Forsdkring

For ytterligare information, kontakta
Tomas Johansson, vd Lansforsdkringar Bank AB, 08-588 419 82, 073-964 19 82
Anders Borgcrantz, vice vd Lansforsakringar Bank AB, 08-588 412 51, 073-96 412 51
Christer Baldhagen, informationsdirektor, Lansforsidkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66



