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Vitrolife AB (publ)

Vitrolife &r en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som arbetar
med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och system for preparation,
odling och férvaring av manskliga celler, vévnader och organ. Bolaget har verksamhet
inom tre produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Stamcellsodling.Vitrolife har idag
cirka 220 anstallda och bolagets produkter séljs pa 6ver 85 marknader. Huvudkontoret
ligger i Géteborg och dotterbolag finns i USA, Australien, Frankrike, Italien, Storbritannien
och Japan. Produktionsanldggningar finns i Sverige och USA.Vitrolife-aktien &r noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap.

Vitrolife #¢

Innovative Cell and Tissue Technology



Ett kvartal med fortsatt god forsaljningstillvaxt
och strategiska investeringar.

FOrsta kvartalet i korthet

+ Omsattningstillvéxten var 28 procent (lokala valutor).
Forsaljningen uppgick till 88 MSEK (75), motsvarande en
okning om 17 procent i SEK

- Rdrelsemarginalen uppgick till 12 procent (13).Rorel-
seresultatet uppgick till 10 MSEK (10), vilket motsvarar
en 6kning med 1 procent.Rorelseresultatet fore FoU-
kostnader 6kade med 6 procent och uppgick till 22
MSEK (21).

+ Resultat fore skatt 6kade med 17 procent till 12 MSEK
(10). Nettoresultatet uppgick till 9 MSEK (10) och har
paverkats negativt med 3 MSEK av skatt. Betalning
av aktuell skatt sker tidigast i samband med Q1 2012.
Resultat per aktie uppgick till 0,45 SEK (0,50).

+ Det operativa kassaflodet var 4 MSEK (7). Minskningen
mot foregaende ar hanfor sig framst till 6kning av kund-
fordringar som en féljd av den 6kade forsaljningen.

- Det totala antalet aktier i Vitrolife AB (publ) 6kades under
perioden med 7 000 aktier och uppgar till 19 559 857
aktier.Okningen av antalet aktier beror pa utnyttjande av
optionsratter for nyteckning av aktier med anledning av
Vitrolifes utestaende optionsprogram 2008/2011.

+ Investeringar om 15 MSEK (7) gjordes under kvartalet
varav 5 MSEK avser forvarv av fastighet vid produk-
tionsanldaggningen i Denver.Kvartalets investeringar
innefattar dven ombyggnationer i Denver och Hogsbo
for battre anpassning av byggnaderna till befintlig och
framtida verksamhet.

+ Med hjalp av STEEN Solution™ har nu ¢ver 70 patienter
fatt nya lungor vilka utan denna teknik inte hade kunnat
anvandas for transplantation. Godkdnnande har erhallits
fran FDA att starta den nordamerikanska kliniska studien
som kommer att ligga till grund for erhallande av forsalj-
ningstillstand i USA. Studien kommer att pabdrjas inom
kort.

2 Delérsrapport Januari-Mars 2011 Vitrolife AB (publ), org.nr.556354-3452

VD — kommentar

"Vitrolifes harda fokus pa tillvaxt har
resulterat i ytterligare ett kvartal av
mycket god forséljningsokning, 28
procent i lokala forséljningsvalutor.
Detta har astadkommits med bibehallna goda marginaler,
trots en kraftigt forstarkt svensk valuta, tack vare ambitiosa
effektiviseringsprojekt. For att ytterligare forbattra
forutsattningarna for en fortsatt god forsaljningstillvaxt

har bolaget gjort strategiska investeringar i bolagets
produktutveckling, marknadsforingskapacitet och
infrastruktur i akt och mening att starka konkurrensférmagan
genom att forbattra kundnyttan och effektivisera
produktflédena. Tillvaxtforutsattningarna forbattras ocksa

i och med att utékningen av fertilitetsprodukterbjudandet
under innevarande ar blir slutférs och att Vitrolifes unika
organbevaringsprodukt inom transplantationsomradet,
STEEN Solution™, nu kommer att anvandas inom en klinisk
prévning pa ledande transplantationsklinker i USA. Den
framgangsrika studien pa transplantationskliniken i Toronto,
Kanada med STEEN Solution™, publicerades i varldens

mest respekterade vetenskapliga tidskrift for sadana studier,
New England Journal of Medicin. Detta spadde pa den

redan stora uppmarksamheten och intresset fér denna nya
behandling som mojliggor att fler patienter kan fa tillgang till
livsraddande organtransplantation.

Den mycket goda utvecklingen i Asien och Australien har
gléddjande nog fortsatt med tillvéxtsiffror Gver 50 procent

pa viktiga marknader dar. Satsningar pa att bygga vidare pa
denna framgang fortsatter. Aven i Amerika och Mellandstern
ar utvecklingen fortsatt god vilket underlattas av att markna-
den for fertilitetsbehandlingar dter vaxer pa dessa marknader.
| Europa ar utvecklingen mer delad, vissa lénder t ex i sédra
Europa lider fortfarande av daliga ekonomiska forutsattningar
medan andra viktiga lander, sasom Tyskland och Frankrike,
utvecklas val.

Den malmedvetna satsningen fortsatter pa tillvaxt under god

|6nsamhet fortsatter genom vidareutveckling av Vitrolifes
vdrldsledande Erijl/ktportfol jerinom valda terapiomraden.”

Nﬁl)nus Nllsson,\/D



Koncernens nyckeltal

Kvartalet Helar
MSEK 2011 2010 2009
Nettoomsattning 88 75 298
Bruttoresultat 59 52 206
Bruttomarginal, % 67 69 69
Rorelseresultat (EBIT) 10 10 33
Rorelsemarginal, % 12 13 11
Resultat efter finansiella poster 12 10 41
Nettoresultat 9 10 29
Soliditet, % 74 87 76
Resultat per aktie, SEK 0,45 0,50 1,48
Eget Kapital per aktie, SEK 16,61 16,62 16,66
Aktiekurs pd balansdagen, SEK 39,80 40,50 37,80
Borsvarde pd balansdagen 778 792 740

Vitrolifes finansiella mal

Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggora fortsatt hog tillvaxt, sdval organisk som genom forvérv. Bolagets soliditet bor i normala fall inte
understiga 40 procent.Malet for Vitrolifes tillvaxt dver en tredrsperiod ar en forséljningsokning med i genomsnitt 20 procent per ar samt att bolaget redovisar ett positivt resultat.

Koncernens nyckeltal
Forsta kvartalet 2011
(januari —mars)

Nettoomsattning

Vitrolifes nettoomsattning dkade under forsta kvartalet med 28
procent ilokala valutor och uppgick till 88 MSEK (75).Forsaljnings-
tillvaxten var 17 procent i SEK. Omsattningen for de under fjarde
kvartalet 2010 fran Conception Technologies férvérvade produk-
terna ingar med 6 MSEK.

Fig 1.Nettoomséattning per geografiskt omrade (rullande 12 man)
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Fig 2. Nettoomsattning per produktomrade (rullande 12 man)
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Resultat

Rorelsemarginalen uppgick till 12 procent (13).Rérelseresultatet
uppgick till 10 MSEK (10), vilket motsvarar en ¢kning med 1
procent.

Bruttomarginalen under forsta kvartalet minskade ndgot och
uppgick till 67 procent (69). Minskningen har framst orsakats av
produktionskostnader av engdngskaraktar i samband med for-
dndrad ravaruhantering samt en nagot forandrad produktmix.
Bruttoresultatet 0kade dock med 14 procent till 59 MSEK (52).



Forsaljningsomkostnaderna uppgick till 27 procent (26) av
omsdattningen som en foljd av 6kade satsningar pa resurser
inom forsaljningsorganisationen vid integreringen av de

nya produkterna frdn Conception Technologies. Adminis-
trationsomkostnaderna for perioden minskade i relation till
forsaljningen och uppgick till 12 procent (13).FoU-kostnaderna
minskade nagot i relation till forsaljning och uppgick till 14
procent (14) av omsattningen. Ovriga rérelsekostnader paver-
kades negativt efter valutareglering av framst kundfordringar
och uppgick till 2 MSEK(1). Avskrivningar belastade periodens
resultat med 4 MSEK (4).

Forutom den befintliga affarsverksamheten satsar Vitrolife
dven pa nya tekniker och affarsomraden, till exempel helt ny
transplantationsmetodik med hjalp av STEEN Solution™ och
produkter fér stamcellsodling. Det &r séledes relevant att ocksa
beddma den operativa vinsten fore FoU-kostnader. Under
perioden uppgick denna till 22 MSEK (21), motsvarande en
marginal om 25 procent (28).

Finansnettot uppgick till 2 MSEK (0) och har bland annat paver-
kats positivt av realiserade terminskontrakt. | finansnettot ingar
orealiserade valutaférandringar pa fordringar och skulder om 0
MSEK(0) for forsta kvartalet.

Resultat fore skatt uppgick till 12 MSEK (10) vilket motsvarar en
okning med 17 procent.Nettoresultatet uppgick till 9 MSEK (10)
och har paverkats negativt med 3 MSEK genom uppldsning av
uppskjutna skattefordringar hanforliga till tidigare aktiverade
underskottsavdrag. Underskottsavdrag i de svenska enheterna,
vilka kan kvittas mot beskattningsbara dverskott, berdknas vara
fullt utnyttjade under 2011.Betalning av aktuell skatt sker tidi-
gastisamband med Q1 2012.Minoritetens andel av resultatet i
ATS Srl uppgick till 0 MSEK (0).

Fig 3.Resultat (rullande 12 manader)
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Kassaflode

Kassaflode fran den operativa verksamheten uppgick till 4 MSEK
(7).Rorelsekapitalet har under perioden dkat med 12 MSEK (7)
vilket framst hanfor sig till 5kning av kundfordringar till fljd av
okad forsaljning framst under senare delen av perioden. Inves-
teringarna uppgick totalt till 15 MSEK (7) varav investeringar i
materiella anldggningstillgangar uppgick till MSEK 10 (1) varav
MSEK 5 avser forvarv av fastighet i Denver. Denna skall inrymma
en ny QC- avdelning med utdkad kapacitet dar dven tester som
nu gors utanfor foretaget skall utforas vilket kommer att med-
fora lagre kostnader.Kvartalets investeringar innefattar dven
ombyggnationer av bl.a.lager och utskeppningsytor for den
nya serien av odlingsutensiler - "Vitrolife Labware”som inom
kort kommer att lanseras samt ett nytt utvecklingslaboratorium
som dven anvands vid kundutbildningar vid huvudkontoret

i Hogsbo. Bruttoinvesteringar i immateriella tillgdngar avser
framst STEEN Solution™ men adven till viss del utveckling av
odlingsutensiler.Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
var 10 MSEK (0). Likvida medel vid perioden slut uppgick till 18
MSEK (16).

Fig 4.Kassaflode (rullande 12 manader)
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Finansiering

Vitrolifes totala kreditram uppgick till 75 MSEK (29) och bestar

i huvudsak av verksamhetsfinansiering i form av checkrak-
ningskredit i dotterbolaget Vitrolife Sweden AB, 1an relaterat till
forvarvet av verksamheten fran Conception Technologies under
fiarde kvartalet 2010 samt Ian for finansiering av den under
forsta kvartalet forvarvade fastigheten i Denver. Av foretagets
totala kreditramar utnyttjades 64 MSEK. Dessa bestod av foreta-
gets langfristiga finansiering om 33 MSEK (5) rantebarande 1&n
och 2 MSEK (2) icke rantebdrande |an. Den kortfristiga finansie-
ringen uppgick till 29 MSEK (3).



Soliditeten var 74 procent (87). Avkastningen pa sysselsatt kapi-
tal uppgick till 14 procent (11). Det sysselsatta kapitalet uppgick
vid periodens slut till 387 MSEK (333).

Eget kapital per aktie uppgick till 16,60 SEK (16,62).

Moderbolaget

Verksamheten drinriktad pd koncerngemensam forvaltning
och bolaget har inga anstéallda.Inga intakter fanns for forsta
kvartalet (-). De kostnader som uppkommer &r huvudsakligen
hanforliga till styrelse, till NASDAQ OMX Stockholm och bola-
gets notering. Resultatet fore skatt uppgick till -2 MSEK (-1).
Likvida medel uppgick till 0 MSEK (1). Under det forsta kvartalet
gjordes inga investeringar (-).

Vitrolife aktien &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap under symbolen VITR. Slutkursen den 31 mars 2011 var
39,80 SEK (40,50).

Produktomraden

Fertilitet

Naringslosningar (medier) samt avancerade engangsinstrument som nélar och
pipetter, for human infertilitetsbehandling.

+ Omsattningen i lokala valutor 6kade med 28 procent for
forsta kvartalet uppgick till 77 MSEK (66). Forséljnings-
tillvaxten var 16 procent i SEK. Omséattningen for de
under fjarde kvartalet 2010 férvarvade produkterna fran
Conception Technologies ingdr med 6 MSEK.

Forsdljningen i Region Europa/Mellandstern/Afrika 6kade under
forsta kvartalet med 4 procent i lokala valutor.Mellandstern och
Afrika utvecklades starkt liksom de for Vitrolife strategiskt viktiga
landerna Frankrike, Tyskland och Turkiet.| linder dér det statsfi-
nansiella ekonomiska laget &r fortsatt pressat, sasom Spanien,
Portugal, Storbritannien och i Sydésteuropa har medfort ett
lagre antal gjorda behandlingar och viss prispress.

| Region Amerika noteras en dterhdmtning av marknaden

och Vitrolife okade tillvaxten med 81 procent i lokala valutor.
Exkluderande forsaljningen fran den under Q4 2010 férvarvade
verksamheten i San Diego ¢kade forséljningen med 15 procent
i lokala valutor.Produkterna och verksamheten forvarvade av
Conception Technologies ar nu fullt integrerade i Vitrolifes dot-
terbolag i Denver.

Forsaliningen i Region Ovriga vérlden &r fortsatt mycket god och

Okade med 42 procent i lokala valutor. Australien uppvisar en
mycket stark tillvaxt liksom Kina och Japan.
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Lanseringsdatum for det nya produktomradet "Vitrolife Lab-
ware",som initialt var berdknad att ske under forsta kvartalet,
har senarelagts pa grund av att produktionsuppsattning och
CE-markningen av hela produktgruppen har tagit langre tid &n
berdknat och planeras nu till kvartal tvd och tre.

Transplantation

Losningar och utrustning for att under erforderlig tid hélla vavnader i optimal kondition
utanfor kroppen i vantan pa transplantation.

+ Omsattningen for forsta kvartalet okade med 32
procent ilokala valutor och uppgick till 11 MSEK (10).
Forsdljningstillvaxten var 19 procent i SEK.

+ Godkdnnande fran FDA att starta den nordamerikanska
kliniska studien

+ Flera kliniska program med STEEN Solution™ metoden
etablerade i Europa

Forséljningen av transplantationsprodukter, i forsta hand
Perfadex®, 6kade med 32 procent i lokala valutor.| svenska
kronor 6kade forsaljningen med 19 procent under kvartalet

Forséljningsutvecklingen pa framforallt de europeiska mark-
naderna var under forsta kvartalet mycket positiv. Det 6kande
intresset for utbildningsinsatser och vid kongresser visar att
acceptansen av denna revolutionerande teknik fortsatter dka
bland internationellt ledande forskare och kliniker.Under kvar-
talet har ytterligare nya europeiska sjukhus etablerat kliniska
program med metoden och dessa kommerinom en snar fram-
tid att paborja sitt kliniska anvandande av metoden.

Totalt har mer &n 70 lungtransplantationer genomforts i varl-
den med STEEN Solution™ och intresset blir allt stérre bland
internationellt ledande forskare och kliniker dven fran lander
som dr relativt nya inom lungtransplantationsomradet sdsom
Indien, Japan, Sydkorea och Brasilien. Efter periodens utgang
(14 april 2011) publicerades i varldens mest respekterade veten-
skapliga tidskrift for kliniska framsteg, New England Journal of
Medicine den kliniska studie med STEEN Solution™ som utforts
pa transplantationskliniken i Toronto, Kanada. Publiceringen
ronte stor uppmarksamhet bland transplantationsforskare och
massmedia i Nordamerika.

Under kvartalet har godkdnnande fran FDA erhallits for att
starta den nordamerikanska kliniska studien. De deltagande
nordamerikanska sjukhusen har genomgatt utbildning i
metoden och studien kommer inom kort att pdbdrjas.



Utveckling sker dven av kringprodukter som behdvs vid en
lungevaluering med STEEN Solution™ i samband med de
kliniska forsdoken.Planen &r att dessa produkter skall lanseras
samtidigt som STEEN Solution™ i USA.Forskning pagar kring
anvandningen av tekniken pa andra organ, t.ex.lever.

Stamcellsodling

Medier och instrument for odling och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

+ Omsattningen uppgick for det forsta kvartalet till 0,2
MSEK (0,2).
+ Utvecklingen forsatter av nya kliniska stamcellsmedier

Forskningsresurserna for utveckling av nya produkter for klinisk
anvandning av stamceller har 6kats under de senaste aren.

Tva produkter, ett odlingsmedium och ett frysmedium, &r nu

i slutliga skedet av utvecklingsfasen och lansering planeras
under dret.Samarbetet med stamcellsexpertis vid University
of Melbourne géllande utveckling av kliniska stamcellmedier
fortskrider som planerat.

Rapporter har kommit om att fler kliniska prévningar baserade
pa humana embryonala stamceller har fatt godkénnande under
forsta kvartalet 2011, vilket tyder pa att tidpunkten kommer
ndarmare da detta blir en etablerad klinisk behandling. Detta
kommer att 6ka efterfrdgan pa medier av klinisk grad, vilket
Vitrolife har stor erfarenhet av.

Utsikter for 2011

En tydlig trend dr att i takt med att levnadsstandarden okar i
utvecklingslanderna valjer allt fler manniskor att vanta med att
skaffa barn dér. Denna trend, som vi sett i vastvarlden under
decennier, leder till en minskad fertilitet, vilket i sin tur driver
marknaden for fertilitetsbehandlingar.Vi kan konstatera att
exakt samma trend utvecklas i de nya tillvaxtlanderna Kina och
Indien, i vilka lander efterfrdgan pa denna behandling okar
mycket snabbt.Fortfarande behandlas bara nagra fa procent

av alla parivarlden som dr infertila. Viraknar darfér med en
kontinuerligt expanderande marknad som i monetdra termer
forvantas vaxa med 5-10 procent per &r under 6verskadlig tid.
Marknaden for den traditionella delen av portfoljen inom trans-
plantationsomrddet begransas av antalet tillgangliga donatorer.
Daremot har Vitrolifes egenutvecklade och patentskyddade nya
organbevaringsteknik, STEEN Solution™, som dels 6ppnar for en
okad anvdndning av det befintliga antalet donerade organ, dels
gor fler donatorer tillgéngliga, potential att radikalt 6ka anvand-
ningen av livsraddande organtransplantationer och déarmed i
motsvarande grad marknadsstorleken.
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Vitrolifes fokusomrdden for 2011 syftar till att stodja Vitrolifes
strategiska inriktning pa att sakra en god kontinuerlig tillvaxt,
parad med successivt utvecklad I6nsamhet. Huvuduppgifterna
for 2011 kan sammanfattas enligt féljande:

+ utveckla, forstdrka och utvidga produktportfoljen inom alla
tre produktomradena for att ytterligare 6ka forutsattningarna
for tillvaxt.

+ kontinuerligt utveckla och effektivisera vara produktforsorj-
nings- och supportprocesser for att bibehalla en konkurrens-
kraftig kostnads- och organisationsstruktur.

- ytterligare forstarkning av kundstéds- och forsaljningsorga-
nisationen samt produktdistribution globalt genom att suc-
cessivt utveckla vara stodsystem, vidareutveckla var expertis
samt tillféra nya kvalificerade medarbetare for att kunna na ut
och direkt stodja fler kunder pa fler marknader.

Ovrig information

Organisation och personal

Under de tre férsta manaderna 2011 var medelantalet anstallda
208 personer (170),varav 119 (100) kvinnor och 89 (70) man. 126
(123) personer var anstéllda i Sverige, 65 (36) i USA och 17 (11)

i ovriga varlden. Av de anstéllda i Sverige arbetar flera pd andra
marknader.Vid periodens slut var antalet personer som var
anstallda i koncernen 219 (173).

Information om transaktioner med narstaende

Inga transaktioner som vasentligen paverkat foretagets resultat
och finansiella stéllning har genomférts med narstdende under
kvartalet. For information om nérstaenderelationer, se arsredo-
visningen for 2010, sidan 62 (not 27).

Vinstdisposition

I enligt med bolagets utdelningspolicy skall arligen foreslas
arsstamman en utdelning, eller annan form av utskiftning, som i
genomsnitt ver tiden motsvarar 30 procent av drets nettovinst
efter betald skatt. Styrelsen och verkstallande direktéren kommer
darfor att foresld drsstdmman att en utdelning om 0,60 kronor
per aktie sker.

Riskhantering

Vitrolife arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och
hantera risker i olika system och processer.Under 2010 inférdes
Enterprise Risk Management (ERM) ett system med syfte att
sakerstdlla att identifierade risker hanteras pa ett systematiskt
satt. Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala
verksamheten samt dven i samband med aktiviteter som ligger
utanfor Vitrolifes ordinarie kvalitetssystem. P& detta sétt kan
bolaget ha en hdg utvecklingstakt och samtidigt ha vetskap om
bade majligheter och risker.



De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berér
Vitrolifes verksamhet och bransch finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2010 (sid 40-42). Dessa utgors framst av
foretagets marknadssatsningar, produktutvecklingssatsningar,
valutarisker samt legala risker.

Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i bolagsstyr-
ningsrapporten i samma arsredovisning under avsnittet "Rapport
om intern kontroll”. Detsamma géller koncernens hantering

av de finansiella riskerna, vilka redogérs for i drsredovisningen
for 2010, not 24. De redovisade riskerna, saésom de beskrivs i
arsredovisningen 2010 bedodms for det forsta kvartalet 2011 i
allt vasentligt vara oférandrade.

Handelser efter balansdagen

Inga handelser efter balansdagen har intraffat, vilka i vésentliga
avseenden paverkar bedémningen av den finansiella informa-
tionenidenna rapport.

Goteborg den 27 april 2011

Magnus Nilsson
Verkstallande direktor

Finansiella rapporter

Vitrolifes deldrsrapporter publiceras pa foretagets hemsida,
www.vitrolife.com, samt sénds till de aktiedgare som anmalt att
de vill ha denna information.

Kommande rapporter under 2011:
Deldr januari-juni:torsdagen den 14 juli kI 08:30
Deldr januari-september:torsdagen den 27 oktober ki 08:30

For fragor hanvisas till

VD Magnus Nilsson, telefon 031-721 80 61.
Ekonomi- och informationschef Anne-Lie Sveder,
telefon 031-721 80 13.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport ar sadan som Vitrolife ska
offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Rapporten lamnades for publicering onsdagen den 27
april 2011, kl. 15:00.



Koncernens resultatrakningar

Januari - Mars Helar
TSEK 2011 2010 2010
Nettoomsattning 88 034 75278 297 565
Kostnad for sélda varor -29 231 -23479 -91410
Bruttoresultat 58803 51799 206 155
Forsaljningskostnader -23420 -19740 -87552
Administrationskostnader -10952 -9847 -39080
Forsknings- och utvecklingskostnader -11987 -10805 -43144
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -2309 -1404 -3319
Rorelseresultat 10135 10003 33060
Finansiella intékter och kostnader 1858 232 8193
Resultat efter finansiella poster 11993 10235 41253
Skatter -3081 -459 -12071
Nettoresultat 8912 9776 29182
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 8781 9623 28930
Minoritetsintresse 131 153 252
Resultat per aktie, SEK 045 0,50 148
Resultat per aktie, SEK* 0,45 0,50 1,48
Genomsnittligt antal aktier 19553262 19552857 19552857
Genomsnittligt antal aktier* 19597 704 19552857 19554 262
Antal aktier vid periodens slut 19559857 19552857 19552857
varav egna aktier
Antal aktier vid periodens slut* 19604 657 19552857 19569 236
Avskrivningar har belastat periodens resultat med 3 923 TSEK (4 033).
*Efter utspadning.Vitrolife har ett utestdende teckningsoptionsprogram omfattande 400 000 optioner. De diskonterade
nuvardena av teckningskurserna éversteg bade borskursen pa balansdagen och den genomsnittliga borskursen for de senaste 12 manaderna. Se vidare not 3.
Rapport dver totalresultat
Januari - Mars Helar
TSEK 2011 2010 2010
Nettoresultat 8912 9776 29182
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakring, netto efter skatt -746 3542 1904
Valutakursdifferens, netto efter skatt -7725 254 -6 969
Summa Ovrigt totalresultat -8471 3796 -5 065
Totalresultat 441 13572 24117
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 310 13419 23865
Minoritetsintresse 131 153 252
Ovriga nyckeltal
Januari - Mars Helar
2011 2010 2010
Bruttomarginal, % 66,8 68,8 69,3
Rorelsemarginal % 11,5 13,3 11,1
Rorelsemarginal fore ovriga rorelseintakter och -kostnader,% 14,1 15,2 12,2
Rorelsemarginal fore FoU,% 25,1 276 256
Nettomarginal, % 10,1 13,0 9,7
Soliditet, % 744 86,8 758
Eget kapital per aktie, SEK 16,60 16,62 16,66
Eget kapital per aktie, SEK* 16,57 16,62 16,65
Avkastning pa eget kapital, % 8,6 11,5 8,8
Avkastning pa sysselsatt kapital,% 141 11,3 14,6
EBITDA, % 16,0 18,6 16,4
Nettofordran(+)/Nettoskuld(-) -44,0 8,4 -21,9

* Efter utspadning, se ovan.
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Koncernens resultatrakningar per kvartal

Jan-Mar Okt-Dec Jul-Sep Apr-Jun Jan-Mar Okt-Dec
TSEK 2011 2010 2010 2010 2010 2009
Nettoomsdttning 88034 81032 67847 73408 75278 67 360
Kostnad for sélda varor -29231 -26310 -20192 -21429 -23479 -20 206
Bruttoresultat 58803 54722 47 655 51979 51799 47154
Forsaljningskostnader -23420 -26 162 -20175 -21475 -19740 -21688
Administrationskostnader -10952 -10485 -9109 -9639 -9847 -9355
Forsknings- och utvecklingskostnader -11987 -9399 -11441 -11499 -10805 -9761
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -2309 -168 -1 059 -688 -1404 276
Rorelseresultat 10135 8508 5871 8678 10003 6626
Finansiella intékter och kostnader 1858 2267 4693 1001 232 540
Resultat efter finansiella poster 11993 10775 10564 9679 10235 7166
Skatter -3081 -11621 243 -233 -459 3925
Nettoresultat 8912 -846 10807 9446 9776 11091
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 8781 -809 10776 9342 9623 11067
Minoritetsintresse 131 -37 31 104 153 24
Koncernens balansrakningar
TSEK 110331 100331 101231
TILLGANGAR
Goodwill 118221 97 301 120 289
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 68 358 39502 65323
Materiella anldaggningstillgangar 95209 91531 91316
Finansiella anlaggningstillgdngar 17416 29463 20897
Varulager 52435 42 260 56610
Kundfordringar 52113 45872 41905
Ovriga kortfristiga fordringar 12471 7721 10982
Derivatinstrument 2437 4788 3449
Likvida medel 17811 15871 18617
Summa tillgadngar 436471 374309 429388
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 324755 325007 325676
Minoritetsintresse 784 603 657
Langfristiga icke rantebdrande skulder 2205 2369 2285
Langfristiga rantebérande skulder 32495 4504 29486
Kortfristiga rantebarande skulder 29393 2981 20406
Leverantorsskulder 19286 15149 26643
Ovriga kortfristiga skulder 27553 23696 24235
Summa eget kapital och skulder 436471 374309 429 388
Stallda sakerheter for egna skulder 20000 20000 20000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare Minoritets- Summa
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad intresse eget
kapital tillskjutet vinst kapital
TSEK kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2010 19944 208 566 -18385 101463 481 312069
Summa totalresultat for perioden -5065 28930 252 24117
Utdelning -9776 -9776
Ovriga transaktioner med minoritetségare -76 -76
Utgdende balans per 31 december 2010 19944 208 566 -23450 120617 657 326334
Ingdende balans per den 1januari 2011 19944 208 566 -23450 120617 657 326334
Summa totalresultat for perioden -8471 8781 131 441
Okning av aktiekapital 7 241 248
Optioner -1480 -1480
Ovriga transaktioner med minoritetségare -4 -4
Utgdende balans per 31 mars 2011 19951 208 807 -31921 127918 784 325539
Koncernens kassaflodesanalyser
Januari - Mars Heldr
TSEK 2011 2010 2010
Resultat efter finansiella poster 11993 10235 41253
Justering for poster som inte ingadr i kassaflodet 4276 4443 13966
Foérandring av varulager 2272 -276 -12556
Forandring av rorelsefordringar -11222 -8910 -6339
Férandring av rorelseskulder -2822 1854 12075
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 4497 7346 48399
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 851 -7173 -78 082
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10184 -225 32772
Periodens kassaflode -170 -52 3089
Likvida medel vid periodens bérjan 18617 15987 15987
Kursdifferens i likvida medel -636 -64 -459
Likvida medel vid periodens slut 17811 15871 18617
Moderbolagets resultatrakningar
Januari - Mars Helar
TSEK 2011 2010 2010
Administrationskostnader -965 -1014 -5471
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 -4 -17
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -159 -269
Rorelseresultat -1128 -1018 -5757
Finansiella intakter och kostnader -1285 477 -147
Resultat efter finansiella poster -2413 -541 -5904
Skatter 635 1552
Nettoresultat -1778 -541 -4352

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 12 TSEK (18).
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Moderbolagets balansrakningar

TSEK 110331 100331 101231
TILLGANGAR

Patent 2 19 6
Materiella anldggningstillgangar 84 28 92
Andelar i koncernforetag 339844 334214 340097
Uppskjuten skattefordran 5069 12897 4434
Fordringar hos koncernféretag 48 226 35239 52153
Ovriga kortfristiga fordringar 843 635 1061
Likvida medel 436 697 196
Summa tillgadngar 394505 383729 398039
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 382881 371412 385890
Langfristiga icke-rantebarande skulder 2413 2369 2532
Langfristiga rdntebédrande skulder 2205 4504 2285
Kortfristiga rantebarande skulder 1744 2981 1816
Leverantorsskulder 326 171 146
Owvriga kortfristiga skulder icke rantebarande skulder 4936 2292 5370
Summa eget kapital och skulder 394505 383729 398039
Stallda sakerheter for egna skulder 3100 3100 3100
Eventualforpliktelser 20000 20000 20000

Not 1.Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, fér koncernen, upprattats enligt Arsredovisningslagen
och |AS 34 Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget Gverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes fér upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Not 2.Finansiell data per segment, koncernen

Januari — Mars Helar
TSEK 2011 2010 2010
Fertilitet och Stamcellsodling
Nettoomsattning 76 747 65768 253713
Rorelseresultat 3873 6069 12895
Totala Tillgéngar 373502 342906 369 809
Transplantation
Nettoomsdattning 11287 9510 43852
Rorelseresultat 6262 3934 20165
TotalaTillgdngar 62 969 31403 59579
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Not 3.Optionsprogram 2008/2011

Bolaget har for ndrvarande ett utestdende optionsprogram som beslutades av
arsstdmman 2008 och som riktar sig till de anstallda i Vitrolife med dotterbolag,
innefattande bolagsledningen.Teckning av nya aktier med stéd av optionerna
kan ske under tiden fro.m. 1 maj 2010 t.o.m. 31 maj 2011.Bolaget har under for-
sta kvartalet 2011 riktat ett erbjudande till optionsinnehavarna om att, i enlig-
het med optionsvillkoren, dterkdpa optionerna till marknadsvarde i utbyte mot
kontanter. Utbetalning har skett relaterat till programmet med 1 478 kSEK varav
1413 kSEK avsag utbetalning i kontanter till optionsinnehavarna och resterande
65 kSEK av kostnader i samband med utfardande av erbjudandet. 3 500 utesta-
ende optioner fanns per den 31 mars 2011 vilka innehas av anstallda i Vitrolife
och kan utnyttjas for teckning av aktier under kvarvarande period tom den 31
maj 2011.

Det totala antalet aktier i Vitrolife AB (publ) 6kades under perioden med 7 000
aktier och uppgér till 19 559 857 aktier. Okningen av antalet aktier beror pd
utnyttjande av optionsratter for nyteckning av aktier med anledning av Vitrolifes
utestaende optionsprogram 2008/201 1
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