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Viss optimism i vikande konjunktur

MeritaNordbankens regionala Konjunkturbarometer éver Norrland visar pa en vi-
kande konjunktur under hésten. Konjunkturindex foll fran 11 i véras till -3 under
hosten trots att forvintningarna lag pa goda 22. Detta kan till stor del forklaras av en
kraftig minskning av industrins orderinging i synnerhet for exportmarknaden men
dven hemmamarknaden har utvecklats samre 4n forvintat. Trots den vikande
konjunkturen indikerar indexet pi en normalkonjunktur. Aven om optimismen avtar
sa fortsiitter foretagen att tro pa en relativt ljus framtid. Prognosen infor viren ligger
pa +/- 0 for konjunkturindexet.

I vér forra barometerundersokning varnade vi for en allt for stor optimism framover. Hostens
barometer bekréftar med all tydlighet vdra farhagor och de internationella kriserna har haft
stor inverkan pa de exportrelaterade branscherna sd som massaindustrin och sagverken.
Merparten av svaren till hdstens barometer erhdlls under slutet av september till mitten av
oktober dé& den internationella finansiella krisen hirjade som vérst. Den avtagande exporten
samt den finansiella oron tydliggor de skillnader som foreligger savil mellan lanen som
branscherna. Hostens barometer visar pa en mer markant nedgang for den norrlandska
skogsindustrin dn vad barometern indikerade i vdras. Under hosten kan vikande orderingéng
och produktionsbortfall konstateras i savél sdgverk som pappers- och massaindustrin.

Bland Norrlandslénen &dr det Vésterbotten som uppvisar ett relativt starkt konjunkturindex pa
13, dér det i forsta hand ar detaljhandeln samt byggsektorn som bér upp indexet. Svagare gér
Visternorrland med ett konjunkturindex pa —16 tétt foljd av Norrbotten med ett index pa
—15. Béda lénen har drabbats av den mycket negativa utveckling av pappers- och massain-
dustrin som véger tungt i ldnen.

Trots besvikelse inom verkstadsindustrin 6ver orderingdngens utfall det andra halvéret 1998,
sa 0kade produktionen pétagligt i forsta hand pd grund av en fortsatt stark efterfragan pé
hemmamarknaden. Men till skillnad frén verkstadsindustrin ser skogsindustrin med tillfor-
sikt fram emot forsta halvéret 1999. Det finns en viss risk att foretagens forvantningar infor
det stundande nya aret dr vil optimistiska dd den internationella efterfrdgan vintas avta dven
om vi ser en 0kad tillvixt i Europa.

Konjunkturéversikten for Norrland gors av SCB pa uppdrag av MeritaNordbanken och bygger pa en enkiit som om-
fattar cirka 700 foretag i hela Norrland innefattande fyra huvudbranscher tillverkningsindustri, byggnadsindustri,
detaljhandel och uppdragsverksamhet. Svarsfrekvensen ligger pd goda 80 procent. I undersékningen ingar Givleborgs,
Viisternorrlands, Jimtlands, Viisterbottens och Norrlands lin. Dd stora skillnader i néringslivsstrukturen foreligger i
landet sa ligger inte alltid den regionala utvecklingen i takt med konjunkturutvecklingen i Sverige.
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Investeringarna for Norrland berdknas bli oférdndrade under 1998 jamfort med 1997 och for
1999 vintas en volymminskning i storleksordningen 5-10 procent. Trots ddmpade investe-
ringar dr nivan emellertid fortfarande ganska hog. Gavleborgs, Vésternorrlands och Jamt-
lands 14n &r de 14n som beddms minska totalt sett under perioden 1997 till 1999, Norrbotten
berdknas 6ka medan Vésterbottens lén spas oférdndrade investeringar.

Av industriféretagen uppger 44 procent att de kor med fullt kapacitetsutnyttjande mot 57
procent 1 varas och det storsta hindret for en fortsatt expansion uppges vara minskad efter-
fragan.

For byggkonjunkturen i Norrland sa infriades den forsiktiga optimism som forelag i varas,
under hosten har en 6kning skett framforallt inom foretag som arbetar med installation och
slutmontering. Aven inom bygg och anliggning har det skett en uppgang om &n mattlig. Den
Okade aktiviteten har resulterat i att sysselsattningen har stigit kraftigt. Infrastruktursatsning-
ar sa som Bottniabanan kommer dven de ndrmaste dren att gagna byggandet i stort.

Aven en viss forstirkning av detaljhanden kan konstateras, uppdragsverksamheten fortsitter
att ga bra dven om O0kningstakten avtar. Sammantaget innebar detta att tjinstesektorn har den
klart starkaste konjunkturen i Norrland.

Ytterligare upplysningar om Konjunkturéversikten for Norrland 1amnas den 2 december

av Hans Jacobson, chef Regionbank Norrland, MeritaNordbanken, tel 070-697 5965, Bo
Sandén, SCB, tel 08-783 4694 eller Tony Seemann, Ekonomiska sekretariatet, MeritaNord-
banken, tel 08-614 8494



