BOKSL UTSKOMMUNI KE
TOLV MANADER

1 septenber 2000-31 augusti 2001

Svol der ar ett rent investnentbol ag som huvudsakligen placerar i nmarknadsnoterade
aktier i svenska smébol ag med borsvarden upp till ca 5,8 niljarder kronor
Bol aget ar noterat pa& Stockhol nsbérsens O |ista.
Svol ders substansvarde of fentliggdrs veckovis.

. Subst ansvéardet foll 35,9% inklusive utdelning, till 61,80 SEK per
akti e.

. Bor skursen (B) sjonk 9,4% inklusive utdelning, till 71,50 SEK per
akti e.

. Jant or el sei ndex CSX (ej utdel ningsjusterat) sjonk 36,5%

. Subst ansvardet den 19/9 var 54 SEK och borskursen 63 SEK.

. Subst ansvar depreni en var pa bal ansdagen 15, 6%

. Ef t er mar knadsvardesanpassni ng av aktieportfdljen

med -558,0 (18,7) MSEK bl ev redovi sat resultat —-483,1 (451,1) MSEK
not svar ande -37, 70 (35,20) SEK per aktie.
Redovi sni ngspri nci perna har forandratsl)

. Ut del ni ngsforslag: 3,50 (5,50) SEK per aktie

1) Svol der varderar santliga placeringstillgangar till marknadsvarden varvid ful
Overensst amrel se rader mellan resultat- och bal ansré&kni ng oavsett om vinster/
forluster pd aktieinnehav realiserats eller ej. Se vidare under textavsnittet
” For andr ad redovi sni ngsprinci p” pa sidan 3.

Stora bidragsgivare till substansvardet (12 man)

Positiva: Lindab, Axfood och Nibe
Negativa: Frontec, TurnlT, Nol ato, SwitchCore och Utfors

Storre forandringar i aktieportfoljen (12 mén)

Képt: Beijer Alma, LGP Tel ecom Readsoft, Boss Media och Nol ato
Salt: JM Lindab, Gunnebo, Haldex och Minksj o

Boksl ut skommuni kén ar uppdel ad i tva delar, en del som avser
ver ksanhet saret 2000/ 01 sant en del som bel yser den senaste
t remanader speri oden 1 juni -31 augusti 2001 ("den aktuella rapportperioden”).



varden for verksamhet saret och den aktuel | a rapportperi oden sant historiska
janforelser finns i resultat-, balans-, kassafl ddes- och nyckeltal stabeller
pa sidorna 7-8

De borsnedgangar sominl eddes under varen 2000 har, med snm@ avvi kel ser, fortsatt under hela

ver ksanhet saret 2000/ 01. Kursfall har forekonmit pd i stort sett santliga borser. Sarskilt har
aktier i teknologi- och tillvaxtbolag drabbats. Detta ar ett onvant forhallande not de narnmast
tidigare verksanhetsaren. Forandringen speglar placerarnas vasentligt sankta riskvilja sant

| agre forvantningar omden frantida tillvaxten for varldens ekononmier — sarskilt inom onraden
somtel ekom internet, IT och media. Kvaliteten pd dessa bol ags frantidsbeskrivningar har varit
bristfallig. Detta tillsammans nmed pl acerarnas stora fokus pa relativ kursutveckling och

anal ytikernas tidigare brist pa kritisk analys har skapat den utdragna och kraftiga

bér snedgangen

Fol jaktligen har de av tel ekom stark beroende bdrserna i Sverige och Finland, sant teknikborser
av typen Nasdaq i USA och Neuer Markt i Tyskland, drabbats hardast. Affarsvarl dens generalindex
foll 37,3 procent under verksamhetsaret och Nasdaq hela 57,1. De mer heterogena boérserna har
inte fallit lika nycket. Exenpelvis sjonk anerikanska Dow Jones Industriindex endast 11,7
procent. MSCl varldsindex, méatt i USD, sjonk 26,4 procent. Smébol agsaktier som grupp har under
merparten av borsnedgangen utveckl ats nindre daligt an de stora, nmen har pa senare tid fatt se
si na borsvarden reduceras i stoérre utstréackning

Den svenska kronan har kraftigt férsvagats not flertal et stora handel spartners val utor.

Areri kanska dol |l ar och brittiska pund starktes drygt 10 procent, men Overtraffades av Eurons
uppgdng om 13 procent. Euron har varit sarskilt stark under den senare del en av verksamhet saret.
Den svenska industrins konkurrenskraft har salunda forbattrats ytterligare, vilket positivt bor
paverka varl dsmar knadens frantida efterfragan pa svenska varor samt de svenska foretagens

mar gi nal er.

Konj unkt ur ut veckl i ngen har genongdende varit svag och nedgangen har under aret accel ererat
Europa, Asien och Latinaneri ka. Forsvagni ngen av den aneri kanska i ndustrikonjunkturen forefaller
att under senare tid ha upphort och sannolikt ocksd& o6vergatt i en viss forbattring. Cséaker heten
ligger i dagslaget snarare i huruvida ocksa konsunmentefterfrégan skall genomida samma kraftiga
fall somindustrin. Denna osékerhet har forstéarkts efter terrorattackerna i USA

Den svaga konj unkturen och successivt sjunkande inflation har inneburit sé&nkta internationella
obligationsrantor. Den aneri kanska penningpolitiken har i takt nmed detta blivit allt mer

expansiv (sankta kortréantor). | Europa har penningpolitiken inledningsvis karakteriserats som
atstramande, men inriktningen har p& senare tid forandrats. Ranteutvecklingen ar en centra
kraft for aktiemarknaderna. | synnerhet i USA borde central bankens penni ngspolitik darfor redan

ha givit positiva foljdeffekter.

Subst ansvéardets foréndring

Svol ders substansvarde sj 6nk, inklusive till aktiedgarna betald utdel ning, ned 35,9 procent.
Detta ar nagot sanre &an janforel sei ndex som inkl usive uppskattade nottagna utdelningar, fallit
knappt 35 procent. | takt med det o6kande inslaget av tillvéaxtbol ag i nom smibol agssegnent et har
dessa aktier ocksa fatt ett storre genonslag i Svolders portfolj. Detta har inverkat negativt pa
den absol uta vardef 6randringen. Aktier somFrontec, Turnl T, Nolato, SwitchCore och Ufors har
sarskilt bel astat substansvardet 2000/01. |nnehaven i sa&val Frontec som Nol at o bi drog dar enot
vasentligt till substansvardet under verksamhetsaret 1999/2000, medan 6vriga tre redan da var

bel ast ande. Akti ei nnehaven i Lindab, Axfood och N be gav stdrst positivt bidrag, i Lindabs fall
till foljd av offentligt uppkdp



SUBSTANSVARDEFORANDRI NGENS STORSTA
Bl DRAGSGlI VARE 2000/ 2001

(realisterat och orealiserat utifran portfoljaktiernas marknadsvarde 2000-08-31; 1345,1 MSEK
el ler 105,10 SEK/ aktie)

MBEKSEK/ akti e

Li ndab 30,6 2,40
Axf ood 21,5 1,70
N be I ndustrier 13,6 1, 10
Summa tre storsta 65,7 5,10
Front ec -149,2 -11,60
Turnl T -82,6 -6, 50
Nol at o -61, 2 -4, 80
Swi t chCor e -45, 4 -3, 60
Ufors -41, 3 -3,20
M nd -27,0 -2,10
Readsof t -23,4 -1, 80
Sumra sju mnsta -430,1 -33,60
Ovriga aktier -110,2 -8,60
Aktier totalt -474,7 -37,00
Ovri gt -8,4 -0,70

Var def 6randring fore utdel ni ng-483, 1-37, 70

Aktieportfoljens overvikt av industri- och konsumentvaruaktier paverkade den relativa

var deut veckl i ngen positivt. Franfor allt undervi kten av hal sovardsaktier sant Overvi kten av
t el ekormunder | everant érer hade darenot en negativ inverkan. Aktieurvalet inomfinans-
konsument varu- och tjanstesektorn var frangangsrikt, nagot sominte gallde i nombranscherna
ravaror, halsovard och IT.

Svol der - akti en

Svol ders B-aktie foll, inklusive utdelning, 9,4 procent under verksanhetsaret, och handl ades pa
bal ansdagen senast till 71,50 SEK. Aktien varderades pa bal ansdagen ned en prenie om 15, 6
procent. Under verksanhetsaret har aktien genonsnittligen handl ats ned en premie omtva procent.
B-aktien har onsatts under verksanhetsarets samtliga borsdagar, ned en genomsnittlig
dagsonsattning omca 9400 aktier

En fondem ssion 1:1 genonférdes den 18 januari 2001 i enlighet med bol agsstammans beslut. Ala
siffor i denna rapport har onraknats utifran det nya antalet aktier i bolaget, dvs totalt
12800000 st.

Ant al et aktiedgare har okat med 465 st till knappt 7800, enligt senast offentliga aktiebok

I nga betydande &agarforandringar har dock skett under verksanhetsaret.

Akt i eportfoljen

Under verksanhetsaret har aktier foér brutto 528 och 571 MBEK forvarvats respektive sélts. Til
akti eagarna har | damats aktieutdel ning om 70,4 MSEK Likvida nedel (inklusive oreglerade

l'i kvider) har ninskat 10,2 MSEK och utgjorde pa bal ansdagen 87,2 MSEK, notsvarande 11,0 procent
av bol agets subst ansvéar de.

Aktieportfoljen var pa bal ansdagen Overvi ktad not sektorerna Industri, Konsunentvaror och

Tel ekommuni kati on. Branscherna Ravaror, Finans, Hil sovard och Medi a var undervi kt ade. Svol der



pl acerar utifran aktiers egenskaper snarare an branschexponering. |bland kan nammda i ndexvi kt er
vara nagot m ssvisande. Branschen Ravaror innehdller exenpelvis ett stort antal foéretag som
battre hade kl assats som i ndustri bol ag

Kommentarer kring flertalet kép och forsaljningar har | 6pande gjorts i Svol ders del arsrapporter
Transakti onerna konmer, |iksomgallande portfdljstrategi, att utforligt beskrivas i komande

ar sredovi sni ng.

Konj unkt ur bedémar e justerar | 6pande ned sina tillvéaxtprognoser, vilket far negativa

f ol j dverkni ngar for investeringsviljan. Svolder har fortsatt en forsiktig installning till den
ndr mast e eur opei ska konj unkt urut veckl i ngen, nedan uppfattni ngen kring den i USA &r ner positiv.

NETTOKOP TILL AKTI EPORTFOLJEN (12 mén)

Aktie Ant al MSEKSEK/ akt i el)

Beijer Al ma 694 800 72,4 104,20

LGP Tel ecom 577 400 58,5 102, 40

Readsof t 750 000 33,5 44, 60

Boss Medi a 900 000 32,4 36, 00

Nol at o 500 950 29,7 59, 40

1) Vid berakning av kopeskillingen per aktie beraknas denna utifr&n den sam ade kopeskillingen

foér samtliga under perioden forvarvade aktier av samma aktiesl ag.

Bor sut veckl i ngen brukar vara en | edande konjunkturindi kator, inte en eftersl @pande. Sarskilt
intressant vid aktievardering ar de frantida rénte- och inflationsforvéantni ngarna.

Pri sokni ngst akten har stegvis ninskat och den ameri kanska central banken Federal Reserve har
under verksanmhet séret kunnat bedriva en expansiv penningpolitik. Skillnaden mellan | anga och
korta rantor &ar i dagsl 4get betydande. Denna sa kal | ade onvanda avkast ni ngskurva ar vanligen en
ut mrkt indikator for en forbattrad i ndustrikonjunktur, och darmed senare borsuppgéng. Svol der
gbr darfor beddmmingen att forutsattningar finns foér en positiv borsutveckling nar val den
anmer i kanska i ndustri konj unkturen pavi sar styrka. | Sverige ar frangadngen av Ericsson-koncernens
rationaliserings- och strukturarbete dessutom nycket betydel sefullt for saval naringslivets
tillvéxt somdet allnénna borsklimat et

NETTOFORSALJINI NGAR UR AKTI EPORTFOLJEN (12 nén)

Akti e Ant al MSEKSEK!/ akti el)
JM 388 000 83,1 214,30
Li ndab2) 437 000 73,6 144,00
Q@unnebo 610 000 61,7 101, 00
Hal dex 772 400 59,0 76, 40
Munksj 6 855 800 53,4 62, 40

l) Vid berékningen av forsaljningslikvid per aktie beréknas denna utifran det san ade
forsaljningsvardet for santliga under perioden sl da aktier av samma aktiesl ag.
Accept av uppkopserbj udande, totalt innehav: 654700 st.

Ut del ni ng
I enlighet med bol agets utdel ningspolicy — ninst fem procent av bol agets ut gdende subst ansvarde
skal | arligen utdelas till aktie&agarna — konmer styrelsen att foresla bol agsstamman att 3, 50

(5,50) SEK per aktie |amas i aktieutdel ning. Forslaget notsvarar 5,7 procent av utgaende
subst ansvarde och en direktavkastning om4,9 procent utifran bal ansdagens borskurs. Sankni ngen
ar en foljd av det svaga borsutveckl i ngen och nedgéngen i substansvardet .

Bol agsst amma



Ordinarie bol agsstamma halls den 15 novenber 2001 i Stockhol m Kallel se kommer separat att
utsandas till aktiedgarna fére den 15 oktober. Arsredovisning distribueras i mdnadsskiftet
okt ober/ novenber .

For andrad redovi sni ngsprincip

Ett investnmentbol ags resultat bestar till Overvagande del av vardeférandringar av de olika

i nnehaven i aktieportfdljen. Det synliga resultatet, sasomdet vanligen redovisas av
investnentbol ag, blir istéallet beroende av vilka placeringar somrealiserats. Svolders resultat
beskrivs bast av substansvardets utveckling, inklusive till aktiedgarna utbetal d aktieutdel ning.
Resultatet enligt resultatrakningen blir, enligt saddant synsatt, detsamma som f 6randri ngen i
subst ansvarde nellan tva rapporttillféallen. Siddana relevanta resultat- och vardebegrepp har
sedan | ange bel ysts pa framskjuten plats i bol agets rakenskapsi nformation.

Denna boksl ut skommuni ké/ del &rsrapport har upprattats i enlighet nmed Redovi sni ngsréadets
rekommendat i on RR 20 Del &rsrapportering. Fran och nmed denna rapport har Svol der valt att

redovi sa véardepapper si nnehaven till narknadsvarde. Periodens foréandringar i narknadsvarde (-
558,0 (18,7) MSEK) redovisas i resultatrakni ngen somen del av "Resultat fran vardepapper”.
Santliga janfoérel setal har darvid justerats.

Denna nya princip overensstammer nmed EUs 4:e och 7:e bolagsrattsliga direktiv, men avviker for
narvarande fran arsredovi sningslagen. | 6vrigt har samma redovi sni ngsprinci per och

bedomi ngsgrunder anvants somi senaste arsredovisning. Effekterna av principbytet frangar av
t abel | erna p& sidan 6.

AKT| EPORTFOLJEN 2001- 08- 31

Ant al Kurs Marknads- Andel av Sunme Bransch- Ack. varde- Brutto-
aktier ( SEK) var de subst ans- subst ans-vi kt i CSXf6randri ngexponeringl)

Bransch/ akti e (MSEK) véarde % varde % % % ( SEK)
Ravar or 2,9 10,0 0,4
Profil G uppen 500 000 46, 00 23,0 2,9 1,80
I ndustri 29,8 19,2 0,3
Bei j er El ectroni cs645 000 77,50 50, 0 6,3 3,90
Beijer A ma 694 800 69, 00 47,9 6,1 3,70
XPonCard 306 900 140, 00 43,0 5,4 3,40
G&L Beijer 610 000 64, 00 39,0 4,9 3,10
Senton 377 600 50, 00 18,9 2,4 1,50
B&N Nor dsj 6f rakt 1000 000 14, 00 14,0 1,8 1,10
Fi nnveden 275 000 43,50 12,0 1,5 0, 90
KMI 116 900 94, 00 11,0 1,4 0, 90
Konsunent var or 15,6 10,1 2,6
Axf ood 500 000 97, 00 48,5 6,1 3,80
N be 202 000 174,00 35,1 4,4 2,70
JC 374 800 58, 50 21,9 2,8 1,70
Wedi ns 605 000 29, 00 17,5 2,2 1,40
Fi nans 10,7 24,4 -0,3
Lj ungber gG uppen 473 200 89, 00 42,1 5,3 3,30
CGeveko 162 100 126, 00 20,4 2,6 1, 60
Bur e 625 000 23,40 14,6 1,8 1,10
Af f arsstrat egerna 553 200 13, 50 7,5 0,9 0, 60



1T 11,8 11,6 -25,8

Front ec 1715 700 10, 10 17,3 2,2 1,40
M cronic 140 000 119,00 16,7 2,1 1, 30
Turnl T 561 000 23,50 13,2 1,7 1, 00
Readsof t 750 000 13, 40 10,1 1,3 0, 80
M nd 4 328 000 2,20 9,5 1,2 0,70
Boss Medi a 900 000 9,75 8,8 1,1 0,70
Di mensi on 500 000 16, 40 8,2 1,0 0, 60
AcadeMedi a 218 450 26, 00 5,7 0,7 0, 40
Enea Data 805 000 4,90 3,9 0,5 0, 30
Tel ekomruni kat i on 13,2 51 -12,8

Nol at o 867 000 46, 50 40, 3 51 3,10
LGP Tel ecom 577 400 67, 00 38,7 4,9 3,00
Swi t chCor e 1350 000 7,00 9,5 1,2 0,70
Ufors 354 600 22,80 8,1 1,0 0, 60
Tel el ogi c 1000 000 6, 40 6,4 0,8 0, 50
Telelogic, TR 1000 000 1,29 1,3 0,2 0, 10
Hal sovard 0,8 13,9 -0,1

Active Biotech 66 350 93, 00 6, 2 0,8 0, 50
Medi a - 3,5 0,0

Tj anst er 4,3 2,3 0,4

BTS G oup 444 167 52,00 23,1 2,9 1,80
Best hand, inkl. konv. |&n 3 606 976 3,13 11,3 1,4

0,90

Li kvi da nedel nmm 86, 9 11,0 11,0 - 0,3 6, 80
Total t 791, 6 100 100 100 -35,0 61, 80
Véar def 6randring efter forvaltni ngskost nader -35,9

1) Mar knadsvérde per Svol derakti e.
| tabellen kan exenpel vis utl &sas foljande information. Svolders stérsta innehav & Beijer Electronics med ett marknadsvérde p& 50,0 MSEK, notsvarande 6, 3% av
substansvardet. Beijer Electronics ar ett industribolag somtillsammans nmed 6vriga foretag i nom branschen svarar for 29,8%av Svol ders substansvarde. Mt svarande varde

for industribolag i CSX ar 19,2% Portféljen ar salunda 6verviktad nmot industribolag janfért med CSX. Av Svol ders substansvérdef 6réandring 2000/ 2001 svar ade
industribol agsaktierna fo6r 0,3 procentenheter.

DELARSRAPPORT

PERI OD IV
1 juni-31 augusti 2001

Under den aktuella rapportperioden, dvs tiden 1 juni — 31 augusti, noterades nycket svaga

kur sut veckl i ngar pa varldens borser. MBCl varldsindex, matt i USD, foll 9,4 procent. Kursfallen
pa varldens teknol ogi bérser, som pdgatt sedan mer &n ett ar, fortsatte. Exenpelvis foll

ameri kanska Nasdag nmed 14,5 procent. De svenska och finska boérserna, dar tel ekom och IT-

i nsl agen ar péafallande, hade |ikas& en performanceniissi gt dyster period. Detta frangar av bade
Af farsvarl dens general i ndex och CSX smébol agsi ndex, vilka foll 14,5 respektive 21,5 procent.



Konj unkt ur f 8r svagni ngen har blivit allt tydligare i Europa, Latinanerika sant delar av Fjarran
Gstern. Santidigt har de anerikanska konsumenterna blivit nmer pessimistiska fér frantiden och
tjanstesektorn har noterat allt svagare utveckling. Sammantaget har detta lett till att den

i ndust ri konj unkt ur f 6r st arkni ng som sannol i kt redan har pdbérjats i USA, inte formar att notverka
de negativa inslagen i ekonom n. Foretagens resultatrapporter overraskar dessutom negativt och
den expansi va penningpolitiken fran den aneri kanska central banken har hittills inte skapat
tillracklig franmidstro bland akti epl acerarna. Nyligen genonférda terrorattacker har okat
oséker heten hos foretag, konsunenter och pl acerare.

Under skottet i den anerikanska utrikeshandel n har, efter flera ar i skynundan, ater borj at
bekynra pl acerare och val ut abedérmare. Detta, tillsamans med den nuvarande svaga ekonomi n,
forvantningar omytterligare réantesankni ngar sant bel ast ni ngen pa statsfinanserna av de
onfattande federal a skattesankni ngarna har sammantaget inneburit att trenden av USD
forstarkningar relativt Euro upphort. Den svenska kronan har darfor starkts ndgot i forhall ande
till dollarn under treménadersperioden, men fortsatt att forsvagas relativt Euro. Den svenska
exportindustrins kostnadsl 4ge framstar i dagsl 4get som nycket gott, &ven om
efterfragesituationen inte ar |ika gynnsam

Subst ansvarde och aktieportfalj

Svol ders substansvarde foll 20,7 procent under trenénadersperioden, dvs marginellt mindre an
CSX. Den stora overvi kten av aktier inom branscherna Industri och Konsunentvaror har positivt
paverkat utfallet. |T-bolagen har genongdende haft en dalig utveckling for Svolders portfolj

TOTALAVKASTNI NG | PROCENT

3 man 12 man1l)
1/6-31/8 1/9 2000-
2001 31/8 2001

Akt i ekurs (B) -6, 5 -9, 4
Subst ansvar de -20,7 -35,9
CSX -21,5 -34,5

l) I nkl usi ve faktiska (Svol der) och beraknade utdel ni ngar (CSX).

Ett antal I1T- och tel ekonrel aterade bolag har svarat foér nerparten av vardef érsanri ngen. Har bor
sarskilt namas Turnl T, LGP Tel ecom Beijer Alma, Boss Media, Dinension och Readsoft. P4 den
positiva sidan framstar Axfood somen av fa bidragsgivare. Konmentarer kring utvecklingen av
dessa aktier, samt gjorda kop och forsaljningar, kommer att | ammas i A&rsredovisningen. Nagra
Overgri pande onddmen kan dock | &mas redan nu

SUBSTANSVARDEFORANDRI NGENS STORSTA
BI DRAGSGI VARE 1 juni—-31 augusti 2001 (3nan)1)

l) realiserat och orealiserat utifrén portféljaktiernas marknadsvarde 2001-05- 31
998, 3 MBEK el ler 78,00 SEK/ aktie).

MSEK SEK/ akti e

Axf ood 14,6 1,10
BTS G oup 50 0, 40
XPonCar d 4,3 0, 30
Summa tre storsta 23,9 1,90
Ovriga aktier -76,2 -6, 00
Turnl T -28,9 -2, 30
LGP Tel ecom -28, 4 -2,20

Beijer A na -21,7 -1,70



Boss Medi a -20,0 -1, 60

D nensi on -19,5 -1, 50
Readsof t -19,2 -1,50
Nol at o -13,4 -1, 00
Sunmma sju mnsta -151,0 -11, 80
Aktier totalt -203, 3 -15, 90
Ovri gt -2,3 -0, 20
Var def 6r &ndri ng -205, 6 -16, 10
Aktier i IT-foretag, somtidigare uppratthallit resultatnivan och darnmed foértjanat en hogre

vardering an flertal et branschforetag, har krossats av aktiemarknaden da dessa

NETTOKOP TILL AKTI EPORTFOLJEN (3 man)

Akti e Ant al MSEKSEK/ akt i el)
LGP Tel ecom 266 400 20,7 77,70
M cronic 140 000 15,3 109, 00
BTS G oup 369 167 13,8 37,30
Senton 252 000 12,9 51, 20
Tel el ogi ¢ 1000 000 10,9 10, 90
1) Vid berakning av kopeskillingen per aktie beréknas denna utifr&n den sam ade kopeskillingen

for santliga under perioden forvarvade aktier av sanma aktiesl ag.

foretags resultat inte langre utgjort undantag. Sarskilt hart har aktieagarna drabbats dar

foretaget intill nyligen kommnicerat ett positivt budskap. Hir blir det fréga om bol agets och
| edni ngens frantida trovardi ghet, somi ett |age dar placerare undviker risk, resulterar
bet ydande kursfall. Beskrivningen stamer val in p& Boss Media, Dinension och Readsoft. Det kan

ocksad konstateras att tinmingen for Svolders forvarv av dessa aktier varit dalig.

NETTOFORSALJINI NGAR UR AKTI EPORTFOLJEN (3 man)

Akti e Ant al MSEKSEK/ akt i el)
Li ndab 654 700 94, 3 144, 00
Axf ood 130 000 13,3 102, 50
KMI 35 000 3,6 103, 80
N be 6 700 1,2 173, 00

1) Vi d berakningen av foérsaljningslikvid per aktie beraknas denna utifran det saniade
forsaljningsvardet foér santliga under perioden salda aktier av samm aktieslag.

| LGP Telecom Beijer Alma och Nolato har tel ekonkrisen successivt konmit att sld hart not

bol agens verksanhet och deras aktier. De kraftiga anpassni ngskost nader somreserverats i olika
boksl ut medf 6r santidigt att forandringskraften i resultaten blir dramatisk nar efterfragan

at er kommer. Foretagsl edningarna i denna typ av foretag har erfarenhet av | &gkonjunkturer och
anpassni ngsprogram Aven om akti emar knadens oro kring efterfragan av tel ekonutrustning i ett
nmedel | angt perspektiv ar befogad, ar det Svol ders bedomming att dessa bol ag snabbt anpassat sig
till de foérandrade marknadsf 6rut satt ni ngar na

Svol der placerade i Turnl T utifran uppfattningen att de olika dotterbol agen hade | &agre

rorel seri sk och hogre vinstgeneringsformaga an | T-féretag i al | manhet. U vecklingen i nom
koncernen har dock visat att skillnaderna varit marginella. Foretagsl edningens tidigare tal om
att bal ansrdkni ngar och goodwi || &ar ointressant vid foretagsvardering har heller inte varit

var debef ranj ande i borstider da faktiska siffror vager tyngre an storslagna visioner. TurnlTs
styrel ses iscensatta atgardsprogramfor att aterstalla bol agets fortroende forefaller sava
ndédvéandi gt som genont &nkt .



Ny redovi sni ngsprincip

| overensstamel se med konment arerna under notsvarande rubrik pad sidan 3, har ny

redovi sningsprincip till&anmpats for den aktuella rapportperioden. Genom f 6r&ndri ngen varderas
akti ei nnehaven till marknadsvarde. Substansvardet |ikstalls ned justerat eget kapital och dess
forandring anges i resultatrakni ngen. Hi storiska data har onraknats ned hansyn till foéréandringen

St ockhol m den 20 sept enber 2001

SVOLDER AB (publ )

Styrel sen
EFFEKT AV BYTE AV
REDOVI SNI NGSPRI NCI P
( MSEK)
Eget kapital
Bel opp vid verksamhetsarets ingang 1239, 6
Ef f ekt av ny redovi sni ngsprincip 105, 5
Vid arets ingdng justerat for ny princip 1345,1
Arets resultat -483,1
Ut del ni ng -70,4

Bel opp vid verksamhetséarets utgang 791,6

Arsredovi sning Efter
) 1999/ 2000Just eri ngj ustering
Bal ansr @akni ng 2000- 08- 31

Mat eri el | a anl &ggni ngsti | | gangar 0, 7 0,7
Var depapper si nnehav 1141,1 105,51246,6
Onsattningstillgangar 117,6 117,6
Suma til | gangar 1259,4 105,51364,9
Eget kapital 1239,6 105,51345,1
Skul der 19,8 19, 8

Sunmma eget kapital och skul der 1259, 4105,5 1364, 9

Arsredovi sni ng Efter
1999/ 2000Just eri ngj ustering

Resul t at r &kni ng 1999/ 2000

Ut del ni ngar 28,1 28,1
Resul tat fran vardepapper41l,3 18,6 429,9
Ovriga rorel sei nt dkt er 0,2 0,2

Summa resul tat fran
véar depappersforval tning 439,6 18,6 458,2

For val t ni ngskost nader -9, 6 -9, 6
Fi nansiell a i nt akter och kostnader2,5 2,5



Resultat efter finansiella poster432,518,6 451,1

Skat t - - -
Arets resul tat 4325 18,6 451,1
RESULTATRAKNI NG
3 man 3 man 12 mén 12 man
1/6-31/8 1/6-31/8 1/9 2000- 1/9 1999-
( MSEK) 2001 2000 31/8 2001 31/8 2000
For val t ni ngsver ksamnhet
Ut del ni ngsi nt akt er 0 0 24,1 28,1
Adm ni strati onskost nader -4,2 -1,8 -12,0 -9,6
Resul tat fran vardepapper 1) —203, 4 -63,9 —498, 8 430, 1
Ror el seresul t at -207,6 —65,7 —486, 6 448, 6

Resultat ifran finansiella investeringar

Rant ei nt &kt er och |iknande resultat poster 0,9 0,7 3,5

Rant ekost nader och |iknande resultat poster 0 0 0

Resultat efter finansiella poster-206,7 -65,0 -483, 1 451, 1

Skat t - - - -

Peri odens resul tat -206, 7 —-65,0 -483, 1 451, 1

1) Justering for ny redovi sningsprincip. —-242,5 -127,9 -558, 0

KASSAFLODESANALYS

3 man 3 man 12 man 12 mén

1/6-31/8 1/6-31/8 1/9 2000-— 1/9 1999-

( MSEK) 2001 2000 31/8 2001 31/8 2000
Kassaf |l 6de fran den | 6pande verksanheten

foére forandringar av rorel sekapital et—2,5 -2,0 16,9 16,9

For andri ngar av rérel sekapital et
Ckning (+)/mnskning (-) av kortfristiga skul der0, 3 0 0,3
Kassaf | 6de fran den | 6pande ver ksamhet en -2,2 -2,0 17,2

I nvest eri ngsver ksanhet en

Kép av vardepapper -81,5 -118, 2 -529,5 -904, 8
Forsél j ni ng av vardepapper 112, 4 193,1 571, 2 1022, 0
I nvesteringar i maskiner & inventarierO,0 -0,2 0,0 -0, 2
Kassaf |l 6de fréan investeringsverksanheten 30,9 74,7 41,7

Fi nansi eri ngsver ksanhet en

Ut bet al d ut del ni ng 0 0 -70, 4 -54, 4
Kassaf |l 6de fran finansieringsverksamhet en 0 0 -70,4
&kning (+)/ninskning (-) av likvida medel 28,7 72,6 -11,5

Li kvi da medel vid periodens borjan 75,2 42,8 115, 4 36,1

18,7

-0,2
16, 8

117,0

-54, 4

79, 3



Li kvi da nedel vid periodens slut 103,9 115, 4 103, 9 115, 4

NYCKELTAL

3 man 3 man 12 man 12 mén
1/6-31/8 1/6-31/8 1/9 2000- 1/9 1999-
( MSEK) 2001 2000 31/8 2001 31/8 2000
Vi nst per aktie, SEK -16, 10 -5, 00 -37,70 35,20
For andri ng subst ansvarde, SEK -16, 10 -5, 00 -43, 20 31, 00
Under perioden | &mad utdel ning, SEK - - 5,50 4,25
Antal aktier i mljoner 12,8 12,8 12,8 12,8

Bel opp per aktie ar, utomvad betraffar utdelning, genony&ende i del &rsrapporten avrundade till hela tiotal ore

Santliga véarden justerade for fondenission 1:1, 2001-01-18.

BALANSRAKNI NG
( MSEK) 31/8 2001 31/5 2001 31/8 2000 31/5 2000

TI LLGANGAR
Anl aggni ngsti | | gangar
Materi el | a anl aggni ngsti | | gangar

| nventari er 0,5 0,6 0,7 0, 50, 6
Fi nansi el | a anl aggni ngsti | | gdngar
Véar depapper si nnehav 2) 704, 6 922, 3 1246, 6 1384, 8

Qmsatt ni ngsti | | gangar

Kortfristiga fordringar 2,7 1,7 2,2 3,21, 1
Kassa och bank 103, 9 75, 2 115, 4 42,8
Suma til | gangar 811, 7 999, 7 1364, 9 1431, 3

EGET KAPI TAL OCH SKULDER
Eget kapital 3)

Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 471, 6 678, 3 1025,1 1090, 0
Summa Eget Kapi t al 791, 6 998, 3 1345,1 1410, 0
Skul der

Kortfristiga skul der 20, 2 1,4 19,8 21,3
Summa skul der och eget kapital 811, 7 999, 7 1364, 9 1431, 3
2, 3) Justering for ny redovisningsprincip.-452,5 -210,0 105, 5

NYCKELTAL

( MSEK) 31/8 2001 31/5 2001 31/8 2000 31/5 2000
Subst ansvérde per aktie, SEK 61, 80 78, 00 105, 10 110, 10
Bor skurs (B), SEK 71,50 76, 50 85, 00 82, 80
Subst ansvarde, premum (+) / rabatt (-), % 15,6 -1,9 -19, 2
Likviditet, % 11,0 7,5 7,2 1,8
Soliditet, % 100 100 100 100
Antal aktier i mljoner 12,8 12,8 12,8 12,8
Bel opp per aktie ar, utomvad betraffar utdel ning, genony&ende i del &rsrapporten avrundade till hela tiotal ore

Santliga véarden justerade for fondenission 1:1, 2001-01-18.

31/8 1999

926, 6

36,1
964, 4

320, 0
628, 4
948, 4

16,1
964, 4
233, 4

31/8 1999

74,10
63, 00
-24,9
2,7
99
12,8

86, 8

-15,0
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