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American Home Products ny strategisk partner for behandling av aderforkalkning. Avtalet
kan ge Karo Bio 100 MUSD i intakter exklusiveroyalty. Kontantinsats har erhallits.

Milestonebetalning fran Bristol-Myers Squibb intjanad i samband med start av kliniska fas
I-studier med gemensamt utvecklad substans fér behandling av fetma.

Interimsrapportering frén kliniska studier med KB002611 inom hudomr &det.
USA-patent for Lever X receptornb beviljat.

Organisationen forstarkt genom nyckelrekrytering av personer till ledande positioner.

Koncernens nettoomséttning i tredje kvartalet 6kadetill 47,6 (23,5) M SEK, och koncernens
kassaflode fran den I6pande verksamheten forbattrades till 52,8 (-33,1) M SEK .

Periodensresultat efter finansnetto forbattradestill -65,0 (-74,7) M SEK. Resultatet exklusive
goodwillavskrivningar forbattradestill
-4,6 (-14,3) MSEK.

Koncernens kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till
306,9 (331,4) MSEK vid periodens slut.

VERKSAMHETSINRIKTNING

Karo Bio &r ett ledande forskningshaserat |dkemedel sbolag inom omradet nuklear receptorbiologi och
|&kemedel skemi. Bolaget utvecklar receptor- och vavnadssel ektiva lékemedel for behandling av
folksjukdomar. Karo Bio har verksamhet i Sverige och i USA samt samarbetar med ledande
akademiska grupper och ledande internationell a |ékemedel sforetag.



SAMARBETSPROJEKT

American Home Products

Karo Bio har inlett ett nytt strategiskt samarbete med American Home Products. Malprotein ar den nya
Lever X receptorn (LXR) och indikationen &r i forsta hand hoga blodfetter. LXR anses spela en
nyckelroll for kolesterolets &mnesomséttning. Karo Bio har ett starkt patentskydd for LXR.

Karo Bio har erhdllit en kontantinsats vid starten av samarbetet samt far forskningsfinansiering och
milestonebetal ningar kopplade till utvecklingsframsteg. Dessa betalningar kan ge Karo Bio intékter om
100 MUSD om utvecklingen leder till tvafardigalakemedel som nér marknaden. Dessutom erhaller
Karo Bio royalty och bonus om vissa férsaljningsmal uppnas.

Abbott Laboratories
Indikationen i detta projekt &r typ 2-diabetes med glukokortikoidreceptorn (GR) i levern som
malprotein. Optimering och urval av kliniska utvecklingskandidater fortgar.

Bristol-Myers Squibb

Skoldkortelhormonreceptorn (THR) & malprotein i detta samarbete som &r inriktat pa utveckling av
nya behandlingar for metabola sjukdomar. Fetma &r for nérvarande den priméra indikationen och under
det senaste kvartalet har kliniskafas I-studier inletts med en ny substans som verkar viareceptorn for
skoldkortelhormon.

Merck & Co.

Projektet ar inriktat p& receptorer for kvinnligt kénshormon. Malséttningen &r att utvecklanya
behandlingar inom omradet kvinnosjukdomar. Selektion och optimering av kliniska
utvecklingskandidater fortgér.

Samarbeten inom BioKeyO assay-teknologin

Karo Bio fortsétter att samarbeta med fleralékemedels- och bioteknikbolag — Aventis Pharma, Bayer
AG, Boehringer Ingelheim Pharmaceuticals, Inc., GPC Biotech, Novimmune S.A. och Serono
International S.A. —for att skapa metoder for hdgkapacitetstestning av 18kemedel ssubstanser mot nya
mal proteiner for |akemedel sutveckling.

INTERNA PROJEKT

Hudsjukdomar

Karo Bio har offentliggjort en interimistisk rapport av en mekanistisk fas I-studie och en fas |1-studie
géllande behandling av hudatrofi med KB002611. En positiv &erhamtning av steroidbehandlad hud
hos friskafrivilliga kunde registreras efter behandling med KB002611 métt som
prokollagenproduktion. Patienter med redan etablerad hudatrofi uppvisade ingen féréndring av hudens
tjocklek efter sonografisk utvardering. Morfol ogiska undersokningar av hudbiopsier fortgar.

Hjartarytmi
En ny mekanism for substansen KB130015 har upptéckts. Patentansdkningar har inlamnats.

Glaukom
Malsittningen &r att utveckla nya behandlingsmetoder for glaukom genom anvandning av
skoldkértel hormonliknande substanser. Karo Bio soker samarbetspartner till projektet.

Explorativt program

Karo Bio fortsétter arbetet med framtagning av nya substanser for receptorn for manligt kénshormon
med mal séttningen att utveckla nya behandlingsmetoder for mén. Dessutom ges en hog prioritet till
utveckling av nya selektiva substanser mot glukokortikoidreceptorn for behandling av inflammatoriska
sjukdomar.

BioKeyO program for antibakteriella |akemedel

Detta projekt fokuserar p& nya méalproteiner for antibakteriellaldkemedel. BioK eyO assays och flera
serier av lovande substanser for tva olika malproteiner har tagits fram. Karo Bio kommer nu soka
licenstagare for projektet. Frigjordainternaresurser kommer att anvéndas for att stérka explorativa
projekt inom omrédet nukle&ra receptorer.



ORGANISATION
Karo Bios organisation har nyligen forstérkts genom tre viktiga chefsrekryteringar.

Mats Johnson har rekryterats som Vice President of Marketing and Business Development. Han
kommer nérmast fran en ledande position som Vice President for affarsenheten Proteomics inom
Amersham Pharmacia Biotech. Mats Johnson har en utmérkt bakgrund for att fortsétta utveckla Karo
Bios marknadsforingsstrategi.

Anders Berkenstam har rekryterats som Director of Research for Sverige. Anders Berkenstam ar for
narvarande verkstéllande direktér och forskningschef fér Gemini, Sverige. Stefan Nilsson, en av de
ledande forskarna hos Karo Bio, har utsettstill Director of Exploratory Research. Denna nya position
&r viktig for utveckling av nya koncept och projekt. Bada dessa befattningar rapporterar direkt till Chief
Scientific Officer Dana Fowlkes.

Berit Edlund har rekryteratstill en nyinréttad tjanst som Director of Human Resources. Berit Edlunds
tidigare erfarenheter omfattar framstaende positioner inom Pharmacia Corporation, Skandia och
Ericsson. Hon tilltréder sin tjénst 24 oktober.

| slutet av perioden hade Karo Bio 126 anstéllda (120). Av dessa finns 36 i USA och 104 & verksamma
inom forskning.



RESULTAT, KASSAFLODE OCH STALLNING

Koncernens nettoomséttning i tredje kvartalet 6kade till 47,6 MSEK jamfért med motsvarande period
foregdende ar (23,5 efter omrakning pa grund av andrad redovisningsprincip for intakter, se
Redovisnings- och varderingsprinciper nedan). | ntaktsokningen bestar framst av milestonebetalning
fran Bristol-Myers Squibb, vilken intaktsfordes till fullo i tredje kvartalet. Intakterna 6kade ocksa med
forskningsfinansiering och periodens andel av kontantinsatsen fran det nya forskningssamarbetet med
American Home Products.

Koncernens kostnader ckade med 15,0 MSEK till 116,3 MSEK (101,3), beroende pa kostnader for
igangsattningen av det nyaforskningssamarbetet, 6kad aktivitet i dvriga delar av verksamheten samt
royalty till Industrifonden och success feetill radgivare avseende milestonebetalning fran Bristol -
Myers Squibb ingdende i 6vriga rorel sekostnader.

Rorel seresultatet uppgick till -68,6 (-77,8) MSEK . Rorel seresultatet exklusive avskrivning pa goodwill
uppgick till -8,2 (-17,3) MSEK. Finansnettot uppgick till 3,6 (3,1) MSEK.

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten forbéattrades till 52,8 (-33,1) MSEK
framst som en effekt av erhdlen likvid for forskningsfinansiering och kontantinsats
fran American Home Products. Investeringar i inventarier uppgick till 9,2 (1,5)
MSEK och bestod i huvudsak av ké&rnmagnetisk resonansspektrometer (Nuclear
Magnetic Resonance spectrometer, NMR) och annan |aboratorieutrustning for att
forbéattra kapacitet och teknologi.

Som en f6ljd av detta uppgick koncernens kassa och bank samt kortfristiga
placeringar till 306,9 (331,4) MSEK vid periodens dlut.

Periodens resultat per aktie uppgick till -5,41 (-7,09) SEK, baserat pa ett vagt genomsnitt av antal et
utestdende aktier. Motsvarande uppgifter efter full utspadning ar -5,24 (-7,03) SEK. Koncernens
soliditet vid periodens slut var 81,3% (94,7%) och eget kapital per aktie var vid periodens slut 53,55
(79,79) SEK.

EGET KAPITAL
Eget kapital 6kade med 21 kSEK genom utnyttjande av teckningsoptioner, vilket gav 4 186 nya aktier.

Bolagets aktiekapital vid periodens slut uppgar harefter till 60 128 385 SEK, uppdelat pa 12 025 677
aktier till ett nominellt varde pa5 SEK. Darutéver fanns teckningsoptioner motsvarande 385 757 aktier
utstéllda.

Totalt uppgdr eget kapital till 643,9 MSEK, efter beaktande av dndrad redovisningsprincip och
resultatet for perioden.



REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna kvartal srapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsrédets rekommendation RR 20 for
delérsrapporter. De redovisnings- och vérderingsprinciper som tillampats foljer &rsredovisningslagen
samt Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper har anvants som for
arsredovisningen fér 2000, med undantag for den andrade redovisningsprincipen som beskrivs nedan.

Karo Bio har beslutat andra redovisningen av kontantinsatser fran samarbeten inom forskningsprojekt.
S&dana kontantinsatser erhélls nar samarbete inleds och &r ej &terbetalningspliktiga. Under tidigare
perioder redovisades sddana kontantinsatser som intakter nar de erhélls. Frén och med 1 januari 2001
redovisas de istallet som intakter fordel ade Gver forskningsavtalet, som vanligen har en |6ptid patre ar.
Andringen fljer Redovisningsradets nya rekommendation RR 11 om redovisning av intékter, som
tradde i kraft den 1 januari 2001. Jamforelsesiffror for tidigare perioder har omraknatsi enlighet med
detta.

Investeringen i exklusivaréttigheter till teknologier fran Duke University, enligt avtalet som beskrevsi
kvartalsrapporten for april-juni 2001, aktiveradesi maj 2001. Det aktiverade bel oppet motsvarar
nuvardet av de betalningar som kan faststéllas enligt avtalet. Betal ningarna kommer att ske enligt en
betal ningsplan som |Gper dver fyradr. Avskrivning sker Gver en tredrsperiod, med borjan i maj 2001.
Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.
FINANSIELL INFORMATION

Karo Bio avser att distribuerafinansiella rapporter enligt féljande:

Bokslutskommuniké: 8 februari 2002.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (KSEK)

Juli - September Januari - September
2001 2000 2001 2000
Nettoomséttning 47 629 23526 98 593 72088
Rorelsens kostnader
M arknadsf 6ringskostnader -3374 -3 365 -10 467 -7 568
Administrationskostnader -13 990 -5498 -41 266 -14 658
Forsknings- och utvecklingskostnader -95 486 -92 223 -289 300 -193922
Ovriga rorel sekostnader -3 422 -206 -3 625 -1 730
-116 272 -101 292 -344 658 -217 878
Ror el ser esultat -68 643 -77 766 -246 065 -145790
Resultat frén finansiellainvesteringar 3643 3 058 7973 7472
Resultat efter finansiella poster -65 000 -74 708 -238 092 -138 318
Skatt - - - -
RESULTAT -65 000 -74 708 -238 092 -138 318
Avskrivningar av goodwill ingdende i FoU-kostnader -60 449 -60 439 -181 347 -102 450
Ovriga avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader -5156 -2 331 -11 458 -6 160
-65 605 -62 770 -192 805 -108 610
Resultat per aktie (SEK)
- vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier -5,41 -7,09 -19,82 -14,04
- dito, vid full utspadning -5,24 -7,03 -19,37 -13,98
- antal utestéende aktier vid periodens utgang -5,40 -6,23 -19,80 -11,54
- dito, vid full utspadning -5,24 -6,15 -19,18 -11,38
Antal utestaende aktier (000)
- vagt genomsnitt under perioden 12023 10538 12014 9 854
- dito, vid full utspadning 12411 10625 12291 9 896
- vid periodens slut 12 026 11983 12 026 11983
- dito, vid full utspadning 12411 12 156 12411 12 156

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (kSEK)

30 September 31 December

2001 2000 2000
Tillgangar
Licenser och liknande réttigheter 26 179 537 510
Goodwill 396 594 638 286 577 943
Inventarier 35252 23387 24 667
Kortfristigafordringar 26 817 15726 13612
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 306 895 331 355 328 967
Summa tillgéngar 791737 1009 291 945 699
Eget kapital och skulder
Eget kapital 643 940 956 110 881 597
Lan och leasing - 4374 -
Skulder 147 797 48 807 64 102
Summa eget kapital och skulder 791737 1009 291 945 699



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS| SAMMANDRAG (kSEK)

Den I8pande verksamheten

Rorel seresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga g likviditetspaverkande poster

Erhallen ranta och betalda finansiella kostnader
K assaflde fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandring i rorel sekapital
K assaflode frén den |6pande verksamheten

I nvesteringsverksamheten

Forvarv av koncernforetag

Forvérv av licenser och liknande réttigheter
Forvérv av inventarier

Forsdljning av inventarier

K assafl6de fran investeringsver ksamheten

Operativt kassaflode

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Aterbetalning av 18n

K assaflde fr&n finansieringsver ksamheten

Periodens kassafl6de
Likvida medel vid periodens slut

Juli - September Januari - September
2001 2000 2001 2000
-68 643 -77 766 -246 065 -145 790
65 605 62770 192 805 108 610
- - - 38293
-3038 -14 996 -53 260 1113
5598 2910 7244 5293
2560 -12 086 -46 016 6 406
50 262 -21 031 52 096 -32 805
52 822 -33117 6 080 -26 399
- - - -18 230

- - -10 700 -

-9 156 -1 545 -17 584 -5 292
- - - 50
-9156 -1545 -28 284 -23 472
43 666 -34 662 -22 204 -49 871
21 - 133 196 868

- - - -3 488

21 - 133 193 380

43 687 -34 662 -22071 143509
306 895 331355 306 895 331355

FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (KSEK)

Belopp vid periodens borjan

Effekt av &ndring i redovisningsprincip
Emissioner

- apportemission

- nyemission

- optionsutnyttjande
Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

FINANSIELL DATA

Soliditet
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, SEK
Dito, vid full utspédning, SEK

Juli - September Januari - September

2001 2000 2001 2000

708 833 1030893 881 597 209 175

- - - -11 251

- - - 699 751

- - - 196 868

21 - 133 -

36 -75 302 -115

-65 000 -74 708 -238 092 -138 318

643 940 956 110 643 940 956 110

30 September

2001 2000
81,3% 94,7%
53,55 79,79
51,88 78,65



Huddinge, 17 oktober 2001

Bjorn Nilsson, Verkstéllande direktor

For ytterligare information, var vanlig kontakta

Per Otteskog, Senior Vice President Investor Relations & Communications,

tel. 08-608 60 18, Bertil Jungmar, Vice President Finance & Administration,
tel. 08-608 60 52 eller Bjorn Nilsson, Verkstéllande Direktor tel. 070-218 15 00.

Dennakvartalsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.



