AB Sardus (publ.)
Noterat pa Stockholmshorsens A-lista

Delarsrapport januari-september 2001

Omséttningen tkade med 9% och uppgick till 938 Mkr (864)
Preliminért avtal ar tecknat om férvérv av Falbygdens Ost
Prognosen ligger fast for 2001 och resultatet bedéms nd en niva som ar battre an

2000 exkl SPP-medel
Vinst per aktie for heldret forvantas 6ka med ca 10% (f.g. ar 4,92)

Utveckling tredje kvartal et

Resultatet forbattrades markant under tredje kvartalet och marginalerna forstérktes. Vinst fore
skatt for tredje kvartalet uppgick till 30 Mkr (27 exkl SPP-medel pa 16 Mkr). Rorel seresultat
fore goodwillavskrivningar uppgick till 43 Mkr (39) pa en omséttning av 340 Mkr (301).

Resultat januari-september 2001

Den oro pa ravarumarknaderna som fororsakades av BSE och mul- och klévsjuka under
forsta och andra kvartalet har minskat. Dock n&dde resultatet inte upp till foregaende ars niva.
Resultatnivan har paverkats av snabba révaruprishdjningar framst under forsta halvéaret, lagre
volymer, forandringar i produktmixen och hogre rantekostnader.

Sardus rorelseresultat fore goodwillavskrivningar for nio manader 2001 uppgick till

85 Mkr (92). De totala goodwillavskrivningarna for perioden uppgick till 19 Mkr (21) och
finansnettot till -19 Mkr (-15).

Resultatet fore skatt uppgick till 53 Mkr (56 exkl SPP-medel pa 16 Mkr) inklusive
realisationsvinsten pa 6 Mkr fran fastighetsforsaljningen i Halmstad. Vinst per aktie uppgick
till 3,78 kr (3,68 exkl SPP-medel). Omséttningen uppgick till 938 Mkr (864).

Falbygdens Ost - plattform for ytterligare tillvaxt

Den 2:a oktober tecknade Sardus ett preliminért avtal om forvéarv av Falbygdens Ost, som &r
ett av de ledande féretagen inom ostforédling i Sverige. Forvéarvet innebér att Sardus breddar
enligt plan sin verksamhet fran att i huvudsak omfatta tillverkning av kottbaserade palagg till
att &ven innefatta ost. Falbygdens Ost omsatter cirka 300 Mkr per ar, har cirka 100 anstéllda
och befinner sig i en aktiv tillvaxtfas. Forvarvet innebar en ny plattform for tillvaxt for Sardus
och ett minskat beroende av priserna pa kéttravara. Sardus avsikt ar att konsolidera bol aget
fran den 1:a oktober 2001.

Pastej koket

Omséttningen under niomanadersperioden uppgick till 319 Mkr (297) och rérel seresultatet
fore goodwillavskrivningar till 48 Mkr (50). Resultatet har paverkats av snabba ravarupris-
forandringar som g hunnit kompenserats gentemot kund och nagot lagre forséljningsvolymer.

Charkdelikatesser

Omséttningen under niomanadersperioden uppgick till 329 Mkr (301) och rérel seresultatet
fore goodwillavskrivningar till 13 Mkr (18). Resultatforandringen forklaras framst av fortsatta
forandringar i produktmixen och hogre révarukostnader i jamforelse med foregaende &r.
Nylanserade smorgaspalagg — Tunna Skivor — fortsatter att utvecklas positivt.



3-stjernet A/S

Omséttningen for niomanadersperioden uppgick till 198 Mkr (183) och rorel seresultatet fore
goodwillavskrivningar till 26 Mkr (26). Nagot |agre forsaljningsvolymer och férandringar i
produk tmixen samt valutaférandringar har paverkat resultatet. Antalet anstallda har minskat
for att mota de lagre forsdljningsvolymerna.

Storhushall

Omesttningen for niomanadersperioden uppgick till 120 Mkr (113) och rorel seresultatet fore
goodwillavskrivningar till 7 Mkr (8). Quorn som lanserades under andra halvaret 2000
fortsétter att utvecklas positivt.

Likviditet och finansnetto

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 13 Mkr (13). Dessutom har en
checkrakningskredit pa 133 Mkr utnyttjats med 107 Mkr (112).

Finansnettot uppgick till -19 Mkr (-15). Skillnaden beror pa rantel&get under aret.

I nvesteringar
Koncernens totala investeringar under forsta halvaret uppgick till 30 Mkr (25).

Affarssystem
Som en konsekvens av Sardus expansion har under niomanadersperioden tecknats avtal med
IBS om en investering i affarssystemet ASW till ett varde av 20 Mkr under en femarsperiod.

Goodwill

Goodwill/varumérken, som ar kopplade till de under 1998/99 forvarvade bolagen, avskrivs
offensivt. Principen innebér 20% arlig avskrivning pa restvardet under 5 ar och 20%
planenligt de resterande 5 aren. Detta innebér att 2/3 av anskaffningsvardet skrivs av under
deforsta 5 aren.

Pastejkoket respektive Charkdelikatesser belastas under niomanadersperioden med goodwill-
avskrivningar uppgaende till 7 Mkr (9) respektive 3 Mkr (3). Goodwill hanforbart till
forvarvet av 3-stjernet A/S avskrivs rakt pa 20 & och uppgar till 9 Mkr (9) for niomanaders-
perioden. Sarduskoncernens resultat for niomanadersperioden belastades totalt med 19 Mkr
(21) i goodwillavskrivningar.

Utsikter for 2001

Ravarupriserna har varit instabila under storre delen av forsta halvéaret pa grund av BSE och
mul- och klévgukan men har stabiliserats under tredje kvartalet. Konkurrensen ar fortsatt
intensiv.

Styrelsens tidigare bedomning kvarstar att resultatet for 2001 nér en niva (inkl realisa-
tionsvinst av fastighetsforsaljning), som &r béttre an ar 2000 (75 Mkr exklusive SPP-mede!).
Vinst per aktie bedoms tkai takt med det 1angsiktiga malet, ca 10%.

Helsingborg den 17 oktober 2001

AB Sardus (publ.)
Styrelsen
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