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Delårsrapport 1 JANUARI – 30 September 2001

                      •     Rörelsens intäkter 357 (757) MSEK

                      •     Resultat före skatt och minoritet -23 (247) MSEK

	Koncernens utveckling per kvartal (MSEK)
	01:3
	01:2
	01:1
	00:4
	00:3

	Provisionsnetto
	64
	86
	88
	121
	115

	Räntenetto
	7
	14
	12
	19
	12

	Finansiella transaktioner inkl. utdelning, netto
	4
	-16
	40
	24
	38

	Övriga rörelseintäkter
	-
	59
	-
	13
	6

	Andel i intresseföretags resultat
	-
	-2
	1
	1
	3

	Rörelsens intäkter
	75
	141
	141
	178
	174

	Rörelsens kostnader
	-100
	-140
	-140
	-175
	-142

	Resultat före skatt och minoritet
	-25
	1
	1
	3
	32

	
	
	
	
	
	

	Nyckeltal
	0101-0109
	0001-0009
	0010-0109
	2000
	1999*

	Rörelsens intäkter, MSEK
	357
	757
	535
	935
	1 065

	Rörelsens kostnader, MSEK
	-380
	-510
	-555
	-685
	-712

	Resultat före skatt och minoritet, MSEK
	-23
	247
	-20
	250
	353

	Vinst per aktie före utspädning, SEK
	neg
	35
	neg
	36
	49

	Vinst per aktie efter utspädning, SEK
	neg
	33
	neg
	35
	47

	Eget kapital per aktie, SEK
	73
	91
	73
	92
	57

	Rörelsemarginal i %
	neg
	33%
	neg
	27%
	33%

	Avkastning på eget kapital i %
	neg
	83%
	neg
	46%
	83%

	Kapitaltäckningsgrad i %
	30%
	17%
	-
	24%
	-


* Jämförelsetalen 1999 avser motsvarande siffror proforma.


	Koncernens resultaträkningar (MSEK)
	01-07-01

01-09-30
	00-07-01

00-09-30
	01-01-01

01-09-30
	00-01-01

00-09-30

	Provisionsintäkter                                                               not 1
	79
	126
	279
	517

	Provisionskostnader
	-15
	-11
	-41
	-46

	Ränteintäkter
	25
	35
	89
	110

	Räntekostnader
	-18
	-23
	-56
	-79

	Erhållna utdelningar
	0
	1
	24
	23

	Nettoresultat av finansiella transaktioner 
	4
	37
	4
	221

	Övriga rörelseintäkter
	-
	6
	59
	6

	Andel i intresseföretagsresultat
	-
	3
	-1
	5

	Summa rörelsens intäkter
	75
	174
	357
	757

	
	
	
	
	

	Allmänna administrationskostnader
	-87
	-128
	-340
	-468

	Avskrivningar av materiella och immateriella anläggningstillgångar
	-7
	-5
	-15
	-15

	Övriga rörelsekostnader
	-6
	-9
	-23
	-27

	Kreditförluster, netto
	0
	-
	-2
	-

	Summa rörelsens kostnader
	-100
	-142
	-380
	-510

	
	
	
	
	

	Rörelseresultat
	-25
	32
	-23
	247

	Skatt
	-3
	-12
	-3
	-72

	Minoritetsandel
	-5
	-
	-5
	-

	Periodens resultat
	-33
	20
	-31
	175

	
	
	
	
	

	Vinst per aktie före utspädning, SEK
	neg
	4
	neg
	35

	Vinst per aktie efter utspädning, SEK
	neg
	4
	neg
	33

	
	
	
	
	

	Genomsnittligt antal aktier före utspädning
	5 132 256
	5 017 374
	5 132 256
	5 017 374

	Genomsnittligt antal aktier efter utspädning
	5 220 950
	5 226 124
	5 220 950
	5 226 124

	
	
	
	
	

	Utestående antal aktier före utspädning
	5 171 724
	5 017 374
	5 171 724
	5 017 374

	Utestående antal aktier efter utspädning
	5 488 624
	5 226 124
	5 488 624
	5 226 124

	
	
	
	
	

	Koncernens balansräkningar (MSEK)
	
	
	01-09-30
	00-12-31

	Utlåning till kreditinstitut
	
	
	1 094
	106

	Utlåning till allmänheten
	
	
	801
	1 658

	Aktier och andelar
	
	
	1 044
	2 084

	Övriga tillgångar                                                                not 2
	
	
	873
	690

	Summa tillgångar
	
	
	3 812
	4 538

	
	
	
	
	

	Skulder till kreditinstitut
	
	
	-
	575

	In- och upplåning från allmänheten
	
	
	1 776
	1 714

	Övriga skulder                                                                   not 2
	
	
	1 665
	1 780

	Minoritetsandel
	
	
	9
	-

	Eget kapital                                                                       not 3
	
	
	362
	469

	Summa skulder och eget kapital
	
	
	3 812
	4 538

	
	
	
	
	

	Koncernens kassaflödesanalyser (MSEK)
	
	
	01-01-01

01-09-30
	00-01-01

00-09-30

	Kassaflöde från den löpande verksamheten
	
	
	-138
	254

	Kassaflöde från den löpande verksamhetens tillgångar och skulder
	
	
	1 712
	-1 121

	Kassaflöde från den löpande verksamheten
	
	
	1 574
	-867

	
	
	
	
	

	Kassaflöde från investeringsverksamheten
	
	
	66
	-18

	Kassaflöde från finansieringsverksamheten
	
	
	-77
	52

	Periodens kassaflöde
	
	
	1 563
	-833

	
	
	
	
	

	Likvida medel vid periodens början
	
	
	-469
	555

	Likvida medel vid periodens slut
	
	
	1 094
	-278

	
	
	
	
	


Redovisningsprinciper


Delårsrapporten är upprättad enligt lagen (1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL) samt Finansinspektionens föreskrift (FFFS 2000:18). Koncernen tillämpar oförändrade redovisningsprinciper i förhållande till de redovisade jämförelseåren.

Definitioner


Vinst per aktie efter skatt


Resultat efter skatt i förhållande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Hänsyn har tagits till återköp av egna aktier, 12 500 st. Vid beräkning av genomsnittligt antal aktier efter utspädning har utestående teckningsoptioner med lösenkurs om 71 respektive 133 SEK, totalt 316 900 st, inkluderats.


Eget kapital per aktie 


Eget kapital i förhållande till antal aktier på balansdagen. Hänsyn har tagits till återköp av egna aktier, 12 500 st, till en snittkurs om 118 SEK samt till emissionslikvid från teckningsoptioner med lösenkurs om 71 respektive 133 SEK.


Rörelsemarginal


Rörelseresultat i förhållande till rörelsens intäkter.


Avkastning på eget kapital


Resultat efter skatt i förhållande till genomsnittligt eget kapital. I beräkningen har hänsyn tagits till återköp av egna aktier, 12 500 st,  samt emissionslikvid från teckningsoptioner med lösenkurs om 71 respektive 133 SEK. Räntabilitet beräknas på rullande tolvmånadersperioder.


Kapitaltäckningsgrad


Kapitalbasen i förhållande till riskvägt belopp för marknads- och kreditrisker.

Noter (alla belopp i MSEK)


Not 1 – Provisionsintäkter


I provisionsintäkter ingår courtage med 231 (439).


Not 2 – Övriga tillgångar/Övriga skulder


I posten övriga tillgångar ingår aktierelaterade derivatinstrument med positiva värden till 123 (verkligt värde). I posten övriga skulder ingår aktierelaterade derivatinstrument med negativa värden till 108 (verkligt värde).


Not 3 – Eget kapital


I eget kapital ingår preferensaktiekapital med 57. Antal utestående preferensaktier uppgår, efter konvertering, till 1 428 331 st. Villkoren för detta beskrivs i prospekt till aktieägarna i Hagströmer & Qviberg AB (publ) per den 21 september 1999.
	Koncernen
	Aktiekapital
	Bundna reserver
	Fria reserver
	Resultat
	Summa

	Belopp vid periodens ingång
	201
	35
	52
	181
	469

	Föregående års resultat
	
	
	181
	-181
	

	Övriga vinstdispositioner
	
	9
	-9
	
	

	Lämnad utdelning
	
	
	-88
	
	-88

	Nyemission teckningsoptioner
	6
	6
	-1
	
	11

	Återköp egna aktier/teckningsoptioner
	
	
	-2
	
	-2

	Omräkningsdifferenser m.m
	
	8
	-5
	
	3

	Årets resultat
	
	
	
	-31
	-31

	Belopp vid periodens utgång
	207
	58
	128
	-31
	362


Denna rapport har ej varit föremål för revisorernas granskning.
Hagströmer & Qviberg (H&Q) är en ledande investmentbank med fokus på teknologi.

H&Q finansierar teknologiföretag samt står bakom de som skapar, bygger och finansierar tillväxten: entreprenörer och i deras förgrening även företag och stiftelser. Verksamheten omfattar främst analys, rådgivning, aktie- och derivathandel, kapitalförvaltning samt finansiell planering, och bedrivs inom enheterna H&Q Technology respektive H&Q Private Banking. Kunderna finns över hela världen.

Huvudkontoret är beläget i Stockholm. Därutöver bedrivs verksamhet i fem städer i Sverige samt i Oslo, New York, San Fransisco och Luxemburg. Antalet anställda är 250.

Företaget är noterat på Stockholmsbörsen (HAGQ).

Resultat och ställning


Koncernen


Hagströmer & Qviberg (H&Q) redovisar för perioden 1 januari till 30 september 2001 ett resultat före skatt och minoritet på -23 (247) MSEK. 


	En låg marknadsaktivitet i allmänhet och för teknologisektorn i synnerhet har bidragit till kraftigt lägre intäkter. Resultatet har härtill påverkats av intäkter och kostnader av tillfällig karaktär.  


	Åtgärdsprogram har initierats och genomförts under andra respektive tredje kvartalet, innebärande att antalet anställda minskats med omkring 100 personer och att de löpande kostnaderna, exklusive bonus, reducerats med närmare 130 MSEK på årsbasis i förhållande till nivån under första kvartalet.  


	Under andra kvartalet omstrukturerades verksamheten i Oslo. Denna har härefter konsoliderats, vilket påverkat intäkter och resultat positivt från och med tredje kvartalet.


Resultatet före skatt och minoritet för tredje kvartalet uppgick till  –25 (32) MSEK. Resultatet förbättrades mot slutet av perioden och var positivt för september.


	Totalt uppgick rörelsens intäkter till 357 (757) MSEK, en minskning med 53 procent. H&Q Technology svarade för 30 (54) procent av rörelsens intäkter och H&Q Private Banking för 53 (44) procent. 


Provisionsintäkterna minskade med 46 procent till 279 (517) MSEK. Av provisionsintäkterna utgjordes 74 (134) MSEK av intäkter från finansiell rådgivning och underwriting. 


	Nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive utdelningar minskade med 88 procent till 28 (244) MSEK. Corporate finance relaterade innehav samt avyttring av aktieinnehavet i Starthouse inverkade med -47 (27) MSEK. 


	Övriga intäkter uppgick till 58 (11) MSEK. Av dessa svarade avyttring av premieobligationsverksamheten för 65 MSEK, nedskrivning av fordran på SPP/Alecta för -6 MSEK och andel av intresseföretag för -1 MSEK. 


	Rörelsens kostnader uppgick till 380 (510) MSEK, en minskning med 25 procent. Personalkostnaderna minskade med 32 procent till 255 (376) MSEK och övriga kostnader med 7 procent till 125 (134) MSEK. I personalkostnaderna ingick engångskostnader för avveckling av övertalig personal med 14 MSEK. Övriga kostnader inkluderade reservering för befarade kreditförluster med 2 MSEK. 


	Koncernens likvida medel uppgick till 1 094 (-469 per den 31 december 2000). Eget kapital uppgick till 362 (469 per den 31 december 2000) MSEK, motsvarande 73 (92 per den 31 december 2000) SEK per aktie. Kapitaltäckningsgraden för koncernen uppgick till 30 (24 per den 31 december 2000) procent. 


	Under året har antalet anställda minskat med 25 procent och uppgick till 253 per den 30 september 2001 (336 per den 31 december 2000). Under det tredje kvartalet minskade antalet anställda med 39 till följd av vidtagna åtgärder, samt ökade med 9 i och med konsolidering av verksamheten i Oslo. Genomsnittligt antal anställda under året uppgick till 303 (330). 





Moderbolaget	


Moderbolaget redovisar för perioden en nettoomsättning uppgående till 0 (0) MSEK och ett resultat före skatt om -22 (-3) MSEK. Avyttring av aktieinnehavet i Starthouse påverkade resultatet negativt under andra kvartalet med 10 MSEK.


	Innehavet i den Luxembourg baserade H&Q New Technology Fund, vilken etablerades under andra kvartalet och i samband därmed förvärvade åtta corporate finance relaterade aktieinnehav i koncernen, uppgick per 30 september 2001 till 43 MSEK.


	Under september månad utgavs ett optionsprogram till personalen, som övertecknades och ger rätt till teckning av maximalt 275 000 aktier till kurs 133 SEK per aktie.





H&Q Technology


Rörelseintäkterna för året uppgick till 107 MSEK, en minskning med 74 procent i förhållande till föregående år. Lägre marknadsaktivitet, färre genomförda kapitalanskaffnings- och rådgivningsuppdrag samt sämre förutsättningar för arbitrage- och market maker verksamheten förklarar försämringen jämfört med föregående år. Resultatet var negativt, vilket helt kan hänföras till nedskrivningar avseende corporate finance relaterade innehav samt negativt resultat för kontoren i USA. 


	Under tredje kvartalet ökade rörelseintäkterna med 43 procent i förhållande till andra kvartalet men minskade med 64 procent i förhållande till tredje kvartalet föregående år. Verksamheten i Oslo, som bedriver finansiell rådgivning med 9 anställda, ingår i affärsområdet och konsolideras från och med det tredje kvartalet. 


	Antalet anställda uppgick till 76 (84 per den 31 december 2000).





H&Q Private Banking


Rörelseintäkterna för året uppgick till 190 MSEK, en minskning med 43 procent i förhållande till föregående år. Allmänt lägre marknadsaktivitet samt lägre marknadsvärden förklarar försämringen, vilken emellertid delvis har uppvägts av en ökad försäljning av garantiprodukter. Resultatet var positivt.


	Under tredje kvartalet minskade rörelseintäkterna med 36 procent i förhållande till andra kvartalet och med 52 procent i förhållande till tredje kvartalet föregående år. Totalt förvaltat kapital minskade till 16 (24 per den 31 december 2000) Mdr SEK, till följd av lägre marknadsvärden. Nettoinflödet av nya kunder och volymer var positivt. För året uppgick nettoinflödet av kapital till 2,3 Mdr SEK, varav 0,7 Mdr SEK under det tredje kvartalet. 


	Antalet anställda uppgick till 106 (150 per den 31 december 2000).





Utsikter


De genomförda handlingsprogrammen får full effekt från och med fjärde kvartalet. Kostnaderna har därmed reducerats till nivåer som, tillsammans med övriga vidtagna åtgärder, lagt en grund för lönsamhet. Aktivitetsnivån i marknaden är fortfarande låg, men kan förväntas öka under det fjärde kvartalet. Mot denna bakgrund förutses ett positivt resultat i verksamheten för återstoden av året.





Stockholm, 18 oktober 2001
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