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Core Ventures ar ett riskkapitalbolag med fokus pa tillvaxtforetag inom I T, internet,
telecom och media. Malsattningen &r att vara ett naturligt alternativ for de aktieagare
som Onskar placerai en portfélj av onoterade framtidsféretag.

Pagaende omstrukturering

Den 24 augusti 2001 fattade Core Ventures styrelse beslut om att paborja en
omstrukturering av bolaget. Avsikten &r att férvarva samtliga utestaende aktier i
portfdljforetaget Netrevelation AB och samtidigt avyttra samtliga 6vriga innehav.
Forvérvet av Netrevelation AB sker genom apportemission och kvittning mot en
reversfordran som uppkommer i samband med foérsdljning av 6vriga innehav.

En extra bolagsstdmma den 13 september 2001 beslutade enhdligt i enlighet med
styrelsens foérdag att avyttra samtliga innehav férutom Netrevelation och att
fortidsinlosa utestédende konvertibla forlags an.

Per den 30 september har apportemissionen avseende forvarv av 2 333 333 aktier i
Netrevelation tecknats. Core Ventures &ger darefter ca 78 procent av aktiernai
Netrevelation. Denna rapport avser moderbolagets resultat- och stélining per den 30
september 2001. En fullstandig delérsrapport kommer att avges den 19 november
2001 nér information om dotterbolag m m erhalits. Nar omstruktureringen &r slutford,
vilket bergknas ske under november manad, kommer dven en proformaredovisning
Over koncernens stallning efter genomford omstrukturering lamnas.

Investeringar och forvaltning

Core Ventures investerade kapital uppgick per den 30 september 2001 till 191,2 Mkr,
varav 163,3 Mkr avser de innehav som kommer att avyttras och 27,8 Mkr
Netrevelation. Under perioden har avyttringar skett i Satsafe och Sign On, samt har
hela innehavet i DNG avyttrats. Anskaffningsvérdet for de aktier i Netrevelation som
forvarvades via apportemission uppgick till 17,8 Mkr.

Core Venturesinvesteringsportfolj

Core Ventures arbete mot en portfdlj av i huvudsak onoterade innehav ndrmar sig sin
dutfas. Under perioden har foljande handelser av betydelse intréffat.

Styrelsen for Grade Learning Solutions har med hansyn till rédande borsklimat
beslutat att senarel agga noteringen av bolagets aktier pa Stockholmsborsens O-lista.
Grades tidigare plan var att bolaget skulle ha noterats under senare delen av & 2001.

Sign On meddelade under perioden att tjansten Sign On Blankettarkivet efter fem ar
har natt |6nsamhet. Omsattningen & 1,4 Mkr per manad och ger ett Gverskott pa
700 000 kr per manad.



Under tredje kvartalet har Sign On's dgarkrets utokats med ytterligare en aktor pa
kapitalmarknaden. Praktikertjanst AB Pensionsstiftel se har sammanlagt anskaffat
300 000 aktier i Sign On, motsvarande 3,9 % av kapitalet. Bland 6vriga aktiedgare
aterfinns Inter IKEA, 6:e AP-fonden, Alecta och Skandia.

Smarteq har, vilket tidigare meddelats, fatt en order av en av USA’s storsta
mobiltelefonioperatdr AT& T Wireless om att utveckla och leverera handsfree-
utrustning till Nokias modell 8260. Ordervéardet ligger pa cirka 8 Mkr och leverans
och fakturering sker under det tredje kvartalet 2001.

Resultat och finansiell stéllning

Core Ventures resultat efter finansiella poster for niomanadersperioden uppgick till

- 59,8 (- 16,1) Mkr. | resultatet ingar realisationsresultat fran genomforda
forsdljningar med - 6,6 (1,6) Mkr och nedskrivningar om 35,2 (0,0) MKkr.
Avyttringarna under tredje kvartalet har givit en realiserad forlust om 1,1 Mkr. Under
tredje kvartalet har nedskrivningarna om 5,8 Mkr genomfaorts. Finansnettot for
perioden uppgick till —9,4 (- 7,2) Mkr.

Eget kapital har under niomanadersperioden forstarkts med 26,3 Mkr. | januari
slutférdes en nyemission om 15 000 000 aktier a 1 kr som extra bolagsstamman
fattade beslut om den 22 december 2000 och som stérkte eget kapital med 8,5 Mkr. |
september 2001 har en apportemission genomforts som tillfort eget kapital 17,8 Mkr.
Per den 30 september 2001 uppgick eget kapital till 52,3 (205,4) Mkr vilket ger en
soliditet pa 31 (56) %. Eget kapital per aktie uppgick vid samma tidpunkt till 0,49
(5,94) kr och antalet aktier, inklusive den apportemission som g ar registrerad hos
PRV, till 106 569 635 st. Forutom ovan beskrivna forstéarkning av eget kapital &
forandring i eget kapital hanforlig till periodens resultat.

Forutom erhdllna emissiondlikvider har bolaget tillforts likvida medel genom
forsdljning av noterade innehav. Per den 30 september 2001 uppgick Core Ventures
likvida medel till 0,1 (1,2) Mkr.



Portfolj

Noterade bolag Antal aktier  Anskaffnings- Marknadsvérde
véarde, Mkr__ 30 september 2001, Mkr

Satsafe 44000 2,2 01
Sign On 43433 14 10
Smarteq 1742000 32,3 6,9
359 8,0

Onoteradebolag

Caperio Strategi 3000 34
Cognition Ventures 3780000 22,7
Grade Learning Solutions 2564 548 18,4
Halogen 862 200 24,4
Netrevelation 3948 833 27,8
Prenax 176 830 36,3
Runaware 775000 7.8
SnapSend 957 358 6,4
Ovrigainnehav 8,1
155,3 177,0
Summa portfolj 191,2 185,0

Véarderings- och redovisningsprinciper for portfoljinnehav

Core Ventures tilldmpar FAR: s rekommendation nr 12 avseende redovisning av aktier och
andelar. Core Ventures vardepappersinnehav utgor en finansiell anlaggningstiligang. Bokfort
varde motsvaras av tillgangens anskaffningsvérde eller ett |agre varde om det finns skal for en
nedskrivning. Bedémning om nedskrivningsbehov foreligger gors utifran det totala vardet pa
portféljen, en s k portfdljsyn. Portféljens marknadsvérde berdknas enligt principen; noterade
bolag, dv s bolag som & foremd for handel pa officiell dler inofficiell handelsplats, varderas
med utgangspunkt frén senaste avslut pa handel splatsen. For onoterade innehav & utgangs-
punkten EV CAs (European Private Equity & Venture Capital Association) varderings-
principer, innebérande vardering till anskaffningsvarde eler till vardet vid senaste emission
dternativt kand forsdjning av aktier i portféljforetaget. Déarefter gbrs en bedémning om
eventuell vardenedgang pa portfoljen & bestdende och darmed ska foranleda nedskrivning.



Resultatrékning i sasmmandrag

Kkr jan-sep jan-sep jan - deg
2001 2000 2000

Realisationsresultat vardepapper -6 562 1588 -3893
Nedskrivning av vérdepapper -35 242 - -110 528
Administrationskostnader -8 541 -10445 -14644
Rorel seresultat -50 345 -8 857 -129 065
Finansnetto -9 418 -7 197 -11171
Resultat efter finansiella poster -59 763 -16 054 -140 236
Periodens resultat -59 763 -16 054 -140 236
Balansrakning i sammandrag
Kkr

2001-09-30  2000-09-30  2000-12-31
Tillgangar
Immateriella anl aggningstillgangar - 1 0
Materiella anl dggningstillgéngar 65 95 85
Aktier i dotterbolag 27 840 - -
Finansiella anlaggningstill géngar 141 537 331 413 193 509
Summa anl &ggningstillgangar 169 442 331 509 193 594
Kortfristigafordringar 491 35371 1034
Kortfristiga placeringar - 5 -
Kassa och bank 53 1160 228
Summa omséttningstillgéngar 544 36 536 1262
Summatillgangar 169 986 368 045 194 856
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 112 054 223 629 228 128
Balanserat resultat - -2 189 -2189
Periodens resultat -59 763 -16 054 -140 236
Summa eget kapital 52291 205 386 85 703
Konvertibla skuldebrev 75000 100 000 75 000
Avséttningar 10588 - -
K ortfristiga skulder 32107 62 659 34 153
Summa skul der 117 695 162 659 109 153
Summa eget kapital och skulder 169 986 368 045 194 856



K assafl6desanalys

Kkr jan - sep jan - sep jan - dec
2001 2000 2000
Den I8pande ver ksamheten
Resultat efter finansiella poster -59763 -16 054 - 140 236
Justering for poster som inteingdr i kassafl odet 43072 22 114 454
K assaflGde fran den |6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital et -16 691 -16032 -25782
Forandring av r or el sekapital - 363 25564 11 863
Investeringsver ksamhet* 9518 - 164 056 - 140 575
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9000 25 650 31 650
Upptagnalén, netto - 1639 128 606 121 639
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 7361 154 256 153 289
Periodens kassafl6de - 175 - 268 -1205
Likvida mede! vid periodens borjan? 228 1433 1433
Likvida medd vid periodens dut? 53 1165 228

1) Investeringar via apportemissioner har g beaktats eftersom de
inte paverkar kassa, bank eller kortfristiga placeringar

2) Omfattar aven kortfristiga placeringar



Nyckeltal

2001-09-30 2000-09-30 2000-12-31
Marknadsvérde portfdlj, Mkr 185,0 340,2 1935
Substansvérde, Mkr 67,9 2134 85,7
Soliditet, % 31 56 4
Aktiedata
Totalavkastning, % -64 -70 -94
Substansvérde / aktie, kr 0,64 6,17 1,36
Eget kapital / aktie, kr 0,49 5,94 1,36
Antal utestdende aktier 106 569 635 34 569 640 63 069 640
Mar knadsvér de portfolj Soliditet

Véardet av Core Ventures portfdlj av investeringar per
balansdagen. Noterade innehav & vérderade till
senaste avdlut i aktien. Onoterade innehav ar
vérderade till bokfort varde eller till vérdet vid
senaste emission alternativt kand forsdljning av aktier
i portfoljforetaget.

Substansvérde

Synligt eget kapital justerat for dvervéarde efter skatt
pa bolagets tillgangar. Beskattning av
realisationsvinster forvéntas skei enlighet med det
férhandsbesked om investmentbol agsstatus som
skatteréttsndmnden |&mnat.

Eget kapital inkl minoritet i procent av

balansomsl utningen.

Totalavkastning

Kursutvecklingen i procent fér Core Ventures aktie
inkl l&mnad utdelning under perioden.
Substansvéarde/ aktie

Substansvérde dividerat med antal aktier pa
balansdagen.

Eget kapital / aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa

bal ansdagen.

Antal utestdende aktier

Pa balansdagen hos PRV registrerat antal aktier med
tillagg for tecknade aktier i pdgdende emissioner.

Nyckeltal har € beraknats efter utspadning for konvertibelt |an d& konverteringskursen &r 60 kr per aktie och

konvertering osannolik.

Kommande infor mation

Slutlig rapport, tredje kvartal et
Bokslutskommuniké

Stockholm den 18 oktober 2001

Franco Feddli
Verkstallande direktor

19 november 2001
21 februari 2002

Denna preliminara delarsrapport har € varit foremal for 6versiktlig granskning av
bolagets revisor. Den slutliga delarsrapporten kommer att Gversiktligt granskas av
bolagets revisor.



