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Resultat efter finansnetto M SEK 198,2 (131,6)
Intjaningen pa VL CC fortsatt god tack vare fraktkontrakt

V-MAX-fartygen Stena Vision och Stena Victory lever erade och sysselsitts pa
|6nsamma tidsbefr aktningskontr akt

Vinstprognosen fér 2001 oféréndrad: M SEK 250

Omséttning och resultat

K oncernens omsitning under de nio forsta manaderna uppgick till MSEK 959,6 (903,5). Resultatet
efter finansdlaposter var MSEK 198,2 (131,6 vilket inkluderade en ving vid fartygsforsdjning
uppgaendetill 25,5). Vingt efter skatt per aktie SEK 4,08 (4,37). Motsvarande efter full konvertering
& SEK 3,83 (2,67).

Omséttningen fordelas geografiskt pa foljande marknader (i %): USA 32, Saudiarabien 28,
UK 4, Sydafrika 9, Schweiz 11, Japan 6, Indien 7 och 6vriga 3. Fordelningen & baserad pa
respektive kunds hemland.

VLCC

Trots den svaga marknaden sedan april har Concordias VLCC (Very Large Crude Carriers), tack
vare téckningar i form av fraktkontrakt och Freight Futures, bibehdlit en god genomsnittlig intjaning,
USD 31,000 (21,300) under de nio forsta manaderna. Tredje kvartaletsintjaning var USD 29,600.
For att técka fartygens dags- och kapitalkostnader (I6nsamhetsgransen), kravs cirka USD 18.000 per
dag under 2001.

ULCC

Fraktmarknadsnedgangen drabbade Concordias ULCC (Ultra Large Crude Carriers)

Sena King och Stena Queen under andra kvartalet med en intjaning om endast USD 14.400
per dag. Framforallt tack vare en god befraktning av Stena King i september har intjaningen
forbéttrats under tredje kvartalet till USD 28.000 per dag. Den genomsnittliga intjéningen
under niomanadersperioden & USD 33.400 (27.600) per dag.

L 6nsamhetsgransen for dessa fartyg & cirka USD 19.000 per dag.
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V-MAX

Det forgafartyget av Stena V-MAXtyp, Stena Vision, levereradesi dutet av april och i dutet av juni
levererades det andra fartyget Stena Victory. Badafartygen har efter en forstaresai spotmarknaden
levereratstill det amerikanska oljebolaget Sunoco pa sina tredriga tidsbefraktningskontrakt.

Sena Victory doptes den 10 oktober under en ceremoni i Rehoboth Beach, Delaware, USA, av
gatens guverndr, the Honorable Ruth Ann Minner. Fartygets gudmor uttryckte tillfredsstéllelse over
V-MAX-konceptet som i hog grad Okar sikerheten pa Delawarefloden.

Ovrigafartyg

De gédvlossande sdtfartygen Kure och Conveyor har syssalsatts pa tillfredstallande kontrakt.
Conveyor derlevereradesi enlighet med kontraktet i borjan av oktober och kommer att utrangeras
och sdljas. Resultatet av forsdjningen berdknas ge ett litet Gverskott. Kures kontrakt fortsétter
ytterligare et &r.

Dockning

Under tredje kvartalet har planerad dockning av en VLCC genomforts. Intéktsbortfallet for
dockningen har belastat periodens resultat med MSEK 5. Totdt for niomanadersresultatet har
intaktsbortfallet for dockningar uppggait till MSEK 40. Avsétningar for varvskostnaderna fordelas
jamnt under perioden mellan dockningarna. Regelmassigt sker dockning ungeféar vart tredje &.

Drift och fartygsoper ation

Flottan har under perioden fortsatt att drivas med fokus pa sakerhet och kvalitet med bibehdlinalaga
kostnadsnivaer for den |6pande fartygsdriften.

Concordias fyrakvarvarande VLCC av Concordia Class opererasi hydrostatiskt baanserad lastning
(HBL). HBL & ett skyddssystem som inforts av FN-organet International Maritime Organisation
(IMO) for fartyg over 25 &, vilket minskar riskerna for oljeutd 8pp vid grundstétningar och andra
skrovskador.

Klassningssdllskapens kvalitetssystem, CAP-klassning, som bl aanger verklig skrovstyrka utver de
grundldggande klassningskraven, har fétt alt storre betydese vad avser befraktning av ddre fartyg.
Detta gynnar Concordia som sedan lange genomfor CAP-klassning av sina fartyg med hdgsta betyg.

Eget kapital
Eget kapital per aktie efter full konvertering & SEK 32,79 (25,20). Kursen SEK/USD
2001-09-30 var 10,66 (9,68).
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Likviditet och finangering

Koncernens disponibla likvidamedd inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick 2001-09-30 till
MSEK 337,8 (903,4) medan motsvarande belopp vid arsskiftet var MSEK 724,5 (699,9). | enlighet
med finansieringsavta et sparras viss verlikviditet pa separat konto hos finansierande banker. Per
2001-09-30 var MSEK 43,4 spéarrade. Koncernens fartygsflotta finansieras via en bankfacilitet pa ett
ursprungligt belopp om MUSD 165 som upptogs under varen 1999. Faciliteten amorteras [6pande
och uppgick vid periodens utgang till MUSD 145,6.

Konvertibelt forlagsan

Under & 2000 konverterades storre delen av utestdende konvertibellan till aktier och skulden
minskade under 2000 fran MSEK 237,7 till MSEK 65,6. Y tterligare konverteringar har genomforts
hittillsi & och konvertibelskulden har harvid minskat till MSEK 18,0. Lanet forfdler till betalning den
30 agpril 2002 och konvertering kan ske till och med den 1 gpril 2002.

Konverteringar har inneburit att antalet aktier under dret har 6kat med 4.139.426 till 46.332.400.

I nvesteringar

Aretsinvesteringar uppgér till MSEK 558 och avser de nu levererade fartygen Stena Vision och
Sena Victory. Under tredje kvartalet gjordes inga investeringar.

Det kan noteras at de nya fartygen nu utgor cirka 65 % av Concordias anldggningstiligéngar.

Nar stdender elationer och charter samar bete med Stena Bulk

Chartersamarbetet med Stena Bulk omfattar ett flerdrigt lastkontrakt motsvarande ungefar
sysselsdtningen av en VLCC.

Concordias fyra VLCC och Stenas VLCC Stena Conductor seglar i pool dér resultatet delas lika
per fartyg. For att garderainseglingen i VLCC poolsamarbetet med Stena Bulk, har tvafartyg
periodbefraktats och frakttermin tecknats som motsvarar kapaciteten for ytterligare 1,3 VLCC.
Fraktterminskontraktet |Gper under hela 2001 och motsvarar en insegling pa ca USD 36.000 per dag.

Samarbetet med andra avdelningar inom Stena sdsom Marknadsforing, Teknik, Finans, Bunker och
Assurans fortsédtter som tidigare.

Stenas dotterbolag Northern Marine Management utfor ship management for Concordias tva UL CC-
fartyg. Concordias dotterbolag Universe Tankships utfér managementuppdrag for tva av Stenas
stortankers.

Marknaden

Tredje kvartaet inleddes med en fortsatt mycket svag marknad. Marknadsraterna for ULCC och
VLCC I&g runt USD 15.000 respektive USD10.000 per dag.

| dutet av augusti borjade flera oljebolag att fylla pa sinalager, som hade sunkit till |3ga nivaer efter
sommarens konsumtion. Marknaden for VL CC steg snabbt trots att OPEC minskade produktionen.
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Den 11 september utsattes New Y ork och Washington for terrorattacker. Den tragiska hdndel sen fick
en omeddbar effekt pa olje- och tankmarknaden. Aktorer, som tidigare avvaktat med sinainkop,
sokte snabbt técka sina behov och detta drev upp efterfragan pa tanktransporter. Nér s OPEC
uttryckte att medlemmarnas produktion skulle anpassas for att méta efterfragan pa olja, bréts den
gtigande trenden.

Ett flertal andytiker beddmde att attacken skulle reducera den generdlatillvaxten i vérlden med
minskad oljekonsumtion som foljd. Priset paraoljagonk till USD 20 per fat. Aktiviteten pa
tankmarknaden var fortsatt god och vid utgangen av perioden var fraktraterna for ULCC cirka USD
40.000 per dag och for var typ av VLCC cirka USD 25.000 per dag. For resten av aret réder dock
stor osskerhet och det finns stor risk att marknaden kommer att utvecklas negativt pa grund av den
svagare varldsekonomin samt effekterna av det spandalaget i Mdlandstern.

VLCC TT marknaden 1998-september 2001
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Fram till mitten av oktober har 25 fartyg skrotats ler sdtstill offshore industrin. Antalet leveranser
under samma period uppgick till 20 fartyg. Nettoeffekten pa flottan var darfor obetydlig. Totalt
beréknas ULCC och VLCC flottan besta av 447 fartyg.
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VLCC Levererade  Orderbok Skrotade/Offshore
2001 23 (jan-okt) 8 25 (jan-okt)
2002 43
2003 26
2004 5

Nyaregler fran IMO for utfasning av adrefartyg

Under FN-organet IMOs méte i gpril fastdogs dutgiltigainternationdlaregler for utfasning av
enke skrovs tankfartyg. Concordia har ddltagit i processen och medverkat till att utfasningen utover
fartygets dder dven baseras pa kvditetskriterier. For Concordias flottainnebér de nyareglernaen
Okad livdangd i tankmarknaden jamfort med tidigare fordag. Det ursorungligafordaget skulle ha
medfort ett bortfal pa 6ver tjugo fartygsdr. Detta reduceras nu till totat §u fartygsar.

Prognos for 2001

| samband med bokd utskommunikén for 2000 |amnade styrelsen en helarsprognos for 2001 for
resultat efter finansnetto paca MSEK 250.

Efter ett mycket starkt forsta kvartd justerades prognosen upp, men efter den dramatiska
forsvagningen av fraktmarknaden justerades prognosen tillbakatill ursprunglig nivavid
havarsrapporteringen. Tredje kvartalet generade ett resultat pa cirka MSEK 60 och fjarde kvartalet
beddms ge eit resultat kring denna niva. Arsprognosen pa ett resultat efter finansnetto om ca MSEK
250 ligger fast.

Det motsvarar ett resultat pa cirka SEK 4,80 per aktie efter skatt och full konvertering.

Resultatet baseras pa en berdknad genomsnittlig intjaning for obefraktade dagar pa
USD 15.000 per dag for VLCC och USD 20.000 for ULCC. En forandring av intjaningsnivan med
USD 1.000 per dag for resterande del av aret innebér en paverkan pa resultatet med cirka MSEK 2.

Rapporter

Hel&rsresultatet kommer att rapporteras den 14 februari. Forutom presentationen av helarsresultatet,
utkommer Concordia med tre del&srapporter. Historiska och aktuella rapporter tillsammans med annan
information finnsttillganglig pa véar hemdida

www.concordia-maritime.se.

Fragor kan stélastill VD Lars Carlsson, telefon 031-85 50 03 at. 0704-85 50 03, ekonomichef Hans
Norén, telefon 031-85 51 01 dt. 0704-85 51 01 dler till Jonas Kamstedt, telefon 031-85 50 80 dlt.
0704-85 50 80.
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Redovisningsprinciper och ber &kningsmetoder

Redovisningsradets rekommendation RR9 (Inkomstskatter), vilken trédde i kraft 2001-01-01, har
inneburit et byte av redovisningsprincip. | enlighet med rekommendationen har uppgifter for
jamforel sedren justerats. Principbytet medfor att uppskjuten skattefordran uppstar. Effekten pa det
egna kapitaet framgdr av specifikationen dver forandringar i koncernens egnakapitdl. | dvrigt har
samma redovisningsprinciper och bergkningsmetoder anvants som i den senaste arsredovisningen.

Denna del&srapport har uppréitats i Gverensstdmmelse med Redovisningsradets rekommendation
RR20 (De&srapportering) samt dvrigatillampliga rekommendationer och uttalanden med
ikrafttrédande 2001-01-01 eller tidigare.

Denna del&rsrapport har inte varit foremd for granskning av bolagets revisorer.

Goteborg den 19 oktober 2001
CONCORDIA MARITIME AB

Lars Carlsson
VD
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Heldr
(MSEK) 2001 2000 2001 2000 2000
Genomshnittlig kurs SEK/USD 10,55 9,30 10,24 8,92 9,16
Nettoomsattning 302,0 406,1 959,6 903,5 1327,6
Forséljning fartyg - - - 25,5 16,6
Summa intakter 302,0 406,1 959,6 929,0 1344,2
Driftskostnader fartyg -108,3 -214,3 -455,9 -539,0 -751,2
Ovriga externa kostnader -14,0 -9,9 -41,9 -29,1 -37,0
Personalkostnader -46,5 -40,2 -128,2 -120,2 -173,1
Planenliga avskrivningar -53,2 -27,3 -109,6 -80,5 -136,9
Summardrelsekostnader -222,0 -291,7 -735,6 -768,8 -1 098,2
Roérelseresultat 80,0 1144 2240 160,2 246,0
Ranteintakter och liknande poster 0,1 0,7 6,0 1,8 11,8
Rantekostnader och liknande poster -23,6 -9,8 -31,8 -30,4 -30,1
Finansnetto -23,5 -9,1 -25,8 -28,6 -18,3
Resultat efter finansnetto 56,5 105,3 198,2 131,6 227,7
Skatt -4,7 -18,1 -15,3 -12,5 -20,4
Resultat efter skatt 51,8 87,2 182,9 119,1 207,3
VARDEN PER AKTIE

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helar
(SEK) 2001 2000 2001 2000 2000
Aktier vid periodens slut (Not 1) 46 332 400 27 641 058 46 332400 27641058 42192974
Genomsnittligt antal aktier (Not 1) 46 122 053 27 293 389 44 826 819 27 247 033 27 358 766
Resultat efter skatt per aktie SEK (Not 2) 1,12 3,19 4,08 4,37 7,58
D:o efter full konvertering (Not 3) 1,09 1,88 3,83 2,67 4,47
Eget kapital per aktie SEK 33,50 35,24 33,50 35,24 28,72
D:o efter full konvertering (Not 1) 32,79 25,20 32,79 25,20 26,67
Vid full konvertering dkar antalet aktier
till 47 894 136
Not 1. Konverteringar av konvertibelt férlagslan
(I6ptid t 0 m 30 april, 2002) har genomférts under
perioden varvid antal aktier har 6kat med: 252 416 417 203 4139 426 417 203 14969 119
Not 2. Resultat efter skatt MSEK: 51,8 87,2 182,9 1191 207,3
Not 3. Resultat efter skatt har justerats med rénte-
kostnader och skatt hanforliga till det konvertibla
forlagslanet. Justeringen uppgar till MSEK: 0,2 2,9 0,8 8,7 4,6

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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(MSEK) 30 sep 2001 30 sep 2000 30 dec 2000
Kurs SEK/USD pé bokslutsdagen 10,66 9,68 9,54
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar 27622 18431 2093,1
Omsattningstillgangar 326,1 300,0 320,4
Kassa och bank 1296 54,6 81,0
Summa tillgangar 32179 2197,7 24945
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1552,3 974,1 1211,6
Avsattningar 39,1 60,3 66,6
Konvertibelt férlagslan 18,0 232,9 65,6
Langfristiga skulder 1387,1 748,3 916,0
Kortfristiga skulder 2214 182.1 2347
Summa eget kapital och skulder 32179 21977 24945
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

9 manader 9 manader Helar
(MSEK) 2001 2000 2000
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 307,7 162,0 311,7
Forandring av rorelsekapital -3,6 -86,2 -62,0
Kassaflode fran den I6pande 304,1 75,8 249,7
verksamheten
Kassaflode fran investeringar -558,4 24,7 -291,5
Kassaflode fran finansiering 291,3 -66,3 106,2
Omrakningsdifferens 31 1,3 5,4
Arets kassaflode 40,1 35,5 59,0
Likvida medel vid periodens borjan (Not
1) 81,0 16,2 16,2
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 8,5 29 5,8
Likvida medel vid periodens slut (Not 2) 129,6 54,6 81,0

Not 1. Likvida medel bestar av kassa och bank

Not 2. Kursdifferens hanforlig till:

- Likvida medel vid arets bérjan 5,3
- Arets kassaflode 3.2
8,5
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie-Pagéende Bundna Fritt eget
(MSEK) kapitalkonvertering reserver kapital TOTALT
FORANDRINGAR JAN-SEP 2001
UB 2000-12-31 enligt arsredovisning 222,1 166,0 2247 590,4 1203,2
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 8,4 8,4
IB 2001-01-01 justerad 222,1 166,0 2247 598,8 12116
Valutakursdifferenser - - 88,1 71,5 159,6
Summa kapitalférandringar som ej
redovisas i resultatrakningen - - 88,1 715 159,6
Periodens resultat - - - 182,9 182,9
Registrerade pagaende konverteringar 115,5 -166,0 50,5 - 0,0
Konverteringar 33,1 - 14,5 - 47,6
Utdelning - - - -49,4 -49,4
UB 2001-09-30 370,7 0,0 3778 803,8 1552,3
FORANDRINGAR JAN-SEP 2000
UB 1999-12-31 enligt arsredovisning 217,8 - 221,3 266,6 705,7
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 15,8 15,8
IB 2000-01-01 justerad 217,8 - 2213 282,4 7215
Valutakursdifferenser - - 26,8 101,9 128,7
Summa kapitalférandringar som ej
redovisas i resultatrakningen - - 26,8 101,9 128,7
Periodens resultat - - 119,1 119,1
Registrerade padgaende konverteringar - - - - 0,0
Konverteringar 3,3 - 1,5 - 4,8
Utdelning - - - - 0,0
UB 2000-09-30 221,1 - 249,6 503,4 974,1
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