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Resultat 60 (46) M SEK

Roérelsemarginal 5,3 (4,9) procent

Omsattningstillvaxt 16 procent till 1396 (1200) M SEK

Forvarv inom affarsomrade Data, Elektronik & Mekanik

Reviderad prognos: Koncernresultatet ar 2001 samma som under ar
2000

Offentligt erbjudande p& AF

Efterfrégan p& AFs konsulttjanster 5jonk under det tredje kvartalet 2001 och
kapacitetsutnyttjandet var |agre an foregaende ar. For hela perioden uppgick kapacitets-
utnyttjandet till 70 (69) procent.

Effekten av den generella konjunkturférsvagningen, férstérkt med den betydande
osakerhet i varlden som for narvarande rader, & svar att dverblicka. Efterfrégan pa
konsulttjanster inom AFs verksamhetsomréde har forsvagats — mest tydligt inom
affarsomradet Data, Elektronik & Mekanik, dar telekomindustrins nedgang har fatt
betydande negativa effekter pa kapacitetsutnyttjande och resultat.

AF har tecknat ett ramavtal med Ericsson som ” corporate preferred supplier”. Mot
bakgrund av AFs starka stéllning inom telekomomrédet beddms nedgéngen vara
tempordr.

Av koncernens sex afféarsomraden hade alla utom Data, Elektronik & Mekanik béttre
dler betydligt béttre resultat &n under motsvarande period 2000. Detta gallde sarskilt

for affarsomradena Energi, Miljo & Process, VV'S samt Kontroll & Besiktning, som
sammantaget motsvarar halva AF. Affarsomrade Kontroll & Besiktning hade et fortsatt
forbéttrat resultat under tredje kvartalet och har s3 har langt drygt 9 MSEK béttre
resultat &n foregdende &. Balansen pa marknaden mellan utbud och efterfrégan ar
gynnsammare med positiva effekter pa kapacitetsutnyttjande och priser. Samarbetet
med tyska TUV Nord fortloper planenligt.

Verksamheten inom affarsomrade VV'S samt de delar av afféarsomrade El & Instrument
som & verksamt inom fastighetsinstallationer genererade mycket goda resultat. De de-
lar av affarsomrade El & Instrument som verkar pa den svagare industri- och energi-
marknaden hade ett |&gre kapacitetsutnyttjande.
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Resultatet inom affarsomrade Energi, Miljo & Process forbéttrades. Sarskilt bolagen i
Frankrike, Finland och Storbritannien hade ett bra kapacitetsutnyttjande och noterade
goda resultat.

Under perioden gjordes vissa aktieforvary i utlandska bolag inom affarsomrade Energi,
Milj6 & Process. | borjan av aret forvarvades 20 procent av finlandska CTS Enginee-
ring, med en option att forvarva ytterligare 13 procent. CTS har 250 medarbetare.
Agandet i franska Chleq Froté tkades frén 49 till 66 procent och dérigenom konsolide-
ras bolaget som dotterbolag. Sdval CTS som Chleq Froté & konsulter inom framst
massa och papper. Likasa ckades &gandet i danska Hansen & Henneberg frén 25 till 49
procent. Hansen & Henneberg aerfinns inom affarsomrade El & Instrument och har ett
50-tal medarbetare.

Under det tredje kvartalet paverkades afféarsomréde Data, Elektronik & Mekanik i bety-
dande grad av nedgangen inom framst telekomsektorn. Affarsomradets kapacitets-
utnyttjande §6nk kraftigt och resultatet uppgick till 1 (12) MSEK. Den kraftiga mark-
nadsforsamringen bedoms hédllai sig &ven under det forsta halvaret 2002. Det & dock
AFs ambition att finna former for att under denna period stirka affarsomrédets stéllning
och fullfélja ambitionen att expandera.

Under perioden forvarvades aven managementkonsultforetaget Graphium Consult och
I T-konsultféretaget Arjano Data, samt elkonsultforetaget Elikab. Foretagen forstarker
framst AFs kompetens inom afférsomréden med betydande | T-kunder. Under somma-
ren forvarvades dven Svensk Trafikkompetens fran Storstockholms Lokaltrafik (SL).
Genom afféren blir AF en stark aktor inom trafikplanering och ett av landets ledande
konsultforetag inom omrédet med ett sextiotal konsulter. Tillsammans har dessa fyra
forvarvade foretag knappt 100 medarbetare.

Koncernresultatet efter finansnetto och intressebolagsandelar uppgick till 60
(foregdende ar 46 exkl. SPP-aerbéring) MSEK . Rorel semarginalen uppgick till 5,3
(4,9) procent och vinstmarginaen till 4,3 (3,9) procent. Resultatet belastas av
oredliserade forluster i aktieportfoljen pa 6,4 MSEK. Resultatet har paverkats av
kalkylméssig bonus till koncernens medarbetare pa 8,4 (5,6) MSEK. Avkastningen pa
eget kapital var 10,1 (12,9) procent.

Omséttningen uppgick till 1396 (1200) MSEK. Orderstocken var 435 (476) MSEK.
Antalet &rsanstallda, inklusive anstalldai intressebolag, var under perioden 2440
(2198). Okningen sammanhéanger framst med CTS-forvarvet. Exklusive intressebolag
var antalet arsanstéllda 2145 (2050).

Moderbolagets omséttning var 75 (77) MSEK och resultatet efter finansnetto —11 (1,0)
MSEK.

K oncernens substansvérde, efter 20 procents schablonskatt pa bedémda dvervarden i

fastigheter, var 117 (111) kronor per aktie. Den justerade soliditeten uppgick till 46 (43)
procent.
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Under & 2000 erbjods AFs medarbetare att teckna ett konvertibelt férlagsan, som kan

konverteras till aktier 2004/2005. Drygt 700 medarbetare utnyttjade erbjudandet. Enligt
villkoren i detta erbjudande omraknades konverteringskursen under juni 2001, da utdel-
ningen som besutades av bolagsstamman for verksamhetsaret 2000 Gversteg en avtalad

niva Konverteringskursen andrades fran 171:00 till 162:70 kronor.

Resultat och omsattning per affarsomrade

Belopp i MSEK
Affarsomrade Resultat Omséttning Resultat Omséttning Resultat Omséttning
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helér Helér
2001 [2000 |2001 |[2000 |2001 | 2000 [2001 |2000 |2000 |1999 |2000 [1999
El& Instrument 2 6 119 197 24 2| 419 365 33 36| 522| 498
Energi, Miljo& Process -1 -3 114 76 8 -9 385 278 1 12 442 391
VVS 4 5 43 40 20 13 163 135 17 13 191 186
Data,Elektronik& Mekanik 1 12 97 102 22 36| 353 331 50 15| 462| 390
Kontroll& Besiktning 2 1 31 29 3 -6 0 87 -8 -17 115 108
Utbildning& M anagement -2 -1 15 17 -2 -3 79 84 0 1 136 140
Summa 6 20| 419 372 76 53| 1489| 1280 98 60| 1868 1713

Konsultrérelsens resultat under januari-september 2001 forbéttrades till 76 (53) MSEK
jamfort med motsvarande period 2000. Kapacitetsutnyttjandet uppgick till 70 (69) pro-
cent. Omséttningen 6kade med 16 procent, varav konsolideringen av det franska bola-
get Chleq Froté svarade for 4 procentenheter.

Fastighets- och finansforvaltningen

Koncernens fastigheter, som till 95 procent utgérs av kontor, utnyttjas framst av kon-
cernens konsultrorelse. Vakansgraden var vid periodens dut 5 (5) procent. Fastighets-
besténdet omfattar 33.500 nt. Vid en vérdering som genomférdes vid arsskiftet
2000/2001 av Fastighetsforum beddmdes fastigheternas marknadsvérde till 469 (394)

MSEK . Det bokforda vardet var 272 MSEK.

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 35 (31) MSEK exklusive

investeringar genom féretagsforvary.

Koncernens likvida tillgangar uppgick till 108 (147) MSEK. Av koncernens likvida
medel var 24 (0) MSEK placerade i svenska och utléndska borsaktier. Vid periodens

dut skrevs borsportféljen ner med 6 MSEK till f6ljd av orealiserade kursforluster.

Rantebarande skulder och avsattningar uppgick till 370 (373) MSEK. Darmed uppgdr
koncernens nettoldneskuld till 262 (226) M SEK.

Periodens kassafl 6de uppgick till =194 (34) MSEK. Det negativa utfallet beror dels pa
skatteinbetalning for den stora premiedterbaring frén Alecta (tidigare SPP) som resultat-
fordes foregdende &r, dels pa att aktieutdelningen pa 75 MSEK utbetal ades under andra

kvartalet.
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Storre agarfor andring samt offentligt er bjudande pa AFs aktier

| borjan av juli férvarvade SWECO AB 751.700 aktier av serie B i

AB Angpanneféreningen fran Traction AB. Detta motsvarar 13 procent av kapitalet och
8 procent av rosterna. SWECO &gde tidigare inga aktier i AB Angpanneféreningen.
Forvarvet skedde till ett pris av 180 kronor per aktie.

SWECO lade den 24 september ett offentligt bud pa foretagets aktier innehdllande ett
erbjudande att forvarva A-aktier for 185 kronor per aktie och B-aktier for 180 kronor
per aktie. Alternativt kan aktier i AB Angpanneféreningen bytas mot nyemitterade
aktier i SWECO. Prospekt har vid denna rapports publicering g offentliggjorts.

SWECOs erbjudande kan |asas pa foretagets hemsida www.SWeco.se.

Styrelsen i AB Angpanneféreningen har &nnu inte yttrat sig om budet. Aktiedgare med
mer an 50 procent av rosterna har dock avvisat budet under september och oktober.

Redovisnings- och vérderingsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i delarsrapporten
som i den senaste arsredovisningen.

Utsikter for 2001

Den under dret successivt alt svagare konjunkturen samt de effekter som uppkommer
genom det mycket oroliga vérlddaget gor bedémningen av marknadsutsikterna sarskilt
svér. Med undantag for AFs affarsomréde Data, Elektronik & Mekanik beddms dock
marknadsforutsattningarna for resterande del av 2001 g forsamras. For affarsomrade
Data, Elektronik & Mekanik finns risk for fortsatt forsamring. | féregaende delars-
rapport har utsikterna for heldret formulerats enligt foljande: ” Aven med hansyn till
denna osikerhet beddéms AFs koncernresultat 2001 bli klart béttre &n resultatet exklu-
sive SPP-terbaringen under & 2000".

Med hansyn till konjunkturnedgangen éndras utsikterna for hel&ret 2001 till: AFs
koncernresultat 2001, exklusive dterbaring fran SPP, bedoms bli i niva med
koncernresultatet 2000.

Stockholm den 24 oktober 2001

AB ANGPANNEFORENINGEN (publ)

Gunnar Gronkvist
Verkstéllande direktor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Helé&r Helér
2001 2000 2001 2000 2000 1999
Nettoomséttning 393,9 350,7 1396,1 1199,6 1746,9 1612,0
Personal kostnader -271,8 -217,7 -870,5 -748,2  -1030,8 -996,2
Ovriga kostnader -95,3 -95,3 -402,3 -343,7 -553,5 -503,9
Avskrivningar -17,7 -16,0 -50,7 -48,6 -64,1 -63,7
Aterbaring av 6verskottsmedel fran SPP - - - 257,3 240,3 -
Andel i intresseforetags resultat 0,2 0,9 14 -0,3 0,5 11
Rorel seresultat 9,3 22,6 74,0 316,1 339,3 49,3
Finansnetto -8,3 -3,0 -14,3 -12,6 -84 5,8
Resultat efter finansnetto 1,0 19,6 59,7 303,5 330,9 55,1
Skatt -0,3 -5,8 -18,0 -85,3 -96,3 -18,5
Minoritetens andel av resultatet -0,1 -1,0 -2,0 -35 -4,4 -0,1
Resultat efter skatt 0,6 12,8 39,7 214,7 230,2 36,5
Resultat efter finansnetto exkl SPP 1,0 19,6 59,7 46,2 90,6 49,3
Rorelsemarginal, % 2,4 6,4 53 4,9 57 31
Rorelsemarginal inkl SPP, % - - - 26,3 194 -
Vinstmarginal, % 0,3 5,6 4,3 3,9 5,2 34
Vinstmarginal inkl SPP, % - - - 253 189 -
Kapacitetsutnyttjande, procent 68,5 70,5 705 68,7 69,5 68,2
Vinst per aktie, kr 0,12 2,22 6,91 512 9,95 6,35
Vinst per aktie inkl SPP, kr - - - 37,35 40,04 -
Vinst per aktie efter full utspadning, kr 0,15 - 6,41 - 9,13 -

Antal aktier 5.748.569. Efter full konvertering uppgdr
antalet aktier till 6.329.369 (2004/2005).

KONCERNENS BALANSRAKNING (M SEK)
30 sept 30 sept 3ldec 3ldec

2001 2000 2000 1999
Tillgangar
Immateriellatillgangar 38,0 427 40,6 438
Materiellatillgangar 396,0 390,7 399,9 391,1
Finansiellatillgangar 144.,6 163,2 168,4 41,0
Kortfristigafordringar 574,3 601,9 478,2 417,3
Likvida medel och kortfristiga placeringar 107,8 147,0 3014 112,6
Summatillgangar 1260,7 13455 13885 10058
Eget kapital och skulder
Eget kapital 510,7 527,1 542,8 332,7
Minoritetsintresse 9,7 8,1 9,0 3,9
Avséttningar 178,0 236,5 160,6 151,3
L angfristiga skul der 151,5 120,8 151,2 58,7
Kortfristiga skulder 410,8 453,0 524,9 459,2
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 1) 1260,7 13455 13885 10058

1) varav rantebarande avséttningar och skulder 370,2 373,0 368,0 352,0
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KASSAFLODESANALYS (M SEK)

K assafl 6de fran den |6pande verksamheten

fore forandring av rorel sekapital

K assafl6de frén forandring av rorel sekapital

K assafl 6de fran investeringsverksamheten

K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten
Periodens kassafl 6de

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (MSEK)

Ingéende balans
Lamnad utdelning
Omrakningsdifferenser
Periodens resultat
Utgadende balans

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (heldr)
Avkastning pa eget kapital inkl SPP, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (hel&r)
Avkastning pa sysselsatt kapital inkl SPP, %
Soliditet, %

Justerad soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Substansvérde per aktie, kr

Antal &rsanstallda exklusive intressebolag
Antal arsanstalldainklusive intressebolag

(Definitioner se arsredovisning 2000.)

Rapporten har g varig foremal for granskning av foretagets revisorer.

Kommande aktiviteter

Bokslutskommuniké for 2001 &rs verksamhet kommer att |amnas den 14 februari 2002.

Rapporten finns pa svenska och engel ska.
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Jan-sept
2001

224
-122,9
-20,0
-73,1
-193,6

542,8
-74,7
2,9
39,7
510,7

Jan-sept
2001
10,1

12,5

40,5
459
89
117
2145
2440

Jan-sept
2000

134,0
-65,4
-35,1
0,9
344

332,7
-20,0

-0,3
2147
527,1

Jan-sept
2000
129
52,1
16,4
53,6
39,2
43,0
92
111
2050
2198

Helér
2000

1735
55,5
-40,6
0,4
188,8

332,7
-20,0

-0,1
230,2
542,8

Helér
2000
13,1
52,6
18,8
52,9
39,1
442

122
2044
2191

31 dec
1999

65,1
-26,1
-130,3
111,0
19,7

382,6
-86,2
-0,2
36,5
332,7
Helér
1999
10,2
12,8
331
38,7

2048
2222



