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Januari — September 2001

Utrullningen av bredbandstjanster éver IP-naten, sasom video, teve,
musik etc, har paborjats av ett antal ledande bredbandsoperatorer i
Europa. Kreatel har tecknat avtal med ett flertal av dessa och darmed
befast sin stallning som en av véarldens ledande leverantdrer av IP-
baserade tjansteterminalsystem for bredbandsnaten.

Omséttningen for tredje kvartalet 2001 uppgick till 24,0 miljoner kronor, vilket skall
jamforas med 16,5 miljoner kronor samma period foregdende ar. Omsattningen for
perioden januari — september 2001 uppgick till 56,5 miljoner kronor (65,2).

Resultatet for tredje kvartalet isolerat blev —7,6 miljoner kronor (-11,7). For perioden fran
arets borjan uppgick resultatet till -59,7 miljoner kronor (-22,8).

Tornado, marknadens forsta IP-baserade tjansteterminalsystem for bredbandsnéten,
har framgangsrikt lanserats under perioden.

Kreatel har under perioden fatt varldens storsta order av IP-baserade tjansteterminaler
for bredbandsnéaten fran den italienska bredbandsoperatéren FastWeb Spa. Vidare har
ramavtal tecknats med Agder Energi AS, Norge och IDF GmbH, Tyskland avseende
forséljning av Kreatels tjansteterminalsystem Tornado.

Till féljd av den snabba avmattningen inom telekommarknaden samt operatérernas
senarelaggning av volymutrullning av bredbandstjanster, har féretaget genomfort ett
besparingsprogram som minskar kostnadsnivan med cirka 60 miljoner kronor pa
arsbasis.

Som ett forsta led i den pagdende finansieringsrundan, emitterade bolaget under
juni konvertibla skuldbevis som tecknades av fem institutionella &gare och
inbringade 20,0 miljoner kronor. Samtliga tecknare i emissionen har forbundit sig
att konvertera skuldbevisen till aktier under aret.

Kreatel Communications AB utvecklar och marknadsfor flexibla tjansteterminalsystem
som gor det mojligt for operatdrer och tjansteleverantorer att erbjuda sina abonnenter det
snabbt vaxande utbudet av tjanster i bredbands- och telenaten. Produktportfoljen
innehaller ett brett spektrum av produkter med hogt mjukvaruinnehall, som méjliggor
mervardestjanster i bredbandsnaten och de fasta telenaten. Exempel pa sadana tjanster
ar IP-baserad TV, Internetsurfning pa TV:n, meddelandehantering och samtalsrouting.
Kreatels kunder ar bredbands- och teleoperatérer samt tjanste- och innehallsleverantorer.
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Marknad
Visionara operatorer tillhandahaller nu &kta bredbandstjanster

Det &r Kreatels uppfattning att bredbandsmarknaden nu bérjar ta fart. Vi kan se ett 6kande och
intensifierat intresse fran flera "visionara” kunder och aktérer - framforallt i Europa, men aven i
dvriga delar av varlden — da framst Sydostasien, Mellersta Ostern och Nordamerika. Det ar
framst mindre och medelstora operatérer som &ger ett lokalt eller regionalt bredbandsnat som
nu bygger upp ett komplett tjansteutbud som gors tillgangligt 6ver natet.

De planer som tidigare redovisats fran olika analysinstitut och aktorer inom bredbands-
marknaden, férutspadde en snabb och omfattande utbyggnad av bredbandsnéat och en snabb
tillvaxt av tjanster som skulle komma bli atkomliga 6ver naten. Det var de nationella bredbands-
operatorerna som da bedémdes komma att leda denna utveckling. Utbyggnaden av de nation-
ella bredbandsnaten har dock inte gatt sa snabbt som forutspaddes och tjansteinnehallet har
annu inte blivit s& brett som da antogs. Priset for de begransade tjanster som idag tillhandahalls
ar ocksa hogre an vad som antogs for ett par ar sedan. De storre, rikstackande operatorerna
har hitintills fokuserat pa "snabbt Internet” vilket framst mojliggjorts genom xDSL-teknik. Var
beddmning &r att dessa aktorer kommer att lansera fullédiga bredbandstjanster, men att det
kommer att droja ytterligare innan sa sker.

Det ar istallet de mindre och medelstora operatdrerna som oftast tacker ett lokalt eller regionalt
omrade som nu leder utbyggnaden av bredbandstjansterna. Dessa aktorer har i flera fall lyckats
skapa ett komplett tjansteutbud bestdende av filmer, musik, TV- och radiokanaler, spel etc, dvs
ett fullt utbud av tjanster som kraver bredbandig kapacitet i natet. Lokala energibolag, lokala
bredbandsoperatdrer, hotell och sjukhus ar exempel pa den typ av aktérer som nu har borjat
tillhandahalla sddana tjanster. Vi forutser en stark tillvaxt av inom detta omrade under de
narmaste aren.

Nya marknader

Avregleringen av telekommarknaden bérjar nu ta fart i Osteuropa. Vi ser tydliga tecken pa att
intresset for routingprodukter vaxer inom detta omrade. Samtidigt kan vi konstatera att
marknaden i Sydeuropa borjar uppvisa tecken pa mattnad, ndgot som redan tidigare kunnat
konstateras for Vast- och Nordeuropa.

Sydostasien ar for narvarande inne i en avregleringsfas. Intresset for routingprodukter bedéms
som stort, vilket ocksa galler produkter for meddelandehantering i det fasta och mobila
telefonnatet. Motsvarande utveckling kan konstateras for Sydamerika. Det &ar Kreatels
beddémning att férsaljningen av telekomprodukter kommer att 6ka pa dessa marknader.

Forsaljning

Kreatel fick i maj varldens hitintills stdrsta order av IP-baserade tjansteterminaler for
bredbandsnaten. Det var den italienska bredbandsoperatéren FastWeb Spa, agd av e.Biscom-
gruppen, som tecknade ordern. Vardet av ramavtalet p& Tornado-systemet uppgar till 150
miljoner kronor och stréacker sig éver 2001 och 2002.

Aven Agder Energi AS, ett bolag som samégs av 30 kommuner i Agder fylke, Norge, har valt
Kreatels Tornado-system for sitt bredbandsnét. Avtalet, med en initial ordervolym av 20 Mkr, har
en betydande potential.

Efter rapportperiodens utgang har Kreatel tecknat avtal med ytterligare en bredbandsoperator,
IDF GmbH, Hamburg, rérande forsaljning av Tornadosystemet.

Kreatel konstaterar att ett mycket stort intresse foreligger fran flera olika aktérer avseende
bolagets bredbandsprodukter. Kreatel har tecknat avtal med ett antal lokala stadsnatsoperatdrer
och internationella operatdrer i Europa rérande férsaljning av testsystem fér Tornado-systemet.
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Produktportféljen

Kreatels produktutveckling har under de tre forsta kvartalen 2001 i huvudsak koncentrerats till
bredbandsomradet och Tornado-systemet. Fokuseringen pa bredbandsomradet har,
tillsammans med utvecklingen av telekommarknaden, inneburit att bolaget avvecklat vissa av
telekomprodukterna i produktportféljen.

Kreatels tjansteterminalsystem Matrix har under perioden vidareutvecklats till att ocksa
kunna hantera SMS-tjanster (Short Message Service) i de fasta telenaten.

Omsattning och resultat

Omséttningen for de tre férsta kvartalen 2001 Kvartalsvist nettoresultat
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Personalkostnaderna dkade med 20,7 miljoner kronor eller med 119,0 procent mellan aren och
uppgick till 38,1 miljoner kronor (17,4) de tre forsta kvartalen 2001.

Resultatet efter finansiella poster blev -59,7 miljoner kronor (-22,8).

Det beslutade och genomférda besparingsprogrammet, vilket bland annat innefattat
avveckling av utvecklingskonsulter och uppséagning av medarbetare, medfor att
rorelsekostnaderna minskar med omkring 60 miljoner kronor p& arsbasis. Programmet
har fullt genomslag i resultatet fran och med september i ar.
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Finansiell stéallning och investeringar

Som ett forsta led i bolagets padgaende finansiering, genomférdes under juni en emission av
konvertibla skuldbevis. Emissionen, som inbringade 20,0 miljoner kronor, tecknades av ABN
AMRO Ventures BV, Bure Equity, Innovationskapital, SEB Foretagsinvest och 6:e AP-fonden.
Samtliga tecknare i emissionen har forbundit sig att konvertera skuldbevisen till aktier under
innevarande rakenskapsatr till en kurs som faststélls under slutet av aret. Pa grundval harav
redovisas beloppet i balansrakningen under rubriken Overkursfond.

Bolagets egna kapital uppgick vid periodens slut till 32,0 miljoner kronor, vilket skall jamforas
med 94,7 miljoner kronor vid utgangen av tredje kvartalet 2000. Soliditeten var 58,9 procent
(80,3) och som tillgéanglig likviditet, inklusive kontrakterad checkrakningskredit om 18,7 miljoner
kronor, fanns 30,2 miljoner kronor, vilket skall jamféras med 92,1 miljoner kronor vid utgangen
av tredje kvartalet 2000.

Bolagets kreditfacilitet har under perioden uttkats fran 10,0 miljoner kronor till 35,0 miljoner
kronor, varav 25,0 miljoner kronor kan disponeras som checkrakningskredit eller tas i ansprak
for garantier.

Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till 2,5 miljoner kronor (5,5) och
bestod framst av utrustning som anvands inom utvecklingsverksamheten.

Kassaflodet fore finansieringsaktiviteter blev for perioden —64,2 miljoner kronor, vilket

skall jamféras med —28,2 miljoner kronor fér samma period féregaende ar. Med hansyn
tagen till finansieringsaktiviteter uppgick kassaflodet till 47,8 miljoner kronor (77,8).

Medarbetare

Efter genomférda uppséagningar av 26 medarbetare hade bolaget 62 tillsvidareanstéllda
medarbetare vid utgangen av perioden, vilket var en minskning med 17 jamfort med utgangen
av 2000. Vid utgangen av tredje kvartalet 2000 hade bolaget 61 medarbetare.
Personalomsattningen har under féretagets historia varit mycket l1ag. Under perioden uppgick

den, exklusive uppsagningar, till 3,2 procent till foljd av att 3 medarbetare slutat sin anstéllning
under perioden.

Organisation

Bolaget har under perioden inrattat tva produktomraden, ett for bolagets bredbandsprodukter
och ett for bolagets telekomprodukter.

Linkdping den 24 september 2001

Lars Bengtsson
Verkstallande direktor
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Fragor avseende denna delarsrapport besvaras av:

Lars Bengtsson, verkstallande direktér, tfn 073-351 76 01
Pether Nordin, finanschef, tfn 073-351 76 06

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2001 februari 2002
Arsredovisning 2001 mars 2002

De tillampade redovisningsprinciperna i denna rapport &r de samma som i Kreatels
arsredovisning 2000.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING

Nettoomsattning
Forandring av lager av féardiga varor
Ovriga rorelseintakter

Révaror och fornddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivning anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fére dispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner
Skatt
PERIODENS RESULTAT

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier, st
Periodens vinst per aktie, kr

Utelépande optionsratter
2002-02-01 - 2002-06-30
2002-07-01 - 2002-12-31

Belopp i kkr

2001-01-01- 2000-01-01- 2000-01-01-
2001-09-30 2000-09-30 2000-12-31
56 504 65 152 83 046
-758 5518 1919
1376 727 1653
57122 71397 86 618
-34 005 -33453 -38 586
-41708 -42 895 -66 273
-38 142 -17 369 -29 205
-2 915 -1 977 -2 334
-510 -30 -101
-117 280 -95 724 -136 499
-60 158 -24 327 -49 881
418 1556 2553
-59 740 22771 -47 328
0 0 670
0 0 0
-59 740 22771 -46 658
8960 000 8960 000 8960 000
8960 000 7447100 8470000
-6,67 -3,06 -5,51
313 000 313000 313000
359 000 359 000 359 000
672 000 672 000 672 000
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar *
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager mm
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond **

Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Avséttningar
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i kkr

2001-09-30 2000-09-30 2000-12-31
0 0 0
8125 5454 8515
127 1317 100
8252 6771 8615
6132 7010 8502
28 458 21688 29 207
0 45 000 21178

11 459 38 046 39 686
46 049 111744 98 573
54 301 118 515 107 188
896 896 896

90 692 114 760 115 590
120 120 120
91708 115776 116 606
0 1730 1730

-59 740 22771 -46 658
-59 740 -21 041 -44 928
31968 94 735 71678
0 670 0

429 271 312

0 2274 3642
21904 20 565 31 556
22 333 23780 35510
54 301 118 515 107 188

* Bolaget kostnadsfdr ver resultatrakningen all produktutveckling.

**Till féljd av ett ovillkorat atagande om konvertering till aktier under rdkenskapsaret, inganget av tecknarna av det

konvertibla skuldebrevet, redovisas denna forbindelse bland Eget kapital i Overkursfonden
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KASSAFLODESANALYS Belopp i kkr
2001-01-01-  2000-01-01-  2000-01-01-
2001-09-30 2000-09-30 2000-12-31
Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -59 740 22771 -47 328
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 2871 1977 2333
Betald skatt 0 -750 -750
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -56 869 -21 544 -45 745

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode frén forandringar i rorelsekapitalet

Okning / minskning av varulager 2370 -5 458 -6 950
Okning / minskning av fordringar 1664 -10 003 -17 522
Okning / minskning av kortfristiga skulder -9 652 14 211 25 203
Okning / minskning av avsattningar 117 86 127
Kassaflode fran den lopande verksamheten -62 370 -22 708 -44 887

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 480 -5 477 -8 894
Okning / minskning av finansiella anlaggningstillgéngar 695 0 -100
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1785 -5 477 -8 994

Finansieringsverksamheten

Emission av konvertibla skuldebevis/Nyemission 20030 105 056 105 056
Optionsintéakt 0 0 829
Aterbetalning av aktieagartillskott 0 0 3586
Okning / minskning av skuld -3642 901 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 388 105 957 109 471
Arets kassaflode -47 767 77772 55590
Likvida medel vid periodens bdrjan 59 226 5274 5274
Likvida medel vid periodens slut 11 459 83 046 60 864
FORANDRING AV EGET KAPITAL Belopp i kkr
Aktie- Overkurs- Reserv- Fritt eget
kapital fond fond kapital
Vid periodens bdrjan 896 115590 120 -44 928
Forandring under aret -44 928 44 928
Pagaende nyemission 20031
Periodens resultat -59 740
Vid periodens slut 896 90 693 120 -59 740

Kreatels aktiekapital
Kreatels aktiekapital bestar av 8 960 000 aktier med nominellt varde 0,1 kronor per aktie.

Antal roster Antal aktier

A-aktier 1,0 rost 1000 000

B-aktier 0,1 rost 5336 000

C-aktier 0,1 rost 2624000

Totalt 8960 000
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NYCKELTAL 2001-01-01- 2000-01-01- 2000-01-31-

2001-09-30 2000-09-30 2000-12-31
Nettoomsattning, kkr 56 504 65 152 83 046
Resultat fore dispositioner och skatt, kkr -59 740 22771 -47 328
Kostnadsford produktutveckling, kkr 34077 38 260 63 597
Produktutveckling som andel av omsattningen, % 60,3 58,7 76,6
Bruttomarginal, % 40,5 53,1 55,6
Rorelsemarginal, % -106,5 -37,3 -60,1
Balansomslutning, Mkr 54,3 118,5 107,2
Likviditet, Mkr 30,2 92,1 67,2
Soliditet, % 58,9 80,3 66,9
Genomsnittligt antal anstéllda, st 86 44 51
Antal anstéllda vid periodens slut, st 62 61 79
Periodens omsattning per anstalld, kkr 657 1481 1628
Avkastning pa eget kapital, % -115,3 -42,5 -68,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -209,2 -23,9 -65,4
Eget kapital per aktie, kr 3,57 10,57 8,00
Periodens kassafldde per aktie, kr -5,33 10,44 6,20
Likvida medel per aktie 1,28 9,27 6,79
Definitioner
Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av rorelsens intakter
Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen
Likviditet Kortfristiga placeringar plus kassa och bank plus outnyttjad

del av checkrakningskredit

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital

Nettoresultat i procent av justerat genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresultat plus finansiella int&kter i procent av sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital avser tillgdngar minus justerade skulder

Vinst per aktie Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antalet aktier p balansdagen
Kassaflode per aktie Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Likvida medel per aktie

aktier p& balansdagen

Likvida medel vid periodens slut (exkl. kredit) dividerat med antalet
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