
 1

Delårsrapport
Perbio Science AB

Januari – September
2001

Fortsatt stark tillväxt

• Nettoomsättningen ökade 36% till 1 396 MSEK (1 029)
• Fortsatt stark resultatutveckling för alla divisioner

− Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar
+ 77% till 260 MSEK (147)

− Resultatet efter finansiella poster men före goodwillavskrivningar
+ 93% till 253 MSEK (131)

− Resultatet efter finansiella poster + 106% till 237 MSEK (115).
− Resultatet efter skatt + 107% till 143 MSEK (69)

• Bioresearch divisionen har tagit över försäljningen av amiditer
(reagens för DNA-syntes) från Amersham Pharmacia Biotech

• Byggnationen av Cell Culture divisionens fabrik fortgår enligt
plan. Beräknad produktionsstart i februari 2002
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Sammandrag

Perbio Science har fortsatt att stärka sin ställning som en av världens ledande leverantörer av
produkter för forskning, utveckling och tillverkning av bioläkemedel. Marknadsförutsättningarna
är fortsatt goda inom alla segment.

Samtliga Perbio Sciences tre divisioner redovisar väsentliga försäljnings- och resultatökningar
jämfört med 2000.

Det första halvårets goda utveckling har fortsatt under tredje kvartalet. Koncernens marginaler
har ökat jämfört med samma period 2000. Cell Culture divisionens mycket höga tillväxt under det
tredje kvartalet, jämfört med de båda övriga divisionerna, har inneburit att bruttomarginalen för
koncernen minskat något jämfört med det andra kvartalet 2001.

Försäljningen har ökat med 36% till 1 396 MSEK (1 029). Den organiska tillväxten för koncernen
var 35% jämfört med 18% för samma period 2000. Dollarkursen har under perioden stärkts med
15%, vilket påverkar försäljningstillväxten med 12 procentenheter.

Resultatet efter finansiella poster, men före goodwillavskrivningar, ökade med 93% till
253 MSEK (131). Resultatet efter skatt ökade med 107% till 143 MSEK (69).

Terrorattacken mot USA den 11 september har självklart påverkat försäljningen under tredje
kvartalet. Bioresearch divisionens reagensförsäljning uppskattas ha påverkats negativt med cirka
12 MSEK. Cell Culture och Medical Device divisionerna har påverkats i mindre utsträckning och
huvudsakligen genom leveransförskjutningar. I oktober förväntas försäljningen och leveranserna
från divisionerna åter bli i stort sett normala.

Bioresearch divisionen har under tredje kvartalet tecknat ett avtal med Amersham Pharmacia
Biotech (APB) som innebär att divisionen tagit över försäljningen av amiditer (reagens för DNA-
syntes) och ett par tillverkningslicenser. Detta innebär att utvecklingsmöjligheterna för
divisionens anläggning i Milwaukee förbättras. Kopplat till detta har det förelegat en osäkerhet
hos amiditkunderna och försäljningen från anläggningen i Milwaukee minskade därför under
tredje kvartalet med cirka 20 MSEK jämfört med andra kvartalet 2001. Divisionen gör nu stora
ansträngningar mot dessa kunder för att återta sin starka position.

Cell Culture divisionens försäljning har varit mycket stark under tredje kvartalet. Den främsta
anledningen är de framgångsrika utvecklingsavtalen med läkemedelstillverkare. Divisionens starka
position inom cellodlingsmedia och högkvalitativt serum har inneburit att marknadsandelar tagits
under perioden, samtidigt som marginalerna förbättrats. Den fortsatt minskande tillgången på
högkvalitativt serum har även under tredje kvartalet medfört högre priser och en omfördelning av
försäljningsvolymer från Europa till högprismarknader.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna ökade jämfört med föregående år, men är fortsatt lägre
än planerat på grund av den genomförda omstruktureringen av verksamheten i Boston.

Byggnationen av Cell Culture divisionens nya fabrik för cellodlingsmedia och sterila vätskor
fortskrider enligt plan och beräknas vara färdig i februari 2002. Anläggningen kommer att
fördubbla divisionens produktionskapacitet och samtidigt tjäna som demonstrationsanläggning
för den egenutvecklade teknologin, där sterila vätskor produceras helt i engångssystem
(Bioprocess containers).
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Divisionerna januari – september 2001

Bioresearch

Försäljningen ökade med 22% till 606 MSEK (495). Den organiska tillväxten var 22% (15).

Tredje kvartalet har präglats av lägre tillväxttakt än tidigare, dock har marginalerna fortsatt att
förbättras. Försäljningen har påverkats negativt av terrorattacken i USA. Dessutom innebar
avtalet från december 1998 med Amersham Pharmacia Biotech (APB) att vissa produkter
överfördes till APB under förra verksamhetsåret. Jämfört med januari – september 2000 har
förflyttningen av produkter minskat försäljning med 11% och effekten av terroristattacken
innebär cirka 2% lägre försäljning. Den övriga verksamheten har under perioden växt med 35%.

Ett avtal har träffats med APB om att överta försäljningen av amiditer. Den osäkerhet som har
funnits hos amiditkunderna om de framtida leveranserna har nu fått en positiv lösning för såväl
kunderna som för Perbio. Osäkerheten som rått har minskat försäljningen från anläggningen i
Milwaukee under det tredje kvartalet med cirka 20 MSEK jämför med det andra kvartalet 2001.

EU har ännu inte godkänt det nya BSE-testet som divisionen tagit fram tillsammans med
Prionics AG. Detta förväntas ske före årsskiftet. Alla tester har hittills utfallit väl och med högre
precision än de nu godkända. Den förväntade försäljningen av BSE-tester bedömdes före
sommaren till 70 – 120 MSEK under 2002. Eftersom godkännandet har försenats kan
försäljningen under nästa år bli mindre än vad som tidigare bedömts.

Cell Culture

Försäljningen ökade med 49% (20) till 684 MSEK (458). Hela tillväxten var organisk. Såväl
försäljning som marginaler har under perioden förbättrats inom samtliga produktområden serum,
cellodlingsmedia och Bioprocess containers (BPC). Framför allt har priserna på högkvalitativt
serum fortsatt att stiga. Det genomsnittliga priset har ökat med 14% under det tredje kvartalet
jämfört med samma period år 2000. Den kraftiga ökningen beror främst på att försäljningen
omallokerats till marknader och kunder där prisnivån är högre.

Störst volymtillväxt sker inom cellodlingsmedia, där efterfrågan ökar beroende på ökad
tillverkning av vacciner och proteinläkemedel.

Under året har 13 nya utvecklingsavtal för cellodlingsmedia tecknats med läkemedelstillverkare.

Divisionen har fortsatt att öka satsningarna på forskning och utveckling inom BPC och
specialmedia för cellodling.

Den nya fabriken för cellodlingsmedia och andra sterila vätskor kommer att medföra en
fördubbling av produktionskapaciteten. Dessutom kommer den nya teknologin att bredda
divisionens tillämpningar och marknader inom BPC området. Fördelarna med tillverkning i
engångssystem gentemot en traditionell produktionsanläggning är många, bland annat ökad
säkerhet och kostnadseffektivitet. Ett ökat intresse från marknaden för den nya anläggningen,
som planeras vara klar i februari 2002, har märkts sedan byggstarten i juni.
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Medical Device

Divisionen visar snabb tillväxt på alla sina marknader och inom alla produktområden;
röstventiler/HME (fukt- och värmeväxlare), gynekologi samt legotillverkning av produkter för
behandling av kraftig övervikt. Försäljningen ökade med 39% till 106 MSEK (76). Den organiska
tillväxten var 25%. Den snabbaste tillväxten har produktgruppen HME, där ersättningsstatus i
USA erhölls den 1 januari 2001.

Marginalförbättringar har skett under perioden till följd av att divisionen nu når slutkunderna i
USA och England direkt via egna säljbolag.

Den nyutvecklade ”Provox Handsfree” (fukt- och värmeväxlare) har fått CE-märkning under
perioden och kommer att lanseras under det fjärde kvartalet.

Nettoomsättning

Nettoomsättning

Perbio Sciences nettoomsättning under
perioden januari till september uppgick till
1 396 MSEK (1 029), en ökning med 36%
jämfört med samma period 2000. Av
ökningen beror 12 procentenheter på att
dollarkursen har stärkts med 15% jämfört
med samma period 2000. Den genom-
snittliga dollarkursen har stigit till 10,24 mot
8,91 år 2000.

Nettoomsättning och tillväxt 2001
jan-sept juli-sept

Nettoomsättning MSEK 1 396 500

Ökning MSEK. 367 147

Ökning % 36% 42%

Varav
Volym % 18% 24%

Förvärv % 1% 1%

Valuta/pris % 17% 17%

Resultat

Rörelseresultat
Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar ökade med 77% till 260 MSEK (147), vilket
motsvarar en marginal på 18,6% (14,3). Valutaeffekterna på rörelseresultatet följer effekterna på
nettoomsättningen och har förbättrat rörelseresultatet med 13% jämfört med år 2000.

Kostnaderna för forskning och utveckling har ökat med 5 MSEK till 77 MSEK (72), vilket
motsvarar 5,5% (7,0) av nettoomsättningen.

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 237 MSEK (115), en ökning med 106%.
Finansnettot var -7 MSEK (-16). Under tredje kvartalet har finansnettot inte påverkats av valuta-
kursvinster eller förluster, jämfört med tredje kvartalet 2000 då valutakursvinsterna uppgick till 13
MSEK.

Resultat efter skatt
Koncernens resultat efter skatt och minoritetens andel uppgick till 143 MSEK (69), en ökning
med 107%.
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Skatt
Skattesatsen är beräknad till 39,2%, vilket vid nuvarande tidpunkt bedöms vara koncernens
skattesats för verksamhetsåret 2001.

Övrig information - koncernen

Redovisningsprinciper
Tillämpade redovisningsprinciper är oförändrade jämfört med den senaste årsredovisningen och
överensstämmer med Årsredovisningslagen och Redovisningsrådets rekommendationer.

Investeringar
Investeringarna i anläggningstillgångar exklusive förvärv under perioden 1 januari – 30 september
uppgick till 69 MSEK (35). Därav avsåg cirka 26 MSEK pågående nyanläggningar.
Avskrivningarna uppgick till 54 MSEK (43).

Kassaflöde
Nettokassaflödet under perioden uppgick till 58 MSEK (134).

Likviditet
Koncernens likvida medel var 81 MSEK den 30 september 2001, och de outnyttjade krediterna
uppgick till 198 MSEK. Den räntebärande nettoskulden var vid periodens utgång 427 MSEK.

Eget kapital
Det egna kapitalet har ökat med 239 MSEK till 1 037 MSEK mot 798 MSEK den 31 december
2000. Ökningen består av nyemissioner på 19 MSEK till följd av utnyttjade teckningsoptioner
samt omräkningsdifferenser på 77 MSEK och periodens nettoresultat på 143 MSEK. Soliditeten
uppgick den 30 september 2001 till 55 procent.

Personal
Vid periodens utgång var antalet anställda 1 041 (922).

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsättning uppgick till 13 MSEK (9) och resultatet efter finansnetto till
14 MSEK (21). Likvida medel uppgick till 46 MSEK och de outnyttjade krediterna var
184 MSEK. Inga investeringar i inventarier gjordes. Antalet anställda var fem.

Ekonomisk information
12 februari 2002 Bokslutskommuniké
18 april 2002 Bolagsstämma

Helsingborg den 25 oktober 2001

Styrelsen
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Nettoomsättning per division, MSEK
jan – sept juli – sept

2001 2000 2001 2000

Bioresearch 606 495 194 173
Cell Culture 684 458 272 156
Medical Device 106 76 34 24

Totalt 1 396 1 029 500 353

Tillväxt per division jämfört med motsvarande period 2000
jan – sept juli – sept

MSEK % % Exklusive
förvärv

MSEK % % Exklusive
förvärv

Bioresearch 111 22 22 21 12 12
Cell Culture 226 49 49 116 74 74
Medical Device 30 39 25 10 42 25
Totalt 367 36 35 147 42 41

Geografisk fördelning av nettoomsättning och tillväxt jämfört med motsvarande period 2000
jan - sept 2001

MSEK
2000

MSEK
Tillväxt MSEK Tillväxt

%
Tillväxt %

exkl. Förvärv
Nordamerika 932 655 277 42 42
Europa 373 313 60 19 15
Övriga världen 91 61 30 49 49
Totalt 1 396 1 029 367 36 35

Nettoomsättning per division, januari-september

Bioresearch
43%

Cell Culture
49%

Medical Device
8%

Nettoomsättning per marknad, januari-september

Nordamerika
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Europa
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Övriga världen
6%

Nettoomsättning per kvartal
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Nyckeltal

Nyckeltal jan - sept
2001

jan – sept
2000

helår
2000

Omsättningstillväxt, %                  36 26 28
Bruttomarginal, % 46,8 44,0 44,2
Rörelsemarginal före avskrivn. på koncerngoodwill, % 18,6 14,3 13,9
Rörelsemarginal, % 17,4 12,7 12,5
Vinstmarginal, % 10,2 6,7 6,4
Vinst per aktie, kr 3,94 1,92 2,51
Vinst per aktie, kr* 3,85 1,86 2,42
Vinst per aktie före avskrivningar på koncerngoodwill 4,38 2,37 3,07
Vinst per aktie före avskrivningar på koncerngoodwill* 4,28 2,29 2,96
Rörelsekapital, MSEK 712 604 630
Sysselsatt kapital, MSEK 1 464 1 335 1 357
Nettoskuldsättning, MSEK 427 550 559
Nettoskuldsättningsgrad 0,41 0,70 0,70
Soliditet, % 55 46 48
Eget kapital per aktie, kr 28,57 21,91 22,27
Eget kapital per aktie, kr efter full utspädning 28,98 22,70 23,06
Antal aktier 36 294 045 35 829 420 35 829 420
Antal aktier efter full utspädning 37 124 670 37 124 670 37 124 670

Avkastning på sysselsatt kapital, %** 25,1 14,0 15,5
Avkastning på eget kapital, %** 20,8 13,1 12,5

FoU kostnader i procent av nettoomsättning, % 5,5 7,0 6,9
Löpande investeringar, MSEK 69 35 52
Antal anställda vid periodens utgång 1 041 922 935

* Nyckeltal per aktie beräknade efter full utspädning.
I december 1999 emitterades 1 870 000 teckningsoptioner till nuvarande och framtida ledande befattningshavare,
som fram till den 1 september år 2003 kan späda ut nuvarande antalet aktier med 4,97%. Av de utställda optionerna
har 1 332 500 st tecknats, varför nyckeltalen beräknats på 37 124 670 aktier. Lösenkurs för optionerna varierar
mellan 39 – 49 kronor. Fram till och med den 30 september 2001 hade 464 625 st teckningsoptioner utnyttjats till
förvärv av aktier.

** Linjärt uppräknat till tolv månader
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Resultaträkning, balansräkning och kassaflödesanalys
     

Resultaträkningar  MSEK jan - sept helår
2001 2000 2000

Nettoomsättning 1396 1 029 1 409
Kostnad för sålda varor -741 -576 -786
Bruttoresultat 655 453 623

Försäljningskostnader -178 -126 -175
Administrationskostnader -140 -112 -157
Forsknings- och utvecklingskostnader -77 -72 -97
Övriga rörelseintäkter och kostnader 0 4 2
Rörelseresultat före avskrivn på koncerngoodwill 260 147 196

Avskrivningar på koncerngoodwill -16 -16 -20
Rörelseresultat 244 131 176
Finansnetto -7 -16 -26
Resultat efter finansiella poster 237 115 150
Skatt -93 -46 -60
Minoritetens andel i resultatet -1 0 0
Periodens resultat 143 69 90

Resultat per aktie 3,94 1,92 2,51
Resultat per aktie efter full utspädning 3,85 1,86 2,42

Balansräkningar  MSEK 30 sept. 2001 30 sept. 2000 31 dec. 2000
Koncerngoodwill 289 312 276
Övriga immateriella anläggningstillgångar 27 42 31
Materiella anläggningstillgångar 415 357 355
Finansiella anläggningstillgångar 69 33 110
Varulager 628 513 504
Kortfristiga fordringar 364 373 340
Kassa och bank 81 77 55
Summa tillgångar 1 873 1 707 1 671

Eget kapital 1 037 785 798
Minoritetsintressen 5 0 0
Avsättningar 7 0 6
Långfristiga skulder 544 662 654
Kortfristiga skulder 280 300 213
Summa eget kapital och skulder 1 873 1 707 1 671

Ställda panter
Ansvarsförbindelser

Inga
93

Inga
84

Inga
83
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Kassaflödesanalys MSEK jan – sept
2001 2000*

Resultat efter finansiella poster 237 115
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet
Avskrivningar på koncerngoodwill 15 15
Övriga avskrivningar 54 43
Betald skatt -107 -40

Förändring i rörelsekapital
Varulager -62 -10
Övriga rörelsetillgångar 107 -60
Rörelseskulder 40 94
Kassaflöde från den löpande verksamheten 284 157

Investeringsverksamheten
Löpande investeringar -69 -35
Avyttrade anläggningstillgångar 0 0
Förvärv av verksamheter -2 -44

Finansieringsverksamheten -155 56
Nettokassaflöde för perioden 58 134

Kassa vid periodens början 55 21
Kursdifferens -32 -78
Kassa vid periodens slut 81 77
* Kassaflödesanalysen är upprättad med tillämpning av genomsnittskurser. Vissa justeringar har gjorts av
jämförelsetalen.

Förändring av eget kapital

Koncernen Aktiekapital Bundna
reserver

Fritt eget
kapital

jan -
sept
2001

jan -
sept
2000

helår
2000

Belopp vid periodens
ingång

179 263 356 798 642 642

Nyemission 2 17 0 19 1
Förskjutning mellan bundet
och fritt eget kapital

-9 9

Årets resultat 143 143 69 90
Omräkningsdifferenser 71 6 77 74 65
Belopp vid periodens
utgång

181 342 514 1 037 785 798
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Resultaträkning per
kvartal, MSEK

Kv 3
1999

Kv 4
1999

Kv 1
2000

Kv 2
2000

Kv 3
2000

Kv 4
2000

Kv 1
2001

Kv 2
2001

Kv 3
2001

Nettoomsättning 293 285 336 340 353 380 425 471 500
Kostnad för sålda varor -169 -159 -187 -190 -199 -210 -226 -249 -266
Bruttoresultat 124 126 149 150 154 170 199 222 234

Försäljningskostnader -40 -46 -44 -40 -42 -49 -55 -60 -63
Administrationskostnader -30 -26 -36 -38 -38 -45 -44 -48 -48
Forsknings- och
utvecklingskostnader

-20 -24 -22 -25 -25 -25 -24 -27 -26

Övriga rörelseintäkter och
kostnader

2 0 1 0 3 -2 2 -1 -1

Rörelseresultat före
avskrivningar på
koncerngoodwill

36 30 48 47 52 49 78 86 96

Avskrivningar på
koncerngoodwill

-3 -3 -5 -5 -6 -4 -5 -5 -6

Rörelseresultat 33 27 43 42 46 45 73 81 90

Finansnetto -7 -9 -9 -9 2 -10 2 -4 -5
Resultat efter finansiella
poster

26 18 34 33 48 35 75 77 85

Skatt -12 -10 -15 -13 -18 -14 -30 -30 -33
Minoritetens andel 0 0 0 0 0 0 0 0 -1
Periodens resultat 14 8 19 20 30 21 45 47 51

Information om Perbio Science
VD Mats Fischier telefon 042-26 90 91 eller 070-595 18 21
Finansdirektör Claes Wenthzel telefon 042-26 90 92 eller 070-862 01 22.

Mer information om Perbio Science finns på bolagets hemsida www.perbio.com

Denna delårsrapport har inte varit föremål för gransking av bolagets revisorer.

Perbio Science (O-listan) är ett svenskt bioteknikföretag vars kunder finns inom forskningsinstitut, läkemedels-
och diagnostikföretag. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i USA. Perbio Science utvecklar produkter inom
områdena Bioresearch, Cell Culture och Medical Device. Koncernen har 1 041 anställda med kontor i Sverige,
USA och ett flertal andra länder. Huvudkontoret ligger i Helsingborg. Mer information finns på
www.perbio.com


